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IO GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

Przychody ze sprzedazy 184 891 103 251 40 080 22239
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 23 695 11598 5137 2498
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 24 301 14 485 5268 3120
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 17774 8751 3853 1885
Zysk przed opodatkowaniem 19 526 8432 4233 1816
Zysk netto przed odpisami aktualizujacymi netto 14 259 9415 3091 2028
Zysk netto 13 653 6528 2960 1406
Catkowite dochody netto 17193 7028 37271 1514
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 552 6382 2938 1375
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 17 089 6873 3705 1480
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej * 30511 8529 6614 1837
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnoéci inwestycyjnej * (18 234) (7010) (3953) (1509)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (9 143) (1414) (1982) (305)
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych 3134 105 679 23

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 11,67 14,92 2,53 3,21
31/12/2022 31/12/2022

30/06/2023 (dane 30/06/2023 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)

Aktywa trwate 155 651 154 624 34975 32971
Aktywa obrotowe 95 989 119 340 21569 25 446
Aktywa razem 251 640 273 964 56 544 58 417
Kapitat podstawowy 1974 1974 444 421
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 147 766 137 062 33204 29225
Kapitat wlasny razem 148 881 138 073 33454 29 440
Zobowigzania dtugoterminowe 35577 42021 799% 8960
Zobowigzania krétkoterminowe 67 182 93 870 15 096 20017
Liczba akcji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049

Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 127,28 118,06 28,60 2517
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ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR

6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022

Przychody ze sprzedazy 121402 73751 26 317 15885

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 12 165 4900 2637 1055

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 571 3820 2292 823

Zysk przed opodatkowaniem 13 868 4076 3006 878

Zysk netto 11 570 3229 2508 696

Catkowite dochody netto 16 467 3033 3570 653

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej * 24 283 2693 5264 580

Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnogci inwestycyjnej * (11709) (3 256) (2538) (701)

Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (5540) - (1201) -

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych 7034 (563) 1525 (121)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje

(w PLN/EUR na akcje) 9,97 7,55 2,16 1,63

30/06/2023 31/112/2022 30/06/2023 31112/2022

(dane (dane

przeksztatcone przeksztatcone|

Aktywa trwate 112 665 111 304 25316 23733

Aktywa obrotowe 77 693 86 274 17 458 18 395

Aktywa razem 190 358 197 578 42774 42128

Kapitat podstawowy 1974 1974 444 421

Kapitat wlasny razem 128 998 118 919 28 986 25 356

Zobowigzania diugoterminowe 16 501 20719 3708 4418

Zobowigzania krétkoterminowe 44 859 57 940 10 080 12354

Liczba akeji 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049 1160 942 049

Wartos¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje

(w PLN/EUR na akejg) 11,11 10243 24,97 21,84

* dane za 6 miesiecy 2022 przeksztatcone

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesigcy 2023 i 2022 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2023 roku — 4,6130
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku — 4,6427 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2023 roku — 4,4503 EUR/PLN oraz na dziefi 31 grudnia
2022 - 4,6899 EUR/PLN.
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ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




N
[ORLEN | GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE = SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 5.1 184 891 74 621 103 251 57 804
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 151 661 59 884 83516 46 981
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 33230 14737 19735 10 823

Koszt wlasny sprzedazy 52 (157 572) (64 527) (80 566) (44 622)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (128 059) (51 894) (62 450) (34 222)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (29 513) (12 633) (18 116) (10 400)

Zysk brutto ze sprzedazy 27 319 10 094 22 685 13182

Koszty sprzedazy (7511) (3 849) (4831) (2451)

Koszty ogdlnego zarzadu (2754) (1362) (1434) (735)

Pozostate przychody operacyjne 55 3582 1562 1384 539

Pozostate koszty operacyjne 55 (2 686) (927) (9 269) (5 406)

(Strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowych (65) (38) (28) (13)

Udziat w wyn]ky finansowym jednostek wycenianych metodg 57 (1) (110) 244 102

praw wiasnosci

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 17774 5370 8751 5218

Przychody finansowe 5.6 2834 1485 854 409

Koszty finansowe 5.6 (1 055) (490) (1169) (630)

Przychody i koszty finansowe netto 1779 995 (315) (221)

Strata) z tytutu utraty warto$ci pozyczek i odsetek od

(Strata) z ty y pozy (27) (13) () )

naleznosci handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 19 526 6 352 8432 4996

Podatek dochodowy (5873) (1808) (1904) (1313)
podatek dochodowy biezacy (3719 36 (2163) (1443)
podatek odroczony (2 154) (1844) 259 130

Zysk netto 13 653 4544 6528 3683

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski 2% (14) 92 46

lub straty
zyskii straty aktuarialne 35 (17) 105 55
zyskii straty z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 2) 2 7 1
dochody
podatek odroczony (7) 1 (20) (10)

ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 3514 (788) 408 316
instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pienigzne 6 006 568 (110) 286
koszty zabezpieczenia 461 321 (232) (174)
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziafajacych
za granica (1766) (1546) 682 229
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach @ @ 1 ()
wycenianych metodq praw wiasno$ci
podatek odroczony (1185) (129) 67 (24)

3540 (802) 500 362

Catkowite dochody netto 17193 3742 7028 4045

Zysk netto przypadajacy na 13 653 4544 6528 3683
akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 552 4590 6382 3612
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 101 (46) 146 71

Catkowite dochody netto przypadajace na 17 193 3742 7028 4045
akcjonariuszy jednostki dominujacej 17 089 3790 6873 3968
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 104 (48) 155 77

Zysk netto na jedng akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej (w PLN na akcje)
podstawowy 11,67 3,95 14,92 8,44
rozwodniony 11,67 3,95 14,92 8,44

Noty przedstawione na stronach 11 — 60 stanowig integraing czgS¢ niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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N GRUPA ORLEN

EEEII POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
30/06/2023 31/12/2022
(niebadane) (dane
NOTA przeksztalcone
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 122079 119 950
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 11758 10 971
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 11258 10 502
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 57 3804 3442
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1218 4205
Instrumenty pochodne 59 1777 1505
Pozostate aktywa 59 3757 4049
155 651 154 624
Aktywa obrotowe
Zapasy 31614 45127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33780 38035
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 1304 1036
Srodki pieniezne 23 501 21456
Instrumenty pochodne 59 2220 3359
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 17
Pozostate aktywa, w tym: 3523 10310
depozyty zabezpieczajace 5.9 1829 8774
nabyte papiery warto$ciowe 5.9 991 479
95989 119 340
Aktywa razem 251 640 273 964
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 46 405 46 405
Akcje wtasne (2) 2
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 10 287 5005
Kapitat z aktualizacji wyceny (7) 5)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, 917 2683
Zyski zatrzymane 88 192 81002
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 147 766 137 062
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 1115 1011
Kapitat wtasny razem 148 881 138 073
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 8718 11973
Rezerwy 5.10 7813 8229
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 8025 7682
Instrumenty pochodne 59 1074 4613
Zobowigzania z tytutu leasingu 9240 8 842
Pozostate zobowigzania 59 707 682
35577 42 021
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43137 40 242
Zobowigzania z tytutu leasingu 1281 1422
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 3107 2644
Kredyty, pozyczki i obligacje 58 2253 7252
Rezerwy 5.10 7864 12 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2712 14 603
Instrumenty pochodne 59 3880 12 839
Pozostate zobowigzania 59 2948 2001
67 182 93 870
Zobowigzania razem 102 759 135 891
Pasywa razem 251 640 273 964

Noty przedstawione na stronach 11 — 60 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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EEE]]: GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z Kapitat z e

emisji akcji tytutu i T 2 Kapitat wiasn N

Kapitat o lie' ic=1 Akcje e i z przeliczenia Zyski fz adai cy wiasny

podstawowy powyzej ich wlasne . . aktualizacji jednostek  zatrzymane przypacajacy razem

wartosci rachunkowosci ot udziatom
N h 1 5 wyceny dziatajacych za . N
nominalnej zabezpieczen granica niekontrolujagcym
01/01/2023 1974 46405 @ 5005 5) 2683 81002 137062 1011 | 138073
(dane przeksztatcone)

Zysk netto - - - - - - 13552 13552 101 13653

Skladnllfl innych catkowitych ; ; 5282 @ (1766) 2 3537 3 3540
dochodéw

Catkowite dochody netto - - - 5282 (2) (1766) 13575 17 089 104 17193

Dywidendy - - - - - - (6 385) (6 385) - (6 385)

30/06/2023 1974 46 405 (2) 10 287 (7) 917 88192 147766 1115 148 881
(niebadane)

01/01/2022 1058 1227 - (430) (20) 2111 47761 51707 871 52578

Zysk netto - - - - - - 6382 6382 146 6528

Skladnllfl innych catkowitych ; ; (275) 6 682 78 491 9 500
dochodow

Catkowite dochody netto - - - (275) 6 682 6460 6873 155 7028

Zmiana struktury udziatowej - - - - - - 5 5 (5) -

Dywidendy - - - - - - (1497) (1497) (1) (1498)

30/06/2022 1058 1227 - (705) (14) 2793 52729 57 088 1020 58 108
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 11 — 60 stanowig integralng cze$¢ niniejszego poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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N GRUPA ORLEN

m POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2023

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022

(niebadane)
(dane
przeksztaicone)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)
(dane
przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 19 526 6 352 8432 4996
Korekty o pozycje:
Udziat w \{vyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 57 "1 10 (244) (102)
wiasnosci
Amortyzacja 5.2 5921 2872 2847 1447
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (511) (291) (23) (3)
Odsetki netto 118 8 272 138
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 668 145 2834 2811
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, 5.5 606 77 2887 2860
wartodci firmy i pozostatych skfadnikéw majatku
Zmiana stanu rezerw 4 586 1424 3 666 1939
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 14 426 8413 (7112) (2599)
zapasy 13248 3546 (7841) (2792)
naleznosci 3333 8263 (4514) (848)
zobowigzania (2 155) (3 396) 5243 1041
Pozostate korekty, w tym: (336) (2 080) (811) (224)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (2102) (1141) 1496 698
depozyty zabezpieczajace 6925 2190 (2153 (385)
instrumenty pochodne (5 685) (3667) 703 (851)
Podatek dochodowy (zaptacony) (13 998) (9921) (1332) (472)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 30 511 7032 8529 7931
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania (17 307) (7 877) (7230) (3767)
Wplywy ze sprzedazy akcjiludziatow w zwiazku z realizacjg Srodkow 340 340 )
Zaradczych
Nabycie aktywow finansowych w ORLEN VC (17) (15) (18) (18)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 177 126 28 21
wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Lokaty krotkoterminowe 3 3 (15) (8)
(Nabycie)/Zbycie obligacii (985) 2070 - -
Nabycie aktywow petrochemicznych pomniejszone o $rodki pieniezne (214) 4 -
Doptaty do kapitatu Baltic JV (521) - - -
Odsetki otrzymane 130 103 2 2
Dywidendy otrzymane 100 100 190 190
Whptywy netto z tytutu pozyczek 25 17 - -
Pozostate 35 24 33 20
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (18 234) (4 905) (7 010) (3 560)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 2121 91 8998 163
Splata kredytéw i pozyczek (6 343) (2 380) (9 264) (3798)
Wykup obligacji (3421) (3 370) (400) (400)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek i obligacji (378) (217) (266) (191)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (198) (80) (100) (32)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (887) (440) (398) (167)
Otrzymane dotacje 84 42 38 30
Pozostate (121) (54) (22) (14)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (9 143) (6 408) (1414) (4 409)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych 3134 (4 281) 105 (38)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1089) (901) 45 15
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21456 28 683 2896 3069
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 501 23 501 3046 3 046
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2000 2000 375 375

Noty przedstawione na stronach 11 — 60 stanowig integralng cze$¢ niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN") jest ORLEN S.A. (,ORLEN”", ,Spotka’,
,Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7. Zgodnie z decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ORLEN S.A. z dnia 21 czerwca 2023 roku, w dniu 3 lipca 2023 roku zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego zmiana nazwy Spétki z dotychczasowej: Polski
Koncern Naftowy ORLEN S.A. na: ORLEN S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow
petrochemicznych i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrot
energig elektryczng icieping, w tym z odnawialnych Zzrédet. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie
i wydobycie weglowodoréw. Ponadto dziatalno$¢ Grupy ORLEN obejmuje réwniez poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego,
import gazu ziemnego, a takze, magazynowanie, sprzedaz, dystrybucja paliw gazowych i ptynnych.

Przedmiotem dziatalno$ci spotek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaz prasy
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziatalno$¢ medialna (gazety i serwisy internetowe).

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowa Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego péirocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

W ramach oceny mozliwo$ci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno o
charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegolnoéci dokonat oceny wplywu trwajacego konfliktu zbrojnego w
Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na Swiecie oraz sankcji naktadanych na Rosje na
dziatalno$¢ Grupy, o czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne warto$ci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2022.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia miaty wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za

rok 2022 oraz w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | potrocze 2022 roku:

- do dnia zatwierdzenia niniejszego poirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta
proces rozliczenia transakcji potaczenia z Grupg LOTOS. W wyniku ustalenia finalnych wartosci godziwych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan na dzien przejecia, ktore skutkowaty korektg ujetych dotychczas warto$ci tymczasowych,
Grupa dokonata weryfikacji informacji poréwnawczych za poprzednie okresy zaprezentowane w niniejszym pétrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W wyniku tego procesu zmianie ulegty niektdre pozycje aktywoéw i
zobowigzan na dzien 31 grudnia 2022 roku, co wigzalo sie z koniecznoscig przeksztatcenia tych danych. Szczegdtowe
informacje zostaty przedstawione w tabeli ponizej oraz w nocie 3.4.3.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze za 2022 rok.

31/112/2022 Korekty danych 31/12/2022
(dane opublikowane) poréwnawczych wynikajacych z (dane
zakonczenia rozliczenia przeksztatcone)
ksiegowego potaczenia z Grupa
LOTOS
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 118 844 1106 119 950
Wartosci niematerialne oraz warto$¢ firmy 10 861 110 10 971
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 10 262 240 10 502
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 3442 - 3442
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4154 51 4205
Instrumenty pochodne 1505 - 1505
Pozostate aktywa 4049 - 4049
153 117 1507 154 624
Aktywa obrotowe -
Zapasy 45127 - 45127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 37 905 130 38035
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1036 - 1036
Srodki pienigzne 21456 - 21456
Instrumenty pochodne 3359 - 3359
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 17 - 17
Pozostate aktywa 10310 - 10310
119 210 130 119 340
Aktywa razem 272 327 1637 273 964
PASYWA
Kapitat wtasny, w tym: 136 959 1114 138 073
zyski zatrzymane 79 887 1115 81002
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 11973 - 11973
Rezerwy 8079 150 8229
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 7279 403 7682
Instrumenty pochodne 4613 - 4613
Zobowigzania z tytutu leasingu 8 842 - 8842
Pozostate zobowigzania 745 (63) 682
41531 490 42 021
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow'lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40257 (15) 40242
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 1422 - 1422
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 2 644 - 2644
Kredyty, pozyczki i obligacje 7252 - 7252
Rezerwy 12 817 50 12 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 604 (1) 14 603
Instrumenty pochodne 12 839 - 12839
Pozostate zobowigzania 2002 (1) 2001
93 837 33 93 870
Pasywa razem 272 327 1637 273 964
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- w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok Grupa dokonata zmian zasad prezentacji wyceny i rozliczenia
instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczern w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych, w wyniku ktrej wplywy i wydatki z tytutu rozliczenia tych instrumentow sg prezentowane w ramach
dziatalno$ci operacyjne;j.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze za | pdirocze 2022.

6 MIESIECY Zmiana 6 MIESIECY 3 MIESIACE Zmiana 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  prezentacji wyceny ZAKONCZONE  ZAKONCZONE prezentacji wyceny ZAKONCZONE
30/06/2022 i rozliczenia 30/06/2022 30/06/2022 i rozliczenia 30/06/2022
(niebadane) instrumentow (niebadane) (niebadane) instrumentow (niebadane)

pochodnych (dane pochodnych (dane

niewyznaczonych przeksztatcone) niewyznaczonych przeksztatcone)
dla celow dla celow
rachunkowosci rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej

(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej 7334 (4 500) 2834 4554 (1743) 2811
Pozostate korekty (3 085) 2274 (811) (946) 722 (224)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 10 755 (2 226) 8529 8952 (1021) 7931
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Rozliczenie instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci (2 226) 2226 - (1021) 1021
zabezpieczen
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w (9.236) 2926 (7010) (4581) 1021 (3 560)

dziatalnosci inwestycyjnej

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych

2.31.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego poirocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu
pozyciji zaprezentowanych w notach obja$niajacych wynikaja z przyjetych zaokraglen. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

2.3.2.  Zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

— pozycje aktyw6w i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych —
weditug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym (Srednia arytmetyczna $rednich kurséw dziennych
okreslonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wlasnym w pozycji rdznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane réznice kursowe ujete w kapitale

wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako wynik na zbyciu.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczeg

WALUTA 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2023 31/12/2022

EUR/PLN 4,6281 4,5450 4,6330 4,6467 4,4503 4,6899
USD/PLN 4,2815 41743 42376 4,3586 4,1066 4,4018
CZK/PLN 0,1954 0,1927 0,1881 0,1886 0,1875 0,1942
CAD/PLN 31778 3,1083 3,3338 3,4169 3,0973 3,2486
NOK/PLN 0,4098 0,3902 - - 0,3810 0,4461

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

Sprzedaz i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku
podlegajg wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie
przychody ze sprzedazy, wzrastajg w miesigcach zimowych i spadajg w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury
otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahar wyznaczajg niskie temperatury i krétsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i
dtuzsze dni latem. Sezonowos¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcdw indywidualnych, anizeli
odbiorcow z sektora produkcyjnego/przemystowego.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakofnczonym 30 czerwca 2023 roku w pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuije istotna
sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.
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3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN
3.1. Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Grupy

W ocenie Grupy trwajgcy konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywa¢ na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na
$wiecie i powodowa¢ zmienno$¢ cen produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcdw, w tym ropy i gazu, energii
oraz uprawnien do emisji CO2 i notowan walut z trudnym obecnie do okreslenia kierunkiem i skalg wptywu na marze, co bedzie
sie przektada¢ na przyszta sytuacje finansowa Grupy, jej dziatalno$¢ operacyjna, jak réwniez osiagane przez nig w przysztosci
wyniki finansowe. Wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Grupy bedzie uzalezniony zaréwno od
realizacji mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, jak i od dziatan jakie beda podejmowaty rzady innych
krajow, w tym podtrzymywania lub naktadania nowych sankcji na Rosje, a takze kontynuacji ograniczen w relacjach handlowych
z Rosjq i ewentualnie pafistwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie.

Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Grupe na dzien 30 czerwca 2023
roku zostat przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zadne istotne zakidcenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Grupy, jak réwniez nie
mialy miejsca istotne ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcow, w tym ropy naftowej, w zadnym z obszaréw
funkcjonowania Grupy. Terminale, bazy magazynowe i rafinerie w Grupie ORLEN funkcjonujg w niezmienionym zakresie, a
dostawy paliw na wszystkie stacje paliw sq realizowane. Grupa ocenia, ze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcow, w tym
ropy naftowej oraz paliw umozliwiajacych zabezpieczenie ciggto$ci proceséw produkcyjnych. Ponadto, Grupa zabezpieczyta
dodatkowe dostawy ropy naftowej z alternatywnych zrédet. Od wybuchu wojny w Ukrainie Grupa ORLEN zrezygnowata ze
sprowadzania rosyjskiej ropy naftowej droga morskg oraz gotowych paliw z Rosji. Od poczatku lutego 2023 roku, po wygasnieciu
kontraktu z firmg Rosnieft, dostawy rosyjskiej ropy pokrywaty tylko okoto 10 proc. zapotrzebowania ORLEN na ten surowiec.
Byly to wytacznie dostawy rurociggowe, na ktére nie zostaty wprowadzone migdzynarodowe sankcje. Pod koniec lutego 2023
roku strona rosyjska wstrzymata dostawy rurociggiem Przyjazi do Polski co w konsekwenciji doprowadzito do wypowiedzenia, z
firmg Tatneft, ostatniego kontraktu na rurociaggowe dostawy ropy naftowej do Polski z kierunku rosyjskiego. W zwigzku z czym
obecnie rafinerie w Polsce nie otrzymuja ropy naftowej z Rosji. W ostatnim okresie Spdtka podejmowata intensywne dziatania na
rzecz dywersyfikacji portfela i dostawy do ww. rafinerii mogg sie odbywa¢ wytacznie droggq morskg. Obecnie dostawy ropy
naftowej realizowane sg z obszaréw Morza Poinocnego, Afryki Zachodniej, basenu Morza Srédziemnego, a takze Zatoki
Perskiej i Meksykanskiej. Waznym partnerem w ramach portfela importowego tego surowca jest Saudi Aramco, z ktérym ORLEN
zawart w 2022 roku strategiczny kontrakt na dostawy ropy naftowej. W 2023 roku zawarto réwniez dtugoterminowy kontrakt z BP
na dostawy norweskiej ropy Johan Sverdrup. Tym samym, w ocenie Grupy, wstrzymanie dostaw ropy REBCO z Rosji nie
bedzie mie¢ wptywu na zaopatrzenie polskich odbiorcéw Spétki w jej produkty, w tym benzyne i olej napedowy. Spétka na
biezaco monitoruje, oraz prognozuje stany zapasoéw operacyjnych ropy naftowej oraz weryfikuje zatozenia do planu
operacyjnego. W oparciu o zakontraktowane wolumeny dostaw oraz planowane poziomy przerobu, podejmowane sg decyzje
zakupowe majace na celu zabezpieczenie ciggtosci proceséw produkcyjnych przy zatozonej strukturze surowca w kolejnych
okresach oraz zachowaniu bezpieczenstwa podazy produktow.

Spétka podlega takze licznym obowigzkom wynikajacym z Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow
naftowych igazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczeristwa paliwowego panstwa i
zaktdcen na rynku naftowym i spetnia wymogi w zakresie magazynowanych zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i paliw.
Wielko$ci zapaséw obowigzkowych sg kontrolowane przez krajowe organy regulacyjne i mogg by¢ wprowadzane na rynek (lub
przetwarzane na produkty w przypadku ropy naftowej) tylko w odpowiedzi na niedobory/zakibcenia w dostawach lub sytuacje
kryzysowe na rynku, zgodnie z decyzjg/zezwoleniem rzadu lub jako wynik decyzji o uwolnieniu zapaséw, podjetej przez
Miedzynarodowg Agencje Energetyczng (MAE).

Dodatkowo, Grupa podejmuje intensywne dziatania w celu zwiekszenia importu ropy do czeskich rafinerii z innych kierunkéw niz
rosyjski. W szczegdlno$ci Grupa wspiera czeski rzad, ktéry podjat dziatania w celu modernizacji ropociggéw i rozbudowy ich
przepustowos$ci, co umozliwi zmniejszenie zalezno$ci od importu ropy z Rosji. Obecnie rurociagi, ktére dostarczajg rosyjskq
rope do Czech, nadal sg wytaczone z sankcji, w zwigzku z infrastrukturalnymi ograniczeniami, ktére uniemozliwiajg petne
pokrycie czeskiego zapotrzebowania na ropeg z alternatywnych kierunkow.

Majac na uwadze powyzsze, w horyzoncie obejmujgcym okres 12 miesiecy po dniu bilansowym, Grupa nie identyfikuje ryzyka
wystapienia niedobordéw zapaséw operacyjnych ropy naftowej.

Niemniej jednak Grupa ocenia, ze ograniczenia dostaw ropy z kierunku rosyjskiego majg wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i
wyniki finansowe Grupy. Ograniczenia dostepnosci ropy REBCO i zastepowanie jej innymi drozszymi dostepnymi ropami
przektada sig na zwiekszenie kosztow produkcji w Grupie w segmentach Rafineria i Petrochemia.

W zwigzku z potgczeniem ORLEN z PGNIG w dniu 2 listopada 2022 roku, ORLEN, jako nastepca prawny PGNiG, na biezaco
monitoruje sytuacje w zakresie realizacji dostaw gazu ziemnego do polskiego systemu przesylowego. Dzieki zarezerwowanym
mocom przesytowym, ORLEN moze realizowa¢ dostawy gazu ziemnego z r6éznych kierunkéw, w tym z Terminala LNG w
Swinoujsciu (dostawy gtéwnie z Kataru i Stanéw Zjednoczonych), z Litwy, jak réwniez przez gazociag Baltic Pipe z Norweskiego
Szelfu Kontynentalnego. Waznym zrodtem gazu ziemnego jest rowniez wydobycie ze zt6z krajowych. W zalezno$ci od potrzeb
bilansowych, Grupa ORLEN dokonuje rezerwacji dodatkowych mocy przesytowych na interkonektorach oraz uzupetniajacych
zakup6w gazu. Grupa inwestuje réwniez we wiasne tankowce LNG, ktére zapewnig Grupie efektywny transport skroplonego
gazu do Polski i wzmocnig pozycje Grupy na globalnym rynku LNG.
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Wstrzymanie dostaw rosyjskiego gazu do Polski w kwietniu 2022 roku przyspieszyto dywersyfikacje importu. Szybka i efektywna
reorganizacja dostaw w Spotce zapewnita bezpieczenstwo polskim odbiorcom tego surowca importem z réznych kierunkéw.
Spotka oczekuje, ze 2023 rok bedzie pierwszym petnym rokiem bez importu gazu z Rosji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przesyt gazu
zaréwno do klientow Spotki jak i do Grupy ORLEN jest zgodny ze zgtaszanym zapotrzebowaniem. ORLEN kontynuuje dziatania
po stronie technologicznej zmniejszajace zalezno$¢ zaktadu gtéwnego w Plocku od dostepno$ci gazu ziemnego. Dodatkowo
poprzez czionkostwo i aktywny udziat na Towarowej Gieldzie Energii oraz posiadanie portfela kontraktéw OTC Grupa ma
szerokie mozliwoSci w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajacgq wojng w Ukrainie Grupa opracowata odpowiednie plany awaryjne zaréwno na wypadek atakow
cybernetycznych, koniecznosci wprowadzenia natychmiastowych zmian w tancuchu dostaw, jak rdwniez na wypadek zagrozenia
zycia pracownikow spdtek Grupy w przypadku rozszerzenia dziatan zbrojnych na terytoria innych krajow. Dodatkowo
opracowane zostaty procedury na wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggtosci dziatania infrastruktury
krytyczne;.

Grupa posiada wystarczajace $rodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje
planowanych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych.

Ponadto, Grupa na biezaco dostosowuje dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych, aby zredukowaé ich negatywny wpltyw na sytuacje ptynnosciowa oraz wyniki Grupy.

W ocenie Grupy trwajacy konflikt w Ukrainie nie wplywa na zmiane ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwarancji na dzier 30
czerwca 2023 roku. Grupa dokonata szczegdtowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukraifiskim i rosyjskim.

Grupa nie posiada jednostek zaleznych, wspotkontrolowanych ani stowarzyszonych w Rosji i Biatorusi. Na dzien 30 czerwca
2023 roku Grupa nie posiadata tez istotnych aktywow zlokalizowanych na terenach Rosji, Biatorusi, ani Ukrainy, a wolumen
sprzedazy w tych krajach jest nieistotny (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy Grupy).

Pomimo trwajacego konfliktu w Ukrainie oraz zwigzanej z tym zmienno$ci na rynkach i sytuacji makroekonomicznej, w | pétroczu
2023 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwiekszenia ilosci upadiosci lub
restrukturyzacji wsréd swoich klientdw. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Grupa ocenia,
ze ryzyko nieuregulowania nalezno$ci przez kontrahentéw nie ulegto istotnej zmianie, a sptacalno$é naleznosci wykazanych w
bilansie na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktorych termin wymagalnosci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na
niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata
przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej koniecznosci
uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwiazanego z obecng sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przysziose.
Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentéw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Grupa na biezaco monitoruje rozwdéj wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajacych sie warunkéw
rynkowych. Niemniej jednak, w przypadku przedtuzajacego sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych
scenariuszy wyptywu wojny na sytuacje gospodarcza na $wiecie, moze mie¢ to negatywny wptyw réwniez na dziatalno$é Grupy,
zar6wno od strony organizacyjnej, jak i ptynno$ciowe;.

Grupa ORLEN przyjmuje, iz inwazja Rosji na Ukraine moze wptywaé w kolejnych okresach na istotne szacunki i zatozenia
dokonywane przez Zarzad, w szczegdlnosci takie, jak:

- ceny i podaz surowcow: ropy naftowej, gazu, energii elektrycznej;

- zmiany cen praw do emisji CO2;

- optymalizacja surowcowa w zwigzku z wysoka ceng i zmiennoscig podazy;

- ceny i marze produktow rafineryjnych i petrochemicznych;

- kursy walut, gtéwnie EUR i USD;

- wskazniki oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji WACC;

- wskazniki inflacji i poziom stdp procentowych.

Zatozenia te bedg wplywaC w gtéwnej mierze na modele w odniesieniu do ksztattowania sie przysztych oczekiwanych
przeptywdw pienieznych w opracowywanych przez Grupe scenariuszach, jak réwniez sposéb kalkulacji stdp dyskonta
stosowanych do oszacowania wartosci uzytkowej w testach na utrate wartosci aktywdéw trwalych, ktdre moga byc
przygotowywane w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zmiany zatozen dotyczacych wskaznikow inflacji i poziomu stop procentowych bedg wptywaty réwniez na szacunki dotyczace
utworzonych rezerw w czesci dtugoterminowej, jak rowniez na kalkulacje krancowej stopy procentowej do wyceny zobowigzan z
tytutu leasingu.

Zatozenia dotyczace cen ropy, jak rowniez ceny produktdw rafineryjnych i petrochemicznych beda wptywaty na szacunki Grupy
dotyczace wartosci netto mozliwej do uzyskania w odniesieniu do zapasow.

Dodatkowo, zmiany cen surowcdw, uprawnien do emisji CO2, marze na produktach oraz wahania kurséw walut bedg miaty
bezposredni wptyw na zyski z dziatalnosci operacyjnej generowane przez Grupe, w tym wycene i rozliczenie posiadanych przez
Grupe instrumentéw pochodnych.

Ponadto przyjete zatozenia w odniesieniu do danych makroekonomicznych, takich jak dynamika Produktu Krajowego Brutto,
wskaznik inflacji, czy stopy bezrobocia, moga wptywa¢ na konieczno$¢ zmiany szacunkéw w odniesieniu do oczekiwanej straty
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kredytowej dla nalezno$ci handlowych Grupy i uwzglednienia w kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dodatkowego elementu
ryzyka zwigzanego z sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przysztosg.

Na bazie przeprowadzonej na dzien 30 czerwca 2023 roku analizy potencjalnego wptywu zmian sytuacji makroekonomicznej w
Europie i na $wiecie spowodowanych przez konflikt zbrojny w Ukrainie, Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na
konieczno$¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci w odniesieniu do aktywow trwatych, ani tez koniecznosci modyfikacji
istotnych zatozen i szacunkéw dokonywanych przez Grupe. W zalezno$ci od dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, w razie
koniecznosci, Grupa bedzie dokonywa¢ aktualizacji przyjetych szacunkow i zatozeh w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

Dokonujac zatozen i szacunkéw na dzien 30 czerwca 2023 roku, Grupa opierata si¢ na racjonalnych i majacych poparcie
faktograficzne zatozeniach odzwierciedlajacych jak najwlasciwsza ocene Zarzadu odnosnie do catoksztattu warunkow
gospodarczych, ktére moga wystapi¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Niemniej jednak, w zwigzku z tym ze przyjete przez
Grupe szacunki sg obarczone duzg niepewnoscig, istnieje znaczace ryzyko, ze warto$ci bilansowe opisanych powyzej aktywow i
zobowigzan, na kiore przyjete zatozenia majg najwiekszy wplyw, moga ulec istotnym zmianom w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Od wybuchu wojny w Ukrainie na rynkach towaréw utrzymuje sie wysoka niepewno$¢ i nieprzewidywalno$é
zmian cen. Wynika to zaréwno z nieprzewidywalno$ci dalszego przebiegu wojny, jak i kolejnych sankcji natozonych na Rosje i
ich skutkdw oraz retorsji ze strony Rosji. W tych warunkach wiele instytucji miedzynarodowych wstrzymato sie¢ z prognozami. W
ich miejsce pojawity sie warunkowe scenariusze, ograniczone do wiodgcych rynkéw surowcowych, takich jak ropa naftowa, i
réznigce sie miedzy sobg skalg i skutecznoscig sankcji na rosyjski eksport paliw kopalnych, ktérym jednakze z powodu wysokiej
niepewnosci nie mozna przypisa¢ uzasadnionego poziomu prawdopodobienstwa realizacji.

3.2. Opis dokonan Grupy i czynnikdw majacych istotny wplyw na poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat

Przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 6 miesigcy 2023 roku wyniosty 184 891 min PLN i byly wyzsze o 81 640 min PLN (r/r).
Wyzsze przychody ze sprzedazy, odzwierciedlajg wzrost 0 21% (r/r) wolumendw sprzedazy w tonach (wzrost gtownie w segmencie
rafinerii, wydobycia, gazu i detalu przy spadku w petrochemii) oraz ujecie w 2023 roku wolumenow gazu ziemnego w wysokosci 161,2
TWh oraz gazu CNG w wysokosci 13 min m3. Wzrost wolumenéw wynika gtéwnie z ujecia w konsolidacji spétek z dawnej Grupy
LOTOS i Grupy PGNIG.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zostat czesciowo ograniczony spadkiem notowan gidéwnych produktdw w rezultacie nizszych o
(-) 26% (r/r) cen ropy naftowej. W okresie 6 miesiecy 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku zmnigjszylty sie ceny
benzyny o (-) 19%, oleju napedowego o (-) 25%, paliwa lotniczego o (-) 26%, ciezkiego oleju opatowego o (-) 28%, etylenu
0(-) 18% i propylenu o (-) 25%.

Koszty dziataino$ci operacyjnej tacznie zwigkszyly sie o (81 006) min PLN (r/r) do poziomu (167 837) min PLN, gtéwnie w rezultacie
ujecia w konsolidacji kosztéw spétek dawnej Grupy LOTOS i Grupy PGNiG odpowiednio w kwocie (7 969) min PLN i (74 830) min PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 896 min PLN i byt wyzszy o 8 781 min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku zmiany
wplywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen) w kwocie 5 270 min PLN, braku ujemnego wptywu rozpoznania w |
pétroczu 2022 roku odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych, aktywéw z tytutu praw
do uzytkowania, pozostatych sktadnikow majatku trwatego oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 2 281
min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 17 774 min PLN i byt wyZzszy 0 9 023 min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz
dotyczacy gtdwnych przyczyn zmian wyniku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat
przedstawiony w pkt. C1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 1 779 min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych
w kwocie 1 464 min PLN, przychody odsetkowe netto w kwocie 557 min PLN oraz rozliczenie i wycene pochodnych instrumentow
finansowych netto w wysokosci (250) min PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (5 873) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2023 roku osiagnat
warto$¢ 13 653 min PLN i byt wyzszy 0 7 125 min PLN (/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzieh 30 czerwca 2023 roku wyniosta 251 640 min PLN i byta nizsza o (22 324) min PLN
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 155 651 min PLN i byta wyzsza o 1 027 min PLN
w poréwnaniu z koricem poprzedniego roku, gtéwnie z tytutu zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartoSci

niematerialnych oraz aktywéw z tytutu praw do uzytkowania o 3 672 min PLN oraz zmniejszenia aktywa z tytulu podatku
odroczonego o (2 567) min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych o 2 916 min PLN (r/r) obejmowata:
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— nakfady inwestycyjne w wysokosci 10 965 min PLN, w tym poniesione na rozbudowe zdolnoSci produkcyjnych nawozéw
w Anwil, budowe instalaciji Visbreakingu i HVO (Hydrotreated Vegetable Oil) w Ptocku, budowe instalacji Bioetanolu 2 Gen
w ORLEN Potudnie, budowe instalacji Hydrokrakingowego Bloku Olejowego i morskiego terminala przetadunkowego
produktéw ropopochodnych na Martwej Wisle w Gdansku, budowe nowego Hydrokrakingu na Litwie, rozbudowe zdolno$ci
produkcyjnych instalacji Olefin w Plocku, projekty w segmencie Energetyka zwigzane gtéwnie z: modernizacjg obecnych
aktywdw oraz przytaczeniem nowych odbiorcéw, budowg CCGT Ostroteka, projekty w segmencie gaz zwigzane gtownie z
budowg i modernizacjg przytaczy odbiorcdw do sieci — PSG oraz projekty w segmencie Detal i Wydobycie,

— amortyzacje w kwocie (5 292) min PLN,

— zakup uprawnien CO2 oraz certyfikatow energetycznych w wysokosci 6 014 min PLN,

— umorzenie uprawnien CO2 oraz certyfikatéw energetycznych w wysoko$ci (9 659) min PLN,

— otrzymane nieodptatnie prawa majatkowe w wysokosci 4 328 min PLN,

— utworzenie netto odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych w wysokosci (606) min PLN gtéwnie w segmencie
Wydobycie,

— efekt przeliczenia sald spétek zagranicznych w wysokosci (2 771) min PLN.

Warto$¢ aktywdw obrotowych na dzien 30 czerwca 2023 roku zmniejszyta sie 0 (23 351) min PLN w poréwnaniu z koncem

poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie:

— zmnigjszenia salda zapaséw o (13 513) min PLN, gtéwnie w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim skutkujacego
obnizeniem cen zakupu gazu oraz cze$ciowego wyczerpania zapasow gazu z magazynow (efekt sezonowosci),

— zmniejszenia salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o (4 255) min PLN,

— zwiekszenia salda $rodkdéw pienieznych 0 2 045 min PLN,

— zmniejszenia pozostatych aktywow o (6 787) min PLN, ktére dotyczyty gtéwnie spadku depozytéw zabezpieczajacych o (6
945) min PLN z tytulu zabezpieczenia zawartych transakcji z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych
(szczegbtowe informacje w nocie 5.8). Spadek salda depozytéw zabezpieczajgcych wynika gtdwnie z rozliczenia zawartych
przez ORLEN transakcji zabezpieczajacych ryzyko towarowe (gtéwnie swapy towarowe na gaz).

Kapitat wiasny na dzierh 30 czerwca 2023 roku wyniost 148 881 min PLN i byt wyzszy o 10 808 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z kofica 2022 roku gtownie z tytutu ujecia zysku netto za 6 miesiecy 2023 roku w kwocie 13 653 min PLN, wptywu zmiany salda
kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczern w kwocie 5 282 min PLN, wplywu réznic kursowych z tytutu
przeliczenia kapitatow wiasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie (1 766) min PLN oraz uwzglednienia zobowigzania
do wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy ORLEN z zyskéw lat ubiegtych w tacznej wysokosci (6 385) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie 0 2 895 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z konca 2022 roku gtéwnie w wyniku zwigkszenia zobowigzan podatkowych o 2 672 min PLN, zobowigzan z tytutu
dywidendy dla akcjonariuszy ORLEN w wysokosci 6 385 min PLN, przy zmniejszeniu zobowigzan handlowych o (4 454) min
PLN i zobowigzan inwestycyjnych o (1 334) min PLN. Wzrost zobowigzan podatkowych wynika gtéwnie z zaprzestania
obowigzywania, od stycznia 2023 roku, wprowadzonej przepisami tarczy antyinflacyjnej obnizonej stawki podatku VAT na paliwa
i gaz. Spadek zobowigzan handlowych wynikat gtéwnie z nizszych cen ropy i gazu na rynkach.

Warto$¢ rezerw na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 15 677 min PLN i byta nizsza o (5 419) min PLN w poréwnaniu ze stanem
zkorica 2022 roku. Zmiana wynikata gtéwnie ze zmniejszenia rezerw netto na szacowane emisje CO. oraz certyfikaty
energetyczne w kwocie (4 392) min PLN w zwigzku z utworzeniem i aktualizacjg rezerwy w wysoko$ci 5 779 min PLN w oparciu o
metode Sredniowazonej ceny posiadanych uprawnien i certyfikatow oraz ich wykorzystania z tytutu umorzenia praw majatkowych za
2022 rok w kwocie (9 659) min PLN.

Instrumenty pochodne dtugoterminowe i krétkoterminowe na dzieri 30 czerwca 2023 roku wyniosty 4 954 min PLN i byly nizsze o
(12 498) min PLN gtéwnie z tytutu zmiany instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz instrumentéw
niewyznaczonych dla celow rachunkowosci zabezpieczer w kwotach odpowiednio (9 157) min PN oraz (3 352) min PLN.

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe byty wyzsze o 947 min PLN w poréwnaniu ze stanem z kofica 2022 roku i wyniosty 2 948
min PLN i dotyczyty gtownie zwigkszenia przychoddw przysztych okreséw gtdwnie w wyniku ujecia naleznej dotacji na COz, ktorej
warto$¢ pozostajgca do rozliczenia na 30 czerwca 2023 roku wyniosta 2 007 min PLN oraz spadkiem zobowigzan z tytutu
rozliczonych instrumentéw pochodnych o (1 040) min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosto (12 554) min PLN i bylo nizsze o (10 323) min
PLN w poréwnaniu z koricem 2022 roku gtéwnie z tytutu wyptywow netto obejmujacych wptywy i splaty kredytow, pozyczek i wykup
obligacji w kwocie (7 643) min PLN, zwiekszenia salda $rodkdw pienieznych o (2 045) min PLN, lokat krétkoterminowych o (24) min
PLN oraz efektu netto wyceny i przeszacowania zadtuzenia z tytutu réznic kursowych oraz odsetek w tacznej kwocie (611) min PLN.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty 30 511 min PLN i obejmowaty

gtéwnie wynik z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 23 695 min PLN skorygowany o:

— dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujgcego netto o 14 426 min PLN gtéwnie w wyniku spadku notowar cen ropy i gazu,
ktére przetozyly sie na spadek warto$ci zapasdw i zobowigzan, pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokoSci
(13 998) min PLN,

— strate z dziatalnosci inwestycyjnej w wysoko$ci 668 min PLN,
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— zmiane stanu rezerw w wysokosci 4 586 min PLN gtéwnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisje CO2,

— pozostate korekty w wysokosci (336) min PLN dotyczace gtéwnie depozytéw zabezpieczajacych do rozliczen transakcii
zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych w kwocie 6 925 min
PLN, wptyw rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci (5 685) min PLN oraz rozliczenie dotacji na prawa
majatkowe w wysokosci (2 102) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty (18 234) min PLN
i obejmowaty gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych
i aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (17 132) min PLN oraz nabycie obligacji w wysoko$ci (985) min PLN.
Przeptywy netto srodkdw pienieznych wykorzystane w dziatalno$ci finansowej za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty (9 143) min
PLN i obejmowaty gtéwnie sptate netto kredytow i pozyczek w wysokosci (4 222) min PLN, wykupu euroobligacji wyemitowanych
przez spotke ORLEN Capital AB oraz wykupu cze$ci obligacji senioralnych wyemitowanych przez Spétke B8 Sp. z o.0. Baltic
SKA w tacznej wysokosci (3 421) min PLN, ptatno$ci odsetek w wysokosci (576) min PLN i ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu w wysokos$ci (887) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkédw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienieznych w okresie
6 miesiecy 2023 roku zwiekszyto sie 0 2 045 min PLN i na dzier 30 czerwca 2023 roku wyniosto 23 501 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmuja;

o wplyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktdw ropopochodnych oraz ograniczen dostaw gazu
ziemnego do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napedowego, ropy naftowej, wegla na globalnych
rynkach oraz na ich rynkowe ceny,
wplyw sytuacji geopolitycznej na globalng gospodarke i rynki no$nikdw energii,
wplyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng, gospodarke i rynki no$nikow energii,
utrzymywanie sie inflacii i stp procentowych na wysokim poziomie,
istotny spadek tempa wzrostu globalnego PKB i ryzyko recesj,
gtebokos¢ i tempo redukcii globalnego popytu na no$niki energi,
polityke klimatyczna Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,
administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw i energii elekirycznej (putapy cenowe,
opodatkowanie zyskdw nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki),
wzrost kosztdw operacyjnych i finansowanie inwestycji, zwigzany z inflacja, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,
dostepnos$¢ instalacji produkcyjnych,
obowigzujace przepisy prawne,
inwestycje w projekty rozwojowe Grupy ORLEN,
synergie wynikajace z przejecia Grupy LOTOS i PGNIG.

3.3.  Opis organizacji Grupy ORLEN i zmiany w strukturze Grupy ORLEN

Na dzier 30 czerwca 2023 roku Grupa ORLEN obejmowata ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki zlokalizowane na
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Malty, Szwecji, Stowacji, Wegier, Norwegii, Cypru, Estonii, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii,
Holandii, Ukrainy iLotwy oraz Kanady i Chin.

ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich
segmentow operacyjnych i funkcji korporacyjnych
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GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 30 06 2023

(w min PLN)

SEGMENT RAFINERIA

Grupa ORLEN Lietuva

100%
Grupa ORLEN Asfalt
100 %
Grupa ORLEN Potudnie
100%
Grupa ORLEN UNIPETROL
100%
ORLEN Oil Sp. z 0.0.
100%
IKS SOLINO S.A.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Transport Sp. z 0.0.
100%

ORLEN KolTrans S.A.
100%

ORLEN International Trading
(SUZHOU) Co., Ltd.  100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

Grupa ORLEN Eko
100%

Kopalnia Soli Lubien Sp. z o.0.
100%

LOTOS Qil Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Trading Switzerland GmbH
100%
LOTOS Kolej Sp. z o.0.
100%

LOTOS Serwis Sp. z 0.0.
100%

LOTOS SPV 3 Sp.z 0.0.
100%

LOTOS SPV 4 Sp.z 0.0.
100%

LOTOS SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%

Grupa ORLEN Poludnie
100%

ANWIL S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Neptun
100%
Grupa ORLEN Wind 3
100%
ORLEN Energia Sp. z 0.0.
100%
LOTOS Green H2 Sp. z 0.0.
100%
Grupa PGNIG TERMIKA
100%

SOLGEN Sp.z 0.0.
60%

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa LOTOS Upstream
100%

Grupa LOTOS Petrobaltic
99,99%

Grupa Exalo Drilling

100%

GEOFIZYKA Torufi S.A.
100%

PGNIG Technologie S.A.
100%

PGNIG Upstream North Africa B.V.
100%
PGNIG Upstream Norway A.S.

100%

PGNiG BioEvolution sp.z 0.0.
100%

LLC "Karpatgazvydobuvannya"”
85%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

SEGMENT PETROCHEMIA

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ANWIL s A
100%

ORLEN Olefiny Sp. z 0.0.
100%

Grupa Polska Spétka Gazownictwa
100%

Grupa Gas Storage Poland
100%

Grupa PGNiG Supply & Trading
GmbH 100%

PGNIG Obrét Detaliczny
Sp. z 0.0. 100%

PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

PGNIG Upstream Polska Sp. z 0.0.
100%

PGNIG SPV 9 Sp. z 0.0.
100%

PGNIG SPV 10 Sp. z 0.0.
100%

PGNIiG GAZOPROJEKT S.A.
95,17 %

Grupa GAS -TRADING
79,58%

Grupa Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczefi Wzajemnych 100%

FUNKCJE KORPORACYJNE

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

Grupa ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych 100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN Uslugi Finansowe
Sp. z 0.0. 100%

Sigma BIS S.A.
66%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%

spokki nie objete konsolidacjg metoda pelng ze wzgledu na niematerialnosé

Grupa Polska Press
100%

Grupa ORLEN Projekt
100%

LOTOS Straz Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Ochrona Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Lab Sp. zo.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

Grupa PGNIG Serwis
100%

PGNIG Ventures Sp. z 0.0
100%

ORLEN VC sp. z 0.0.
100%
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(w min PLN)

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grup Kapitatowych nizszego szczebla prezentowanych na schemacie

konsolidacji

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Rafineria

AB ORLEN Lietuva
SIA ORLEN Latvija

OU ORLEN Eesti
UAB ORLEN Mockavos terminalas

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o.
ORLEN UNIPETROL Hungary Kift.
Petrotrans s.r.o.

Paramo a.s.

ORLEN Potudnie S.A.
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowar i Olejow S.A.

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o.

ORLEN Serwis S.A.
UAB ORLEN Service Lietuva
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o.

ORLEN Eko Sp. z 0.0.
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0.

Segment Energetyka

100% Energa S.A.

100% Energa-Operator S.A.
100% Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne
Sp.zo.0.
100% Energa-Obrét S.A.
Energa Green Development Sp. z o.0.
100% Enspirion Sp. z 0.0.
100% Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0.
100% Energa Wytwarzanie S.A.
100% Energa Elektrownie Ostroteka S.A.
100% Energa Serwis Sp. z 0.0.
100% ECARB Sp. z 0.0.
ENERGA MFW 1 Sp. z 0.0.
100% ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0.
90% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
Energa LBW 1 sp. z 0.0.
100% CCGT Grudzigdz Sp. z o.0.
100% CCGT Gdansk Sp. zo.0.
Energa Finance AB
100% Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0.
100% Energa Logistyka Sp. z 0.0.
100% Energa Invest Sp. z 0.0.
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya
Sp. zo.0.
100% Energa Kogeneracja Sp. z 0.0.
100% Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0.

Segment Detal

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.
Normbenz Magyarorszag Kft

\

ORLEN Deutschland GmbH
ORLEN Detuschland Betriebsgesellschaft mbH
ORLEN Deutschland Stid Betriebsgesellschaft mbH

RUCH S.A.
RUCH MARKETING Sp. z 0.0
FINCORES BUSINESS SOLUTIONS Sp. z 0.0.
RUCH NIERUCHOMOSCI V Sp. z 0.0.

Energa Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0.
CCGT Ostroteka Sp. z 0.0.
100% Energa Prowis Sp. z 0.0.
100%

100% ORLEN Potudnie S.A.

100% Energomedia Sp. z 0.0.
100% Bioenergy Project Sp. z 0.0.
CHP Energia Sp. z 0.0.
65% Bioutil Sp. z 0.0.
100%
100%

100% AB ORLEN Lietuva

Segment Wydobycie

ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
ORLEN Upstream Canada Ltd.
KCK Atlantic Holdings Ltd.

LOTOS Upstream Sp. z 0.0.
LOTOS Exploration and Production Norge AS

AB LOTOS Geonafta 100% ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0. 100%
UAB Genciu Nafta 100% ORLEN Neptun Il Sp. zo.o. 100%
UAB Manifoldas 100% ORLEN Neptun IV Sp. z0.0. 100%

[{Gripa LOTOS Petrobaitic I ORLEN Neptun V Sp.z 0.0, 100%
LOTOS Petrobaltic S.A. 99,99% ORLEN Neptun VI Sp.zo.o0. 100%

Energobaltic Sp. z 0.0. 100% ORLEN Neptun VII Sp. z o.0. 100%

B8 Sp. zo.o0. 100% ORLEN Neptun VIII Sp. z o.0. 100%

B8 Sp. z 0.0. BALTIC S.KA. 100% ORLEN Neptun IX Sp.zo.o0. 100%

Miliana Shipholding Company Ltd. 100% ORLEN Neptun X Sp. zo.o. 100%
Miliana Shipmanagement Ltd. 100% ORLEN Neptun XI Sp.zo.0. 100%
Bazalt Navigation Company Ltd. 100% UAB ,ORLEN Neptiinas" 100%
Granit Navigation Company Ltd. 100%  GrupaPGNIGTERMIKA
Kambr Navigation Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA S.A. 100%
St. Barbara Navigation Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 100%
Petro Icarus Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysl sp. z 0.0. 100%
Petro Aphrodite Company Ltd. 100% PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 100%
Technical Ship Management Sp. z 0.0. 100% r (A Przer va - T 100%

SPV Baltic Sp. z 0.0. 100% Zaktad Separacji Popiotow Siekierki Sp. z 0.0. 70%
SPV Petro Sp. z 0.0. 100% Segment Petrochemia

Exalo Drilling S.A.
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej sp. z 0.0.
JEXALO DRILLING UKRAINE" LLC
Exalo Diament Sp. z 0.0.

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.
100%
100% ORLEN Wind 3 Sp. zo.0.

100% Livingstone Sp. z 0.0.

Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0.
100%
100% ORLEN Neptun Sp. z 0.0.

Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

90,92%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
89,64%
100%
100%
100%
100%
3541%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
64,59%
100%
91,24%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%

ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0.

100% ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH
100% Spolana s.r.o.
100% REMAQ, s.r.o.

100%
AB ORLEN Lietuva

100%
100%
100%
100%

100%
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Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki Nazwa Grupy kapitatowej/Spotki

Segment Gaz Funkcje Korporacyjne
Grupa Polska Spotka Gazownictwa Grupa ORLEN Ochrona
Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100%
PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 100% ORLEN Apsauga UAB 100%
Gaz Sp. z 0.0. 100% Grupa ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych
Grupa Gas Storage Poland ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z o.0. 100%
Gas Storage Poland Sp. z 0.0. 100% Energa Centrum Ustug Wspoinych Sp. z 0.0. 100%
Osrodek Badawczo-Rozwojo
Gornictwa Surowcow Chem]ic‘gych 92,82% CnORCEN UMEETROE
CHEMKOP Sp. z 0.0. ORLEN UNIPETROL, a.s. 100%
Grupa PGNiG Supply & Trading GmbH ORLEN UniCRE a.s. 100%
PGNiIG Supply & Trading GmbH 100% ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100%
PGNIG Supply&Trading Polska Sp. z 0.0. 100% HC Verva Litvinov a.s. 70,95%
PST Europe Sales GmbH in liquidation 100% ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 40,09%
XOOL GmbH in liquidation 100% Grupa ORLEN Holding Malta
PST LNG TRADING LIMITED 100% ORLEN Holding Malta Ltd. 100%
PST LNG SHIPPING LIMITED 100% Orlen Insurance Ltd. 100%
Grupa Polska Press
Grupa GAS -TRADING Polska Press Sp. z 0.0. 100%
GAS - TRADING S.A. 79,58% Pro Media Sp. z 0.0. 53%
Gas-Trading Podkarpacie sp. z 0.0. 78,82% PL24 Sp. z o.0. 100%
Grupa Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Grupa ORLEN Lietuva
Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych 100% AB ORLEN Lietuva 100%

Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen

o f :
Wzajemnych na Zycie 100% Grupa PGNiG Serwis

PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 100%
Polskie Centrum Brokerskie sp. z 0.0. 100%

Grupa ORLEN Projekt

ORLEN Projekt S.A. 100%
ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 59,91%

spolki nie objete konsolidacja metoda petna ze wzgledu na niematerialno$¢

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— w dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. nabyta 100% udziatéow w REMAQ s.r.0. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czofowa spotka w rejonie $rodkowo-wschodniej Europy koncentrujgca swojg
podstawowg dziatalno$¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Wigcej informacji w nocie 3.4.2;

— w dniu 1 marca 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spdtki PGNiG SPV 7 sp. z 0.0. na PGNiG
BioEvolution sp. z 0.0.

— w dniu 22 marca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ORLEN S.A. podjeto uchwate w sprawie potaczenia
Spétki z LOTOS SPV 5 oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia uzgodniony dnia 7 lutego 2023 roku. Rejestracja
potaczenia Spétki z LOTOS SPV 5 Sp. z 0.0. nastapita w dniu 1 czerwca 2023 roku.

— w dniu 5 kwietnia 2023 roku podpisany zostat przez ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. oraz ORLEN Projekt S.A. akt zatozenia
nowego podmiotu ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o.

— w dniu 7 kwietnia 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy spdtki ORLEN Neptun | sp. z 0.0. na ORLEN
Neptun sp. z0.0.;

— wdniu 27 kwietnia 2023 ORLEN Neptun sp. z 0.0. podpisat Akt Zatozycielski oraz Umowe nowej spétki utworzonej na Litwie
pod nazwg UAB ,ORLEN Neptinas, ktora zostata zarejestrowana w dniu 10 maja 2023 roku;

— w dniu 1 czerwca 2023 roku ORLEN Deutschland nabyt 100 % udziatébw w spotce Avanti Deutschland GmbH od

austriackiego koncernu naftowego OMV. W tym samym dniu nastapita zmiana nazwy spotki na ORLEN Deutschland Siid
Betriebsgesellschaft mbH. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliw w ramach 17
bezobstugowych stacji paliw.
Grupa ocenita, ze sktadniki majatku i zwigzane z nimi zobowigzania przejete przez Grupe w ramach tej transakcji nie
stanowig przedsiewziecia zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 3, w zwigzku z czym Grupa przypisata cene nabycia do
poszczegolnych mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan i w konsekwencji nie rozpoznata na rozliczeniu
transakcji wartosci firmy lub zysku na okazyjnym nabyciu;

— wdniu 12 czerwca 2023 roku zostata zawigzana nowa spétka Energa Prowis Sp. z 0.0. w Grupie Energa. Zarejestrowanie
spotki w KRS miato miejsce w dniu 28 czerwca 2023 roku;

— w dniu 3 lipca 2023 roku, zarejestrowane zostato potaczenie LOTOS Kolej Sp. z 0.0. z ORLEN KolTrans S.A. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki ORLEN KolTrans S.A. na spotke LOTOS Kolej Sp. z 0.0.;

— wdniu 3 lipca 2023 roku zostato zarejestrowane potaczenie spdtki LOTOS Oil Sp. z 0.0. (przejmowana) i ORLEN OIL Sp. z 0.0.
(przejmujaca). W ramach pofaczenia dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmiany siedziby spétki ORLEN QOil Sp. z 0.0,

— wdniu 3 lipca 2023 roku zarejestrowano potaczenie spotek: ORLEN Centrum Ustug Korporacyjnych Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca ORLEN CUK) i ENERGA Centrum Ustug Wspolnych Sp. z 0.0. (spétka przejmowana ENERGA CUW) poprzez
przeniesienie catego majatku ENERGA CUW na ORLEN CUK dokonane w trybie uproszczonym. Zgodnie z art. 516 par. 6
KSH (spdtka przejmujaca jest jedynym wspoinikiem spétki przejmowanej) na podstawie uchwaty NZW spétki ENERGA CUW
nr 3/2023 z dnia 29 maja 2023 roku;

— w dniu 28 lipca 2023 roku zostata zarejestrowana w KRS zmiana nazwy Spotki PGNiG SPV 9 sp. z 0.0. na ORLEN
Nieruchomosci sp. z 0.0.;
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— wdniu 31 lipca 2023 roku ENERGA S.A. i ORLEN Projekt S.A. podpisaty umowe zbycia przez ENERGA S.A. 100% udziatow
w spofce Energa Invest Sp. z 0.0. na rzecz ORLEN Projekt S.A.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajacej koncentracje na dziatalno$ci podstawowej
i alokowanie kapitatu na rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach oraz stworzenia zintegrowanego koncernu
multienergetycznego.

3.4. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udziatow zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

3.41.  Zakup czeSci aktywow petrochemicznych

W dniu 1 stycznia 2023 roku Grupa sfinalizowata przejecie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedaza LDPE od najwiekszego
krajowego wytwércy tworzyw sztucznych Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0. (wspdine przedsiewzigcie, w ktorym ORLEN i
Lyondell Basell Industries posiadajg po 50% udziatéw) oraz Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz sp. z 0.0. (w ktorej 100%
udziatow posiada Basell ORLEN Polyolefins sp z 0.0.). Jest ona zwigzana z produkcjg i sprzedaza polietylenu LDPE, a takze
obstugg klientdw na polskim rynku. Zgode na przeprowadzenie transakcji wydaty urzedy antymonopolowe w Polsce i Holandii.
Zdolnosci wytworcze przejetych aktywdw wynoszg 100 tys. ton rocznie, co oznacza, ze ORLEN samodzielnie, jako jedyny w
Polsce wytwérca polietylenu LDPE, pokryje ok. 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten produkt.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobéw konsumenckich i przemystowych, z
ktérego powstajg m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywno$ci, a takze elementy urzadzen elektronicznych, np. przewody
i kable. Jest to produkt w petni podlegajacy recyclingowi, ktéry odgrywa wazng role w gospodarce obiegu zamknietego.

Po transakcji spétka Basell ORLEN Polyolefins sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu HDPE, czyli
wysokiej gestosci oraz polipropylenu.

Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedaza LDPE wpisuje sie w strategie realizowang przez Grupe. Grupa obserwuje
dynamiczny wzrost popytu na produkty petrochemiczne na $wiatowych rynkach, a wedtug prognoz, do 2030 roku wartos¢ rynku
petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych ma sie podwoi¢. Grupa dazy wiec do zwigkszenia swojego udziatu w tym
perspektywicznym biznesie i umocnienia swojej pozycji jako czotowego producenta produktow petrochemicznych w Europie, co
umozliwi jej zwigkszenie generowanych przez nig zyskow.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE rozliczane jest metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Polgczenia
jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potaczenia nie zostalo zakoriczone, w szczeg6inosci finalizowany jest obecnie proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywdw
netto przez zewnetrznych ekspertow. W zwiazku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan, ktore odpowiadajg ich wartosciom godziwym na dzieri potaczenia oszacowanym na bazie dotychczasowych
prac przeprowadzonych przez zewnetrznych ekspertow, ktére obecnie sg przedmiotem weryfikacji przez Grupe, w zwiazku z czym
mogq jeszcze ulec zmianie. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia
potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtdwnych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 263
Aktywa trwate 127
Rzeczowe aktywa trwate 112
Wartosci niematerialne 3
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9
Aktywa obrotowe 136
Zapasy 62
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1
Srodki pieniezne 73
Przejete zobowiazania B 2
Zobhowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 261
Warto¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pieniezne zaptacone) D 287
Warto$¢ wczesniej istniejacych powigzan E 71
Wartos¢ firmy F=D-C+E 97

Wyptyw Srodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedaza LDPE, bedacy réznicg
pomiedzy przejetymi Srodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi
$rodkami pienigznymi przekazanymi w ramach zaptaty, wyniést 214 min PLN.

W ramach trwajacego procesu weryfikacji prac zewnetrznych ekspertow przez Grupe, zaprezentowane powyzej tymczasowe
wartosci aktywéw netto nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do warto$ci zaprezentowanych z Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok.

Rozpoznana w ramach rozliczenia potaczenia tymczasowa warto$¢ firmy przedstawia warto$¢ aktywdw, ktdrych nie mozna byto
ujac odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 - WartoSci niematerialne, w tym w szczegoinosci:

a) mozliwos¢ wzrostu sprzedazy i zyskow dla Grupy,
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b) umocnienie pozycji rynkowej na rynku petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych (wytaczny producent polietylenu
niskiej gestosci w Polsce)

c) istniejacy potencjat produkciji i sprzedazy LDPE dla przysztych klientéw oraz dostep do zorganizowane; sity robocze;.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej

wartosci firmy.

3.4.2. Transakcja nabycia spotki REMAQ s.r.o

W dniu 2 stycznia 2023 roku ORLEN Unipetrol RPA s.r.o. nabyta 100% udziatbw w REMAQ s.r.o. (REMAQ) z siedzibg
w Otrokovicach w Czechach. REMAQ to czotowa spétka w rejonie Srodkowo-wschodniej Europy koncentrujgca swojg
podstawowg dziatalnos¢ na dziataniach recyklingu chemicznego i mechanicznego. Grupa dzieki nabyciu spdtki REMAQ bedzie
mogta efektywnie pozyskiwac i przetwarza¢ odpadowe tworzywa sztuczne i bioodpady oraz produkowaé z nich nowe produkty
petrochemiczne i biopaliwa. Przejecie firmy REMAQ umozliwi rozszerzenie kompetencji Grupy w zakresie recyklingu
mechanicznego i jest efektem realizowanej w Grupie strategii ktorej celem jest osiagniecie odpowiedniego poziomu mocy
recyklingu tworzyw sztucznych i odpadéw naturalnych i powigzanie wszystkich metod recyklingu odpadéw i stworzenie w petni
funkcjonalnego fafcucha, w ktérym samorzady lokalne, dystrybutorzy odpaddéw i koncowi przetworcy bedq efektywnie
wspotpracowac.

Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie udziatow w REMAQ rozliczane jest metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe
potaczenia nie zostato zakoriczone, a proces wyceny do wartosci godziwej przejetych aktywdw netto jest na bardzo wezesnym etapie.
W zwigzku z tym, Grupa zaprezentowata tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, ktdre
odpowiadajg ich warto$ciom ksiegowym na dzien potaczenia. W szczegdinoéci Grupa zdecydowata 0 zaangazowaniu niezaleznych
ekspertdw w celu przeprowadzenia wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywdw i przejetych zobowiazan. Wycena ta jest obecnie
przeprowadzona przez zewnetrznych ekspertow i wptynie na ostateczng warto$¢ godziwg prezentowanych aktywdw netto w ramach
rozliczenia. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywow i zobowigzan w zwigzku z
potaczeniem na dzien przejecia przedstawia sie nastepujaco:

01/01/2023

Nabyte aktywa A 118
Aktywa trwate 3
Rzeczowe aktywa trwate 1
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 18
Pozostate aktywa 2
Aktywa obrotowe 87
Zapasy 27
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22
Pozostate aktywa finansowe 2
Srodki pieniezne 36
Przejete zobowiazania B 43
Zobowiazania dfugoterminowe 24
Kredyty 5
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 2
Zobowigzania z tytutu leasingu 17
Zobowiazania krétkoterminowe 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 15
Kredyty 1
Pozostate zobowigzania 3
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 75
Warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D 75
Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
Warto$¢ udziatéw wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto F=D*E 75
Wartos¢ godziwa przekazanej zaplaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone) G 293
Tymczasowa wartos¢ firmy 1=G-F 218

Wyplyw Srodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem REMAQ, bedacy réznicg pomiedzy przejetymi $rodkami pienigznymi
netto (ujetymi jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej) a zaptaconymi $rodkami pienieznymi przekazanymi w
ramach zaptaty, wyniést 257 min PLN.

Grupa oczekuje ze w wyniku procesu rozliczenia ceny nabycia, tymczasowo ustalona warto$¢ firmy w kwocie 218 min PLN
ulegnie obnizeniu, gdyz znaczna jej czes¢ zostanie zaalokowana na inne sktadniki aktywéw w wyniku prowadzonego przez
niezaleznych rzeczoznawcow procesu wyceny do wartosci godziwej rzeczowych aktywow trwatych. Pozostata cze$¢ wartosci
firmy dotyczy oczekiwanych korzysci i synergii w Grupie w ramach realizowanej strategii, ktorej celem jest osiagniecie
odpowiedniego poziomu mocy recyklingu tworzyw sztucznych i odpadow naturalnych.

Ze wzgledu na przejecie udziatow spotki REMAQ w dniu 2 stycznia 2023 przychody ze sprzedazy i zysk netto spdtki REMAQ sg
ujete w danych skonsolidowanych Grupy za caty publikowany okres.

Udziat REMAQ w wypracowanych przez Grupe ORLEN przychodach i wyniku za | pdtrocze 2023 roku wynidst odpowiednio 90
min PLN i 12 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej
wartosci firmy.
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3.4.3. Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w poprzednim roku obrotowym

Petne rozliczenie potaczenia z Grupg LOTOS S.A.
W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spdtkg Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS"). Szczegoty
dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.1 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Transakcja potaczenia z Grupg LOTOS podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potgczenia jednostek.
Transakcja dokonata sie poprzez wymiane udziatow kapitatowych, gdzie ORLEN dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji, ktére zostaty nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS. Na bazie dokonanego profesjonalnego
osadu, majac na uwadze fakty i okolicznosci zwigzane z transakcja, ORLEN ocenit, ze jest jednostkg przejmujaca, ktora poprzez
transakcje potaczenia, w dniu 1 sierpnia 2022 roku uzyskata kontrole nad spotkg Grupa LOTOS

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa ostatecznie
zakonczyta przeprowadzany przez niezaleznych ekspertow proces identyfikacji i wyceny do warto$ci godziwej poszczegéinych
nabytych aktywow i przejetych zobowigzar, w tym réwniez potencjalnych zobowigzan warunkowych, przejetych w zwigzku z
potaczeniem z Grupg LOTOS wynikajacych z ryzyk regulacyjnych, prawnych, Srodowiskowych i innych.

W zwiazku z powyzszym, w niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje
finalne wartosci godziwe przejetych aktywdw i zobowigzan i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji potaczenia z Grupg
LOTOS.

Ponizej podsumowano warto$ci godziwe mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywéw i zobowigzan w
zwigzku z potaczeniem z Grupg LOTOS na dzien przejecia:

Wartosci
tymczasowe

Wptyw

01/08/2022

prezentowane w
skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym za
2022 rok

finalizacji
procesu ujecia

i wyceny do
wartosci
godziwej

Ostateczne
wartosci
godziwe

Nabyte aktywa 35452 3822 39274
Aktywa trwafe 6380 1747 8127
Rzeczowe aktywa trwate 4086 1403 5489
Wartosci niematerialne 57 308 365
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 839 62 901
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 118 (74) 44
Instrumenty pochodne 158 - 158
Pozostate aktywa 1122 48 1170
Aktywa obrotowe 29072 2075 31147
Zapasy 7901 1684 9585
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5662 84 5746
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 6 - 6
Srodki pieniezne 4369 (47) 4322
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 7170 175 7345
Instrumenty pochodne 90 - 90
Pozostate aktywa 3874 179 4053
Przejete zobowiazania B 14504 1191 15695
Zobowiazania dfugoterminowe 3801 835 4636
Kredyty, pozyczki i obligacje 525 - 525
Rezerwy 1466 447 1913
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1081 452 1533
Zobowiazania z tytutu leasingu 637 - 637
Pozostate zobowiazania 92 (64) 28
Zobowigzania krotkoterminowe 10703 356 11059
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5815 (22) 5793
Zobowigzania z tytutu leasingu 203 - 203
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 7 7
Kredyty, pozyczki i obligacje 474 - 474
Rezerwy 184 28 212
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1833 - 1833
Pozostate zobowiagzania 196 (1) 195
Instrumenty pochodne 434 434
Depozyty zabezpieczajace 106 106
Zoboyquama bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 1451 351 1802
sprzedazy
Wartos¢ aktywow netto C=A-B 20948 2631 23579
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty * D 15124 15124
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 91 - 91
Wynik na okazyjnym nabyciu Grupy Lotos F=C-D+E 5915 2631 8 546

* Wartos¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia w wysokosci 15 124 min PLN stanowi sume wartosci nominalnej wyemitowanych Akcji Pofaczeniowych
w kwocie 248 min PLN, ktéra powigkszyta kapitat podstawowy oraz nadwyzki wartodci emisyjnej nad nominalng w wysokosci 14 876 min PLN ustalonej w
oparciu o cene rynkowg jednej akcji wedtug kursu zamknigcia na dzieri potaczenia w wysokosci 76,10 PLN.

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia z Grupg LOTOS w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, w wyniku ostatecznego zakonczenia procesu identyfikacji i wyceny do warto$ci godziwej
poszczegolnych nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan na dzien potaczenia, istotnym zmianom ulegty nastepujace pozycje
aktywow netto:
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1) rzeczowe aktywa trwate, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 5 489 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 4 086 min PLN), gtéwnie w wyniku przeszacowania aktywéw z tytutu zagospodarowania i wydobycia
zasobow mineralnych w Grupie LOTOS Petrobaltic oraz w Grupie LOTOS Upstream w odniesieniu do zt6z zlokalizowanych
w Norwegii.

2) wartosci niematerialne, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 365 min PLN (warto$¢
tymczasowa wynosita 57 min PLN), gtéwnie w wyniku identyfikacji i rozpoznania wartosci godziwej aktywéw z tytutu relacji
oraz uméw z klientami oraz znaku towarowego LOTOS nieujetych wczesniej w Grupie LOTOS.

3) zapasy, ktdrych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 9 585 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita 7 901 min PLN) i wynikata gtéwnie z przeszacowania do warto$ci godziwych przejetych wyrobow gotowych i
potproduktow oraz produktow w toku bytej spotki Grupa LOTOS.

4) aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy, ktérych warto$¢ godziwa w ramach finalnego rozliczenia wyniosta odpowiednio 7 345 min PLN
oraz 1802 min PLN (warto$ci tymczasowe wynosity odpowiednio 7 170 min PLN oraz 1 451 min PLN). W pozycjach tych
Grupa zaprezentowata cato$¢ aktywow i zobowigzan spétki Rafineria Gdanska dotyczacych dziatalnosci bitumenowej oraz
rafineryjnej. Ostateczna warto$¢ godziwa tych grup aktywdw i zwigzanych z nimi zobowigzan zostata ustalona w oparciu o:
(i) cene zbycia dziatalnosci bitumenowej do Unimot Investments oraz cene zbycia 30% udziatéw w spétce Rafineria Gdanska
do Aramco, ustalone pomiedzy stronami poszczegdlnych uméw, oraz (i) wycene do warto$ci godziwej 70% poszczegoinych
aktywow i zobowigzan dziatalnosci rafineryjnej, ktora po zbyciu 30% udziatéw w spotce Rafineria Gdanska do Aramco jest
ujmowana przez Grupe jako wspoine ustalenie umowne stanowigce wspolne dziatanie (joint operation).

5) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia
wyniosta 5 746 min PLN i wzrosta 0 84 min PLN w stosunku do wartosci tymczasowej gtéwnie w wyniku ujecia nalezno$ci z
tytutu sprzedazy ropy wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym dokonanej przed datg transakcji.

6) pozostate aktywa w czesci aktywdw obrotowych, w ramach ktdrych Grupa zaprezentowata gtdéwnie inwestycje w spotkach
objetych Srodkami Zaradczymi zaklasyfikowanymi jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ktérych warto$¢ na finalnym rozliczeniu wzrosta w stosunku do tymczasowego rozliczenia o 179 min PLN, do
wartosci 3 822 min PLN, gtéwnie w wyniku procesu ustalenia finalnych cen zbycia pomiedzy stronami poszczegoinych
umow, jak réwniez w wyniku ustalenia ostatecznej warto$ci godziwej wydzielonej cze$ci dziatalnosci detalicznej Lotos Paliwa
nieobjetej srodkami zaradczymi.

7) rezerwy diugo- i krétkoterminowe, ktorych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta o 475 min PLN do
warto$ci 2 125 min PLN, gtéwnie w zwigzku z rozpoznaniem rezerwy na kontrakty generujace obcigzenia w wyniku analizy
umoéw zawartych przez Spotke w celu realizacji Srodkéw Zaradczych okreslonych w decyzji Komisji Europejskiej, jak rowniez
przeszacowaniem rezerw na koszty rekultywacji i usuniecia zanieczyszczen w odniesieniu do Grupy LOTOS Upstream (zi6z
zZlokalizowanych w Norwegii) oraz Grupy LOTOS Petrobaltic.

Pozostate korekty wynikaty gtownie z zakoficzonych prac rzeczoznawcdw majatkowych zwigzanych z wyceng majatku trwatego

(w tym praw wieczystego uzytkowania gruntdw), odpisaniem sald rozlicze migdzyokresowych przychoddw dotyczacych dotacji

rozpoznanych przed dniem potgczenia, niespetniajacych definicji przejetych zobowigzan, jak réwniez korekt prezentacyjnych

dostosowujacych ujecie pozycji bilansowych do zasad rachunkowo$ci stosowanych w Grupie ORLEN.

W efekcie powyzszych zmian, zwigzanych z wyceng do warto$ci godziwej, istotnej zmianie ulegta takze kwota aktywa z tytutu

podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, ktérych warto$¢ w ramach ostatecznego rozliczenia

zostata ustalona na poziomie odpowiednio 44 min PLN i 1 533 min PLN (tymczasowe warto$ci wynosity odpowiednio 118 min

PLN oraz 1 081 min PLN). W odniesieniu do pozostatych aktywdw netto nie nastapity Zadne istotne zmiany.

Po dniu potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS, Urzad Regulacji Energetyki wszczat wobec ORLEN S.A., jako sukcesora prawnego

Grupy LOTOS, dwa postepowania weryfikujace realizacje przez Grupe LOTOS Narodowego Celu Wskaznikowego odpowiednio

za 2020 rok oraz 2021 rok. Oba postepowania sg zwigzane ze standardowymi, rutynowymi dziataniami Prezesa URE,

wynikajacymi z art. 28j ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych i polegajg na weryfikacji ztozonych przez Grupe

LOTOS sprawozdan dotyczacych NCW, ktére analogicznie zostaty przeprowadzone za 2020 rok i lata poprzednie w stosunku do

samej spotki ORLEN.

W wyniku badania sprawozdan dotyczacych realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku NCW za 2020 rok, Spdtka zostata

wezwana przez Prezesa URE do uzupetnienia optaty zastepczej w wysokosci 1 min PLN, ktorg uicita w czerwcu 2023 roku. Na

moment zakoriczenia okresu wyceny oraz finalizacji procesu rozliczenia potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS, jak rowniez na
dzien zatwierdzenia niniejszego pdirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, postepowanie Urzedu

Regulacji Energetyki dotyczace realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku NCW za 2021 rok nie zostato jeszcze zakoniczone, a

Spétka nie dostata od Prezesa URE Zadnej informacji odno$nie toczacego sie postepowania. W konsekwencji Spétka nie jest w

stanie okresli¢ zaréwno: czy w wyniku przedmiotowego postepowania URE dotyczacego realizacji przez Grupe LOTOS

obowigzku NCW za 2021 rok, Spdtka jako nastepca prawny, bedzie zobligowana do poniesienia jakichkolwiek dodatkowych
optat, ani tez wiarygodnie oszacowa¢ ewentualnej wartosci godziwej takiego dodatkowego obowiazku.

W zwigzku z powyzszym, jak réwniez w oparciu o szczegoine wytyczne zawarte w MSSF 3 dotyczace ujmowania zobowigzan

warunkowych istniejacych na dzien przejecia, Spétka nie ujeta w ramach petnego rozliczenia potaczenia, jak réwniez na dzien

bilansowy, Zadnej dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

W ramach transakcji nastapito rozliczenie wczeéniej istniejacych powiazan pomiedzy Grupa ORLEN oraz bytg Grupg LOTOS w

oszacowanej wartoci godziwej 91 min PLN, ktora odpowiadata warto$ci netto nierozliczonych na dzien 1 sierpnia 2022 roku

pozycji wzajemnych naleznosci i zobowiazan pomiedzy spotkami z obu grup kapitatowych wynikajacych gtownie z realizowanych
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umdw handlowych, jak réwniez nalezno$ci i zobowigzan pomigdzy ORLEN a Grupg LOTOS S.A., ktdre wygasty z mocy prawa w
wyniku rejestracji potaczenia.

Ostateczna warto$¢ godziwa nabytych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci na dzien przejecia
wyniosta 5 746 min PLN przy czym warto$¢ brutto tych naleznosci wynikajaca z zawartych uméw wyniosta 5 825 min PLN na ten
dzien. Zgodnie z najlepszym szacunkiem, Grupa uznaje sptate wykazanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
nalezno$ci w wysokosci 5 746 min PLN za prawdopodobna.

Na dzien przejecia warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, po uwzglednieniu wartosci wezeénie
istniejacych powigzan, przewyzsza warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty o kwote 8 546 min PLN, ktéra zostata ujeta w
skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres 12 miesigcy 2022 roku jako zysk z
tytutu okazyjnego nabycia w ramach pozostatych przychoddw operacyjnych. W wyniku zmian w warto$ci godziwej aktywéw netto
Grupy LOTOS opisanych powyzej, warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia w ramach ostatecznego rozliczenia transakcii
ulegta zwigkszeniu o kwote 2 631 min PLN w stosunku do prezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2022 rok wartosci tymczasowej 5 915 min PLN.

Biorac pod uwage szczegdlne wymagania MSSF 3 Pofaczenia jednostek w zakresie mozliwosci rozpoznania ewentualnego
zysku z tytutu okazyjnego nabycia, Grupa przed ujeciem finalnego rozliczenia transakcji dokonata przegladu przeprowadzonych
procedur identyfikacji i wyceny wszystkich pozycji wptywajacych na kalkulacje wyniku na transakcji i uznata ujecie zysku z tytutu
okazyjnego nabycia za uzasadnione.

Parytet wymiany w ramach planu potgczenia zostat ustalony w oparciu o rézne powszechnie akceptowane metody wyceny. Na
potrzeby wyceny zatozono, ze oba podmioty dziatajq jako niezalezne przedsigbiorstwa, a wyceny jednostkowe nie uwzgledniajg,
oczekiwanych $érodkow zaradczych wymaganych przez Komisje Europejska ani potencjalnych synergii. Analiza wyceny
obejmowata miedzy innymi wycene oparta na mnoznikach rynkowych oraz wycene opartg na metodzie sumy czesci (sum of the
parts), historyczne notowania akcji obu taczacych sie spotek, w tym ceny $rednie wazone wolumenem oraz ceny docelowe
oszacowane przez niezaleznych analitykow gietdowych. Ustalony parytet wymiany akcji zostat zatwierdzony przez akcjonariuszy
obu taczacych sie podmiotéw w ramach uchwat potaczeniowych. W ocenie Grupy na wystapienie zysku na okazyjnym nabyciu
wplyw miat gtéwnie fakt obserwowanego w okresie przed potaczeniem niedoszacowania wartosci rynkowej akcji spétek ORLEN i
Grupa LOTOS (w przypadku obydwu spotek wartos¢ ksiegowa skonsolidowanych aktywéw netto na dzieh potaczenia znacznie
przewyzszata ich kapitalizacje). Wptyw na te wyceny miata przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna oraz duza zmienno$¢
rynkowa spowodowana inwazjg rosyjska w Ukrainie. Ponadto na nadwyzke wartosci przejetych aktywow netto nad oszacowang
warto$cig godziwg przekazanej zaptaty miat wptyw réwniez fakt, ze dla ustalenia parytetu wymiany nie byt brany pod uwage
efekt realizacji $rodkow zaradczych, jako zdarzenie jednorazowe, ktére zmaterializuje si¢ juz po potaczeniu obydwu spétek.
Wplyw potaczenia z Grupg LOTOS na wypracowane przez Grupe przychody i wynik netto za 2022 rok wyniést odpowiednio 28
082 min PLN i 991 min PLN. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku okresu, przychody ze sprzedazy wyniostyby 301 954
min PLN a zysk netto Grupy (pomniejszony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy LOTOS) bytby na poziomie 32 232 min
PLN.

Koszty zwigzane z emisjg Akcji Potaczeniowych w ramach potaczenia z Grupg LOTOS wyniosty 25 min PLN i zostaty ujete jako
pomniejszenie kapitatu wtasnego w ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Potaczenie z PGNIG S.A.

W dniu 2 listopada 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spotkg Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNiG"). Szczegdly dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.2 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za
2022 rok. Na dzien sporzadzenia ninigjszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie
ksiegowe pofaczenia nie zostato zakoriczone. W szczeg6lno$ci nadal trwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywéw i
przejetych zobowigzan przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertdw zaangazowanych przez Grupe. Tym samym na moment
sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartosSci
aktywéw netto nabyte przez Grupg w ramach potaczenia z PGNIG nie ulegly zmianom w stosunku do wartoSci
zaprezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia
transakcji potaczenia z PGNIG w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Nabycie akcji Normbenz

W dniu 1 grudnia 2022 roku spétka ORLEN Unipetrol RPA s.r.0. zawarta z MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company
(,MOL") umowy, w wyniku ktérych ORLEN Unipetrol nabyt 100% udziatéw w spétce Normbenz Magyarorség Kift z siedzibg w
Budapeszcie (,Normbenz"). Szczegdly dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za 2022 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
rozliczenie ksiegowe potaczenia nie zostato zakofczone. W szczegdlnosci finalizowany jest proces wyceny do wartosci godziwe;
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertow zaangazowanych przez Grupe. Tym
samym na moment sporzadzenia niniejszego pétrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
tymczasowe wartoSci aktywow netto nabyte przez Grupe w ramach tej transakcji nie ulegty zmianom w stosunku do warto$ci
zaprezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok.

W maju 2023 roku, w wyniku procesu ustalenia finalnej ceny zbycia pomiedzy stronami umowy, warto$¢ godziwa przekazanej
zaptaty wzrosta 0 14 min PLN i ostatecznie wyniosta 479 min PLN. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegta réwniez ustalona
tymczasowa wartos¢ firmy, ktéra obecnie wynosi 353 min PLN.
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Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtownych pozycji nabytych aktywédw i zobowigzan w zwiazku z
potaczeniem z Normbenz na dzieni przejecia przedstawia sie nastepujaco.

Nabyte aktywa A 216
Aktywa trwate 187
Rzeczowe aktywa trwate 165
Wartosci niematerialne 4
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 16
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2
Aktywa obrotowe 29
Zapasy 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12
Srodki pieniezne 6
Nabyte zobowiazania B 90
Zobowiazania dtugoterminowe 15
Zobowigzania z tytutu leasingu 15
Zobowiazania krotkoterminowe 75
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 3
Kredyty, pozyczki i obligacje 20

Tymczasowa Warto$¢ aktywow netto C

Warto$¢ aktywow netto przypadajacych na akcjonariuszy jednostki dominujacej D

Udziat % w kapitale zaktadowym E 100%
F
G

Wartos¢ udziatow wycenionych proporcjonalnie do udziatu w aktywach netto
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu przejecia (Srodki pieniezne zaptacone)
Tymczasowa Wartos¢ firmy 1=G-F 353

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej tymczasowej
wartoci firmy.

Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia transakgji pofaczenia z Normbenz w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

4. Dane segmentowe

Na dzien 30 czerwca 2023 roku dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona byta w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejow oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktéry obejmuje produkcie i hurt petrochemiczny, produkcije i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktory obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, ktdry obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw oraz dziataino$¢ Grupy RUCH,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dzialalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobow mineralnych
prowadzona jest za posrednictwem gtéwnie Grupy ORLEN Upstream, Grupy LOTOS Upstream, Grupy LOTOS Petrobaltic,
PGNiIG Upstream Norway.

- segmentu Gaz, ktéry jest nowym segmentem operacyjnym wyodrebnionym w wyniku potaczenia w IV kwartale 2022 roku z Grupg,
PGNIG i obejmuije gtownie sprzedaz gazu ziemnego importowanego, wydobywanego ze 6z oraz zakupionego na gietdach gazu,
dystrybucje gazu ziemnego siecig dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych, przemystowych i hurtowych, jak réwniez
eksploatacje, remonty i rozbudowe sieci dystrybucyjnej.

- oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjg oraz pozostalg dziatalno$¢
nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych zw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spdtek Grupy ORLEN do segmentow operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.3.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia aktywow trwatych

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku

NOTA

Segment
Rafineria

Segment
Petrochemia

Segment
Energetyka

Segment
Detal

Segment
Wydobycie

Segment
Gaz

Funkcje
Korporacyjne

Wylaczenia

Sprzedaz zewnetrzna 51 53290 8130 22097 26 634 3587 70787 366 - 184 891
Sprzedaz migdzy segmentami 22048 2288 4150 92 7811 8879 495 (45763) -
Przychody ze sprzedazy 75338 10418 26 247 26726 11398 79 666 861 (45763) 184 891
Koszty operacyjne ogétem (69 934) (11 384) (23 605) (26 317) (10871) (69 701) (1791) 45766 (167 837)
Pozostate przychody 55 753 385 264 2% 191 1982 31 . 3582
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 55 (426) (70) (113) (34) (850) (1072) (121) - (2 686)
(Strata)/odwracenie straty z

tytutu utraty warto$ci naleznosci

handlowych 2 1 (57) 1) (59) 47 2 - (65)
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda,

praw wtasnosci 57 14 (1) (32) 1 (95) 2 - (111)
Zyski{Strata) z dzialalnosci 5747 (651) 2704 400 (190) 10777 (1016) 3 17774
operacyjnej

Przychody i koszty finansowe 56 1779
netto

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci pozyczek i @)
odsetek od naleznosci

handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 19 526
Podatek dochodowy (5873)
Zysk netto 13 653
Amortyzacja 5.2 749 579 1122 491 1783 1018 179 - 5921
EBITDA 6496 (72) 3826 891 1593 11795 (837) 3 23 695
Zwigkszenia aktywow

trwatych 2480 2021 2261 987 2612 2068 129 - 12 558

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

NOTA

Segment
Rafineria

(niebadane)

Segment
Petrochemia

(niebadane)

Segment
Energetyka

(niebadane)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

(niebadane)

Segment
Gaz

(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane)

Wytaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 25463 3674 9096 13528 1632 21033 195 - 74 621

Sprzedaz miedzy segmentami 10533 1091 1832 44 2762 2800 256 (19 318) -

Przychody ze sprzedazy 35996 4765 10928 13572 4394 23833 451 (19318) 74 621

Koszty operacyjne ogotem (34 222) (5313) (10 970) (13163) (5 158) (19.320) (921) 19329 (69 738)

Pozostate przychody operacyjne 55 193 147 119 12 65 1011 15 - 1562

Pozostafe koszty operacyjne 55 (191) (43) (42) (17) (200) (350) (84) - (927)

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci naleznoci 1 - (20) 1) (44) 18 8 - (38)

handlowych

Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metodq 8 (1) (26) - (92) 1 - (110)

praw wiasnosci 5.7

Zyski(Strata) z dziatalnosci

operacyjnej 1785 (445) (11 403 (943) 5100 (530) 1" 5370

Przychody i koszty finansowe 56 995

netto

(Strata)/odwrocenie straty z

tytutu utraty warto$ci pozyczek i (13)

odsetek od naleznosci

handlowych

Zysk przed opodatkowaniem 6352

Podatek dochodowy (1.808)

Zysk netto 4544

Amortyzacja 52 384 288 563 258 788 499 92 2872

EBITDA 2169 (157) 552 661 (155) 5599 (438) 1 8242

Zwigkszenia aktywow trwatych 1528 1383 1385 393 1272 1205 87 7253
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GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje ~ Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 51 46 860 13653 11451 30313 706 268 - 103 251
Sprzedaz migdzy segmentami 26 537 2918 3497 75 - 336 (33 363) -
Przychody ze sprzedazy 73397 16 571 14 948 30388 706 604 (33 363) 103 251
Koszty operacyjne ogdtem (61 267) (14 741) (13 .099) (29 507) (282) (1298) 33363 (86 831)
Pozostate przychody operacyjne 55 551 364 404 25 2 38 - 1384
Pozostate koszty operacyjne 55 (7 285) (753) (932) (43) (135) (121) - (9 269)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty wartosci naleznosci
handlowych (1) 1 (32) (1) - 5 - (28)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metoda,
praw wiasnosci 5.7 2 195 48 - - (1) - 244
Zyski(Strata) z dziatalnosci 5397 1637 1337 862 291 (773) . 8751
operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto 5.6 (315)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty warto$ci pozyczek i odsetek 4)
od nalezno$ci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 8432
Podatek dochodowy (1904)
Zysk netto 6 528
Amortyzacja 5.2 733 542 828 416 175 153 - 2 847
EBITDA 6130 2179 2165 1278 466 (620) - 11598
Zwiekszenia aktywow trwatych 1747 2458 11711 525 254 113 - 6 268

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje =~ Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 27080 7219 5681 17 261 416 147 - 57 804
Sprzedaz migdzy segmentami 15202 1719 2170 42 - 176 (19.309) -
Przychody ze sprzedazy 42282 8938 7851 17 303 416 323 (19309) 57 804
Koszty operacyjne ogétem (34 552) (7 789) (7 125) (16 818) (163) (670) 19309 (47 808)
Pozostate przychody operacyjne 55 213 127 160 13 - 26 - 539
Pozostate koszty operacyjne 55 (5137) 4) (145) (13) (54) (53) - (5406)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartoéci naleznosci
handlowych 2 - (12) - - 3) - (13)
Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq
praw wiasnosci 57 1 88 14 - - (1) - 102
Zysk(Strata) z dzialalnosci 2809 1360 743 485 199 (378) . 5218
operacyjnej
Przychody i koszty finansowe netto 56 (221)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci pozyczek i odsetek 1)
od nalezno$ci handlowych
Zysk przed opodatkowaniem 4996
Podatek dochodowy (1313)
Zysk netto 3683
Amortyzacja 5.2 367 273 418 210 105 74 - 1447
EBITDA 3176 1633 1161 695 304 (304) - 6 665
Zwiekszenia aktywow trwatych 986 1146 736 245 4l 40 - 3224

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwafych (CAPEX) obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz
aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za

nienalezyte wykonanie kontraktu
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2023 3111212022
(niebadane) (dane przeksztatcone)

Segment Rafineria 97 610 73197
Segment Petrochemia 24 085 23809
Segment Energetyka 49 267 47 487
Segment Detal 14 268 14737
Segment Wydobycie 29714 33291
Segment Gaz 90 908 65 258
Aktywa segmentow 305 852 257779
Funkcje Korporacyjne 40 876 46 841
Wytaczenia (95 088) (30 656)

251 640 273 964

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywéw finansowych, aktywéw podatkowych
oraz $rodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychoddw
generowanych przez poszczegblne segmenty operacyjne.

5.  Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujimuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy —
bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienng Grupa stosuje te samg zasade i
ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze nie ulegng one odwréceniu w
przysztodci. Grupa uznaje, ze przekazanie skfadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw. Nastepujace
okolicznosci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezace prawo sprzedajgcego do zapfaty za skfadnik aktywdw, posiadanie przez klienta tytutu
prawnego do aktywa, fizyczne posiadanie sktadnika aktywow, transfer ryzyk i korzydci oraz przyjecie skfadnika aktywow przez klienta. Przychody obejmujg
kwoty otrzymane i nalezne z tytufu dostarczonych produktow, towaréw, materiatow i ustug, pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od towardw i ustug
(VAT), podatek akcyzowy i opfate paliwows. Przychody ze sprzedazy dobr i ustug sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentow
zabezpieczajacych przeptywy pienigzne dotyczgce powyzszych przychoddw.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu przychody ujmuje sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia tj. przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia zaréwno metode oparta na wynikach jak i metode opartg na naktadach. W przypadku ujmowania przychodéw metodg opartg na
naktadach, Grupa nie uwzglednia wplywu tych naktadow, ktére nie odzwierciedlajg Swiadczenia wykonanego przez Grupe polegajacego na przeniesieniu kontroli
nad dobrami lub ustugami na klienta. Stosujgc metode opartg na wynikach, Grupa korzysta w wigkszosci z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym ujmuje
przychody, ktére ma prawo zafakturowac, w kwocie odpowiadajacej bezposrednio wartodci, ktéra przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary
i ustugi.

W umowach z klientami zawieranych przez Grupe nie wystepuje istotny element finansowania.

W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujgce rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania rekompensaty nie modyfikuje zawartej umowy z
klientem, otrzymane rekompensaty kwalifikowane sg jako przychody z uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty te traktowane sq jako realizacja
zawartej z klientem umowy, z ktérej wynagrodzenie zostanie uzyskane czesciowo od klienta, a czesciowo od instytucji paristwowej (gdzie cze$¢ przychodéw ze
sprzedazy z tytutu zawartych uméw z klientami jest pokrywana w ramach programu rekompensat, nie przez klientéw bedacych stronq umowy, ale przez
instytucje rzadowa np. Zarzadce Rozliczen). Tym samym, przychéd z tytutu umowy z klientem w cze$ci w jakiej zostanie pokryty w ramach systemu
rekompensat jest ujmowany zgodnie z MSSF 15, w szczegélnodci gdy w ocenie Grupy uzyskanie rekompensaty od instytucji pafistwowej jest prawdopodobne.

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada wspéfudziat w poszczegolnych licencjach z
innymi udziatowcami, przychod ze sprzedazy ropy naftowej rozpoznawany jest na podstawie wydobytych i sprzedanych klientom wolumenéw produktu.
Wolumen sprzedanej dla klientéw ropy naftowej moze sie jednak rézni¢ od wolumendw produktu, ktéry w danym okresie przypada na Grupe jako udziatowca w
danej licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen sprzedazy, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift),
natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy przekracza w danym okresie sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajacej na Grupe, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rozpoznaje sie zobowigzanie (overlift).

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 151 661 59 884 83516 46 981
przychody z tytutu z uméw z klientami 151 460 59774 83 351 46 896
wyfgczone z zakresu MSSF 15 201 110 165 85
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 33230 14737 19735 10 823
przychody z tytutu z uméw z klientami 33230 14 737 19735 10 823
Przychody ze sprzedazy, w tym: 184 891 74 621 103 251 57 804
przychody z tytutu z uméw z klientami 184 690 74 511 103 086 57719

Przychody wyfaczone z zakresu MSSF15 dotyczg umdw leasingu operacyjnego.
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Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na pozycje przychodéw ze sprzedazy

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 86 857 27074

przychody z tytutu z uméw z klientami 86 843 27 070
wytaczone z zakresu MSSF 15 14 4
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6511 2551
przychody z tytutu z uméw z klientami 6511 2 551
Przychody ze sprzedazy, w tym: 93 368 29 625
przychody z tytutu z uméw z klientami 93 354 29 621

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientow gtéwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucji energii i przesytu gazu,
ustug geofizyczno — geologicznych, ustug przytaczeniowych oraz dostawy i prenumeraty prasy a takze dystrybuciji przesytek kurierskich.
W ramach tych umoéw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla klientéw objetych
obowigzkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa URE, dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug dystrybucii
energii elektrycznej i ciepla w segmencie Energetyka oraz sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji paliwa
gazowego w segmencie Gaz. Nie wystepujq umowy przewidujgce istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.
Przychody ze sprzedazy prasy dla wiekszosci punktow/sieci sg ujmowane na podstawie rozliczenia réznicy pomiedzy prasg
dostarczong a zwrdcong, Faktura wystawiana jest na zrealizowang sprzedaz prasy do klientéw koncowych.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotowkowa. W umowach z klientami w wiekszo$ci stosowane sg terminy platno$ci nieprzekraczajace 30 dni, z wytaczeniem segmentu
Wydobycie, gdzie terminy ptatnosci nie przekraczajg 60 dni. Platnos¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po
zakonczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal, Gaz i Wydobycie, w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie
kontroli na klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazde;
dostawie.

W Grupie dostawy débr oraz $wiadczenia ustug kiedy klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie z nich korzysci rozliczane sg w miare
uptywu czasu. W segmencie Rafineria, Petrochemia i Gaz przy sprzedazy ciggtej, gdy dobra przesytane sq przy uzyciu rurociggéw
prawo wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okre$lonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za
date sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg, za dostarczone jednostki dobr. W Grupie w przypadku realizacji
ustug budowy, gdy w wyniku wykonania $wiadczenia powstaje sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem w miare powstawania
sprawuje klient, przychdd jest rozpoznawany w miare uptywu czasu, metodg oparta na nakladach w oparciu o poniesione koszty
niezaleznie od podpisanych protokotow odbioru prac. W ramach segmentu Detal, w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepujq
najczesciej w okresach dwutygodniowych, dostawy prasy rozliczane sg w okresach tygodniowych, a prenumeraty w okresach
miesigcznych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych.

W ramach segmentu Energetyka i Gaz ujmowanie przychodow za dostarczong w okresie energie i paliwo gazowe, jak rowniez
dystrybucje energii, przesytania i dystrybucji ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach dekadowych lub
miesigcznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i cene oraz doszacowania. Doszacowania przychodéw za energie ustalane sg na
podstawie raportdw pochodzacych z systeméw bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientéw na energie i cen na
szacowane dni zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Warto$¢ gazu dostarczonego do
odbiorcow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg charakterystyke odbioru w poréwnywalnych
okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okreslana jest jako iloczyn iloci przypisanych do poszczegdinych
grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie. Rozliczenia z klientami odbywajq sie w cyklach dekadowych oraz
okresach jedno- i dwumiesiecznych. Przychody z tytutu przytaczenia podmiotéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie
zakorczenia prac.

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa
analizuje przychody w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

W Grupie wiekszo$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz ujete przychody
nie ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychoddéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace z uméw, gdzie
wynagrodzenie stanowi opfate zmienng od obrotéw, klienci posiadajg prawa do rabatéw i premii, cze$¢ przychodéw zwigzanych z
naliczonymi karami oraz w gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. Przychody z tytutu uméw
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obejmujacych kwote zmienng prezentowane sg przede wszystkim w Segmentach Rafineria, Petrochemia, Energetyka oraz Funkcje
Korporacyjne.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Wydobycie i Gaz w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych, petrochemicznych i
gazu Grupa ujmuije przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zalezno$ci od zastosowanych warunkéw
dostawy (Incoterms CFR, CIF, CPT, DAP, DDP, EXW, FCA). W przypadku niektdrych dostaw Grupa jako sprzedajacy jest
odpowiedzialna za organizacje transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi
transportu, stanowig one odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest Swiadczeniem spetnianym w punkcie
czasu, natomiast ustuga transportu jest ustugg ciagta (spetniang w miare uptywu czasu), gdzie klient jednoczesnie otrzymuie i czerpie
korzySci plynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wylaczeniem
sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu w segmencie
Rafineria, Petrochemia i Energetyka dotycza gtéwnie sprzedazy ropy, produktéw petrochemicznych, energii i ciepta.

W segmencie Gaz przychody ze sprzedazy gazu na gietdach realizowane sg w okre$lonym momencie czasu.

Przychody uzyskiwane przez Grupe w miare uptywu czasu rozpoznawane sg w oparciu 0 metodg wynikowg oraz 0 zuzyty czas i
naktady.

Przychody rozpoznawane w miare uplywu czasu rozpoznawane metoda wynikowa za dostarczone jednostki dobr dotycza gtdéwnie
sprzedazy i ustug dystrybucji energii elektrycznej oraz gazu do klientow biznesowych i instytucjonalnych, jak réwniez sprzedazy oraz
przesytu i dystrybucji ciepta w ramach segmentu Energetyki i Gazu, sprzedazy paliw w Programie Flota i sprzedazy prenumerat w
ramach segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie.

Do uméw rozliczanych w oparciu 0 zuzyty czas i naklady nalezg kontrakty, w tym budowlane i IT.

W Grupie w wiekszosci okres obowigzywania umoéw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktdrych moment rozpoczecia
i zakofczenia przypadajq w réznych okresach sprawozdawczych ujmuie sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania
do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach. Umowy, ktére pozostaja niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych.

Na dzier 30 czerwca 2023 roku Grupa dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan do
wykonania $wiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzief 30 czerwca 2023
roku dotyczyly gtownie umoéw sprzedazy energii elekirycznej, gazu, mediéw energetycznych oraz w zakresie dostawy prasy,
prenumeraty, emisji reklamy, ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktére zakonczg sie w ciagu 2023 roku lub sg zawarte na czas
nieokreslony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, ze opisane zobowigzania stanowig czes¢ umdw, ktore
mozna uzna¢ za krétkoterminowe, badz tez przychody z tytulu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych uméw sq
rozpoznawane w kwocie, ktora Grupa ma prawo zafakturowaé, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie
ujawnia informaciji o tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Grupa w wiekszo$ci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej klientom w oparciu o wlasne, dzierzawione lub bedace w systemie
umowy franczyzy kanaty sprzedazy w segmencie Detal. Grupa zarzadza siecig 3 157 stacji paliw: 2 597 stacji wiasnych i 560 stacji
prowadzonych w systemie umowy franczyzy oraz realizuje sprzedaz w ramach 760 punktéw sprzedazy detalicznejkioskdw
zarzadzanych przez Grupe RUCH. Dodatkowo sprzedaz prasy odbywa sig w obcych punktach tj. duzych zorganizowanych sieciach, w
tym franczyzowych i prywatnych sklepach. W ramach dziatalno$ci wydawniczej Grupy Polska Press przychody generowane sg rowniez
za posrednictwem wiasnych serwisow internetowych.

Sprzedaz bezpo$rednia Grupy do klientow w segmencie Rafineria, Petrochemia, Gaz oraz Wydobycie realizowana jest przy
wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przefadunkowych, sieci rurociagéw, a
takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientbw w segmencie
Energetyka i Gaz odbywa si¢ przy wykorzystaniu w wigkszo$ci wiasnej infrastruktury dystrybucyjne;.

Rekompensaty do cen energii i gazu

Przepisy regulujace ceny energii

Z powodu kryzysowej sytuaciji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen energii elektrycznej w
kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw konwencjonalnych w efekcie wojny w Ukrainie,
regulator zdecydowat 0 wprowadzeniu szeregu aktdw prawnych majacych na celu uregulowanie rynku i ochrone konsumentow.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku obowigzywaly nastepujace akty:

- Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 r. 0 szczegolnych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elekirycznej w 2023 roku
w zwigzku z sytuacja na rynku energii elektrycznej (dot. zamrozenia cen dla taryfy G do limitéw zuzycia)

- Ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcdw w 2023 roku.

- Rozporzadzenia z dnia 8 listopada 2022 r. w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

- Ustawy z dnia 15 grudnia 2022 roku o szczegblnej ochronie niektorych odbiorcéw paliw gazowych w 2023 roku w zwigzku z
sytuacjg na rynku gazu.
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- Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 17 grudnia 2022 roku o zatwierdzeniu Taryfy dla energii elektrycznej dla
odbioréw grup taryfowych G na 2023 rok (przytaczonych do sieci Energa-Operator S.A.), dla ktorych spétka Energa Obrét S.A.
$wiadczy ustuge kompleksowa,

W oparciu 0 obowigzujgce przepisy Grupa w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2023 roku zaprezentowata 2 240 min
PLN i 797 min PLN przychoddw z tytutu rekompensat przystugujacych przedsiebiorstwom obrotu energig elekiryczng w konsekwencii
stosowania w rozliczeniach z odbiorcami uprawnionymi zamrozonych cen energii elektrycznej. W zwiazku z tym, ze fakt przyznania
powyzszych rekompensat nie modyfikuje zawartych uméw z klientami, a jedynie zmienia sposéb uzyskania wynagrodzenia przez
Grupe (cze$ciowo wynagrodzenie bedzie otrzymane od Zarzadcy Rozliczen), Grupa zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako
przychody z tytutu umdw z klientami, zgodnie z MSSF 15.

Przepisy regulujace ceny gazu

W celu ochrony niektorych odbiorcéw gazu przed wzrostem cen gazu regulator wprowadzit Ustawe z dnia 15 grudnia 2022 r. o
szczegolnej ochronie niektorych odbiorcdw paliw gazowych w 2023 r. Ustawa spowodowata zamrozenie ceny paliwa gazowego na
poziomie 200,17 zZMWh (cena bez podatku VAT i akcyzy) oraz zamrozenie stawek za ustuge dystrybucyjng na poziomie taryf
obowigzujgcych w 2022 roku. Jednoczesnie ustawodawca wprowadzit mechanizm rekompensat dla przedsiebiorstw energetycznych
sprzedajacych paliwa gazowe i Swiadczacych ustugi dystrybucyjne, ktore maja pokry¢ réznice pomiedzy ceng zamrozong oraz ceng
okre$long w taryfie zatwierdzanej przez Prezesa URE. W ramach Grupy uprawnione do otrzymania rekompensat na podstawie
powyzszej ustawy sa PGNiG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. (sprzedawca paliw gazowych) oraz Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0.
($wiadczaca ustugi dystrybucyjne). W oparciu o obowigzujace przepisy w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2023 roku
Grupa zaprezentowata 10 489 min PLN i 3 071 min PLN przychoddw z tytutu rekompensat przystugujacych w zwigzku z zamrozeniem
cen paliwa gazowego oraz zamrozeniem stawek za ustuge dystrybucyjna. W zwiazku z tym, Zze fakt przyznania powyzszych
rekompensat nie modyfikuje zawartych uméw z klientami, a jedynie zmienia sposob uzyskania wynagrodzenia przez Grupe (cze$ciowo
wynagrodzenie bedzie ofrzymane od Zarzadcy Rozliczen), Grupa zakwalifikowata otrzymane rekompensaty jako przychody z tytutu
umow z klientami, zgodnie z MSSF 15.
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedlug segmentdw operacyjnych w podziale na asortymenty

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE =~ ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 53 280 25458 46 851 27076
Lekkie destylaty 11019 5673 9641 5126
Srednie destylaty 31237 14 017 32426 18 832
Frakcje cigzkie 4978 2905 4526 2574
Pozostate* 5809 2763 1591 828
Efekt rozlipzeqia raphunkowos’ci zabezpieczen 237 100 (1333) (284)
przeptywow pienieznych

Wytaczone z zakresu MSSF15 10 5 9 4

53 290 25463 46 860 27080

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 8126 3672 13 649 7217
Monomery 1699 812 2977 1569
Polimery 1795 799 2532 1337
Aromaty 666 293 1074 563
Nawozy sztuczne 769 380 1474 842
Tworzywa sztuczne 761 294 1791 883
PTA 748 372 1421 745
Pozostate** 1688 722 2380 1278

Wylaczone z zakresu MSSF15 4 2 4 2

8130 3674 13 653 7219

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 22071 9083 11431 5671

Wytaczone z zakresu MSSF15 26 13 20 10

22097 9096 11451 5681

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 26 506 13 460 30194 17199
Lekkie destylaty 10 222 5458 11626 6 757
Srednie destylaty 13 437 6435 16 143 9099
Pozostate*** 2847 1567 2425 1343

Wytaczone z zakresu MSSF15 128 68 119 62

26 634 13 528 30 313 17 261

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 3587 1632 706 416
NGL **** 448 232 272 163
Ropa naftowa 1790 831 142 81
Gaz ziemny 867 334 288 170
LNG ***** 36 13 - -
Hel 164 91
Ustugi wydobywcze 273 127 - -
Pozostate 9 4 4 2

3587 1632 706 416

Segment Gaz

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 70771 21017 - -
Gaz ziemny 66 958 19 652 - -
LNG *** 288 107
CNG ***** 78 37
Energia elektryczna 8 2
Pozostate 3439 1219 -

Wylaczone z zakresu MSSF15 16 16 -

70 787 21033 - -

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 349 189 255 140

Wylaczone z zakresu MSSF15 17 6 13 7

366 195 268 147
184 891 74 621 103 251 57 804

* Pozostate obejmujg gtéwnie: solanke, s6 wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw.
** Pozostate obejmujg gtéwnie: amoniak, butadien, fug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtownie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

***** | NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

***x* CNG Compessed Natural Gas — sprezony gaz ziemny

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych
klientow, z ktdrymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% facznych przychodow ze
sprzedazy Grupy ORLEN.
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5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESECY
ZAKONCZONE

30/06/2023

Przychody z tytutu uméw z klientami

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023

6 MIESECY
ZAKONCZONE

30/06/2022

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022

Polska 134 314 50 402 55 667 31269
Niemcy 12 409 5743 12040 6638
Czechy 10 234 5017 13497 7 861
Litwa, totwa, Estonia 6189 3099 7197 4257
Pozostate kraje, w tym: 21544 10 250 14 685 7694
Szwajcaria 4340 1439 3300 1488
Irlandia 1318 560 2091 1316
Ukraina 2292 1046 1416 1139
Wielka Brytania 3462 1683 1628 722
Holandia 2546 1589 482 191
Stowacja 968 452 1325 743
Wegry 965 499 710 395
184 690 74 511 103 086 57719

wylgczone z zakresu MSSF15
Polska 74 43 44 21
Niemcy 39 21 44 23
Czechy 87 45 76 40
Litwa, totwa, Estonia 1 1 1 1
201 110 165 85
184 891 74 621 103 251 57 804

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE
30/06/2023
niebadane
Zuzycie materiatéw i energii (77 550)
Koszty gazu (28 203)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (29 513)
Ustugi obce (4 916)
Swiadczenia pracownicze (5775)
Amortyzacja (5921)
Podatki i opfaty w tym: (14 131)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (7 636) (3476) - -
Pozostate (1005) (522) (377) (179)
(167 014) (67 758) (89 967) (49 514)
Zmiana stanu zapaséw (1557) (2116) 2841 1584
Swiadczenia na wlasne potrzeby i pozostate 734 136 295 122
Koszty operacyjne (167 837) (69 738) (86 831) (47 808)
Koszty sprzedazy 7511 3849 4831 2451
Koszty ogdlnego zarzadu 2754 1362 1434 735
Koszt wtasny sprzedazy (157 572) (64 527) (80 566) (44 622)

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku o (10 263) min PLN i (4 149) min PLN
wynikat gtéwnie zodpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny w wysokosci (7 636) min PLN i (3476) min PLN do ktdrego
przekazywania zobligowani zostali wytwércy i sprzedawcy energii oraz przedsiebiorstwa wydobywajace gaz ziemny w zwigzku z
pakietem ustaw, ktore chronig odbiorcow przed nadmiernym wzrostem cen energii i gazu w 2023 roku. Ponadto na wzrost miata wpltyw
réwniez aktualizacja rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2022 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty emisji CO2
za 6 3 miesigce 2023 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z tytutu nieodpfatnie otrzymanych uprawnien za dany rok w tgcznej

kwocie odpowiednio (3 267) min PLNi (1 158) min PLN.
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Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na pozycje kosztow wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (39714) (12 693)
Koszty gazu (28 203) (7 021)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (5948) (2 295)
Ustugi obce (684) (590)
Swiadczenia pracownicze (2483) (1 240)
Amortyzacja (3138) (1 446)
Podatki i optaty w tym: (9162) (3985)
odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny (6 859) (3 154)
Pozostate (451) (198)
(89 783) (29 468)

Zmiana stanu zapasow (1199) (207)
Swiadczenia na wiasne potrzeby i pozostate 8183 3559
Koszty operacyjne (82 799) (26 116)
Koszty sprzedazy 990 503
Koszty ogélnego zarzadu 709 336
Koszt wiasny sprzedazy (81 100) (25 277)

5.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

Zwigkszenie (373) (213)
Zmniejszenie 609 49

Pozycja zmniejszenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 roku byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego gtownie w zwigzku z
czeSciowym wykorzystaniem odpisu z 2022 roku oraz odwrdceniem odpisu w zwigzku ze spadkiem Sredniej ceny nabycia gazu
przez Grupe w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim.

5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw
do uzytkowania

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywow

zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” w segmencie Rafineria w spétce ORLEN Unipetrol oraz w segmencie Petrochemia w

spotkach ORLEN, ORLEN Unipetrol i Anwil zwigzane z:

- zmiang otoczenia biznesowego;

- zmiang zatozerh makroekonomicznych;

- aktualizacjq stop dyskonta.

541  Stopa dyskonta

Grupa ORLEN okresla stopy dyskonta indywidualne dla kazdego zdefiniowanego osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne (Cash
Generating Unit CGU) wykorzystujac tzw. model CAPM — Capital Asset Pricing Model. Dla kazdego CGU na dzien przeprowadzenia
testow na utrate warto$ci, tj. na 30 czerwca 2023 roku zostaty uwzglednione ryzyka rynkowe specyficzne dla kraju i segmentu
dziatalno$ci, tak by odzwierciedli¢ biezaca na dzieh bilansowy rynkowa ocene warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z
dang grupa aktywéw odpowiadajaca zwrotowi, jakiego wymagaliby inwestorzy podejmujac decyzje o inwestycji, ktdra generowataby
przeptywy pieniezne w wysokosci, terminach i rodzaju ryzyka odpowiadajace przeptywom, jakie Grupa oczekuje uzyskac¢ z danego
CGU.

W ramach przeprowadzanych testéw na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa ORLEN
zastosowata zmienne stopy dyskonta uwzgledniajace przewidywane zmiany oprocentowania 10-letnich obligacji rzadowych dla
krajow objetych analiza.

Podejscie to ma na celu odzwierciedlenie przewidywanego w kolejnych latach obnizenia poziomu stopy wolnej od ryzyka,
wynikajacego m.in. z prognoz spadku wskaznika inflacji.

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 30 czerwca 2023 roku w latach 2023-2029 dla aktywdw dla ktérych zidentyfikowano
przestanki ksztattowaly sie nastepujaco (dla kolejnych lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2029):

Kraj Segment /CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029+
Polska Petrochemia 9,54% 9,64% 9,18% 9,08% 9,08% 9,12% 8,30%
Czechy Rafineria 8,64% 9,96% 9,02% 8,52% 8,28% 8,20% 6,84%
Czechy Petrochemia 7.97% 9,32% 8,36% 7,85% 7,60% 7,53% 6,14%
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Stopy dyskonta na dzien 30 czerwca 2023 roku dla okreslenia wartosci uzytkowych wyliczone zostaly z zastosowaniem metody
spotek poréwnywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitalu wiasnego i obcego. Zrédta wskaznikow
makroekonomicznych niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu diugu jak np. beta i D/E stanowity serwis Bloomberg i
publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http:/pages.stern.nyu.edu), notowania 10-letnich obligacji rzadowych dostepne na
dzien 30 czerwca 2023 roku.

Dla pierwszych 6-ciu lat zastosowana stopa dyskonta uwzglednia zmienng stope wolng od ryzyka oszacowang na podstawie
krzywej rentownosci obligacji 10-letnich.

Od roku 2029 stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana jako suma celu inflacyjnego dla danego kraju oraz $redniej z lat 2007-
2020 spreadu pomiedzy historyczng dochodowoscig obligacji 10-letnich a historyczna inflacjg odpowiednio dla danego kraju.

Tym samym zastosowane stopy dyskonta uwzgledniaja wptyw prognozowanych pozioméw stép procentowych na testy utraty
wartosci.

Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na podstawie publikacji prof. Aswatha Damodarana (zrédto:
http://pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytuciji finansowych.

Oszacowane przez Grupe ORLEN stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 31 grudnia 2022 roku w latach 2023-2028 dla
aktywéw dla ktdrych zidentyfikowano przestanki ksztattowaty sie nastepujgco (dla kolejnych lat zastosowano statg stope dyskonta
obliczong dla roku 2028):

Kraj Segment /CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028+
Polska Petrochemia 10,61% 10,99% 11,10% 11,05% 10,93% 8,64%
Czechy Rafineria 11,13% 9,80% 9,91% 9,97% 9,98% 7,62%
Czechy Petrochemia 10,24% 8,88% 8,99% 9,06% 9.07% 6,66%

Stopy dyskonta na dzien 31 grudnia 2022 roku dla okre$lenia wartosci uzytkowych wyliczone zostaty z zastosowaniem metody
spotek porownywalnych jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitalu wiasnego i obcego. Zrédia  wskaznikow
makroekonomicznych niezbednych do oszacowania kosztu kapitatu i kosztu diugu jak np. beta i D/E stanowity serwis Bloomberg i
publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http:/pages.stern.nyu.edu), notowania 10-letnich obligacji rzadowych dostepne na
dzien 31 grudnia 2022 roku.

Dla pierwszych 5-ciu lat zastosowana stopa dyskonta uwzglednia zmienng stope wolng od ryzyka oszacowang na podstawie
krzywej rentownosci obligacji 10-letnich.

Od roku 2028 stopa wolna od ryzyka zostata oszacowana jako suma celu inflacyjnego dla danego kraju oraz $redniej z lat 2007-
2020 spreadu pomiedzy historyczng dochodowoscig obligacji 10-letnich a historyczna inflacjg odpowiednio dla danego kraju.

Tym samym zastosowane stopy dyskonta uwzgledniaja wplyw prognozowanych pozioméw stdp procentowych na testy utraty
wartoSci.

Wskaznik premii za ryzyko rynku zostat oszacowany na podstawie publikacji prof. Aswatha Damodarana (zrodio:
http:/pages.stern.nyu.edu) oraz dostepnych publikacji instytucji finansowych.

5.4.2  Gloéwne zatozenia przyjete w testach na utrate warto$ci aktywow

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w testach na utrate warto$ci aktywéw, dla ktérych zidentyfikowano przestanki, przeprowadzono
aktualizacje przysztych przeptywow pienieznych netto z uwzglednieniem zaktualizowanych prognoz cen ropy i gazu oraz giéwnych
produktéw rafineryjnych i petrochemicznych.

Gloéwne zatozenia makroekonomiczne w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzien 30 czerwca 2023 roku:

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Brent USD/bbl 85,73 87,34 88,72 89,91 92,67 93,56 95,03 96,90 98,83 100,80 102,77
Gaz ziemny EUR/MWh 51,50 59,59 51,64 40,56 37,72 36,97 36,31 35,78 36,09 36,28 37,13
marza benzyny USDIt 230,20 184,37 182,56 188,04 193,93 200,18 20536 204,53 204,80 204,69 205,14
marza ON USDIt 160,96 167,54 135,66 120,12 116,57 116,29 119,16 120,12 120,33 120,75 121,97
marza nafta USDIt 35,27 70,00 71,49 72,80 74,10 75,40 76,70 78,00 79,30 81,25 82,55
marza Etylen EURMt 59920 61516 63085 63963 66390 686,64 699,76 71380 721,41 72894 732,97
marza Propylen EURMt 492,06 528,30 540,48 54402 577,61 606,48 620,47 63498 647,81 660,74 669,15
Prawa do emisji CO2 EURH 89,10 99,10 103,60 107,20 109,90 114,20 117,20 132,60 148,10 163,50 178,90

Gtowne zatozenia makroekonomiczne w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzier 31 grudnia 2022 roku:

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Brent USD/bbl 94,86 88,50 88,00 91,00 93,40 94,38 95,96 97,91 99,89 101,87 103,93
Gaz ziemny EURMWh 131,02 84,85 65,13 49,56 45,58 44,67 42,79 41,23 37,08 33,42 30,97
marza benzyny USDIt 228,71 184,37 182,56 188,04 193,93 200,18 205,36 204,53 204,80 204,69 205,14
marza ON USDIt 223,82 112,24 97,63 104,88 109,08 114,56 118,62 117,02 116,48 117,07 118,29
marza nafta USDIt 94,86 101,49 108,60 117,54 127,77 133,91 136,72 141,00 147,31 150,83 154,42
marza Etylen EURMt 691,54 587,84 60343 62510 638,81 652,97 663,94 674,72 684,72 689,71 694,72
marza Propylen EURI 623,57 480,84 502,43 540,10 577,81 601,97 627,94 643,72 653,72 663,71 668,72
Prawa do emisji CO2 EURMt 70,00 99,00 107,00 112,00 117,00 122,00 127,00 132,00 137,00 142,00 147,00

Po okresie prognozy zastosowano ekstrapolacje przeptywow uwzgledniajaca dtugoterminowy wskaznik inflacji dla poszczegdinych
krajow. Przeptywy pienigzne netto zostaty zdyskontowane do ich wartoSci biezacej przy zastosowaniu stop dyskonta
odzwierciedlajacych biezace rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywow.
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543  Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujagcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, warto$ci firmy oraz aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpisdw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN wynosi odpowiednio (606) min PLN i (77) min PLN.

Odpisy netto rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku po spétkach:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 3111212022

. ZAKONCZONE ZAKONCZONE (dane
Spétka/Grupa (min PLN) 30/06/2023 30/06/2023 przeksztatcone)
ORLEN (543) (19) (3799)
ORLEN Lietuva - - (1.840)
Grupa ORLEN Upstream - - 122
Grupa ENERGA (3) 2 (20)
ORLEN Deutschland @) @) 9
ORLEN Unipetrol @) @ (705)
Grupa LOTOS Upstream - - 0
LOTOS Petrobaltic (45) (45) -
Grupa Exalo Drilling - - (344)
Grupa PSG (8) (8) (42)
Pozostate 1 3 (38)
Razem (606) (77) (6 675)

Odpisy netto rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, warto$ci firmy i aktywow z tytutu praw do uzytkowania Grupy
ORLEN w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku wg segmentow:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 31/12/2022

Segment (min PLN) ZAKONCZONE ZAKONCZONE (dane
30/06/2023 30/06/2023 przeksztatcone)

Rafineria (17) (17) (5 657)*
Petrochemia (3) (3) 91)
Energetyka (4) (3) (48)
Detal (4) (1) (14)
Wydobycie (566) (41) (811)*
Gaz (12) (12) (45)
Funkcije korporacyjne - - (9)
Razem (606) (77) (6 675)

* W zwigzku z ustaleniem finalnych warto$ci godziwych nabytych aktywow na dzier: przejecia w ramach ostatecznego rozliczenia potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS,
Grupa ORLEN dokonafa weryfikacji informacji poréwnawczych za poprzednie okresy, w tym poréwnata zmienione wartosci ksiegowe aktywéw na dzieri 31 grudnia
2022 roku z ustalong wartodciq odzyskiwalng w ramach przeprowadzonych na koniec ubiegfego roku testach na utrate wartosci. W wyniku tego procesu Grupa
dokonata zmian w odniesieniu do rozpoznanych na dzieri 31 grudnia 2022 roku odpiséw aktualizujgcych. Warto$¢ odpisow netto rzeczowych aktywow trwafych,
wartosci niematerialnych, wartodci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wzrosfa o (345) min PLN, gtéwnie w zwigzku z rozpoznaniem dodatkowego odpisu
netto w spofce ORLEN w segmencie Rafineria na kwote (590) min PLN oraz odwréceniem rozpoznanego odpisu w Grupie LOTOS Upstream w segmencie
Wydobycie (dotyczacych ztoza YME w spotce LOTOS E&P Norge) na kwote 245 min PLN.

Aktywa produkcyjne segmentu Rafineria
W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wplyw rozpoznanych odpisow netto na majatku trwalym Grupy
ORLEN segmentu Rafineria wynosit odpowiednio (17) min PLN i (17) min PLN.

W Il kwartale 2023 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywdéw segmentu Rafineria w ORLEN Unipetrol z
uwzglednieniem szacunku wplywu zmian cen ropy w zwigzku ze zmniejszeniem dyferencjatu Brent -Rebco (réznica miedzy ceng
ropy Brent a ceng ropy Rebco). Do wyceny aktywéw zastosowano stope dyskonta dedykowang dla Czechy Rafineria (nota 5.4.1)
Przeprowadzone testy nie potwierdzity utraty warto$ci aktywéw segmentu Rafineria w spdice ORLEN Unipetrol.

Odpis w wysokosci (17) min PLN rozpoznany w Il kwartale 2023 roku dotyczyt gtéwnie utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie
na instalacji HOG w ORLEN.

Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek utraty warto$ci i nie przeprowadzita testow na utrate wartosci dla pozostatych
aktywdéw segmentu Rafineria.

Aktywa produkcyjne segmentu Petrochemia

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Petrochemia wynidst odpowiednio (3) min PLN i (3) min PLN.

W I kwartale 2023 roku zidentyfikowano przestanki i przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywéw segmentu Petrochemia z
uwzglednieniem aktualizacji harmonogramu budowy i wzrostu planowanych naktadéw inwestycyjnych na instalacji Olefiny Il w
ORLEN oraz szacunku wptywu zmian zatozern makroekonomicznych, w tym notowan gtéwnych produktow petrochemicznych,
wolumendéw sprzedazy w ORLEN, ORLEN Unipetrol i Anwil.

Do wyceny aktywow zastosowano stope dyskonta dedykowana dla Polski i Czech Petrochemia (nota 5.4.1) Przeprowadzone testy
nie potwierdzity utraty warto$ci aktywdw segmentu Petrochemia w analizowanych spotkach.
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Odpis w wysokosci (3) min PLN co odpowiada (18) min CZK rozpoznany w Il kwartale 2023 roku dotyczyt utraty wartosci
uszkodzonych aktywow na instalacji Polipropylen w ORLEN Unipetrol. Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek utraty
wartosci.

Aktywa segmentu Wydobycie

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Grupy
ORLEN segmentu Wydobycie wyniést odpowiednio (566) min PLN i (41) min PLN.

W Il kwartale 2023 roku utrata wartosci dotyczyta gtownie naktadéw poniesionych na odwiert poszukiwawczy w spdtce LOTOS
Petrobaltic.

W Il kwartale 2023 roku Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek utraty warto$ci i nie przeprowadzita testéw na utrate
wartosci aktywéw segmentu Wydobycie. Aktualne pozostaja wyceny na dzien 31 marca 2023 roku.

W | kwartale 2023 roku w ramach przeprowadzonych analiz zidentyfikowano istotny wptyw zaktualizowanych prognoz cen gazu na
aktywa segmentu Wydobycie i rozpoznano utrate wartosci aktywow netto w ORLEN w wysokosci (525) min PLN. Odpis netto
dotyczy gtéwnie majatku wydobywczego stuzacego do eksploatacji gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie, a
takze $rodkdw trwatych w budowie (odwierty w budowie).

W | kwartale 2023 roku testy na utrate wartosci w segmencie Wydobycie dla aktywdw produkcyjnych ORLEN zlokalizowanych na
terenie Polski skutkowaty zawigzaniem odpiséw netto w wysokosci (538) min PLN. Wartosci uzytkowe aktywéw produkcyjnych w
Polsce oszacowane na dzier 31 marca 2023 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2022 roku wyniosty odpowiednio 21 355 min PLN i 36
298 min PLN i zostaty obliczone odpowiednio przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Wydobycie zagospodarowanie.
Gtownymi czynnikami negatywnie wplywajacymi na wycene aktywow produkcyjnych w kraju byly zaktualizowane prognozy cen
gazu oraz ujety w kosztach Ustawowy obowigzek przekazania w 2023 roku gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen
przez przedsigbiorstwa wydobywajace gaz ziemny.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywéw produkcyjnych ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testow przeprowadzonych na dzieri 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

< HEEZTEE

% =1p.p. zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
5 (103) 954 954
a zwigkszenie odpisu } zmniejszenie odpisu
z (1073) 954
% zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu

(1964) (938) 89

W | kwartale 2023 roku testy na utrate wartosci dla aktywéw produkcyjnych ORLEN zlokalizowanych w Pakistanie skutkowaty
rozwigzaniem odpiséw w wysokosci 37 min PLN. Wartosci uzytkowe aktywéw w Pakistanie oszacowane na dzien 31 marca 2023
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 455 min PLN i 424 min PLN i zostaty obliczone przy stopach
dyskonta dedykowanych dla Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja. Gtéwnymi czynnikami pozytywnie wptywajacymi na
wycene aktywdw produkcyjnych w Pakistanie jest aktualizacja przeptywéw pienieznych w wyniku zmniejszenia kosztéw obstugi
Oddziatu i zwigkszenia liczby odwiertow.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywow produkcyjnych ORLEN
zlokalizowanych na terenie Pakistanu w ramach testéw przeprowadzonych na dzieri 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(15) 8 32
zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(23) ) 23
zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
(30) (8) 14

STOPA DYSKONTA

W I kwartale 2023 roku w zakresie warto$ci $rodkow trwatych w budowie zlokalizowanych w Polsce dokonano odpiséw
aktualizujgcych netto na taczng warto$¢ (24) min PLN. Wartosci uzytkowe $rodkow trwatych w budowie oszacowane na dzier 31
marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 3 979 min PLN i 4 559 min PLN i zostaly obliczone
przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Wydobycie poszukiwawcze. Odpis wynika gtéwnie z aktualizacji zatozen do testow
oraz zaniechania prac na otworach w skutek nieuzyskania komercyjnego przeptywu.
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Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie $rodkéw trwalych w budowie ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testéw przeprowadzonych na dziefi 31 marca 2023 roku

w min PLN

STOPA DYSKONTA

zwigkszenie odpisu

(35)

zwigkszenie odpisu

(251)

zwigkszenie odpisu

(450)

EBITDA

zmniejszenie odpisu

64

zwigkszenie odpisu

(210)

zmniejszenie odpisu

64

zmniejszenie odpisu

64

zmniejszenie odpisu

30

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 31 marca 2023 roku w latach 2023-2029 ksztattowaty sie nastepujaco (dla kolejnych lat
zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2029):

Kraj Segment /CGU
Polska Wydobycie poszukiwawcze
Polska Wydobycie zagospodarowanie
Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja ztéz

2023
11,09%
10,46%
22,55%

2024
10,99%
10,35%
23,49%

2025
10,90%
10,27%
22,43%

2026
10,87%
10,24%
22,19%

2027
10,89%
10,26%
22,21%

2028
10,90%
10,27%
22,29%

2029+
9,48%
8,85%
21,90%

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dziert 31 grudnia 2022 roku w latach 2023-2028 ksztaltowaty sie nastepujaco (dla kolejnych
lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2028):

Kraj Segment /CGU 2023
Polska Wydobycie poszukiwawcze 11,40%
Polska Wydobycie zagospodarowanie 10,77%
Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja zt6z 23,63%

2024

1,77%
11,14%
23,03%

2025

11,88%
11,24%
22,62%

2026

11,83%
11,20%
22,64%

2027

11,71%
11,08%
22,69%

2028+

9,47%
8,84%
21,90%

Aktywa segmentu Gaz

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wplyw rozpoznanych odpisow netto na majatku trwalym Grupy
ORLEN segmentu Gaz wynio6st odpowiednio (12) min PLN i (12) min PLN.
W Il kwartale 2023 roku utrata wartosci aktywdéw netto dotyczyta gtownie spotki PSG i zwigzana byta przede wszystkim z

zaniechaniem lub wstrzymaniem zadan inwestycyjnych.

Grupa ORLEN nie zidentyfikowata innych przestanek utraty warto$ci i nie przeprowadzita testow na utrate wartosci dla pozostatych

aktywow segmentu Gaz.

Pozostate odpisy aktywéw netto w Grupie ORLEN w okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku w wysokosci
odpowiednio (8) min PLN i (4) min PLN dotyczyty gtéwnie aktywoéw segmentu Detal (4) min PLN i (1) min PLN oraz aktywow

segmentu Energetyka (4) min PLN i (3) min PLN.

Odpowiednio odwrdcenie oraz utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci
niematerialnych, wartosci firmy oraz aktywéw z tytutu praw do uzytkowania, zostaty ujete w pozostalych przychodach
operacyjnych oraz pozostatych kosztach operacyjnych (nota 5.5).

5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2023
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

Odwrdcenie rezerw 88 37
Odwrécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych 94 25 6 2
sktadnikéw majatku
Kary i odszkodowania 143 53 136 94
Dotacje 51 36 22 11
Instrumenty pochodne, w tym: 2872 1272 1061 331
rxf]g;gaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczer - rozliczenie i 1836 416 841 228
zabezpigczaj:qce pfzepfywy pieniezne - czes¢ nieefektywna dotyczaca 760 711 44 12
wyceny i rozliczenia
zabezpieczajace warto$¢ godziwg - wycena instrumentéw i 4
pozycji zabezpieczajacych
zabezp{'eczajqce przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztow 270 145 176 91
zabezpieczenia
Pozostate, w tym: 315 133 83 52
zysk na rozwodnieniu udziatéw Baltic Power Sp. z o.0. 54 31 20 20
3582 1562 1384 539
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Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022

30/06/2023 30/06/2023

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (52) (27)
Utworzenie rezerw (60) (25)
Utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i (700) (102) (2893) (2 862)
pozostatych sktadnikéw majatku
Kary, szkody i odszkodowania (52) (23) (134) (57)
Instrumenty pochodne, w tym: (1445) (517) (6 036) (2415)
niewyznaczone dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczer - rozliczenie i (1369) (344) (5644) (2185)
wycena
zabezpieczajace przeptywy pienigzne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca
wycenl})/ i rozljiéclzerﬁa prpene ? g e i {58 (392 (250
zabezPieczaque wa'n‘os'é godziwg - wycena instrumentéw i 5)
pozycji zabezpieczajacych
zabezp{'eczajqce przeplywy pieniezne - rozliczenie kosztéw @37 (20)
zabezpieczenia
Pozostate, w tym: (377) (233) (150) (62)
nieodptatne $wiadczenia (85) (62) (99) (34)
(2 686) (927) (9 269) (5 406)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen dotyczacych ekspozycji operacyjnej

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I I 6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Wycena pochodnych instrumentow finansowych (367) (471) (1734) (377)
futures towarowy w tym: (445) 9 (601) 112
uprawnienia do emisji CO2 (149) 1 (648) 65
energia elektryczna 3 (29) - -
gaz ziemny (299) 37 - -
olej napedowy - - 47 47
forwardy towarowe w tym: 238 (76) - (38)
energia elektryczna (62) (36) - (38)
gaz ziemny 300 (40) - -
swapy towarowe (161) (404) (1133) (439)
swap walutowy - 1 - -
pozostafte 1 (1) - (12)
Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych 834 543 (3069) (1580)
futures towarowy w tym: 326 5 (1130) (118)
uprawnienia do emisji CO2 303 5 (1012) -
olej napedowy 23 - (118 (118
forwardy towarowe w tym: 19 - (14) (14)
energia elektryczna 19 - (14) (14)
swapy towarowe 487 537 (1925) (1445)
pozostate 2 1 - (3)
467 72 (4 803) (1957)

W okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celow rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtdwnie wyceny i rozliczenia swapow towarowych zabezpieczajacych marze rafineryjna, zakup i sprzedaz
gazu ziemnego, kontraktéw terminowych CO2 w ramach wydzielonego portfela ,transakcyjnego” oraz energii elektrycznej. Ponadto
W pozycji tej zostata rozpoznana cze$¢ nieefektywna w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen z tytutu wyceny i rozliczenia swapdw
towarowych dotyczacych zabezpieczenia niedopasowania czasowego na zakupach ropy naftowej, zakupu i sprzedazy gazu
ziemnego, zapasoéw ponadnormatywnych i zabezpieczania asfaltéw oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy gotowych produktéw
kupowanych droggq morska. Wynik na fizycznej pozycji, ktéra jest zabezpieczana przez Grupe transakcjami terminowymi,
odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztow wytworzenia (koszt ropy naftowej uzytej do wytworzenia
produktéw rafineryjnych ujety w oparciu o ceny $redniowazone nabycia) oraz zapaséw (koszt gazu ziemnego w magazynach
skalkulowany w oparciu o $redniowazone ceny nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktéw rafineryjnych oraz przychodach ze
sprzedazy gazu ziemnego. W zwiazku z powyzszym wynik na rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych
ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tgcznie z wygenerowanym przez Grupe zyskiem/(stratg) na sprzedazy fizycznej
pOZyCji.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia niedopasowania czasowego wynikajacego z zakupu
ropy naftowej droga morskg oraz sprzedazy produktéw rafineryjnych, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, zapasow
ponadnormatywnych i zabezpieczania asfaltdw oraz zabezpieczenia fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg
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morskg a takze do zabezpieczenia ryzyka walutowego na dziatalnosci operacyjnej. W zwiazku z powyzszym wycena i rozliczenie
swapdw towarowych w czesci efektywnej sg ujmowane w ramach pozyciji kapitatu z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen,
a w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej sg odnoszone odpowiednio na przychody ze sprzedazy, koszt wytworzenia lub
zapasy.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen réwniez do zabezpieczenia ryzyka zmian rynkowych cen uprawnien do emisji CO2. W
zwigzku z powyzszym czes¢ efektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do sprawozdania
z sytuacji finansowej w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny z tytulu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, natomiast czg$¢
nieefektywna zmiany wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do rachunku wynikéw w pozostate
przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne. Skumulowane do daty rozwigzania powigzania zabezpieczajacego zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujete w kapitale z aktualizacji wyceny podlegajg reklasyfikacji w okresie
rozpoznania pozycji zabezpieczanej odpowiednio do wartosci niematerialnych lub aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Na dzien
30 czerwca 2023 roku warto$¢ z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych zakup uprawnien CO2 zaprezentowana w pozycji
kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczer wyniosta 3 min PLN.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) 1008 529
procentowej
Pozostate odsetki 1 - 1
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 1463 832
Instrumenty pqchodne niewyznaczone d!a pelow 190 64 729 354
rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate 172 60 86 36
2834 1485 854 409

Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy (183) @)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (226) (114)
Odsetki od zobowigzar podatkowych (43) -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - -
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw (440) (222)
rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate (163) (62)

(1 055) (490)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca
2022 roku wyniosty odpowiednio (240) min PLN i (135) oraz (34) min PLN i (20) min PLN.

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (WEELELE]

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Wycena pochodnych instrumentéw finansowych (222) (136) 150 154
forwardy walutowe (8) 7 37 79
pozostate, w tym: (214) (143) 113 75

swapy walutowo - procentowe (203) (135) 113 78
swapy procentowe 4) (1) 4 1
opcja Polimex-Mostostal (7) (7) (4) (6)

Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (28) (22) 153 60
forwardy walutowe (19) (11) 182 90
swapy walutowo - procentowe (12) (12) (31) (32)
swapy procentowe & 1 2 2

(250) (158) 303 214

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentow finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtéwnie zabezpieczenia
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ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do pfatnosci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakci
ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stdp procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wplyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentéw finansowych miato ksztattowanie si¢ PLN wzgledem EUR i USD.

5.7. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych

Miejsce Podstawowa dziatalno$¢ Segment Udziat w Metoda
prowadzenia dziatalnosci kapitale wyceny
dziafalnosci zaktadowym
na 30.06.2023
wspolne przedsiewziecia
produkcja, dystrybucja i . o praw
Grupa Basell ORLEN Polyolefins (BOP) (ORLEN) Ptock/Polska sprzedaz poliolefin Petrochemia 50,00% whasnosci
(PF’GF:%)al Plock Par Preemisiono-Technlogiezny Plock/Polska  budowa i wynajem nieruchomosci Funkcje 50,00% praw
Korporacyjne ' wiasnosci
(ORLEN)
poszukiwanie i wydobycie kopalin, raw
Pieridae Production GP Ltd (ORLEN Upstream) Calgary/Kanada magazynowanie, transport i Wydobycie 50,00% wtasr?oéci
logistyka
X produkcja energii elektrycznej i o praw
Elektrownia Ostroteka (ENERGA) Ostroteka/Polska cieplnej Energetyka 50,00% wiasnosci
. budowa i eksploatacja morskich o praw
Baltic Power (ORLEN) Warszawa/Polska farm wiatrowych Energetyka 51,14% wlasnosci
komercjalizacja technologii mikro i o praw
Grupa ORLEN Synthos Green Energy (ORLEN) Warszawa/Polska malych reaktorow jadrowych Energetyka 50,00% wlasnosci
gérnictwo ropy naftowej i gazu
. . ziemnego (dziatalno$¢ ustugowa . 0 praw
Baltic Gas Sp z 0.0. (LOTOS UPSTREAM) Gdansk/Polska wspomagajaca eksploatacje 2162 Wydobycie 50,00% wlasnosci
ropy naftowej i gazu ziemnego)
Baltic Gas Sp. z.0.0. i wspélnicy Sp. k. (LOTOS ! gérnictwo ropy naftowej i gazu ! o praw
UPSTREAM) Gdansk/Polska Ziemnego Wydobycie 46,05% wlasnosci
. S poszukiwanie i wydobycie ropy . 0 praw
UAB Minijos Nafta (AB LOTOS Geonafta) GargzdailLitwa naftowe Wydobycie 50,00% wlasnosci
przetadunki ropy naftowej i raw
Naftoport Sp. z 0.0. (ORLEN) Gdanisk/Polska produktow naftowych oraz ich Rafineria 26,92% " praw
tranzyt whasnosci
EuRoPol GAZ S.A. (ORLEN) Warszawa/Polska przesyt gazu Gaz 51,18% wlasr?czzg
. . Stalowa Wola / produkcja energii elektrycznej i o praw
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (ORLEN) Polska cieplnej Energetyka 50,00% wlasnosci
Zaktad Separacji Popiotow Siekierki S.A. ) : o praw
(PGNIG Termika) Warszawa/Polska firma oczyszczajaca popioty lotne Energetyka 70,00% wiasnosci
Jednostki stowarzyszone
firma inzynieryjno-budowlana,
generalny wykonawca w zakresie oraw
) ) ; 0
Polimex Mostostal S.A. (ORLEN i ENERGA) Warszawa/Polska budown[ctwa przemys’fowegoi,l EnergetykaMWydobycie 32,34% wlasnosci
producent i eksporter konstrukcji
stalowych
Zaktad Wytworczy Urzadzen . ! . . .
. f ) Tarnowskie  produkcja gazomierzy i reduktoréw ’ o praw
%éﬁ‘gﬂ')czym Intergaz’ Sp z 0.0. Gory/Polska ci$nienia gazu Wydobycie 3,30% wiasnosci
) o obrét paliwem lotniczym oraz . o praw
UAB Naftelf (ORLEN Lietuva) Wilno/Litwa budowa magazynow Rafineria 34,00% whasnosci
doradztwo finansowe z obszaru raw
PFK GASKON S.A (ORLEN) Warszawa/Polska energetyki oraz obstuga Wydobycie 45,94% wlasr?os’ci
nieruchomosci
realizacja ustug zwigzanych
z wydobyciem gazu ziemnego, raw
DEWON S.A. (ORLEN) Ukraina/Kijow rekonstrukcja odwiertéw oraz Wydobycie 36,38% w’fasr?oéci
zagospodarowaniem i eksploatacjq,
246z na Ukrainie.
wspolne dziatania
X ' . udziat w
Rafineria Gdariska S.A. (ORLEN) GaarisklPolska  Pr2E1O0 roPY aftowe, produk Rafineria 70,00% aktywach
P zobowigzaniach
Butadien Kralupy (ORLEN Unipetrol) Kralupy nad produkcja butadienu Petrochemia 51,00% ak:]ydvf:ghwi
Vltavou/ Czechy ’ o
zobowigzaniach
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Wartos¢ inwestycji wycenionych metoda praw wtasnosci

30/06/2023 31/12/2022
niebadane

Wspolne przedsiewziecia 3507 3154
Grupa Basell ORLEN Polyolefins (ORLEN) 571 673
EuRoPol GAZ (ORLEN) 1762 1857
Baltic Power (ORLEN) 864 322
Grupa ORLEN Synthos Green Energy (ORLEN) 203 206
Naftoport (ORLEN) 60 55
Grupa Plocki Park Przemysfowo-Technologiczny (ORLEN) 36 34
Baltic Gas Sp. z.0.0. i wspdlnicy Sp. k. (LOTOS UPSTREAM) 4 -
Zaklad Separacji Popiotow Siekierki (PGNIG Termika) 7 7

Jednostki stowarzyszone 297 288
Polimex Mostostal (ORLEN i ENERGA) 280 269
Zaktad Wytworczy Urzadzen Gazowniczych "Intergaz" (ORLEN) 9 11
UAB Naftelf (ORLEN Lietuva) 8 8

3804 3442

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wspolne przedsiewziecia (122) (119) 237 98

Grupa Basell ORLEN Polyolefins (ORLEN) (1) (1) 196 88

Elektrownia Ostrofcka (ENERGA) * - - 41 10

Naftoport (ORLEN) 15 7 - -

Baltic Gas i wspdlnicy (LOTOS UPSTREAM) (4) (4) - -

Grupa ORLEN Synthos Green Energy (ORLEN) (4) 3 - -

Baltic Power (ORLEN) (33) (27) - -
EuRoPol GAZ (ORLEN) (95) (91) -

Jednostki stowarzyszone 11 9 7 4

Polimex Mostostal (ORLEN i ENERGA) 11 9 7 4

(111) (110) 244 102

* Pozycja zawiera cze$ciowe rozwigzanie rezerw dotyczacych projektu budowy Elektrowni Ostrofeka C (Grupa ENERGA). Pierwotna warto$c rezerw zwigzanych z projektem Ostrofeka
C rozpoznana w ramach rozliczenia nabycia akcji ENERGA obejmowata szacunek zobowigzari inwestycyjnych wobec generalnego wykonawcy w zwigzku z wstrzymaniem prac
budowlanych w elektrowni Ostrofeka C, jak rowniez zobowigzania warunkowego dotyczacego ryzyka niewykonania obowigzku mocowego wynikajacego z zawartych uméw
mocowych i wynosita 259 min PLN. CzeSciowe rozwigzanie rezerw nastapito w roku 2021 w wysokosci 212 min PLN, zwigzku z podpisaniem w roku 2021 roku dokumentow
dotyczacych rozliczenia projektu weglowego w ramach projektu Ostrofeka C oraz realizacji projektu gazowego w Ostrotece, w tym w szczegdino$ci zawarcia porozumienia z
generalnym wykonawca okre$lajacego zasady i warunki rozliczenia prac wykonanych przy realizacji projektu w formule bloku weglowego, poprzedzajacych jego zawieszenie oraz po
okresie zawieszenia do wdrozenia decyzji o zmianie technologii i okresleniu przedmiotu inwestycji, jako budowy elektrowni gazowo-parowej. W roku 2022 rozwigzano pozostatq
warto$¢ rezerwy w wysokosci 47 min PLN na skutek uiszczenia i rozliczenia catosci kwot naleznych generalnemu wykonawcy.

Skrdocone informacje finansowe wspdlnego przedsiewzigcia Grupa Basell ORLEN Polyolefins

30/06/2023 31/12/2022
(niebadane)

Aktywa trwate 680 755
Aktywa obrotowe 1474 1478

$rodki pienigzne 506 247

pozostafe aktywa obrotowe 968 1231
Aktywa razem 2154 2233
Kapitat wlasny razem 1351 1366
Zobowigzania diugoterminowe 21 21
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 782 846

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 744 784
Zobowiazania razem 803 867
Pasywa razem 2154 2233
Dlug netto (506) (247)
Aktywa netto 1351 1366
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu (50%) 676 683
Eliminacja wynikéw na wspélnych transakcjach (105) (10)
Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wycenianym metoda praw wiasnosci 571 673
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6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1754 792 3118 1488
Koszt wtasny sprzedazy, w tym: (1668) (780) (2516) (1228)
amortyzacja (33) (16) (35) (18)
Zysk brutto na sprzedazy 86 12 602 260
Koszty sprzedazy (58) (27) (76) (38)
Koszty ogolnego zarzadu (14) (8) (1) (6)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 209 207 5 6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 223 184 520 222
Przychody i koszty finansowe netto 5 (&) 4 (U]
Zysk przed opodatkowaniem 228 181 524 221
Podatek dochodowy (42) 9 (99) (42)
Zysk netto 186 190 425 179
Catkowite dochody netto 186 190 425 179
Dywidendy otrzymane od wspdlnego przedsiewziecia 100 100 190 190
Zysk netto 186 190 425 179
Udziat Grupy we wspolnym przedsiewzieciu (50%) 93 95 213 90
Eliminacja wynikéw na wspdlnych transakcjach (94) (96) (17) (2)
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsigwzigcia wycenianego
metoda praw wiasnosci (1) (1) 196 88

Skrocone informacje finansowe wspdlnego przedsiewziecia Baltic Power Sp. z 0.0.

30/06/2023 31/12/12022

Aktywa trwate 1400 393
Aktywa obrotowe 921 172

$rodki pienigzne 890 144

pozostate aktywa obrotowe 31 28
Aktywa razem 2321 565
Kapitat wlasny razem 1555 492
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 7 6

Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 7 6
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 759 67

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 759 67
Zobowiazania razem 766 73
Pasywa razem 2321 565
Dtlug netto (890) (144)
Aktywa netto 1555 492
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu (51,14%) 795 253
Warto$¢ firmy 69 69
Inwestycje we wspélnym przedsiewzigciu wycenianym metoda praw wlasnosci 864 322

Skrécone informacije finansowe wspdlnego przedsiewziecia EuRoPol GAZ S.A

30/06/2023 31/12/2022
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate 473 592
Aktywa obrotowe 3236 3237

Srodki pienigzne 2842 3038

pozostate aktywa obrotowe 394 199
Aktywa razem 3709 3829
Kapitat wlasny razem 3443 3628
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 10 16

rezerwy 9 9
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 256 185

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 239 167

rezerwy 17 18
Zobowiazania razem 266 201
Pasywa razem 3709 3829
Dlug netto (2 842) (3038)
Aktywa netto 3443 3628
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzieciu (51,18%) 1762 1857
Inwestycje we wspolnym przedsiewzigciu wycenianym metoda praw wiasnosci 1762 1857
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6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023

Przychody ze sprzedazy 80 40
Koszt whasny sprzedazy, w tym: (110) (51)

amortyzacja (12) (1)
Zysk brutto na sprzedazy (30) (1)
Koszty ogdlnego zarzadu (27) (15)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (229) (196)
Przychody i koszty finansowe netto 63 38
Zysk przed opodatkowaniem (166) (158)
Podatek dochodowy (19) (20)
Zysk netto (185) (178)
Catkowite dochody netto (185) (179)
Zysk netto (185) (178)
Udziat Grupy we wspdlnym przedsiewzigciu (51,18%) (95) 91)
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsigwzigcia wycenianego metoda praw wlasnosci (95) (91)

Skracone informacje finansowe jednostki stowarzyszonej Polimex-Mostostal

Warunki podpisanej w 2017 roku umowy inwestycyjnej dajq Grupie mozliwo$¢ wplywu na polityke finansowg i operacyjng
Polimex-Mostostal jak rowniez ustalania sktadu organdw tej spdtki, co przektada sie na posiadanie przez Grupe znaczacego
wptywu. W zwigzku z powyzszym udziat w spdice Polimex-Mostostal zostat zaklasyfikowany jako jednostka stowarzyszona
wyceniana metodg praw wasnosci.

W zwigzku z potaczeniem z Grupg PGNiG udziat Grupy w akcjonariacie Polimex-Mostostal wzrést do 32,34%.

30/06/2023 31112/2022
(niebadane) (niebadane)

Aktywa trwate 682 675
Aktywa obrotowe 1746 2150
$rodki pienigzne 462 747
pozostate aktywa obrotowe 1284 1403
Aktywa razem 2428 2825
Zobowigzania dtugoterminowe 266 263
Zobowigzania krétkoterminowe 1183 1620
Zobowiazania razem 1449 1883
Pasywa razem 2428 2825
Aktywa netto 979 942
Udziat Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej (32,34%) 317 306
Korekty dostosowawcze (37) (37)
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 280 269
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 31/03/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1659 841 1576 716
amortyzacja 21 1 17 7
Przychody i koszty finansowe netto 3 (1) (11) 9)
Zysk przed opodatkowaniem 43 32 44 23
Podatek dochodowy (11) 6 (8) (6)
Zysk netto 32 38 36 18
Zysk netto 32 38 36 18
Udziat Grupy w jednostce stowarzyszonej (32,34%) 10 12 6 3
Korekty dostosowawcze 1 (3) 1 1
Udziat Grupy w wyniku jednostki stowarzyszonej 11 9 7 4
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5.8. Kredyty, pozyczki i obligacje

Razem
30/06/2023 31/12/2022

Diugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31/12/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty * 2490 5443 1478 2806 3968 8249
Pozyczki 142 161 72 120 214 281
Obligacje 6 086 6 369 703 4326 6789 10 695
8718 11973 2253 7252 10971 19 225

* na dzien 30 czerwca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance ( finansowania pozyskiwane przez spétki celowe na realizacje inwestycji)
odpowiednio: 199 min PLN i 223 min PLN w cze$ci dfugoterminowej oraz 12 min PLN i 18 min PLN w czeSci krétkoterminowej.

W okresie 6 miesigcy 2023 roku w ramach przeptywow pienigznych z dziatalno$ci finansowej Grupa dokonywata ciggnien oraz
spfat pozyczek i kredytéw z dostepnych linii kredytowych w tacznej wysoko$ci odpowiednio 2 121 min PLN oraz (6 343) min
PLN. Zmniejszenie poziomu zadtuzenia Grupy na dzien 30 czerwca 2023 wynika gtownie z:

—wykupu euroobligacji wyemitowanych przez spétke ORLEN Capital AB w warto$ci (750) min EUR oraz wykupu czesci obligacii
senioralnych wyemitowanych przez Spétke B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA w wartosci (17) min USD, co odpowiada fgcznej kwocie
(3421) min PLN.

— splaty netto kredytow ORLEN w kwocie (4 087) min PLN.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.12.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych umoéw

kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 36 882 min PLN i 51 860 min PLN. Do wykorzystania na dzief 30 czerwca 2023

roku oraz 31 grudnia 2022 roku pozostato odpowiednio 32 656 min PLN i 43 314 min PLN. Spadek warto$ci maksymalnego

mozliwego zadtuzenia Grupy oraz otwartych linii kredytowych wynika gtéwnie ze zmian w umowach kredytowych ORLEN, ktore

na dzien 30 czerwca 2023 roku obejmujg w szczegolnosci zakonczenie finansowan:

— wBanku Pekao S.A. w tacznej kwocie 9 400 min PLN;

— kredytow konsorcjalnych w kwocie 335 min EUR oraz 220 min USD, co na dzien 30 czerwca 2023 roku odpowiada tacznej
kwocie 2 394 min PLN,

— kredytow SMBC w facznej kwocie 470 min EUR co na dzien 30 czerwca 2023 roku odpowiada kwocie 2 092 min PLN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu

sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw

umow kredytowych.
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5.9. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30/06/2023  31/12/2022  30/06/2023  31/12/2022  30/06/2023  31/12/2022

:;::gﬁgty pochodne zabezpieczajace przepiywy 1626 1124 1031 1452 2657 2576
forwardy walutowe 1559 787 560 568 2119 1355
swapy towarowe 67 291 297 856 364 1147
futures towarowy - 3 9 17 9 20
swapy walutowe - 43 165 11 165 54

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen [k 381 (e 1879 8 2260
forwardy walutowe 3 2 55 12 58 14
swapy towarowe - - 73 85 73 85
swapy walutowo - procentowe 20 156 29 97 49 253
swapy procentowe - - - 4 - 4
swapy walutowe - - - 78 - 78
futures towarowy w tym: 56 191 326 714 382 905

uprawnienia do emisji CO2 - 94 - 59 - 153
energia elektryczna 10 - 129 146 139 146
gaz ziemny 46 97 197 509 243 606
forwardy towarowe w tym: 41 - 687 885 728 885
energia elektryczna 31 - 292 366 323 366
gaz ziemny 10 - 395 519 405 519
pozostate 26 32 4 4 30 36

Instrumenty pochodne zabezpieczajace warto$¢ godziwg 5 - 15 28 20 28
swapy towarowe 5 - 15 28 20 28

Instrumenty pochodne 1777 1505 2220 3359 3997 4864

Pozostate aktywa finansowe 2539 2584 3523 10 310 6 062 12 894
nalezno$ci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych 162 1024 162 1024
aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody i 524 : ) &2 524
aktyw(a ﬂ_nansowe wyceniane w warto$ci 112 o4 _ 267 112 361
godziwej przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej 3 - 15 8 18 8
depozyty zabezpieczajace - - 1829 8774 1829 8774
lokaty krétkoterminowe - - 24 27 24 27
pozyczki udzielone 530 524 118 129 648 653
nabyte papiery warto$ciowe 474 471 991 8 1465 479
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 821 898 313 4 1134 939

dysponowania
pozostate 278 273 71 32 349 305

Pozostate aktywa niefinansowe 1218 1465 - - 1218 1465
nieruchomo$ci inwestycyjne 614 619 - - 614 619
akcje i udziaty niekonsolidowanych spotek zaleznych 127 128 - - 127 128
pozostafe * 477 718 - - 477 718

Pozostate aktywa 3757 4049 3523 10 310 7280 14 359

* Pozycje pozostafe stanowig gtéwnie zaliczki na aktywa trwae. Dotyczg one prowadzonych w Grupie Energa projektéw budowy elektrowni parowo-gazowych..

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to gtownie érodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG),
zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przysztych kosztow likwidacii kopalr i zt6z. FLZG tworzony
jest na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, ktora naktada na Grupe obowigzek likwidacji zaktadéw gdémiczych po zakoriczeniu
uzytkowania. Srodki funduszu stanowia $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sg w
grupie aktywéw dtugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwieksza sie o wplywy
pochodzace z oprocentowania aktywow funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscia wykorzystania
tych $rodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy w czesci aktywow trwatych jako Pozostate aktywa.

Na dzient 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Grupa posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicii
ekwiwalentow $rodkéw pienieznych dotyczace gtdwnie zabezpieczenia rozliczen transakcji zabezpieczajgcych ryzyko towarowe
zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych, w tacznej wysokosci odpowiednio 1 802 min PLN i 8 741 min PLN.
Wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych zalezna jest od wartosci wyceny portfela nierozliczonych transakcji oraz cen rynkowych
zabezpieczanych produktow i podlega biezacym aktualizacjom. Zmiana (6 939) min PLN wynika gtéwnie z rozliczenia zawartych przez
ORLEN instrumentéw zabezpieczajacych sprzedaz i zakup gazu ziemnego na indeksie europejskim i amerykariskim oraz ze spadku
ceny rynkowej gazu dla biezacego portfela transakcji.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku pozycje Pozyczki udzielone stanowita gtéwnie pozyczka dia Grupy Azoty Polyolefins S.A. w wysokosci
258 min PLN oraz dla spotek nieobjetych konsolidacjg w wysokosci 388 min PLN.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2023 31112/2022  30/06/2023 31/12/2022  30/06/2023 31/12/2022

(niebadane) (dane (niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztalcone) przeksztatcone) przeksztalcone)

Iqstrymenty pochodne zabezpieczajace przeptywy 974 4491 2754 8394 3728 12885
pieniezne
forwardy walutowe 11 298 27 80 38 378
swapy towarowe 963 4190 2720 8274 3683 12464
futures towarowy - 3 7 39 7 42
swapy walutowe - - - 1 - 1

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw

rachunkowosci zabezpieczen b 122 (i 4431 2 4559
forwardy walutowe 6 2 85 71 91 73
swapy towarowe - - 263 3090 263 3090
swapy walutowe - - - 74 - 74
futures towarowy w tym: 40 30 516 616 556 646

uprawnienia do emisji CO2 - 1 - 3 - 4
energia elektryczna 8 - 29 40 37 40
gaz ziemny 32 29 487 573 519 602
forwardy towarowe w tym: 50 90 247 586 297 676
energia elektryczna 29 27 155 144 184 171
gaz ziemny 21 63 92 442 113 505

Instrqmenty pochodne zabezpieczajgce warto$¢ 4 ) 15 8 19 8

godziwg,
swapy towarowe 4 - 15 8 19 8

Instrumenty pochodne 1074 4613 3880 12 839 4954 17 452

Pozostate zobowigzania finansowe 255 259 457 1517 712 1776
zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych Y 1419 SR 1419
zobowigzania inwestycyjne 76 84 - - 76 84
korekta pozycji zabezpieczanej 4 - 15 28 19 28
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 34 32 34 32
depozyty zabezpieczajace - - 5 28 5 28
pozostafe * 175 175 24 10 199 185

Pozostate zobowigzania niefinansowe 452 423 2491 484 2943 907
zobowigzania z tytutu uméw z klientami 29 30 - - 29 30
przychody przysztych okreséw 423 393 2491 484 2914 877

Pozostate zobowiazania 707 682 2948 2001 3655 2683

* Na dzien 30 czerwca 2023 roku i 31 grudhia 2022 roku pozycja pozostate w pozostatych zobowigzaniach finansowych w czedci dfugoterminowej dotyczy gtéwnie
zobowigzan z tytutu nieodpfatnych $wiadczeri w kwocie odpowiednio 56 min PLN i 68 min PLN oraz otrzymanych kaucji zabezpieczajacych w kwocie 92 min
PLN i 86 min PLN

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie 5.5 5.6.
Pozycja naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych
dotyczg instrumentéw pochodnych, ktérych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej,
natomiast termin patno$ci przypada juz po dniu bilansowym. Na dziert 30 czerwca 2023 roku w pozycjach tych zostata ujeta wartos¢
zapadiych swapéw towarowych zabezpieczajacych giéwnie marze rafineryjng oraz gaz ziemny. Spadek salda zobowigzan byt
konsekwencjg spadku cen ropy naftowej, produktow rafineryjnych i gazu oraz umocnieniem sie PLN wzgledem EUR i USD.

Dodatkowo na dzier 30 czerwca 2023 roku pozycja przychody przysztych okresow obejmuje réwniez warto$¢ nierozliczonych na dzien
sprawozdawczy otrzymanych nieopfatnie praw majatkowych COz za 2023 w wysoko$ci 2 154 min PLN.

5.10. Rezerwy

Razem
31/12/2022

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe
31/12/12022 31/12/2022

30/06/2023 (dane  30/06/2023 (dane
(niebadane) przeksztatcone) (niebadane) przeksztatcone)

30/06/2023 (dane
(niebadane) przeksztatcone)

Na koszty likwidacji i Srodowiskowa 5665 209

Nagrodyljublleuszo_we‘ i $wiadczenia 1548 1566 260 262 1808 1828

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 5454 9846 5454 9846

Pozostate 600 712 2036 2550 2636 3262
7813 8229 7864 12 867 15677 21096

Szczegdowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.11. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W porédwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 w nocie 16.3.
W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma
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obserwowalnych danych wej$ciowych zastosowano warto$¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2023 Hierarchia wartos$ci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
_Aktywa f|nar_150we wyceniane w warto$ci godziwej przez 321 321 51 i 270
inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 12 12 i i 12
wynik finansowy
Pozyczki udzielone 648 668 - 668
Instrumenty pochodne 3997 3997 - 3997
Nabyte papiery warto$ciowe 1465 1439 61 1378 -
6 543 6 537 112 6043 382
Zobowiazania finansowe
Kredyty 3968 3982 - 3982
Pozyczki 214 214 - 214
Obligacje 6789 6409 4122 2287
Instrumenty pochodne 4954 4954 - 4954
15925 15 559 4122 11437

Dla pozostatych klas aktywéw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci ksiegowej.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostalych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (zw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym w Grupie nie wystapily przesuniecia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.12. Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzierh 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktow inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 25 797 min PLN i 27 193 min PLN.

5.13. Emisja i wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Stan zobowigzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 czerwca 2023 roku:
a) wORLEN w ramach:
- niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostajg: seria C oraz seria D o
tacznej wartodci nominalnej 2 000 min PLN;
- programu emisji $rednioterminowych euroobligacji na rynku migdzynarodowym czynna pozostaje seria A o wartosci
nominalnej 500 min EUR;
b) w Grupie ENERGA w ramach:
- programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria 0 wartosci nominalnej 300 min EUR;
- umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynne pozostajq
dwie serie obligacji podporzadkowanych o tacznej warto$ci nominalnej 250 min EUR.
c) W Grupie LOTOS Petrobaltic w ramach:
- programu emisji obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. czynnych pozostaje sze$¢ serii emisji 0 tacznej wartosci
nominalnej 37 min USD (warto$¢ obligacji pozostajacych do wykupu).
Seria C i seria D obligacji korporacyjnych ORLEN o fgcznej warto$ci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w ramach
obligacji zrbwnowazonego rozwoju, ktdrych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne agencje i
ocenia zdolnosci do trwalego, zrownowazonego rozwoju przedsiebiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtoéwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii
Srodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjnos¢ i $lad weglowy produktdw, zanieczyszczenia $rodowiska, jak rowniez
wykorzystanie zasobdw naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji ORLEN o wartosci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacji zielonych,
ktorych celem jest finansowanie projektow wspierajacych ochrone $rodowiska i klimatu. ORLEN opracowat i opublikowat na
swojej stronie internetowej zasady zielonego i zrbwnowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach
ktérych zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym
finansowaniem oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na $rodowisko.
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5.14. Podziat zysku netto Jednostki Dominujacej za 2022 rok oraz wyptata dywidendy w 2023 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ORLEN w dniu 21 czerwca 2023 roku dokonato podziatu zysku netto
osiggnietego przez ORLEN w roku 2022 w wysoko$ci 27 261 937 353,96 PLN w taki sposéb, aby kwote 6 385 181 269,50 PLN
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (5,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostatg kwote, tj. 20 876 756 084,46 PLN przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy Spétki. Ustalono dzien 10 sierpnia 2023 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 31 sierpnia 2023 roku jako
termin wyptaty dywidendy.

5.15. Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacja opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019, 2020, 2021, 2022 rok,
oraz | kwartat 2023 roku PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat ORLEN, o réznicach w iloSci zapasu operacyjnego ropy naftowej
typu REBCO (Russian Export Blend Crude Qil) w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego,
inwentaryzacjq zapaséw ropy naftowej dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie. Réwnolegle, na dzien 31 grudnia 2021
roku PERN wskazat niedobdr w ilosci zapasu ropy naftowej ORLEN dostarczanej drogg morskg, poprzez Baze Manipulacyjng,
PERN-u w Gdarisku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuje, ze przyczyng zmiany stanu zapaséw operacyjnych sg réznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu
REBCO dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyniost 248 873
ton metrycznych netto. Rdznica w stanie zapaséw zwiekszyla sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o 787 ton
metrycznych netto i wyniosta 92 623 ton metrycznych netto.

ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i niezgodne
z umowami wigzacymi ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu
REBCO oraz rop naftowych dostarczanych droga morska poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdansku i przesytanych przez
PERN do ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wczesniej kwestionowana.

W ocenie ORLEN warto$¢ korekty zapaséw rozpoznana w latach 2019 - 2022 w tacznej kwocie (156) min PLN stanowi
jednoczesnie aktywo warunkowe ORLEN.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do ORLEN i przechowywanej przez PERN, ORLEN wystawit
note obcigzeniowg i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zapfate odszkodowania w zwigzku z utratg przez PERN 90
356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO (6wczesna wysoko$¢ ubytku) oraz zwiazanym z tg utratq bezprawnym
obnizeniem stanéw magazynowych ropy naftowej ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢ w swoim systemie magazynowo-
przesylowym w kwocie 156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okreSlonym w wezwaniu. W konsekwencji, w
okresie od 30 lipca 2020 roku do 19 maja 2021 roku ORLEN zaspokajat wierzytelno$ci PERN z tytutu wystawianych faktur w drodze
potracen ustawowych z wierzytelno$cig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziernika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sadowe, w ktrym domaga sie zasadzenia od ORLEN kwoty 156
min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowang rekompensatg za koszty odzyskiwania naleznosci, ktéra ORLEN uprzednio potracit z
wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potracen dokonanych przez ORLEN. W dniu 31 stycznia 2022 roku ORLEN
wniést odpowiedz na pozew PERN, w kiorej domaga si¢ oddalenia powodztwa PERN. ORLEN nie zgadza sig ze stanowiskiem
PERN przedstawionym w pozwie zlozonym przez PERN. W ocenie ORLEN roszczenia PERN sg bezpodstawne i nie istniejg,
poniewaz kwota 156 min PLN dochodzona przez PERN zostata skutecznie potracona z wierzytelnoscia ORLEN o zapfate
odszkodowania. Postepowanie sadowe jest w toku.

W zwiazku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego nota obciazeniowag z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowac, a ktorych nie potwierdzit na
saldzie wg ewidencji na dzien 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 do PERN zostato dostarczone wezwanie do zaptaty
wraz z notg obcigzeniowg na ujawniony kolejny ubytek ropy w systemie. PERN nie dokonat platnosci wynikajacej z noty
obcigzeniowej w zwigzku z czym, ORLEN potracit wierzytelno$¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego ubytku w wysokosci 2,6
min PLN z wierzytelnosciami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.

Na dzieft 31 grudnia 2022 roku, zgodnie z przekazanym przez PERN dokumentem ,Saldo ropy na dzien 31.12.2022" PERN dokonat
kolejnej jednostronnej korekty in minus ewidencji stanu magazynowego ropy naftowej nalezacej do ORLEN wielko$¢ 1 921 ton
netto. W konsekwencji ujawniony zostat ubytek ropy REBCO w wolumenie 146 ton, ktéry stanowi roznice pomiedzy fgcznym
wolumenem ubytku objetym notami obcigzeniowymi z dnia 24 lipca 2020 roku oraz z dnia 21 stycznia 2022 roku a ubytkiem ropy
REBCO wykazanym na dzien 31 grudnia 2022 roku. ORLEN podejmie dalsze kroki prawne majace na celu zabezpieczenie
roszczen wynikajgcych z ujawnionego na koniec roku 2022 przez PERN ubytku

Dnia 1 sierpnia 2022 roku ORLEN pofaczyt sig z Grupg Lotos S.A. (dalej GRUPA LOTOS), w zwigzku z czym wstapit we wszystkie
prawa i obowigzki GRUPY LOTQOS, wigcznie z prawami i roszczeniami zwigzanymi z umowami zawartymi pomiedzy PERN i
GRUPA LOTOS. PERN w marcu 2020 roku poinformowat GRUPE LOTOS, iz wskutek wystapienia rzekomych réznic pomiarowych
wynikajacych z metodologii rozliczen ilosci ropy naftowej z wykorzystaniem norm GOST oraz ASTM, stan zapaséw operacyjnych
ropy naftowej gatunku REBCO nalezacej do GRUPY LOTOS (obecnie ORLEN) ulegt zmniejszeniu, powodujac ubytek w zapasach
operacyjnych REBCO. Wskazany przez PERN ubytek na dzief 20 listopada 2019 roku miat wynies¢ 18 270 ton metrycznych
REBCO netto. W dniu 29 grudnia 2022 roku ORLEN wystawit PERN note obcigzeniowg na 31,5 min PLN z tytulu odszkodowania w
zwigzku z utratg przez PERN 18 270 ton metrycznych netto REBCO nalezacych do GRUPY LOTOS (aktualnie ORLEN), ktére
PERN miat obowigzek magazynowaé. PERN nie dokonat ptatno$ci, wobec czego kwota 31,5 min PLN zostata potracona z
wierzytelnosciami PERN o wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez PERN na rzecz ORLEN na podstawie o$wiadczen o
potraceniu ztozonych w dniach 7 lutego 2023 roku, 16 lutego 2023 roku, 27 lutego 2023 roku oraz 3 marca 2023 roku.
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5.16. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administraciji, w ktdrych spétki z Grupy ORLEN sg strong pozwang;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko ORLEN do Sadu Okregowego w
todzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata
oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od ORLEN na rzecz Warter Fuels
S.A. sumy pienigznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci opfaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasgdzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona
przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw, podczas ktdrych sad m.in. przestuchat $wiadkéw
zgoszonych przez strony. Sad wyznaczyt na biegtego do sporzadzenia opinii w sprawie Uniwersytet Techniczno-Ekonomiczny w
Budapeszcie. Eksperci z Uniwersytetu Techniczno-Ekonomicznego w Budapeszcie sg w trakcie przygotowywania opinii.

Sp6r POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

|. Sprawa z powodziwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 6,7 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 225/19 / 1 AGa 20/21

W dniu 23 maja 2019 roku Sad wydat na rzecz ORLEN Projekt nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym obejmujacy cato$¢
dochodzonej kwoty. W dniu 27 listopada 2020 roku w sprawie zapadt wyrok, zgodnie z ktérym Sad: (i) utrzymat w mocy nakaz
zaptaty w catoSci w zakresie dochodzonej naleznosci gtownej w kwocie 6,7 min PLN oraz w zakresie zalegtych odsetek za
op6znienie w transakcjach handlowych liczonych od 2 pazdziernika 2019 roku do dnia zaptaty; (i) uchylit nakaz zaptaty wydany w
dniu 23 maja 2019 roku co do zapfaty czesci zalegtych odsetek, tj. w zakresie kwoty 3 min PLN od 11 stycznia 2019 roku do
1 pazdziernika 2019 roku oraz w zakresie kwoty 3,7 min PLN od 25 stycznia 2019 roku do 1 pazdziernika 2019 roku.

Obie strony wniosty apelacje od wyroku, przy czym POLWAX zaskarzyt go w catosci, natomiast ORLEN Projekt w czesci, w jakie]
Sad uchylit nakaz zaptaty co do zaptaty ustawowych odsetek za opéznienie w transakcjach handlowych. W dniu 10 listopada 2022
roku Sad Apelacyjny oglosit wyrok, zgodnie, z ktérym utrzymat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym wydany przez Sad
Okregowy w catosci i zasadzit od POLWAX na rzecz ORLEN Projekt koszty procesu. Wyrok Sadu Il instancii jest prawomocny. W
dniu 9 lutego 2023 roku POLWAX wnidst skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 10 listopada 2022
roku. Dnia 10 marca 2023 roku POLWAX wnidst takze skarge kasacyjng od wyroku uzupetniajgcego Sadu Apelacyjnego dot. kwestii
formalnej w petitum rozstrzygniecia tj. braku wyrazenia ,oddalenia apelacji POLWAX". ORLEN Projekt wystosowata odpowiedzi na
obie skargi. Skargi czekajg na rozpoznanie przez Sad Najwyzszy.

Il.Sprawa z powodztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX o zaptate 67,8 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19

W sprawie ORLEN Projekt dochodzi od POLWAX zaptaty tacznej kwoty 67,8 min PLN wraz z odsetkami za op6Znienie z tytutu: (i)
wynagrodzenia za wykonane prace budowlane oraz zrealizowane dostawy, (i) bezpodstawnie zrealizowang gwarancje dobrego
wykonania umowy oraz (i) kosztéw zwigzanych z odstapieniem przez ORLEN Projekt od umowy. Sad przestuchat juz w sprawie
wszystkich $wiadkow. Postepowanie zostato zawieszone do czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy rozpatrywanej przez Sad
Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21. W zwigzku z wydaniem przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie w dniu 10 listopada
2022 r. wyroku w sprawie pod sygn. akt | AGa 20/21, w dniu 22 listopada 2022 roku ORLEN Projekt ztoZzyt wniosek o podjecie przez
Sad Okregowy zawieszonego postepowania. Sad Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie o podjeciu postepowania. Sad
wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzier 18 pazdziernika 2023 roku.

lll. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o zaptate 132 min PLN, rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie sygn. akt VI GC 84/20

Dochodzone przez POLWAX od ORLEN Projekt roszczenie obejmuje 84 min PLN tytulem szkody rzeczywistej oraz 48 min PLN
tytutem utraconych korzysci, ktére miaty powsta¢ w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN
Projekt. Postepowanie bylo zawieszone na zgodny wniosek stron. W dniu 21 pazdziernika 2021 roku Sad, na wniosek POLWAX,
wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania. W dniu 20 kwietnia 2022 roku postepowanie zostato zawieszone do
Czasu prawomocnego rozpatrzenia sprawy: (i) rozpatrywanej przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie pod sygn. akt | AGa 20/21; (i)
rozpatrywanej przez Sad Okregowy w Rzeszowie pod sygn. akt VI GC 201/19. W dniu 22 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny w
Rzeszowie uwzglednit zazalenie ORLEN Projekt na postanowienie Sadu Okregowego o zawieszeniu postepowania i wydat
postanowienie, mocg ktdrego uchylit zaskarzone postanowienie Sadu Okregowego. W dniu 19 czerwca 2023 roku w sprawie odbyto
sie posiedzenie przygotowawcze. Kolejny termin posiedzenia zostat wyznaczony na 11 pazdziernika 2023 roku.

IV. Sprawa z powddztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o0 zaptate 9,9 min PLN rozpatrywana przez Sad Okregowy w
Rzeszowie pod syagn. akt VI GC 104/20

POLWAX dochodzi przeciwko ORLEN Projekt zaptaty kwoty 9,9 min PLN wraz z naleznymi odsetkami za opdznienie z tytutu: (i)

zwrotu kosztéw usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (ii)

bezumownego skladowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji na nalezacej do POLWAX dziatce nr 3762/70. Dotychczas

odbyto sie 9 posiedzen w sprawie. Kolejne posiedzenie odbyto sie w dniu 6 lutego 2023 roku, na ktérym ORLEN ztozyt kopie
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ztozonego przez POLWAX S.A. zawiadomienia 0 mozliwosci popetienia przestepstwa, wnoszac o zawieszenie postepowania
cywilnego do czasu rozstrzygniecia sprawy karnej. Sad oddalit wniosek POLWAX o zawieszenie postepowania. W dniu 30 czerwca
2023 roku dopuszczony zostat dowdd z opinii biegtego z zakresu ochrony $rodowiska z wyznaczonym terminem 4 miesiecy na
sporzadzenie opini.

V. Sprawa z powodztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt o usuniecie ruchomosci rozpatrywana przez Sad Rejonowy w
Tychach pod sygn. akt VI GC 120/20

POLWAX zazadat, aby Sad zobowigzat ORLEN Projekt do przywrécenia stanu zgodnego z prawem poprzez oproznienie
magazynéw przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i materiatdw na potrzeby prowadzonej Inwestycji.
Dotychczas w sprawie odbyto sie sze$¢ rozpraw. Na rozprawie w dniu 23 czerwca 2022 roku Sad przestuchat strone pozwang,
dopuscit dowdd z opinii bieglego sadowego i odroczyt rozprawe bez terminu. Biegly sadowy sporzadzit opinig, ktéra zostata
doreczona obu stronom. W dniu 13 lutego 2023 roku ORLEN Projekt zlozyt zastrzezenia do opinii biegtego. POLWAX nie wnidst
zastrzezen do opinii biegtego wskazujac, ze opinia jedynie potwierdza stanowisko strony powodowej w ramach tego postepowania.
Biegty opracowat opinig uzupetniajaca, do ktérej ORLEN Projekt ztozy zastrzezenia.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenie jest bezpodstawne w zwigzku, z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.

Zobowiazania warunkowe dotyczace Grupy ENERGA

Na dzien 30 czerwca 2023 roku zobowigzania warunkowe Grupy ENERGA rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy ORLEN wynosity 238 min PLN.

Najwigkszg pozycje zobowigzan warunkowych stanowig, sprawy spome zwigzane z infrastrukturg energetyczng spétki Energa-
Operator S.A. usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgtoszone spory sadowe. W przypadku niepewnosci, co
do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje zobowigzania warunkowe. Na dzien 30 czerwca
2023 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe wyniosta 218 min PLN, podczas gdy na
dzier 31 grudnia 2022 roku ich wartos¢ wynosita 218 min PLN . Biorac pod uwage opinie prawne szacowane kwoty okre$lajg ryzyko
powstania zobowigzania ponizej 50%.

Postepowanie arbitrazowe z powoédztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zaptate przeciwko ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierdw,

Doradcow i Rzeczoznawcéw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzszg kwote sktadaja sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6znienie tytutlem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 paZdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktdre powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania
za szkode wyrzadzona bezpodstawng wyptatg przez ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji bankowych
- na rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Syndyk Masy Upadto$ci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigcg roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie od
dnia 24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych
orzeczenh przez Sad Arbitrazowy, od ktorych nie przystugiwat ORLEN Zaden $rodek odwotawczy, Spétka zaptacita dotychczas na
rzecz Syndyka tacznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powigkszone o zasadzone odsetki ustawowe za opdznienie w
ptatnosciach. Kwoty te dotyczyly gtdwnie zaptat czeSciowych umownego wynagrodzenia, jak réwniez wynagrodzenia za prace
dodatkowe.

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy 2022 roku i w | kwartale 2023 Sad Arbitrazowy wydat kolejno nastepujace orzeczenia:

() Wyrok czesciowy (nr 13) z dnia 5 grudnia 2022 rok zasadzajacy na rzecz powoda kwoty 0,15 min PLN z odsetkami za opdznienie
tytutlem wynagrodzenia za wykonanie Instrukcji przygotowania instalacji do ruchu po remoncie i oddalajacy powédztwo w zakresie
kwoty 0,10 min PLN jako pozostatej czesci tego roszczenia.

(1) Wyrok czesciowy (nr 14) z dnia 30 grudnia 2022 roku zasgdzajacy na rzecz powoda kwote 0,3 min PLN netto tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innej komory K-1 niz przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie i kwote 5,3 min PLN netto tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innego budynku Stacji Zimna niz
przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi. Zasadzone kwoty, to kwoty, o ktérych mowa byta wczesniej w
wyrokach wstepnych (4) i (5).

(1) Wyrok czesciowy (nr 15) z dnia 30 marca 2023 roku zasadzajacy na rzecz powoda tacznie kwote 1,5 min PLN oraz 0,1 min
EUR tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie: studzienki bezodptywowej w Komorze K-1, dostawe przemiennikéw
czestotliwodci dla kompresoréw K-2301A/B, wykonanie zasilania falownikow kompresoréw K-2301A/B, zmiang parametrow
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kompresoréw K-2301A/B, zmiane konstrukcyjng aparatu E-2304, wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie do daty zaptaty oraz
oddalajacy dalej idace roszczenia powoda za wykonanie w/w prac dodatkowych.

Warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowg na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 69 min
PLN.

Spor pomiedzy AGR Subsea Ltd. a LOTOS Petrobaltic S.A.

W marcu 2013 roku wptyneto do spotki LOTOS Petrobaltic S.A. od spotki AGR Subsea Ltd. (,AGR”) wezwanie do zaptaty na
kwote ok 6,5 min GBP tytutem wynagrodzenia AGR z tytutu realizacji umowy na odkopanie ndg platformy ,Baltic Beta”. W
odpowiedzi spotka LOTOS Petrobaltic S.A., kwestionujac roszczenie AGR, zaproponowata zaptate kwoty ok. 16 min PLN (4. 3,2
min GBP wedtug $redniego kursu NBP na dzien 31 grudnia 2012 roku). Przedmiotem sporu pomiedzy stronami byt charakter
zawartej umowy, przyczyny jej wykonania po terminie i w niepetnym zakresie, jak rowniez zasadno$¢ dokonanego przez spotke
LOTOS Petrobaltic S.A. wypowiedzenia, a takze zadania zwrotu kosztow poniesionych na wykonawce zastepczego
zaangazowanego przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. do ukofczenia prac (pozew wzajemny przeciwko AGR o zaptate 5,6 min
GBP). Spdtka AGR Subsea Ltd. skierowata swoje roszczenie na droge sgdowa. W dniu 11 grudnia 2020 roku Sad ogtosit wyrok
zasadzajacy na rzecz AGR dochodzong nalezno$é tj. 6,5 min GBP wraz z odsetkami za zwtoke, zwrotem kosztéw postepowania
oraz kosztdw zastepstwa procesowego, a takze oddalit powodztwo zgtoszone przez spdtke LOTOS Petrobaltic S.A.

Z uwagi na fakt, iz zawiadomienie o terminie posiedzenia Sadu zamykajacego rozprawe oraz ogtoszenie wyroku nie zostato
skutecznie doreczone petnomocnikowi LOTOS Petrobaltic S.A., petnomocnik spotki bez swej winy nie brat udziatu dnia 27
listopada 2020 roku w posiedzeniu zamykajacym rozprawe. Nie poznat takze terminu publikacji wyroku z dnia 11 grudnia 2020
roku, nie stawit sie na termin publikacji ani nie poznat tresci rozstrzygniecia.

Wobec pozyskanych przez Spotke LOTOS Petrobaltic S.A. informacji — podczas posiedzenia Sadu, ktore odbyto sie w marcu
2021 roku przedstawiono Sadowi zastrzezenia dotyczace zdolnosci sadowej i procesowej AGR, jej legitymacji procesowej oraz
prawidtowo$ci umocowania peinomocnikéw. Watpliwosci te powstaly w zwigzku z powzieciem w marcu 2021 roku wiedzy o
ogtoszeniu w dniu 25 maja 2015 roku procedury Winding-up (Upadtos¢ likwidacyjna / likwidacja) AGR i ustanowieniu Liquidator
(Syndyk / likwidator) w celu prowadzenia spraw i reprezentowania AGR.

W dniu 2 kwietnia 2021 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. ztozyta skarge o wznowienie postepowania w sprawie. W dniu 18 maja
2021 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. zwrécit sie do Prokuratury Regionalnej w Gdansku z wnioskiem o wywiedzenie skargi o
wznowienie postepowania w sprawach IX GC 811/13 i IX GC 12/15. Wptyw skargi Prokuratury Regionalnej w Gdarisku do Sadu o
wznowienie postgpowania w pofaczonych ww. sprawach nastapit w dniu 12 sierpnia 2021 roku.

W dniu 9 grudnia 2021 roku AGR Zzlozyt wniosek o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalnosci. Postanowieniem z dnia 13 grudnia
2021 roku wydanym w sprawie IX GC 696/21 (wniosek o wznowienie postepowania - skarga Prokuratury Regionalnej) Sad
Okregowy w Gdansku wstrzymat wykonalnos¢ wyroku z dnia 11 grudnia 2020 roku objetego ww. wniosek o nadanie klauzul
wykonalno$ci. Wniosek AGR o nadanie wyrokowi klauzuli wykonalno$ci zostat oddalony postanowieniem z dnia 15 grudnia 2021
roku.

Trwaja obecnie czynno$ci w ramach postepowan:

— ze skargi wtasnej LOTOS Petrobaltic 0 wznowienie postepowania (IX GC 1031/21) oraz

— ze skargi Prokuratora Regionalnego w Gdarisku o wznowienie postepowania (IX GC 696/21).

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw z tytutu toczacych sie postepowan wyniosta 62.8 min PLN.

Rozliczenia podatkowe bytej Grupy LOTOS S.A.

W zwigzku z potgczeniem w dniu 1 sierpnia 2022 roku ORLEN z Grupg LOTOS S.A., ORLEN, jako nastepca prawny Grupy LOTOS
S.A., stat sie strong postepowan podatkowych. Przedmiotem kontroli sq rozliczenia z tytutu podatku VAT za odpowiednie okresy
obejmujace okres styczen 2014 r. — czerwiec 2014 r. Poprawno$¢ rozliczeri podatkowych zostata zakwestionowana przez organy
skarbowe. ORLEN ztozyt odwofanie od niekorzystnych decyzji do organdw Il instancji. Spdtka bedzie miata réwniez mozliwosé
ztozenia skarg do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, a od ewentualnie niekorzystnego rozstrzygniecia sgdowego, istnieje
mozliwo$¢ ztozenia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa wykazuje rezerwe na ryzyko podatkowe w wysokosci 33 min PLN.

Rozliczenia podatkowe sp6tki LOTOS Exploration and Production Norge AS

W zwigzku z sytuacjq kryzysowg wywotang pandemia COVID-19 oraz gwattownym spadkiem cen surowcow, rzad Norwegii
wprowadzit na lata 2020-2021 tymczasowy rezim podatkowy, ktéry pozwalat firmom inwestujgcym na norweskim szelfie
kontynentalnym na przyspieszong amortyzacje podatkowa naktadéw inwestycyjnych oraz natychmiastowy zwrot straty
podatkowej z kazdego roku. Dzigki tym rozwigzaniom efektywna skala podatkowa byta nizsza niz standardowo 78%.
Jednoczesnie rzad wprowadzit dodatkowg regute, mianowicie dla projektéw inwestycyjnych ktére zostaty ztozone w Ministerstwie
do konca roku 2022 roku i ktdre zostang zatwierdzone w 2023 roku, bedzie mozna wszystkie wydatki inwestycyjne rozlicza¢ w
systemie tymczasowego rezimu podatkowego z lat 2020-2021, z matymi zmianami, co znacznie poprawia ekonomike projektow.
Dwa kluczowe projekty rozwojowe LOTOS E&P Norge — NOAKA i Trell&Trine bedg objete tq ulga.

W grudniu 2019 roku spétka LOTOS E&P Norge otrzymata projekt decyzji dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016.
We wrze$niu 2020 roku spétka przekazata organom podatkowym pismo, w ktérym ustosunkowata sie do wstepnej decyzji
Urzedu Podatkowego (Qil Taxation Office - OTO) dotyczacej cienkiej kapitalizacji w latach 2015-2016, jak réwniez odpowiedz na
,Zawiadomienie o odchyleniu” za kolejne lata 2017-2018. We wstepnej decyzji OTO podwaza mozliwo$¢ uwzglednienia w
kosztach podatkowych spétki kosztéw obstugi pozyczek i kredytdw i réznic kursowych od finansowania dtuznego ze wzgledu na
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zbyt niski poziom kapitatdw wiasnych spotki w tym okresie. W maju 2022 roku OTO wydat ostateczng decyzje za lata 2015 -
2016, w ktdrej wysokos¢ domiaru podatku zostata okre$lona na 170 min NOK wraz z odsetkami.

W odniesieniu do drugiej sprawy cienkiej kapitalizacji, obejmujacej okres 2017-2019, spétka otrzymata projekt decyzji w sierpniu
2022 roku, wezesniej informujac o rozszerzeniu badanego okresu o rok. Na mocy projektu decyzji szacunkowa kwota do doptaty
wynosi 103 min NOK, przy czym zdecydowana wiekszo$¢ z tej kwoty dotyczy przychodéw finansowych z réznic kursowych ktére
wczesniej Spotka usuneta z rozliczenia. W tych latach spétka posiadata zdolnosé kredytowa, potwierdzong w modelach RBL
wobec czego realny efekt cienkiej kapitalizacji jest duzo mniejszy niz w latach 2015-2016. Ponadto, spotka w deklaracjach
podatkowych za lata 2017 i 2019 nie uznata jako podstawe do opodatkowania przychody finansowe z tytutu réznic kursowych
zrealizowanych od pozyczek, w ktorych OTO wcze$niej kwestionowata koszty finansowe jako koszty uzyskania przychodu.
taczna kwota odliczen podatkowych z tego tytutu wynosita 88 min NOK (52 min NOK za 2017 oraz 36 min NOK za 2019 rok).
Na te kwoty spdtka zawigzata rezerwe.

W lutym 2023 roku Spétka otrzymata dwie faktury do uregulowania dotyczace cienkiej kapitalizacji 2015-2016 roku. Ze wzgledu
na strate podatkowq jakg spdtka miata w tych latach, domiar podatku zostat rozliczony dopiero w zeznaniach za 2017 i 2018 rok.
tacznie zaptacono 158,1 min NOK; czyli 65 min PLN.

Jednocze$nie w dniu 31 marca 2023 spotka zlozyta apelacje Urzedu Skarbowego do decyzji z lat 2015-16. Jesli apelacja
zostanie rozpatrzona negatywnie spétka rozwaza arbitraz sadowy. W tym samym dniu spdtka zlozyta pisemng odpowiedz i
ustosunkowanie sie do projektu decyzji w sprawie cienkiej kapitalizacji za lata 2017-2019.

W dniu 1 maja 2023 roku na podstawie umowy Business Purchase Agreement - zakupu zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — norweska Spotka Grupy ORLEN PGNiG Upstream Norway AS (PUN) nabyta od Spétki LOTOS Exploration
and Production Norge AS (LEPN) wszystkie aktywa i powigzane z nimi zobowigzania wraz z pracownikami Spotki. Efektywng
datq transakcji dla rozliczen podatkowych jest 1 stycznia 2023 roku. Zatem rozliczenie podatku za roku 2022 pozostato w gestii
Spotki LOTOS Norge, z kolei wszystkie przychody i koszty Spdtki LOTOS Norge za 2023 rok przeszty do rozliczenia podatku
Spotki PUN. Réwniez zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego z tytutu cienkiej kapitalizacji w sprawach nadal otwartych wraz z
transakcjq zostaty przeniesione z LEPN do PUN.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerwy w ksiegach PUN z tytutu toczacych sie postepowan LOTOS Norge
wraz z odsetkami wynosi 112,9 min NOK czyli ok. 44,5 min PLN. Zas$ z tytutu rozliczenia podatku za rok 2022 pozostaje
zobowigzanie w Spotce LOTOS Norge na kwote 4,5 min NOK (1,8 min PLN), do uregulowania dopiero w IV kwartale 2023 roku.

Zobowiazania warunkowe przejete w wyniku transakcji potaczenia z Grupa PGNiG

Ponizej przedstawiono opis istotnych zobowigzan warunkowych dotyczacych spétek z bytej Grupy PGNIG przejetych przez
Grupe w ramach transakcji potaczenia ORLEN S.A. z PGNIG S.A. w dniu 2 listopada 2022 roku. Zgodnie z wymogami MSSF 3
w ramach rozliczenia transakcji potaczenia Grupa powinna ujgé na dzien przejecia zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek, nawet, jesli nie jest prawdopodobne, ze w celu uregulowania zobowigzania niezbedny bedzie wyptyw
zasob6w zawierajgcych w sobie korzySci ekonomiczne. Na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe potaczenia z Grupg PGNIG nie zostato jeszcze zakoficzone
i tym samym w kolejnych okresach sprawozdawczych nastapi wycena do wartosci godziwej opisanych ponizej zobowigzan
warunkowych, jak réwniez potencjalnych dodatkowych zobowigzan warunkowych wynikajacych z ryzyk regulacyjnych,
prawnych, Srodowiskowych i innych i zostang one uwzglednione w ramach procesu alokacji ceny nabycia w wartosci godziwej
przejetych aktywow netto.

Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu ziemnego przez
Gazprom

W dniu 31 marca 2021 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,0 specjalnej procedurze wykonania
zobowigzan zagranicznych nabywcow wobec rosyjskich dostawcow gazu ziemnego” (,Dekret”) w nastepstwie ktérego Gazprom
wystapit do PGNIG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczer w
rublach rosyjskich.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNIG S.A. podjat decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzan PGNIG za gaz
dostarczony przez Gazprom w ramach Kontrakt jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujacymi warunkami oraz o niewyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PGNiG zobowigzah rozliczeniowych za gaz ziemny dostarczany przez Gazprom w ramach
Kontraktu jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od dnia 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach Kontraktu
jamalskiego powotujac sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do zagranicznych nabywcéw z
krajéw ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz ziemny dostarczany do takich krajow
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNiG podjeto dziatania zmierzajace do zabezpieczenia interesow Spétki w ramach przystugujacych jej uprawien
kontraktowych obejmujace m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania warunkéw rozliczeniowych i in. warunkéw
obowigzujacej strony do kofca 2022 roku umowy.

Do dnia 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaty przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat rozliczen w
oparciu 0 obowigzujace warunki kontraktowe. Zgodnie z o$wiadczeniem woli PGNiG z dnia 15 listopada 2019 roku, Kontrakt
jamalski wygast z koricem 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2023 roku sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania
Kontraktu jamalskiego pozostajg w toku.
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Roszczenie B. J. Noskiewiczow przeciwko Exalo S.A.(Exalo) o zaptate czynszu i odszkodowanie

W dniu 9 lutego 2015 roku B.J. Noskiewicze wystapili przeciwko Exalo (poprzednio Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto sp. z 0.0.) z
pozwem o zaplate tacznie kwoty 130 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie z tytutu opfaty za korzystanie z
nieruchomos$ci stanowigcej wiasno$¢ powodéw (zajetej przez spotke w celu wykonania odwiertu wody geotermalnej) oraz
odszkodowanie tytutem utraconych dochodéw. Powodowie twierdza, ze nieruchomo$¢ nie zostata im w sposéb prawidtowy
zwrdcona po zakonczeniu prac. Exalo ztozyla odpowiedz na pozew. Exalo twierdzi (w oparciu o opinie rzeczoznawcéw), ze w
terminie umownym zakoriczyta korzystanie z nieruchomosci, usuneta wszelkie urzadzenia i ruchomosci, teren zostat uprzatniety i
zrekultywowany, a co za tym idzie w sposdb prawidiowy zaoferowata i wydata wiascicielom nieruchomo$¢ w 2012 roku, wobec
czego zadanie zaréwno jakichkolwiek optat za okres po tej dacie, jak i odszkodowania jest catkowicie nieuzasadnione.
Postepowanie obecnie jest zawieszone. Petna ocena ryzyka niepomysinego rozstrzygniecia moze by¢ dokonana na dalszym
etapie postepowania biorac pod uwage argumenty Exalo. W ocenie Exalo roszczenia sg bezpodstawne.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku warto$¢ utworzonej rezerw z tytutu toczacego sie postepowania wyniosta 35 min PLN.

Roszczenie Veolia Energia Warszawa przeciwko PGNiG TERMIKA S.A.

W dniu 21 lutego 2018 roku do PGNiG TERMIKA wptynagt pozew o zaptate z tytutu realizacji umowy o Swiadczenie ustug w
zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie wniesiony przez Veolia Energia Warszawa S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie.
W dniu 29 czerwca 2018 roku PGNIiG TERMIKA ztozyta odpowiedz na pozew, w ktérej odniosta sie do twierdzen strony
powodowej. Veolia Energia Warszawa S.A. pierwotnie dochodzita kwoty 5,7 min PLN tytutem zaptaty z ww. umowy, a nastepnie
rozszerzyta powddztwo 0 66,6 min PLN, tj. do kwoty 72,3 min PLN, stanowigce kolejne transze wynagrodzenia z ww. umowy. W
sprawie trwa wymiana dalszych pism procesowych. W ocenie PGNiG TERMIKA umowa o $wiadczenie ustug w zakresie rozwoju
rynku ciepta w Warszawie jest niewazna, gdyz naruszata bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Z uwagi na precedensowy
i szczegblnie skomplikowany charakter przedmiotowej sprawy, ocena ryzyka niekorzystnego rozstrzygniecia nie jest mozliwa.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ utworzonej rezerw wraz z odsetkami ustawowymi z tytutu toczacych sie postepowan
wyniosta 126,9 min PLN.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko PGNiG S.A. (obecnie ORLEN S.A.)

Pozew wzajemny z dnia 1 kwietnia 2019 wniesiony przez PBG SA przeciwko PGNIG S.A. o zaptate kwoty 118 min PLN, w
sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, z pozwu PGNiG SA przeciwko PBG SA, w Wysogotowie, TCM w
Paryzu oraz Tecnimont w Mediolanie (warto$¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min PLN). Sprawy dotyczg wzajemnych
rozliczen w zakresie realizacji uméw na rozbudowe PMG (Podziemny Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczen w
pozwie wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA o$wiadczen o potraceniu wzajemnych naleznosci i zobowigzan
dokonanych przez PGNiG SA w trakcie rozliczania uméw na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice. Etap postepowania w
zakresie pozwu wzajemnego jest identyczny, jak w przypadku pozwu gtownego, tzn. postepowanie dowodowe jest w toku, sad
przestuchat wszystkich Swiadkow, dopuscit dowdd z opinii biegtego oraz wytaczyt wybranego biegtego ze sprawy. Kolejny termin
rozprawy nie zostat wyznaczony.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

5.17.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dziert 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i
30 czerwca 2022 roku nie wystapity transakcje podmiotow powigzanych Grupy ORLEN z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujace;j i z bliskimi im osobami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen,
wystapity gtéwnie transakcje sprzedazy realizowane przez bliskie osoby powigzane z kluczowym personelem kierowniczym
spotek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN w kwocie odpowiednio 0,9 min PLN i 0,5 min PLN oraz 0,8 min
PLN i 0,4 min PLN. Najwieksze kwoty w powyzszych okresach dotyczyly sprzedazy ustug prawnych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku saldo zobowigzan z tytulu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych
transakcji wyniosto 0,01 min PLN, a na dzieft 30 czerwca 2022 roku saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji byto nieistotne.
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5.17.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2023

Jednostka Dominujaca

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 449 26,4 21,7 14,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,1 - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0,5 0,5 0,6 0,6
Jednostki zalezne
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 230,4 119,3 166,7 86,4
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 0,1 0,1
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 11 0,8 0,1 0,1
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 3,1 1,8 3,0 2,0
280,1 148,9 198,2 103,8

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi

kierowniczemu Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

Wplyw potaczenia z Grupa LOTOS i Grupa PGNiG na poziom wynagrodzen kluczowego personelu w Grupie ORLEN

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2023
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

Jednostki zalezne

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 35,7 19,7
Pozostate $wiadczenia dlugoterminowe 0,8 0,8
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0,6 0,5

37,1 21,0

5.17.3.

Sprzedaz

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

2296

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

1043

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

2660

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

1443

Jednostki wspétkontrolowane

Transakcje oraz stan rozrachunkéw spétek Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi

Zakupy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

(387)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

(718)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

(240)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

(112)

wspolne przedsigwzigcia 1915 857 2521 1368 (260) (157) (166) (73)
wspdlne dziatania 381 186 139 75 (458) (230) (74) (39)
Pozostate podmioty powigzane 91 28 - - (240) (200) - -
2387 1071 2660 1443 (958) (587) (240) (112)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci
oraz pozyczki udzielone

30/06/2023
(niebadane)

31/12/2022

Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu oraz
pozostate zobowiazania
30/06/2023

(niebadane)

31/12/2022

Jednostki wspétkontrolowane 1232 1398 191 389
wspolne przedsigwzigcia 1160 1291 106 167
wspoblne dziatania 72 107 85 222

Pozostate podmioty powiazane 127 138 38 21

1359 1536 229 410

Powyzsze transakcie z podmiotami powigzanymi obejmujg glownie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i

petrochemicznych oraz ustug.

Dodatkowo w okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2023 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktdrych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku Grupa zidentyfikowata
nastepujace transakcje:

sprzedaz wyniosta odpowiednio 4 min PLN i 1 min PLN,

zakup wyniost odpowiednio (5) min PLN i (3) min PLN,

saldo naleznosci wyniosto 2 min PLN,

saldo zobowigzar wyniosto 1 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego, folii oraz surowca LDPE.

Dodatkowo w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku, na podstawie ztozonego o$wiadczenia osoby
zarzadzajacej, zostato wskazane powigzanie w zakresie posiadanych udziatéw w podmiocie powigzanym, wykazanym przez
bliskg osobe czlonka kluczowego personelu Grupy ORLEN. Liczba udziatbw wykazana na dzien 30 czerwca 2023 roku i na
dziert 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 8000 sztuk o wartosci nominalnej 0,8 min PLN.
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W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.17.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ORLEN S.A., w ktorym
najwiekszym akcjonariuszem na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku jest Skarb Parnstwa posiadajacy 49,9%
udziatow.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnoczesnie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Paristwa w oparciu 0, Wykaz spdtek z udziatem Skarbu Panistwa” udostepniany przez Kancelarie Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz
31 grudnia 2022 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcije:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

niebadane niebadane niebadane’ niebadane

Sprzedaz 6 565 3563 5986 3434

Zakupy (4 264) (1481) (11 856) (7 603)

30/06/2023 31/12/2022

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate 1635 1491
nalezno$ci

Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu 373 1474

oraz pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byty gtéwnie z biezacg dziatalnoScia operacyjng
Grupy ORLEN i dotyczyly gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i
magazynowania.

Dodatkowo wystepowaly rowniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz optaty transakcyjne na Towarowej Gietdzie Energii.

5.18. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig element
zobowigzan pozabilansowych i na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 4 178 min PLN oraz 4
040 min PLN. Na dziei 30 czerwca 2023 roku Grupa ocenia zmaterializowanie sie tych zobowiazan jako bardzo niskie.

5.19. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone w Grupie poreczenia i gwarancije jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 30 czerwca 2023

roku oraz 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 18 507 min PLN oraz 31 632 min PLN. Na dzieh 30 czerwca 2023 roku dotyczyty one

gtéwnie zabezpieczenia:

— przysztych zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji spdtek zaleznych Grupy w tgcznej wysokosci 5 939 min PLN,

—zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej spotki PGNiG Supply&Trading GmbH oraz PGNIG Upstream
Norway AS w facznej w wysoko$ci 6 674 min PLN,

— realizacji projektow inwestycyjnych spétek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudziadz w tacznej wysokosci 730 min PLN,

— realizacji projektow wiatrowych i innych zobowigzan sp6tki wspétkontrolowanej Baltic Power w wysoko$ci 281 min PLN.

a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku obowigzywata rowniez wystawiona przez ORLEN bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na
rzecz rzadu norweskiego za dziatania spétki PGNiG Upstream Norway AS, w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja jest bezterminowa i nie ma okreslonej warto$ci. ORLEN w wystawionej gwarancji zobowigzujg,
sie ponies¢ petng odpowiedzialnos¢ finansowg tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powstaé w zwigzku z
dziatalnoscig spotki PGNIG Upstream Norway AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujacych sie pod dnem
morza, w tym skladowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.
Powyzsza gwarancja zastapita: gwarancje wystawiong, przez spétke LOTOS Upstream Sp. z 0.0., za dziatania spétki LOTOS
Exploration and Production Norge AS oraz gwarancje wystawiong, przez byta PGNIiG za PGNiG Upstream Norway AS. Zmiana ta
jest wynikiem przejecia w maju 2023 roku aktywéw wydobywczych LOTOS Exploration and Production Norge AS przez PGNIG
Upstream Norway AS.

Przyszte zobowigzania wynikajace z emisji obligacji zabezpieczone zostaty nieodwotalnymi i bezwarunkowymi gwarancjami
wydanymi na rzecz obligatariuszy przez:
—ORLEN - gwarancja do 31 marca 2025 roku za emitenta obligacji senioralnych B8 Sp. z 0.0. Baltic SKA,
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—ENERGA - gwarancja do 31 grudnia 2033 roku za emitenta euroobligacji Energa Finance.
Dotychczasowa gwarancja ORLEN na kwote 1 100 min EUR wygasta w dniu 7 czerwca 2023 roku wraz z wykupem euroobligacii
przez spotke ORLEN Capital AB.

Wartos¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji
PLN

Euroobligacie 300 EUR 1335 7.03.2017 7.03.2027 BBB+, Baa2 1250 EUR 5563

o0d 01.03.2017

do 31.01.2022 do 31122024 n/d 91,5USD 376

Obligacje senioralne 32USD 131

1466 5939

Warto$¢ nominalna obligacji oraz udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 30 czerwca 2023 roku

Ponadto kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec osdb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci na dzien 30
czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 1 791 min PLN oraz 780 min PLN. Gwarancje dotyczyty
gldwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwaranciji
publicznoprawnych wynikajacych z przepisow powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia
dziatalno$ci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnosci naleznosci podatkowych, celnych.

5.20. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. Emisja Euroobligacji serii B

W dniu 13 lipca 2023 roku ORLEN wyemitowat 5 000 sztuk euroobligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 500 min EUR, w
ramach istniejacego programu emisji $rednioterminowych euroobligacji do kwoty 5 mid EUR. Euroobligacje zostaty wyemitowane
z 7 letnim terminem wykupu liczonym od dnia emisji oraz zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Euronext Dublin.

2. Nowe farmy wiatrowe w Grupie ORLEN

W dniu 27 lipca 2023 roku spétka nalezaca do Grupy ORLEN - ORLEN Wind 3 sp. z 0.0. zawarta przedwstepne umowy nabycia
udziatéw w dwoch spotkach posiadajacych operacyjne farmy wiatrowe - EW Dobrzyca sp. z 0.0. (49,9 MW), Ujazd sp. z 0.0. (30
MW), jednej spotce posiadajacej operacyjng farme wiatrowa (62,4 MW) i rozwijajacej projekt farmy fotowoltaicznej do stanu
Ready-to-Build (21,3 MW) - Wind Field Wielkopolska sp. z 0.0. oraz trzech spdtkach ktére beda rozwijaé projekty farm
fotowoltaicznych na zasadzie wspélnego tacza (cable pooling) do stanu Ready-to-Build o tacznej mocy ok. 138 MW - Farma
Fotowoltaiczna Dobrzyca sp. z 0.0., Farma Fotowoltaiczna Ujazd sp. z 0.0. oraz Farma Fotowoltaiczna Wielkopolska sp. z 0.0.
W pierwszej kolejnosci, po uzyskaniu zgody organéw antymonopolowych na dokonanie transakcji, ORLEN Wind 3 przejmie
kontrole nad spotkami ktére posiadajg aktywa wiatrowe (lgczna moc 143,2 MW), przewidywane zamkniecie transakcji
planowane jest na koniec 2023 roku. Transakcja dotyczaca nabycia 3 spotek z projektami farm fotowoltaicznych na zasadzie
cable pooling uzalezniona jest od uzyskania przez projekty stanu Ready-to-Build oraz wejscia w zycie przepisdéw pozwalajacych
na wykorzystanie jednego przytacza przez farmy wiatrowe i fotowoltaiczne.

3. ORLEN podpisat umowe, w wykonaniu ktorej przejmie sieé¢ stacji paliw w Austrii

ORLEN poinformowat, ze 4 lipca 2023 roku Spétka na podstawie wyrazonych zgéd Zarzadu i Rady Nadzorczej ORLEN zawarta
z Doppler Beteiligungs GmbH z siedzibg w Wels, Austria umowe sprzedazy 100% udziatow w spétce Doppler Energie GmbH z
siedzibg w Wels, Austria (,Doppler Energie”) (,Umowa”").

Doppler Energie jest operatorem austriackiej sieci stacji paliw dziatajacych pod marka Turmdl.

W wykonaniu Umowy Grupa ORLEN przejmie 266 stacji paliw zlokalizowanych w Austrii. Dzieki transakcji ORLEN rozpocznie
swojg dziatalno$¢ na nowym rynku handlu detalicznego, co jest zgodne z planami rozwoju sieci detalicznej zapowiadanymi w
strategii Spotki do 2030 roku. Warunki Umowy (w tym zasady ptatno$ci oraz rozliczenia ceny) nie réznig sie od warunkow
stosowanych powszechnie w tego typu umowach.

Zamkniecie transakcji nastapi po spetnieniu sie warunkéw okre$lonych w Umowie, w tym otrzymaniu zgéd odpowiednich
urzedéw antymonopolowych i planowane jest na przetomie 2023 i 2024 roku.

4, Propozycja warunkdw nabycia akcji spotki Energa Elektrownie Ostroteka SA przez Skarb Paristwa

W dniu 14 lipca 2023 roku spotka Energa Wytwarzanie SA ofrzymata od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra
Aktywow Panstwowych propozycje niewigzacego dokumentu podsumowujacego warunki transakcji nabycia akcji spotki Energa
Elektrownie Ostroteka SA ("EEQ") stanowigcych 89,64% kapitatu zaktadowego EEO w celu utworzenia NABE.

Dokument w szczegolnosci zawiera propozycje ceny nabycia akcji EEO, kluczowych warunkéw ekonomiczno-prawnych
przeprowadzenia transakcji, w tym kluczowych postanowien przedwstepnej oraz przyrzeczonej umowy sprzedazy.

Zgodnie z propozycjg cena akcji EEO zostata okreslona na 153 min ztotych w oparciu o warto$¢ przedsiebiorstwa ustalong na
dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

Nastepnie w dniu 10 sierpnia 2023 roku Energa Wytwarzanie SA oraz Skarb Panistwa, reprezentowany przez Ministra Aktywow
Parstwowych, podpisali dokument ("Term Sheet") podsumowujacy kluczowe warunki transakcji nabycia przez Skarb Panstwa
akcji EEO w celu utworzenia NABE. Podpisany Term Sheet zawiera kluczowe warunki brzegowe transakcji oraz okre$la warunki,
od spetnienia ktorych uzaleznia sie zawarcie umowy przedwstepnej sprzedazy akcji EEO na rzecz Skarbu Parstwa. Podpisany
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Term Sheet nie stanowi oferty ani zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy. W ramach kolejnego etapu przewidywane jest
zawarcie umowy przedwstepnej, a nastepnie umowy przyrzeczonej sprzedazy akcji EEO.

5. Projekt przepisow dotyczacych dalszego wsparcia dla najbardziej wrazliwych odbiorcéw energii elektrycznej

W dniu 11 lipca 2023 roku do Sejmu RP wplynat projekt Ustawy o zmianie ustawy o szczegolnych rozwigzaniach stuzacych

ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 roku w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej oraz o zmianie

niektérych innych ustaw (dalej: Ustawa). W dniu 16 sierpnia 2023 roku Ustawa zostata uchwalona przez Sejm.

Ustawa zaktada m.in. nastepujace zmiany do systemu wsparcia wrazliwych odbiorcow energii elektryczne;:

— Podniesienie z 2 MWh do 3 MWh podstawowego limitu zuzycia energii elektrycznej objetego zamrozeniem cen na poziomie
z 2022 r. Limit ten dotyczy odbiorcéw w gospodarstwach domowych

—  Wzrost limitéw dla gospodarstw domowych, w ktorych jest osoba niepetnosprawna z 2,6 do 3,6 MWh, a takze gospodarstw
z Kartg Duzej Rodziny oraz w gospodarstwach rolniczych z 3 do 4 MWh

— Obnizenie od IV kwartatu 2023 roku regulowanej ceny energii elekirycznej dla samorzadéw, matych firm, podmiotow
uzytecznosci publicznej i innych odbiorcow wrazliwych z 785 PLN do 693 PLN za MWh netto.

Ponadto w dniu 17 sierpnia 2023 roku Sejm uchwalit Ustawe o zasadach udzielania przez Skarb Panstwa gwarancji za

zobowigzania Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego, w ktérej znalazly sie przepisy obnizajace ceny energii w

ramach ww. limitbw zuzycia energii w poszczegolnych grupach taryfowych do 0,95 cen zawartych w taryfie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie zakonczyta analizy wptywu ww. aktow prawnych na przyszte wyniki

finansowe.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

B. POLROCZNE SROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2023

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2022

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022

Przychody ze sprzedazy 121 402
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 93039 35696
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 363 13 406
Koszt wlasny sprzedazy 5.2 (106 151) (44 737) (61113) (32 509)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i usfug (79 151) (32.039) (33978) (19 170)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (27 000) (12 698) (27 135) (13 339)
Zysk brutto ze sprzedazy 15 251 4365 12 638 7768
Koszty sprzedazy (4119) (2 200) (2 687) (1355)
Koszty ogdlnego zarzadu (1135) (544) (662) (351)
Pozostate przychody operacyjne 55 4552 1904 1170 292
Pozostate koszty operacyjne 5.5 (3920) (1307) (6 644) (3 026)
LStrata)/odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci naleznosci (58) (58) 5 )
andlowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 10 571 2160 3820 3327
Przychody finansowe 56 3903 2744 1935 991
Koszty finansowe 56 (705) (363) (1629) (644)
Przychody i koszty finansowe netto 3198 2381 306 347
](cStrata)/odwr()cenie sFraty z !ytullu 'utraty warto$ci aktywow 9 17 (50) (33)
inansowych innych niz naleznosci handlowe
Zysk przed opodatkowaniem 13 868 4558 4076 3641
Podatek dochodowy (2 298) (612) (847) (799)
podatek dochodowy biezacy (447) 394 (1225) (935)
podatek odroczony (1851) (1006) 378 136
Zysk netto 11 570 3946 3229 2842
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 2 1 6 (3)
zyski i straty aktuarialne - - 10 2)
zyski/(§traty) Z tytutu ipwest}_/cji w instn._:menty kapi?alowe 3 2 @ ()
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony (1) (1) 2 -
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty 4895 591 (202) (83)
instrumenty zabezpieczajace 5466 592 (268) 39
koszty zabezpieczenia 577 138 18 (142)
podatek odroczony (1148) (139) 48 20
4897 592 (196) (86)
Catkowite dochody netto 16 467 4538 3033 2756
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 9,97 3,40 7,55 6,65

Noty przedstawione na stronach 66 - 99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2023 ROKU

62/110



a
"\"  ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

NOTA (niebadane) przeksztalcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 38 609 35451
Wartosci niematerialne 3843 3403
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3488 2832
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 54 007 53 117
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 2384
Instrumenty pochodne 5.8 1634 1252
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 20 20
Pozostate aktywa, w tym: 5.8 11064 12 845
pozyczki udzielone 9810 11767
112 665 111 304
Aktywa obrotowe
Zapasy 22118 34255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20971 22588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 654 455
Srodki pienigzne 14 976 7939
Instrumenty pochodne 5.8 1389 2094
Pozostate aktywa 5.8 13730 17725
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3855 1218
77 693 86 274
Aktywa razem 190 358 197 578
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 46 405 46 405
Akcje wtasne (2) 2
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 9434 4539
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 10
Zyski zatrzymane 71175 65993
Kapitat wiasny razem 128 998 118 919
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 8014 10 088
Rezerwy 5.9 2917 2857
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 655 -
Instrumenty pochodne 5.8 1745 5091
Zobowigzania z tytutu leasingu 2976 2465
Pozostate zobowigzania 5.8 194 218
16 501 20719
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29 961 25500
Zobowigzania z tytutu leasingu 412 353
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 445 277
Kredyty, pozyczki i obligacje 57 225 5513
Rezerwy 59 2602 4374
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 4165
Instrumenty pochodne 5.8 3437 11969
Pozostate zobowigzania 5.8 7777 5789
44 859 57 940
Zobowigzania razem 61 360 78 659
Pasywa razem 190 358 197 578

Noty przedstawione na stronach 66 - 99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

podstawowy

Kapitat z emisji Kapitat z tytutu
akcji powyzej ich stosowania
wartosci rachunkowosci
nominalnej zabezpieczen

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

Zyski

zatrzymane

Kapitat wiasny
razem

01/01/2023 (dane przeksztatcone) 2) 65993 118 919
Zysk netto - - - - - 11570 11570
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - 4895 2 - 4897
Catkowite dochody netto - - - 4895 2 11 570 16 467
Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek - - - - - (3) (3)
Dywidendy - - - - - (6 385) (6 385)
30/06/2023 1974 46 405 (2) 9434 12 71175 128 998
(niebadane)

01/01/2022 1058 1227 - (423) 1" 36 582 38 455
Zysk netto - - - - - 3229 3229
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - - (202) (2) 8 (196)
Catkowite dochody netto - - - (202) (2) 3237 3033
Dywidendy - - - - - (1497) (1497)
30/06/2022 1058 1227 - (625) 9 38 322 39991
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 66 - 99 stanowig integralng cze$¢ ninigjszego pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2023

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2022

(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 13 868 4 558 4076 3641
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 52 1594 802 1080 540
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (385) (399) (61) 1
Odsetki netto (814) (399) 49 21
Dywidendy 5.6 (1221) (1221) (488) (488)
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 614 168 2250 2207
utworzenie/(odwrdcenie) odpiséw aktualizujacych wartos¢
rzeczowych aktywdw trwafych, wartosci niematerialnych 5.5 543 19 2126 2102
i pozostatych sktadnikéw majatku
Zmiana stanu rezerw 2027 97 1690 865
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 13 050 288 (3913) (1789)
zapasy 12199 2662 (4 055) (1794)
naleznosci 2897 1720 (3083 (980)
zobowigzania (2 046) (4.094) 3225 985
Pozostate korekty, w tym: 353 (2 051) (1255) (345)
rozliczenie dotacji na prawa majatkowe (1062) (576) (712) (373)
depozyty zabezpieczajace 5.8 6890 2175 (2 146) (388)
instrumenty pochodne (5 550) (3528 1294 169
Podatek dochodowy (zaptacony) (4 803) (4 521) (735) (68)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci operacyjnej 24 283 (1 804) 2693 4585
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania o) reld) (4102) (2217)
Nabycie akji i udziatow (176) (176) (590) (269)
Nabycie obligacji (3978) (923) - -
Doptaty do kapitatu w jednostkach zaleznych (680) (431) (108) (57)
Dopfaty do kapitatu Baltic JV (521) - - -
Slprzedaz_ sk#adn]kow rzeczowego majatku trv_valego, V\{artosm 1954 1090 881 855
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Wptywy netto ze sprzedazy akgji/udziatow w zwiazku z realizacjg 340 340 )
Srodkéw Zaradczych
Odsetki otrzymane 1022 545 90 55
Dywidendy otrzymane 332 332 481 481
Zbycie obligacji 3000 3000 - -
Nabycie aktywow petrochemicznych pomniejszone o $rodki pienigzne (212) 6 - -
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (11919) (583) (1256) (820)
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 13216 6633 1345 M
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool (2421) 1934 - (199)
Pozostate (167) (168) 3 1
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) w dziatalnosci inwestycyjnej (11 709) 6693 (3 256) (1 459)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 5.7 23 23 7836 -
Sptata kredytéw i pozyczek 5.7 (6 852) (3254) (8 050) (3 550)
Wykup obligacii - - (400) (400)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (451) (290) (204) (181)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (87) (32) (52) (1)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 2120 (87) 1064 308
Ptatnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu (202) (89) (176) (85)
Pozostate (91) (45) (18) (10)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnoéci finansowej (5 540) (3774) - (3929)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych 7034 1115 (563) (803)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 15 3 (2)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7939 13 846 1521 1766
Srodki pienigzne na koniec okresu 14 976 14 976 961 961
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 689 689 83 83

Noty przedstawione na stronach 66 — 99 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2023 ROKU

65/110



AN ORLEN
(ORLEN|

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Podstawowa dziatalno§¢ ORLEN

ORLEN Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikow 7 (,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) powstat z
pofaczenia Petrochemii Plock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrzesnia 1999 roku. Zgodnie z decyzjg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN S.A. z dnia 21 czerwca 2023 roku, w dniu 3 lipca 2023 roku zostata
zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego
zmiana nazwy Spotki z dotychczasowej: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. na; ORLEN S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow petrochemicznych
i chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw oraz wytwarzanie, dystrybucja i obrét energig elektryczng
i cieping, w tym z odnawialnych zrodet. ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie weglowodoréw oraz
poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego, import gazu ziemnego, a takze magazynowanie.

Od 26 listopada 1999 roku akcje ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
w systemie notowan ciggtych.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogéine zasady sporzadzania

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757)
i przedstawia sytuacje finansowag Spétki ORLEN na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku.

Niniejsze pdtroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego pdirocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke, Zarzad dokonat analizy dotychczasowych ryzyk zaréwno o
charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegoinosci dokonat oceny wptywu trwajacego konfliktu zbrojnego w
Ukrainie i zwigzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w Europie i na Swiecie oraz sankcji naktadanych na Rosje na
dziatalno$¢ Spotki, o czym szerzej opisano w nocie 3.1.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W ninigjszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Spotke istotne zasady
rachunkowosci oraz istotne wartoci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach
objasniajacych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2022.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Nastepujace zdarzenia mialy wptyw na dane poréwnawcze prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 oraz w

Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za | pétrocze 2022 roku:

- do dnia zatwierdzenia niniejszego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spdtka zakorczyta proces
rozliczenia transakcji potaczenia z Grupg LOTOS. W wyniku ustalenia finalnych warto$ci godziwych nabytych aktywéw i
przejetych zobowigzan na dzien przejecia, ktore skutkowaty korekta ujetych dotychczas wartosci tymczasowych, Spotka
dokonata weryfikacji informacji porownawczych za poprzednie okresy zaprezentowane w niniejszym pdtrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W wyniku tego procesu zmianie ulegly niektore pozycje aktywdw i zobowigzan na
dziert 31 grudnia 2022 roku, co wigzato sie z konieczno$cig przeksztatcenia tych danych. Szczegé6towe informacje zostaty
przedstawione w tabeli ponizej oraz w nocie 3.4.2.
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EEEII POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze za rok 2022.

31/12/2022
(dane opublikowane)

Korekty danych
poréwnawczych

wynikajacych z zakonczenia

rozliczenia ksiggowego

31/12/2022
(dane przeksztatcone)

potaczenia z Grupa LOTOS
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 35719 (268) 35451
Wartosci niematerialne 3420 (17) 3403
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2639 193 2832
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych 49 268 3849 53117
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2297 87 2384
Instrumenty pochodne 1252 - 1252
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu 20 - 20
Pozostate aktywa 12 845 - 12 845
107 460 3844 111 304
Aktywa obrotowe
Zapasy 34 255 - 34 255
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 459 129 22 588
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 455 - 455
Srodki pieniezne 7939 . 7939
Instrumenty pochodne 2094 - 2094
Pozostate aktywa 17725 - 17725
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1218 - 1218
86 145 129 86 274
Aktywa razem 193 605 3973 197 578
PASYWA
KAPITAL WLASNY, w tym: 115122 3797 118 919
Zyski zatrzymane 62 196 3797 65993
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 10088 - 10088
Rezerwy 2707 150 2857
Instrumenty pochodne 5091 - 5091
Zobowigzania z tytutu leasingu 2465 - 2465
Pozostate zobowigzania 218 - 218
20 569 150 20719
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania 25523 (23) 25500
Zobowigzania z tytutu leasingu 353 - 353
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 277 - 277
Kredyty, pozyczki i obligacje 5513 - 5513
Rezerwy 4325 49 4374
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4165 - 4165
Instrumenty pochodne 11969 - 11969
Pozostate zobowigzania 5789 - 5789
57 914 26 57 940
Zobowigzania razem 78 483 176 78 659
Pasywa razem 193 605 3973 197 578
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- w Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok Spétka dokonata zmian zasad prezentacji wyceny i rozliczenia instrumentéw
pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych, w wyniku ktérej wptywy i wydatki z tytutu rozliczenia tych instrumentéw sq prezentowane w ramach dziatalno$ci
operacyjne;.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze za | pétrocze 2022.

6 MIESIECY Zmiana 6 MIESIECY 3 MIESIACE Zmiana 3 MIESIACE
ZAKONCZONE prezentacji wyceny ZAKONCZONE ZAKONCZONE  prezentaciji wyceny ZAKONCZONE

30/06/2022 i rozliczenia 30/06/2022 30/06/2022 i rozliczenia 30/06/2022
(niebadane) instrumentow (niebadane) (niebadane) instrumentow (niebadane)
pochodnych (dane pochodnych (dane
niewyznaczonych przeksztatcone) niewyznaczonych przeksztatcone)

dla celow dla celow

rachunkowosci rachunkowosci

zabezpieczen zabezpieczen

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 5556 (3 306) 2250 2820 (613) 2207
Pozostate korekty (2 630) 1375 (1255) (231) (114) (345)

Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w)
dzialalnosci operacyjnej 4624 (1931) 2693 5312 (727) 4585

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Rozliczenie instrumentéw pochodnych

niewyznaczonych dla celéw (1931) 1931 - (727) 727
rachunkowosci zabezpieczen

Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) w

dziatalnosol mwestycyine] (5187) 1931 (3 256) (2 186) 727 (1459)

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest
Ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach
objasniajacych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Dane w potrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym okresie

Sprzedaz gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku podlegaja wahaniom sezonowym.
Wolumen sprzedawanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrastajg w miesigcach
zimowych i spadajg w miesigcach letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz ditugo$ci dnia. Zakres tych wahan
wyznaczajg niskie temperatury i krotsze dni zimg oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos$¢ tej czesci
przychoddw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, anizeli odbiorcdw =z sektora
produkcyjnego/przemystowego.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku w pozostatych segmentach ORLEN nie wystepuje istotna
sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa ORLEN oraz rozliczenie transakcji potaczen jednostek
3.1. Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spotki

W ocenie Spotki konflikt w Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywa¢ na sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie i
powodowaC zmienno$¢ cen produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz surowcéw, w tym ropy i gazu, energii oraz
uprawnien do emisji CO2 i notowan walut z trudnym obecnie do okre$lenia kierunkiem i skalg wptywu na marze, co bedzie sig
przektada¢ na przyszlg sytuacje finansowa Spotki, jej dziatalno$¢ operacyjna, jak réwniez osiggane przez nig w przysziosci
wyniki finansowe. Wptyw konfliktu zbrojnego na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa Spétki bedzie uzalezniony zaréwno od
realizacji mozliwych scenariuszy dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, jak i od dziataii jakie bedg podejmowaty rzady innych
krajow, w tym podtrzymywania lub naktadania nowych sankcji na Rosje, a takze kontynuacji ograniczen w relacjach handlowych
z Rosjq i ewentualnie pafstwami popierajacymi jej dziatania zbrojne w Ukrainie.

Opis dokonan Spétki i czynnikéw majacych istotny wptyw na dane finansowe prezentowane przez Spétke na dzien 30 czerwca 2023
roku zostat przedstawiony w nocie 3.2.

Dotychczas nie wystapity zadne istotne zaktocenia w procesach operacyjnych realizowanych w ramach Spétki, jak réwniez nie
mialy miejsca istotne ograniczenia w zakresie dostepnosci surowcéw, w tym ropy naftowej, w Zzadnym z obszaréw
funkcjonowania Spotki. Terminale, bazy magazynowe i rafinerie w ORLEN funkcjonujg w niezmienionym zakresie, a dostawy
paliw na wszystkie stacje paliw sg realizowane. Spdtka ocenia, Zze dysponuje odpowiednimi zapasami surowcow, w tym ropy
naftowej oraz paliw umozZliwiajacych zabezpieczenie ciagtosci proceséw produkcyjnych. Ponadto, Spétka zabezpieczyta
dodatkowe dostawy ropy naftowej z alternatywnych zrédet. Od wybuchu wojny w Ukrainie ORLEN zrezygnowat ze sprowadzania
rosyjskiej ropy naftowej droga morskg oraz gotowych paliw z Rosji. Od poczatku lutego 2023 roku, po wygasnieciu kontraktu z
firmg Rosnieft, dostawy rosyjskiej ropy pokrywaty tylko ok. 10 proc. zapotrzebowania Spdtki na ten surowiec. Byly to wytacznie
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dostawy rurociggowe, na ktore nie zostaty wprowadzone migdzynarodowe sankcje. Pod koniec lutego 2023 roku strona rosyjska
wstrzymata dostawy rurociggiem Przyjazih do Polski co w konsekwencji doprowadzito do wypowiedzenia, z firmg Tatneft,
ostatniego kontraktu na rurociggowe dostawy ropy naftowej do Polski z kierunku rosyjskiego. W zwigzku z czym obecnie
rafinerie w Polsce nie otrzymuja ropy naftowej z Rosji. W ostatnim okresie Spétka podejmowata intensywne dziatania na rzecz
dywersyfikacji portfela i dostawy do ww. rafinerii mogq sie odbywa¢ wytacznie drogg morska. Obecnie dostawy ropy naftowej
realizowane sq z obszaréw Morza Péinocnego, Afryki Zachodniej, basenu Morza Srédziemnego, a takze Zatoki Perskiej i
Meksykanskiej. Waznym partnerem w ramach portfela importowego tego surowca jest Saudi Aramco, z ktérym ORLEN zawart w
2022 roku strategiczny kontrakt na dostawy ropy naftowej. W 2023 roku zawarto réwniez dtugoterminowy kontrakt z BP na
dostawy norweskiej ropy Johan Sverdrup. Tym samym, w ocenie Spotki, wstrzymanie dostaw ropy REBCO z Rosji nie bedzie
mie¢ wplywu na zaopatrzenie polskich odbiorcéw Spétki w jej produkty, w tym benzyne i olej napedowy. Spétka na biezaco
monitoruje, oraz prognozuje stany zapaséw operacyjnych ropy naftowej oraz weryfikuje zatozenia do planu operacyjnego. W
oparciu o zakontraktowane wolumeny dostaw oraz planowane poziomy przerobu, podejmowane sg decyzje zakupowe majgce
na celu zabezpieczenie ciggtosci proceséw produkcyjnych przy zatozonej strukturze surowca w kolejnych okresach oraz
zachowaniu bezpieczenistwa podazy produktow.

Spotka podlega takze licznym obowigzkom wynikajacym z Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowe;,
produktéw naftowych igazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego
panstwa i zaktocen na rynku naftowym i spetnia wymogi w zakresie magazynowanych zapaséw obowigzkowych ropy naftowej i
paliw. Wielkosci zapaséw obowigzkowych sg kontrolowane przez krajowe organy regulacyjne i moga by¢ wprowadzane na rynek
(lub przetwarzane na produkty w przypadku ropy naftowej) tylko w odpowiedzi na niedobory/zaktécenia w dostawach lub
sytuacje kryzysowe na rynku, zgodnie z decyzja/zezwoleniem rzadu lub jako wynik decyzji o uwolnieniu zapaséw, podjetej przez
Miedzynarodowa Agencije Energetyczng (MAE).

Majac na uwadze powyzsze, w horyzoncie obejmujacym okres 12 miesiecy po dniu bilansowym, Spétka nie identyfikuje ryzyka
wystapienia niedoboréw zapaséw operacyjnych ropy naftowe.

Niemniej jednak Spotka ocenia, ze ograniczenia dostaw ropy z kierunku rosyjskiego majg wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i
wyniki finansowe Spétki. Ograniczenia dostepnosci ropy REBCO i zastepowanie jej innymi drozszymi dostepnymi ropami
przektada sig na zwigkszenie kosztdw produkcji w Spétce w segmentach Rafineria i Petrochemia.

W zwigzku z potaczeniem ORLEN z PGNiG w dniu 2 listopada 2022 roku, ORLEN, jako nastepca prawny PGNiG, na biezaco
monitoruje sytuacje w zakresie realizacji dostaw gazu ziemnego do polskiego systemu przesytowego. Dzigki zarezerwowanym
mocom przesytowym, ORLEN moze realizowaé¢ dostawy gazu ziemnego z réznych kierunkéw, w tym z Terminala LNG w
Swinoujsciu (dostawy gtéwnie z Kataru i Stanéw Zjednoczonych), z Litwy, jak réwniez przez gazociag Baltic Pipe z Norweskiego
Szelfu Kontynentalnego. Waznym zrodtem gazu ziemnego jest réwniez wydobycie ze zt6z krajowych. W zaleznosci od potrzeb
bilansowych, Spotka dokonuje rezerwacji dodatkowych mocy przesytowych na interkonektorach oraz uzupetniajacych zakupdw
gazu.

Wstrzymanie dostaw rosyjskiego gazu do Polski w kwietniu 2022 roku przyspieszyto dywersyfikacje importu. Szybka i efektywna
reorganizacja dostaw w Spotce zapewnita bezpieczenstwo polskim odbiorcom tego surowca importem z réznych kierunkéw.
Spotka oczekuje, ze 2023 rok bedzie pierwszym petnym rokiem bez importu gazu z Ros;ji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego przesyt gazu zaréwno
do klientow Spotki jest zgodny ze zgtaszanym zapotrzebowaniem. ORLEN kontynuuje dziatania po stronie technologicznej
zmniejszajace zalezno$¢ zaktadu gtownego w Ptocku od dostepnosci gazu ziemnego. Dodatkowo poprzez cztonkostwo i
aktywny udziat na Towarowej Gietdzie Energii oraz posiadanie portfela kontraktéw OTC Spétka ma szerokie mozliwosci
w zakresie alternatyw zakupowych.

W zwigzku z trwajacg wojng w Ukrainie Spotka opracowata odpowiednie plany awaryjne zaréwno na wypadek atakow
cybernetycznych, konieczno$ci wprowadzenia natychmiastowych zmian w taficuchu dostaw, jak réwniez na wypadek zagrozenia
zycia pracownikdw Spdtki w przypadku rozszerzenia dziatan zbrojnych na terytoria innych krajow. Dodatkowo opracowane
zostaty procedury na wypadek wystapienia sytuacji awaryjnych w celu zapewnienia ciggto$ci dziatania infrastruktury krytycznej.
Spotka posiada wystarczajace $Srodki finansowe umozliwiajace jej regulowanie biezacych zobowigzan, a takze kontynuacje
planowanych projektow inwestycyjnych i akwizycyjnych.

Ponadto, Spétka na biezaco dostosowuje dziatania na posiadanym portfelu transakcji pochodnych do zmieniajacych sie
warunkow rynkowych, aby zredukowacé ich negatywny wplyw na sytuacje ptynno$ciowa oraz wyniki Spoki.

W ocenie Spétki trwajacy konflikt w Ukrainie nie wptywa na zmiane ryzyka w odniesieniu do udzielonych gwaranciji na dzien 30
czerwca 2023 roku. Spétka dokonata szczegotowej analizy sprzedazy realizowanej na rynkach ukraifiskim i rosyjskim.

Spétka nie posiada jednostek zaleznych, wspétkontrolowanych ani stowarzyszonych w Rosji i Biatorusi. Na dzien 30 czerwca
2023 roku Spotka nie posiadata tez istotnych aktywow zlokalizowanych na terenach Rosji, Biatorusi, ani Ukrainy, a wolumen
sprzedazy w tych krajach jest nieistotny (udziat ponizej 2% w przychodach ze sprzedazy Spotki).

Pomimo trwajacego konfliktu w Ukrainie oraz zwigzanej z tym zmiennoSci na rynkach i sytuacji makroekonomicznej, w |
pétroczu 2023 roku Spdtka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia sptacalnosci, badz tez zwigkszenia ilosci upadtosci lub
restrukturyzacji wérdd swoich klientow. Ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacja, Spétka ocenia,
ze ryzyko nieuregulowania naleznosci przez kontrahentow nie ulegto istotnej zmianie, a sptacalno$¢ naleznosci wykazanych w
bilansie na dzien 30 czerwca 2023 roku, ktorych termin wymagalno$ci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na
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niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2023 roku Spdtka nie zidentyfikowata
przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej koniecznosci
uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecna sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przysztosc.
Spétka na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajgce sygnaty od kontrahentdw mogace Swiadczy¢ o pogorszeniu
sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji ECL w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Spétka na biezaco monitoruje rozwoj wydarzen w Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajgacych sie warunkéw
rynkowych. Niemniej jednak, w przypadku przediuzajacego sie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i realizacji negatywnych
scenariuszy wyptywu wojny na sytuacje gospodarczg na $wiecie, moze mie¢ to negatywny wptyw réwniez na dziatalnos¢ Spotki,
zar6wno od strony organizacyjnej, jak i ptynno$ciowe;.

Spétka przyjmuje, iz inwazja Rosji na Ukraine moze wptywac w kolejnych okresach na istotne szacunki i zatozenia dokonywane
przez Zarzad, w szczegolnosci takie, jak:

- ceny i podaz surowcow: ropy naftowej, gazu, energii elektrycznej;

- zmiany cen praw do emisji COy;

- optymalizacja surowcowa w zwigzku z wysokg ceng i zmienno$cig podazy;

- ceny i marze produktow rafineryjnych i petrochemicznych;

- kursy walut, gtéwnie EUR i USD;

- wskazniki oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji WACC;

- wskazniki inflacji i poziom stop procentowych.

Zatozenia te bedg wplywaC w gtéwnej mierze na modele w odniesieniu do ksztattowania sie przysztych oczekiwanych
przeptywow pienigznych w opracowywanych przez Spotke scenariuszach, jak réwniez sposob kalkulacji stop dyskonta
stosowanych do oszacowania wartosci uzytkowej w testach na utrate wartoSci aktywéw trwatych, ktére mogaq byc
przygotowywane w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Zmiany zatozen dotyczacych wskaznikow inflacji i poziomu stép procentowych bedg wplywaty réwniez na szacunki dotyczace
utworzonych rezerw w czesci diugoterminowej, jak réwniez na kalkulacje kraricowej stopy procentowej do wyceny zobowigzan z
tytutu leasingu.

Zatozenia dotyczace cen ropy, jak réwniez ceny produktow rafineryjnych i petrochemicznych beda wptywaty na szacunki Spétki
dotyczace wartosci netto mozliwej do uzyskania w odniesieniu do zapaséw.

Dodatkowo, zmiany cen surowcow, uprawnien do emisji CO2, marze na produktach oraz wahania kurséw walut bedg miaty
bezposredni wptyw na zyski z dziatalnos$ci operacyjnej generowane przez Spotke, w tym wycene i rozliczenie posiadanych przez
Spotke instrumentow pochodnych.

Ponadto przyjete zatozenia w odniesieniu do danych makroekonomicznych, takich jak dynamika Produktu Krajowego Brutto,
wskaznik inflacji, czy stopy bezrobocia, mogg wptywac na konieczno$é¢ zmiany szacunkédw w odniesieniu do oczekiwanej straty
kredytowej dla nalezno$ci handlowych Spétki i uwzglednienia w kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej dodatkowego elementu
ryzyka zwigzanego z sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przyszto$c.

Na bazie przeprowadzonej na dzien 30 czerwca 2023 roku analizy potencjalnego wptywu zmian sytuacji makroekonomicznej w
Europie i na $wiecie spowodowanych przez konflikt zbrojny w Ukrainie, Spétka nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na
konieczno$¢ przeprowadzenia testow na utrate warto$ci w odniesieniu do aktywéw trwatych, ani tez koniecznosci modyfikacji
istotnych zatozen i szacunkéw dokonywanych przez Spotke. W zaleznosci od dalszego przebiegu wojny w Ukrainie, w razie
koniecznosci, Spdtka bedzie dokonywaé aktualizacji przyjetych szacunkéw i zatozen w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Dodatkowe informacje zawarto w nocie 5.4.

Dokonujac zatozen i szacunkow na dzien 30 czerwca 2023 roku, Spdtka opierata sie na racjonalnych i majacych poparcie
faktograficzne zatozeniach odzwierciedlajacych jak najwlasciwsza ocene Zarzadu odnosnie do catoksztattu warunkow
gospodarczych, ktére moga wystapi¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Niemniej jednak, w zwigzku z tym Ze przyjete przez
Spétke szacunki sg obarczone duzg niepewnoscia, istnieje znaczace ryzyko, ze warto$ci bilansowe opisanych powyzej aktywow
i zobowigzan, na ktdre przyjete zatozenia majg najwiekszy wptyw, mogg ulec istotnym zmianom w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Od wybuchu wojny w Ukrainie na rynkach towaréw utrzymuje sie wysoka niepewno$¢ i nieprzewidywalno$é
zmian cen. Wynika to zaréwno z nieprzewidywalno$ci dalszego przebiegu wojny, jak i kolejnych sankcji natozonych na Rosjg i
ich skutkéw oraz retorsji ze strony Rosji. W tych warunkach wiele instytucji miedzynarodowych wstrzymato sie z prognozami. W
ich miejsce pojawily sie warunkowe scenariusze, ograniczone do wiodgcych rynkéw surowcowych, takich jak ropa naftowa, i
réznigce sie miedzy sobg skalg i skutecznoscig sankcji na rosyjski eksport paliw kopalnych, ktérym jednakze z powodu wysokiej
niepewnosci nie mozna przypisa¢ uzasadnionego poziomu prawdopodobienstwa realizacji.

3.2. Opis dokonan ORLEN i czynnikow majacych istotny wplyw na péitroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe

Rachunek zyskow lub strat
Przychody ze sprzedazy ORLEN za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty 121 402 min PLN i byty wyZzsze o 47 651 min PLN (r/r).
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Wyzsze przychody ze sprzedazy, odzwierciedlajg wzrost 0 26% (r/r) wolumenow sprzedazy w tonach we wszystkich segmentach oraz
efekt ujecia w 2023 roku wolumendw gazu ziemnego w wysokosci 234,6 TWh oraz gazu CNG w wysoko$ci 13,1 min m3. Wzrost
wolumendw wynika gtéwnie z potaczenia z Grupg LOTOS i PGNIG.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zostat czgSciowo ograniczony spadkiem notowan gtdwnych produktdéw w rezultacie nizszych o
(-) 26% (r/r) cen ropy naftowej. W okresie 6 miesiecy 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku zmnigjszyty sie ceny
benzyny o (-) 19%, oleju napedowego o (-) 25%, paliwa lotniczego o (-) 26%, ciezkiego oleju opatowego o (-) 28%, etylenu
0(-) 18% i propylenu o (-) 25%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie zwiekszyty sie o (46 943) min PLN (r/r) do poziomu (111 405) min PLN gtéwnie w efekcie
ujecia kosztéw czesci Grupy LOTOS oraz PGNIG w kwocie odpowiednio (7 146) min PLN i (40 453) min PLN.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost 632 min PLN i byt wyzszy 0 6 106 min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku zmiany
wplywu netto rozliczenia i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie 3 858 min PLN oraz braku negatywnego wptywu rozpoznania w |
pétroczu 2022 roku odpisow aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartoci niematerialnych, aktywow z tytutu praw
do uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 1 583
min PLN.

W efekcie wynik z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2023 roku wyniést 10 571 min PLN i byt wyzszy 0 6 751 min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 3 198 min PLN i obejmowaty gtéwnie przychody z tytutu dywidend w kwocie
1 221 min PLN, nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 716 min PLN oraz przychody odsetkowe netto w kwocie 1 348 min
PLN.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w kwocie (2 298) min PLN zysk netto ORLEN za 6 miesiecy 2023 roku osiggnat warto$¢
11 570 min PLN i byt wyzszy 0 8 341 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw ORLEN na dziert 30 czerwca 2023 roku wyniosta 190 358 PLN i byta nizsza o (7 220) min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2022 roku.

Warto$¢ aktywdw trwatych na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 112 665 min PLN i byta wyzsza o 1 361 min PLN
w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku, gtownie z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania o 4 254 min PLN oraz zmniejszenia aktywa z tytutu podatku
odroczonego o (2 384) min PLN.

Warto$¢ aktywoéw obrotowych na dzien 30 czerwca 2023 zmniejszyta sie o (8 581) min PLN w poréwnaniu z koncem

poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie:

— zmniejszenia salda zapasow o (12 137) min PLN, gtéwnie w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim skutkujacego
obnizeniem cen zakupu gazu oraz cze$ciowego wyczerpania zapasow gazu z magazynow (efekt sezonowosci),

— zmniejszenia salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoéci o (1 617) min PLN,

— zwiekszenia salda $rodkow pienieznych o 7 037 min PLN,

— zmniejszenia pozostatych aktywow o (3 995) min PLN, ktére dotyczyty gtéwnie spadku depozytéw zabezpieczajacych o
(6 890) min PLN z tytutu zabezpieczenia zawartych transakcji z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych
(szczegbtowe informacje w nocie 5.8) oraz zwigkszenia salda cash pool 0 2 364 min PLN i salda nabytych papierow
wartosciowych o 978 min PLN,

— zwiekszenia salda aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy o 2 637 min PLN, ktore dotyczyty nabytych uprawnien
CO..

Kapitat wiasny na dziert 30 czerwca 2023 roku wynidst 128 998 min PLN i byt wyzszy o0 10 079 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2022 roku gtownie z tytutu zysku netto za 6 miesiecy 2023 roku w wysoko$ci 11 570 min PLN, wptywu zmiany salda
kapitatéw z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczeri w kwocie 4 895 min PLN oraz zobowigzania do wyptaty dywidendy z
zyskow lat ubiegtych w wysokosci (6 385) min PLN.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwigkszyta sig 0 4 461 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z korica 2022 roku gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan podatkowych w wysokosci 1 506 min PLN, zobowigzania z tytutu
dywidendy dla akcjonariuszy ORLEN w wysoko$ci 6 385 min PLN przy zmniejszeniu zobowigzan handlowych w kwocie (3 004) min
PLN. Spadek zobowigzan handlowych wynikat gtéwnie z nizszych cen ropy i gazu na rynkach. Wzrost zobowigzan podatkowych
wynika gtéwnie z zaprzestania obowigzywania, od stycznia 2023 roku, wprowadzonej przepisami tarczy antyinflacyjnej obnizone;
stawki podatku VAT na paliwa i gaz.

Warto$¢ rezerw na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 5 519 min PLN i byta nizsza o (1 712) min PLN w poréwnaniu ze
stanem z korica 2022 roku. Zmniejszenie rezerw wynikato gtéwnie z utworzenia i aktualizacji rezerwy netto na szacowane emisje
CO:2 oraz certyfikaty energetyczne w kwocie 2 301 min PLN w oparciu o metode $redniowazonej ceny posiadanych uprawnier i
certyfikatdw oraz ich wykorzystania z tytutu umorzenia praw majatkowych za 2022 rok w kwocie (3 943) min PLN.
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Zadtuzenie finansowe netto ORLEN na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosto (6 737) min PLN i byto nizsze o (14 399) min PLN
w poréwnaniu z koncem 2022 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata zmniejszenie salda $rodkéw pienigznych o
(7 037) min PLN, wptyw netto ujemnych réznic kursowych z przeszacowania, wyceny zadtuzenia i odsetek w kwocie (533) min PLN
oraz wyplywy netto obejmujace wptywy i sptaty kredytow, pozyczek i obligacji w kwocie (6 829) min PLN.

Sprawozdanie z przepltyw6w pienieznych

Wptywy Srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty 24 283 min PLN i obejmowaty

gtdéwnie wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) w wysokosci 12 165 min PLN skorygowany o:

— dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujgcego netto o 13 050 min PLN gtdéwnie w wyniku spadku notowan cen ropy i gazu,
ktore przetozyly sie na spadek warto$ci zapaséw i zobowigzan, pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci
(4 803) min PLN,

— strate z dziatalnosci inwestycyjnej w wysoko$ci 614 min PLN,

— zmiane stanu rezerw w wysokosci 2 027 min PLN gtéwnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisje COz,

— pozostate korekty w wysokosci 353 min PLN dotyczace gtownie depozytéw zabezpieczajacych do rozliczen transakcii
zabezpieczajacych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych w kwocie 6 890
min PLN, wplyw rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci (5 550) min PLN oraz rozliczenie dotacji na
prawa majatkowe w wysokosci (1 062) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 6 miesiecy 2023 roku wyniosty (11 709) min PLN

i obejmowaty gtéwnie przeptywy netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych

i aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (9 545) min PLN oraz nabycie netto obligacji w wysokosci (978) min PLN oraz

wptywy netto z tytutu udzielonych pozyczek w wysokosci netto 1 297 min PLN.

Przeptywy netto $rodkow pienieznych wykorzystane w dziatalno$ci finansowej za 6 miesigcy 2023 roku wyniosty (5 540) min

PLN i obejmowaty gtéwnie sptate netto kredytow i pozyczek w wysokosci (6 829) min PLN, ptatno$ci odsetek w wysokosci (538)

min PLN, przeptywy netto w ramach systemu cash pool w wysokosci 2 120 min PLN i pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw

leasingu w wysokosci (202) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo Srodkdw pienieznych w okresie 6 miesiecy

2023 roku zwiekszyto sie 0 7 037 min PLN i na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosto 14 976 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Kluczowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe ORLEN obejmuja;

o wplyw wojny w Ukrainie (sankcji na import ropy naftowej, produktéw ropopochodnych oraz ograniczen dostaw gazu
ziemnego do Europy) na pogtebienie niedoboréw gazu ziemnego, oleju napedowego, ropy naftowej, wegla na globalnych
rynkach oraz na ich rynkowe ceny,
wplyw sytuacji geopolitycznej na globalng gospodarke i rynki no$nikéw energii,
wplyw pandemii COVID-19 w Chinach na globalng, gospodarke i rynki no$nikow energii,
utrzymywanie sie inflacji i stdp procentowych na wysokim poziomie,
istotny spadek tempa wzrostu globalnego PKB i ryzyko recesiji,
gtebokos¢ i tempo redukcji globalnego popytu na no$niki energi,
polityke klimatyczng Unii Europejskiej oraz ceny praw majatkowych i uprawnien do emisji CO2,
administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach paliw i energii elekirycznej (putapy cenowe,
opodatkowanie zyskdw nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki),
wzrost kosztéw operacyjnych i finansowanie inwestycji, zwigzany z inflacja, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem
regulacyjnym,
dostepnos$¢ instalacji produkcyjnych,
obowigzujace przepisy prawne,
inwestycje w projekty rozwojowe ORLEN,
synergie wynikajace z przejecia Grupy LOTOS i PGNIG.

3.3. Rozliczenie transakcji potaczen jednostek

3.3.1.  Polaczenia jednostek po wspding kontrolg

W dniu 22 marca 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ORLEN S.A. podjeto uchwate w sprawie potgczenia
Spétki z LOTOS SPV 5 oraz wyrazenia zgody na plan potaczenia uzgodniony dnia 7 lutego 2023 roku. Rejestracja potaczenia
Spétki z LOTOS SPV 5 Sp. z 0.0. nastgpita w dniu 1 czerwca 2023 roku.

Potaczenie nastapito w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej LOTOS SPV 5 Sp. z 0.0. na spdtke przejmujaca ORLEN S.A. w drodze sukcesji uniwersalnej. Z uwagi na fakt, iz
spotka przejmujaca posiadata 100% udziatow spdtki przejmowanej, potaczenie nastapito przy zastosowaniu procedury
uproszczone;.
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LOTOS SPV 5 jako spotka celowa zostata wyznaczona do przejecia wydzielonej czesci dziatalno$ci detalicznej z Lotos Paliwa
nieobjetej $rodkami zaradczymi wyznaczonymi przez Komisje Europejskg w warunkowej zgodzie na potgczenie ORLEN S.A. i
Grupy LOTOS S.A,, ktdre nastapito w dniu 1 sierpnia 2022 roku. Po wydzieleniu w dniu 2 listopada 2022 roku do LOTOS SPV 5
czesci dziatalnosci detalicznej z LOTOS Paliwa, LOTOS SPV 5 rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przy
wykorzystaniu tego majatku, polegajacq na wydzierzawianiu lub poddzierzawieniu go do ORLEN S.A., ktéra to z kolei na
stacjach tych prowadzita pod swoim logiem sprzedaz paliw. Sama spotka LOTOS SPV 5 nie wykonywata dziatalnosci zwigzanej
z obrotem paliwami ciektymi i nie byta posiadaczem koncesji paliwowych. Celem potgczenia ORLEN S.A. z LOTOS SPV 5 bylo
uproszczenie struktury wiascicielskiej Grupy ORLEN, jak réwniez optymalizacja zarzadzania, usprawnienia proceséw
operacyjnych oraz obnizenia kosztow dziatalno$ci Grupy.

Potaczenie ORLEN z LOTOS SPV 5 stanowi potgczenie jednostek pod wspdlng kontrola, w zwigzku z czym zgodnie z przyjetymi
zasadami rachunkowo$ci w Grupie zostato ono rozliczone poprzez sumowanie poszczegoinych pozycji aktywéw i pasywoéw oraz
przychodow i kosztow taczonych spotek w wartoSciach ksiegowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ORLEN wedtug stanu na dzien potaczenia (tzw. metoda poprzednika). Spétka zaprezentowata réznice
pomiedzy warto$cig ksiegowg posiadanych udziatbw w LOTOS SPV 5 a warto$cig ksiegowg przejetych aktywoéw i pasywow
LOTOS SPV 5 w pozyciji Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek pod wspoing kontrolg w ramach zyskow zatrzymanych.

Ponizej przedstawiono wplyw potaczenia na sprawozdanie z sytuacii finansowej ORLEN wedtug stanu na dzier potaczenia.

01/06/2023

Aktywa trwafe 7
Rzeczowe aktywa trwate 422
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 7
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych (486)

Aktywa obrotowe 65
Srodki pieniezne 65

Aktywa razem 72

Zyski zatrzymane (28)

Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek pod wspdlng kontrola 3)

Zobowigzania dfugoterminowe 91
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 48
Zobowigzania z tytutu leasingu 43

Zobowiazania krotkoterminowe 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12

Zobowigzania razem 103

Pasywa razem 72

Udziat LOTOS SPV 5 w wypracowanych przez Spdtke przychodach i wyniku za 2023 rok, jak rowniez za 2022 rok byt nieistotny.
W zwigzku z potaczeniem Spdtka nie dokonywata przeksztatcenia danych poréwnawczych. Gdyby potaczenie ORLEN z LOTOS
SPV 5 miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, rzeczowe aktywa trwate prezentowane przez ORLEN S.A. na
koniec 2022 roku bylyby wyzsze o 442 min PLN, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu bytyby
wyzsze odpowiednio 0 67 min PLN i 58 min PLN, a akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych bylyby nizsze
0 486 min PLN. Wptyw na pozostate pozycje aktywow i zobowigzan w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Spotki za 2022 rok
bytby nieistotny.

3.4. Rozliczenie potaczen jednostek zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek

3.4.1.  Zakup czeSci aktywow petrochemicznych

W dniu 1 stycznia 2023 roku Spétka sfinalizowata przejecie biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE od najwigkszego
krajowego wytworcy tworzyw sztucznych Basell ORLEN Polyolefins Sp z 0.0. (wspdlne przedsigwzigcie, w ktorym ORLEN i
Lyondell Basell Industries posiadajg po 50% udziatéw) oraz Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (w ktorej 100%
udziatéw posiada Basell ORLEN Polyolefins Sp z 0.0.). Jest ona zwigzana z produkcjq i sprzedazq polietylenu LDPE, a takze
obstugq klientéw na polskim rynku. Zgode na przeprowadzenie transakcji wydaty urzedy antymonopolowe w Polsce i Holandii.
Zdolnosci wytworcze przejetych aktywdw wynoszg 100 tys. ton rocznie, co oznacza, ze ORLEN samodzielnie, jako jedyny w
Polsce wytwdrca polietylenu LDPE, pokryje ok. 1/3 krajowego zapotrzebowania na ten produkt.

Polietylen niskiej gestosci (LDPE) jest powszechnie stosowany do produkcji wyrobéw konsumenckich i przemystowych, z
ktérego powstajg m.in. folie, worki, kanistry, opakowania do zywno$ci, a takze elementy urzadzen elektronicznych, np. przewody
i kable. Jest to produkt w petni podlegajacy recyclingowi, ktéry odgrywa wazng role w gospodarce obiegu zamknietego.

Po transakciji spotka Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. nadal bedzie rozwijata produkcje i sprzedaz polietylenu HDPE, czyli
wysokiej gestosci oraz polipropylenu.

Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjq i sprzedaza LDPE wpisuje sie w strategie realizowana przez Spotke. Spdtka obserwuje
dynamiczny wzrost popytu na produkty petrochemiczne na $wiatowych rynkach, a wedtug prognoz, do 2030 roku warto$¢ rynku
petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych ma sie podwoiC. Spétka dazy wiec do zwigkszenia swojego udziatu w tym
perspektywicznym biznesie i umocnienia swojej pozycji jako czotowego producenta produktéw petrochemicznych w Europie, co
umozliwi jej zwigkszenie generowanych przez nig zyskow.
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Tymczasowe rozliczenie transakcji
Nabycie biznesu zwigzanego z produkcjq i sprzedazg LDPE rozliczane jest metoda przejecia zgodnie z MSSF 3 Polgczenia
jednostek.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego pétrocznego sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe potaczenia nie zostato zakoficzone, w
szczegolnosci finalizowany jest obecnie proces wyceny do warto$ci godziwej przejetych aktywoéw netto przez zewnetrznych ekspertéw.
W zwigzku z tym, Spdtka zaprezentowala tymczasowe wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan, ktdre
odpowiadajg ich warto$ciom godziwym na dzieh potaczenia oszacowanym na bazie dotychczasowych prac przeprowadzonych przez
zewnetrznych ekspertow, ktére obecnie sq przedmiotem weryfikacji przez Spotke, w zwiazku z czym mogg jeszcze ulec zmianie.
Spotka planuje dokonaé ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Warto$¢ tymczasowa mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywdw i zobowigzan na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Nabyte aktywa A 261
Aktywa trwate 125
Rzeczowe aktywa trwate 110
Warto$ci niematerialne 3
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9
Aktywa obrotowe 136
Zapasy 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1
Srodki pieniezne 73
Przejete zobowiazania B 2
Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2
Tymczasowa warto$¢ aktywow netto C=A-B 259
Warto¢ godziwa przekazanej zaptaty z tytutu nabycia (Srodki pieniezne zaptacone) D 285
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 7
Wartos¢ firmy F=D-C+E 97

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto zwigzany z nabyciem biznesu zwigzanego z produkcjg i sprzedazg LDPE, bedacy réznicq

pomigdzy przejetymi Srodkami pienieznymi netto (ujetymi jako przeptywy pienigzne z dziatalnoSci inwestycyjnej) a zaptaconymi

$rodkami pienigznymi przekazanymi w ramach zaptaty, wyniést 212 min PLN.

W ramach trwajgcego procesu weryfikacji prac zewnetrznych ekspertéw przez Spotke, zaprezentowane powyzej tymczasowe

wartosci aktywow netto nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do warto$ci zaprezentowanych z Sprawozdaniu Finansowym za

2022 rok.

Rozpoznana w ramach rozliczenia potaczenia tymczasowa warto$¢ firmy przedstawia warto$¢ aktywéw, ktdrych nie mozna byto

ujac odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 - Warto$ci niematerialne, w tym w szczegoinosci:

a) mozliwos¢ wzrostu sprzedazy i zyskow dla Spétki,

b) umocnienie pozycji rynkowej na rynku petrochemikaliéw i bazowych tworzyw sztucznych (wytaczny producent polietylenu
niskiej gestosci w Polsce),

c) istniejacy potencjat produkciji i sprzedazy LDPE dla przysztych klientow oraz dostep do zorganizowane; sity robocze;.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spdtka nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci w odniesieniu do rozpoznanej

tymczasowej wartosci firmy.

3.4.2. Rozliczenie potaczen jednostek majacych miejsce w poprzednim roku obrotowym

Petne rozliczenie potaczenia z Grupa LOTOS S.A.

W dniu 1 sierpnia 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spdtka Grupa LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS"). Szczegdly
dotyczace tej transakcji zostaly ujawnione w nocie 7.1 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Transakcja potaczenia z Grupg LOTOS podlega rozliczeniu metodg przejecia zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek.
Transakcja dokonata sie poprzez wymiane udziatow kapitatowych, gdzie ORLEN dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji, ktére zostaty nastepnie przyznane akcjonariuszom Grupy LOTOS. Na bazie dokonanego profesjonalnego
0sadu, majac na uwadze fakty i okolicznosci zwigzane z transakcja, ORLEN ocenit, Ze jest jednostkq przejmujaca, ktéra poprzez
transakcje potaczenia, w dniu 1 sierpnia 2022 roku uzyskata kontrole nad spétkgq Grupa LOTOS.

Na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ORLEN ostatecznie
zakonczyt przeprowadzany przez niezaleznych ekspertéw proces identyfikacji i wyceny do wartosci godziwej poszczegoinych
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan, w tym réwniez potencjalnych zobowigzan warunkowych, przejetych w zwigzku z
potgczeniem ze spdtkg Grupa LOTOS wynikajacych z ryzyk regulacyjnych, prawnych, Srodowiskowych i innych.

W zwigzku z powyzszym, w niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ORLEN prezentuje
finalne wartoci godziwe przejetych aktywow i zobowigzan i dokonuje ostatecznego rozliczenia transakcji potaczenia ze spdtkg
Grupa LOTOS.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Ponizej podsumowano wartosci godziwe mozliwych do zidentyfikowania gtéwnych pozycji nabytych aktywow
zwigzku z potaczeniem z Grupg LOTOS na dzien przejecia.

01/08/2022

Nabyte aktywa

Wartosci tymczasowe
prezentowane w

jednostkowym
sprawozdaniu
finansowym za 2022 rok

28634

Wplyw finalizacji
procesu ujecia i
wyceny do wartosci
godziwej

i zobowigzan w

Ostateczne
wartosci godziwe

34752

Aktywa trwate 3350 3888 7238
Rzeczowe aktywa trwate 161 52 213
Warto$ci niematerialne 28 91 119
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 57 62 119
Diugoterminowe aktywa finansowe 2947 3683 6630
Pozostate aktywa 157 - 157

Aktywa obrotowe 25284 2230 27514
Zapasy 7540 1670 9210
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 5493 - 5493
Srodki pieniezne 3235 - 3235
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5280 381 5661
Instrumenty pochodne 90 - 90
Pozostate aktywa 3646 179 3825

Przejete zobowiazania B 9201 452 9653

Zobowiazania ditugoterminowe 1132 438 1570
Kredyty, pozyczki i obligacje 37 - 3N
Rezerwy 1 186 197
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 713 252 965
Zobowiazania z tytutu leasingu 27 - 27
Pozostate zobowigzania 10 - 10

Zobowigzania krétkoterminowe 8069 14 8083
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5891 - 5891
Zobowiazania z tytutu leasingu 4 4
Kredyty, pozyczki i obligacje 369 - 369
Rezerwy 114 14 128
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1087 - 1087
Pozostate zobowiagzania 64 64
Instrumenty pochodne 434 434
Depozyty zabezpieczajace 106 - 106

Warto$¢ aktywow netto C=A-B 19433 5 666 25099
Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty * D 15124 - 15124
Warto$¢ wezesniej istniejacych powigzan E 147 - 147

Wynik na okazyjnym nabyciu Grupy Lotos S.A. F=C-D+E 4 456 5 666 10122

* Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty z tytutu przejecia w wysokosci 15 124 min PLN stanowi sume wartosci nominalnej wyemitowanych Akcji Pofaczeniowych
w kwocie 248 min PLN, ktora powigkszyta kapitat podstawowy oraz nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w wysokosci 14 876 min PLN ustalonej w
oparciu o cene rynkowg jednej akcji wedtug kursu zamknigcia na dzieri potaczenia w wysokosci 76,10 PLN.

W stosunku do danych prezentowanych w ramach tymczasowego rozliczenia potaczenia ze spotkg Grupa LOTOS w

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, w wyniku ostatecznego zakonczenia procesu identyfikacji i wyceny do

wartosci godziwej poszczegoinych nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan na dzier potaczenia, istotnym zmianom ulegty
nastepujace pozycje aktywow netto:

1) dlugoterminowe aktywa finansowe, ktérych warto$¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wyniosta 6 630 min PLN
(warto$¢ tymczasowa wynosita 2 947 min PLN). W wyniku finalizacji procesu wyceny do warto$ci godziwej akcji i udziatow w
jednostkach zaleznych bytej Grupy LOTOS, rozpoznano korekte do dotychczas prezentowanych wartosci tymczasowych w
kwocie 3 683 min PLN, ktdra dotyczyta przeszacowania akcji i udziatow w spdtkach: LOTOS Upstream Sp. z 0.0., LOTOS
Petrobaltic S.A., LOTOS Oil Sp. z 0.0. oraz LOTOS Kolej Sp. z0.0.;

2) zapasy, ktérych wartos¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta do 9 210 min PLN (warto$¢ tymczasowa
wynosita 7 540 min PLN) i wynikata gtéwnie z przeszacowania do warto$ci godziwych przejetych wyrobow gotowych i
potproduktow oraz produktow w toku;

3) aktywa przeznaczone do sprzedazy, w ramach ktérych Spdtka zaprezentowata nabyte udziaty w spétce Rafineria Gdanska
Sp. z 0.0. Oszacowana warto$¢ godziwa udzialtéw w spotce Rafineria Gdanska sp. z 0.0. w ramach finalnego rozliczenia
wyniosta 5661 min PLN i wzrosta 0 381 min PLN w stosunku do zaprezentowanych wartosci tymczasowych. Ostateczna
warto§¢ godziwa zostata ustalona przede wszystkim w oparciu o: (i) cene zbycia dziatalno$ci bitumenowej do Unimot
Investments oraz cene zbycia 30% udziatéw w spoice Rafineria Gdanska do Aramco, ustalone pomiedzy stronami
poszczegodlnych uméw, oraz (i) wycene do wartosci godziwej 70% poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan dziatalnosci
rafineryjnej, ktéra po zbyciu 30% udziatdw w spétce Rafineria Gdariska do Aramco jest ujmowana przez Spétke jako wspéine
ustalenie umowne stanowigce wspdlne dziatanie (joint operation);

4) pozostate aktywa w czesci aktywow obrotowych, w ramach ktérych ORLEN zaprezentowat inwestycje w spdtkach objetych
Srodkami Zaradczymi zaklasyfikowanymi jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ktérych warto$¢ na finalnym rozliczeniu wzrosta w stosunku do tymczasowego rozliczenia o 179 min PLN, do
wartosci 3 825 min PLN, gtéwnie w wyniku procesu ustalenia finalnych cen zbycia pomiedzy stronami poszczegoinych
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umaow, jak rowniez w wyniku ustalenia ostatecznej warto$ci godziwej wydzielonej czesci dziatalno$ci detalicznej Lotos Paliwa
nieobjetej $rodkami zaradczymi;

5) rezerwy diugo- i krotkoterminowe, ktérych wartos¢ godziwa w ramach ostatecznego rozliczenia wzrosta 0 200 min PLN do
wartoéci 325 min PLN, gtéwnie w zwigzku z rozpoznaniem rezerwy na kontrakty generujace obcigzenia w wyniku analizy
uméw zawartych przez Spétke w celu realizacji Srodkéw Zaradczych okreslonych w decyzji Komisji Europejskiej.

Pozostate korekty dotyczyly pozycji rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych oraz aktywéw z tytutu praw do

uzytkowania i wynikaty przede wszystkim z zakoriczonych prac rzeczoznawcdw majatkowych zwigzanych z ich wycena,

W efekcie powyzszych zmian, zwigzanych z wyceng do wartosci godziwej, istotnej zmianie ulegta takze kwota zobowigzania z

tytutu podatku odroczonego, ktérego warto§¢ w ramach ostatecznego rozliczenia zostata ustalona na poziomie 965 min PLN

(tymczasowa warto$¢ wynosita 713 min PLN). W odniesieniu do pozostatych aktywdw netto nie nastapity zadne istotne zmiany.

Po dniu potgczenia ORLEN z Grupg LOTOS, Urzad Regulacji Energetyki wszczat wobec ORLEN S.A., jako sukcesora prawnego

Grupy LOTOS, dwa postepowania weryfikujace realizacje przez Grupe LOTOS Narodowego Celu Wskaznikowego odpowiednio

za 2020 rok oraz 2021 rok. Oba postepowania sg zwigzane ze standardowymi, rutynowymi dziataniami Prezesa URE,

wynikajacymi z art. 28j ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych i polegajg na weryfikacji ztozonych przez Grupe

LOTOS sprawozdan dotyczacych NCW, ktére analogicznie zostaty przeprowadzone za 2020 rok i lata poprzednie w stosunku do

samej spotki ORLEN.

W wyniku badania sprawozdan dotyczacych realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku NCW za 2020 rok, Spétka zostata

wezwana przez Prezesa URE do uzupetnienia optaty zastepczej w wysokosci 1 min PLN, ktorg uiscita w czerwcu 2023 roku. Na

moment zakonczenia okresu wyceny oraz finalizacji procesu rozliczenia potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS, jak réwniez na
dzien zatwierdzenia niniejszego pdfrocznego skroconego sprawozdania finansowego, postgpowanie Urzedu Regulacii

Energetyki dotyczace realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku NCW za 2021 rok nie zostato jeszcze zakoriczone, a Spotka nie

dostata od Prezesa URE zadnej informacji odnosnie toczacego sie postepowania. W konsekwenciji Spdtka nie jest w stanie

okresli¢ zaréwno: czy w wyniku przedmiotowego postepowania URE dotyczacego realizacji przez Grupe LOTOS obowigzku

NCW za 2021 rok, Spdtka jako nastepca prawny, bedzie zobligowana do poniesienia jakichkolwiek dodatkowych opfat, ani tez

wiarygodnie oszacowa¢ ewentualnej wartosci godziwej takiego dodatkowego obowigzku.

W zwigzku z powyzszym, jak rowniez w oparciu o szczeg6ine wytyczne zawarte w MSSF 3 dotyczace ujmowania zobowigzan

warunkowych istniejacych na dzien przejecia, Spotka nie ujeta w ramach petnego rozliczenia potaczenia, jak réwniez na dzien

bilansowy, zadnej dodatkowej rezerwy z tego tytutu.

W ramach transakcji nastapito rozliczenie wcze$niej istniejacych powigzan pomiedzy ORLEN oraz bytg Grupg LOTOS w

warto$ci godziwej 147 min PLN, ktéra odpowiadata wartosci netto nierozliczonych na dzien 1 sierpnia 2022 roku pozycii

wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy ORLEN a Grupg LOTOS, ktore wygasty z mocy prawa w wyniku rejestracii
potgczenia.

Ostateczna warto$¢ godziwa nabytych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych nalezno$ci na dzien przejecia

wyniosta 5 493 min PLN przy czym warto$¢ brutto tych naleznosci wynikajaca z zawartych uméw wyniosta 5 564 min PLN na ten

dzief. Zgodnie z najlepszym szacunkiem, Spotka uznaje sptate wykazanych naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci w wysoko$ci 5 493 min PLN za prawdopodobna.

Na dzieh przejecia wartos¢ godziwa netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan, po uwzglednieniu wartosci

wczebniej istniejgcych powigzan, przewyzsza wartos¢ godziwg przekazanej zaptaty o kwote 10 122 min PLN, ktéra zostata ujeta

w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres 12 miesiecy 2022 roku jako zysk z

tytutu okazyjnego nabycia w ramach pozostatych przychodéw operacyjnych. W wyniku zmian w warto$ci godziwej aktywéw netto

Grupy LOTOS opisanych powyzej, warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia w ramach ostatecznego rozliczenia transakcji

ulegta zwiekszeniu o kwote 5 666 min PLN w stosunku do prezentowanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2022

rok wartosci tymczasowej 4 456 min PLN.

Biorgc pod uwage szczegdlne wymagania MSSF 3 Potaczenia jednostek w zakresie mozliwo$ci rozpoznania ewentualnego

zysku z tytutu okazyjnego nabycia, ORLEN przed ujeciem finalnego rozliczenia transakcji dokonat przegladu przeprowadzonych

procedur identyfikacji i wyceny wszystkich pozycji wptywajacych na kalkulacje wyniku na transakcji i uznat ujecie zysku z tytutu
okazyjnego nabycia za uzasadnione.

Parytet wymiany w ramach planu potgczenia zostat ustalony w oparciu o rézne powszechnie akceptowane metody wyceny. Na

potrzeby wyceny zatozono, Ze oba podmioty dziatajg jako niezalezne przedsigbiorstwa, a wyceny jednostkowe nie uwzgledniajg,

oczekiwanych $rodkéw zaradczych wymaganych przez Komisje Europejskg ani potencjalnych synergii. Analiza wyceny
obejmowata miedzy innymi wycene oparta na mnoznikach rynkowych oraz wycene opartg na metodzie sumy czesci (sum of the
parts), historyczne notowania akcji obu faczacych sie spotek, w tym ceny $rednie wazone wolumenem oraz ceny docelowe
oszacowane przez niezaleznych analitykow gietdowych. Ustalony parytet wymiany akcji zostat zatwierdzony przez akcjonariuszy
obu taczacych sie podmiotéw w ramach uchwat potaczeniowych. W ocenie Spétki na wystapienie zysku na okazyjnym nabyciu

wplyw miat gtéwnie fakt obserwowanego w okresie przed potaczeniem niedoszacowania wartosci rynkowej akcji spotek ORLEN i

Grupa LOTOS (w przypadku obydwu spétek wartos¢ ksiegowa skonsolidowanych aktywéw netto na dzier potaczenia znacznie

przewyzszata ich kapitalizacje). Wptyw na te wyceny miata przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna oraz duza zmienno$¢

rynkowa spowodowana inwazjg rosyjskg w Ukrainie. Ponadto na nadwyzke wartosci przejetych aktywdw netto nad oszacowang
wartoscig godziwg przekazanej zaptaty miat wptyw réwniez fakt, ze dla ustalenia parytetu wymiany nie byt brany pod uwage
efekt realizacji Srodkéw zaradczych, jako zdarzenie jednorazowe, ktére zmaterializowato sig juz po potaczeniu obydwu spétek.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2023 ROKU 76/110



AN ORLEN
(ORLEN|

Wplyw potaczenia z Grupg LOTOS S.A. na wypracowane przez ORLEN przychody i wynik netto za 2022 rok wyniost
odpowiednio 23 232 min PLN i 1 823 min PLN. Gdyby potaczenie miato miejsce na poczatku roku 2022, przychody ze sprzedazy
wyniostyby 234 015 min PLN a zysk netto ORLEN (pomniejszony o zysk z tytutu okazyjnego nabycia Grupy LOTOS) bytby na
poziomie 26 528 min PLN.

Koszty zwigzane z emisjg Akcji Potaczeniowych w ramach potgczenia z Grupg LOTOS wyniosty 25 min PLN i zostaty ujete jako
pomniejszenie kapitatu wtasnego w ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Potaczenie z PGNIG S.A.

W dniu 2 listopada 2022 roku nastapita rejestracja potaczenia ORLEN ze spotkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNIG”"). Szczegdly dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.2 do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za
2022 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego pdtrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego rozliczenie
ksiegowe potaczenia nie zostato zakonczone. W szczegoino$ci nadal trwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan przeprowadzany przez zewnetrznych ekspertéw zaangazowanych przez Spotke. Tym samym
na moment sporzadzenia niniejszego poétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartosci
aktywow netto nabyte przez Spdtke w ramach potaczenia z PGNIG nie ulegly zmianom w stosunku do wartosci
zaprezentowanych w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za 2022 rok. Spétka planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia
transakcji potaczenia z PGNIG w okresie 12 miesiecy od dnia potaczenia.

4.  Dane segmentowe

Na dzien 30 czerwca 2023 roku dziatalno$¢ operacyjna ORLEN prowadzona byta w ramach:

- segmentu Rafineria, ktory obejmuje produkcje i hurt rafineryjny, produkcje i sprzedaz olejéw oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Petrochemia, ktéry obejmuje produkcije i hurt petrochemiczny, produkcije i sprzedaz chemii oraz produkcje pomocnicza,

- segmentu Energetyka, ktéry obejmuje wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej oraz obrét energig
elektryczng,

- segmentu Detal, ktéry obejmuije gtéwnie dziatalnos¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalnos¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

- segmentu Gaz, kiéry jest nowym segmentem operacyjnym wyodrebnionym w wyniku potaczenia w IV kwartale 2022 roku z
PGNIG i obejmuije gtownie sprzedaz gazu ziemnego importowanego, wydobywanego ze z6z oraz zakupionego na gietdach gazu,
dystrybucje gazu ziemnego siecig dystrybucyjng do odbiorcoéw indywidualnych, przemystowych i hurtowych.

- oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostatg dziatalnosé
nieprzypisang do wyodrebnionych segmentdw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa,
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywoéw trwatych

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria ~ Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Gaz  Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 52 443 3153 4028 16 277 1795 43591 115 121402
Sprzedaz miedzy R R
segmentami 16 797 1908 1467 3402 3959 114 (27 647)
Przychody ze sprzedazy 69 240 5061 5495 16 277 5197 47 550 229 (27 647) 121402
Eggg“’pem””e (66 863) (5333) (5458) (15920) (7 908) (36 525) (1 045) 27 647 (111 405)
Pozostate przychody
operacyjne 55 2209 253 34 13 161 1857 25 4552
Pozostate koszty
operacyine 55 (1949) (85) 7 (19) (750) (1000) (110) (3920)
(Strata)/odwrocenie
straty z tytutu utraty R R (63) 3 2 (59)
warto$ci nalezno$ci
handlowych
Zyskl(Strata) z
dziatalnosci
operacyjnej 2637 (104) 64 351 (3363) 11 885 (899) 10571
Przychody i koszty
finansowe netto 56 3198
(Strata)/odwrocenie
straty z tytutu utraty
warto$ci aktywow 99
finansowych innych niz
naleznosci handlowe
Zysk przed
opodatkowaniem 13 868
Podatek dochodowy (2298)
Zysk netto 11570
Amortyzacja 52 373 267 144 284 291 122 113 - 1594
EBITDA 3010 163 208 635 (3072) 12007 (786) - 12165
Zwigkszenia aktywow trwatych 2137 1704 237 513 735 117 74 - 5517

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Rafineria  Petrochemia Energetyka Detal Wydobycie Gaz  Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 51 24 542 1470 1866 8286 753 12119 66 - 49102
Sprzedaz miedzy
segmentami 8038 933 694 - 1228 1590 63 (12 546) -
Przychody ze
sprzedazy 32580 2403 2560 8286 1981 13709 129 (12 546) 49102
E;gﬁrynmracw”e (32 184) (2 506) (2676) (7 987) (3684) (10 441) (549) 12546 (47 481)
Pozostate przychody
operacyjne 5.5 732 138 9 5 44 959 17 - 1904
Pozostate koszty
operacyjie 5.5 (669) (83) 2 (12) (147) (316) (78) - (1307)
(Strata)/odwrocenie
straty z tytutu utraty
warto$ci naleznosci ° ° ° ° (46) ) () ° (58)
handlowych
Zyski(Strata) z
dziatalnosci
operacyjnej 459 (48) (109) 292 (1852) 3900 (482) - 2160
Przychody i koszty
finansowe netto 56 2381
(Strata)/odwrocenie
straty z tytutu utraty
warto$ci aktywow 17
finansowych innych niz
naleznoéci handlowe
Zysk przed
opodatkowaniem 4558
Podatek dochodowy (612)
Zysk netto 3946
Amortyzacja 5.2 187 127 72 158 134 66 58 - 802
EBITDA 646 79 (37) 450 (1718) 3966 (424) - 2962
Zwigkszenia aktywow trwatych 1100 1177 160 183 434 31 52 - 3137
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2023 ROKU 781110



pQ\

ORLEN
(ORLEN|

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 46 643 5431 2573 19040 64 - 73751
Sprzedaz migdzy segmentami 22158 2516 1501 - 66 (26 241) -
Przychody ze sprzedazy 68 801 7947 4074 19040 130 (26 241) 73751
Koszty operacyjne ogotem (59 998) (7 590) (3872) (18 530) (713) 26 241 (64 462)
Pozostate przychody operacyjne 55 668 314 150 1 27 - 1170
Pozostate koszty operacyjne 55 (5103) (751) (664) (18) (108) - (6 644)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty warto$ci nalezno$ci - - - - 5 - 5
handlowych
Zyski(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4 368 (80) (312) 503 (659) - 3820
Przychody i koszty finansowe netto 56 306
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu
utraty wartosci aktywow finansowych (50)
innych niz naleznosci handlowe
Zysk przed opodatkowaniem 4076
Podatek dochodowy (847)
Zysk netto 3229
Amortyzacja 5.2 374 235 225 91 - 1080
EBITDA 4742 155 (157) 728 (568) - 4900
Zwigkszenia aktywow trwatych 648 2064 321 64 - 3239

za okres 3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2022 roku

Segment Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem
Rafineria Petrochemia Energetyka Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 24 818 2885 1395 11138 41 - 40277
Sprzedaz migdzy segmentami 12 644 1477 756 - 36 (14 913) -
Przychody ze sprzedazy 37 462 4362 2151 11138 7 (14 913) 40277
Koszty operacyjne ogdtem (31847) 4011) (2 100) (10 798) (372) 14913 (34 215)
Pozostate przychody operacyjne 55 131 109 28 5 19 - 292
Pozostate koszty operacyjne 55 (2970) (3) (3) (8) (42) - (3 026)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci nalezno$ci - - - - ()] - 1)
handlowych
Zyskl(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 2776 457 76 337 (319) - 3327
Przychody i koszty finansowe netto 56 347
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych (33)
innych niz naleznosci handlowe
Zysk przed opodatkowaniem 3641
Podatek dochodowy (799)
Zysk netto 2842
Amortyzacja 5.2 187 117 113 46 - 540
EBITDA 2963 574 450 (273) - 3867
Zwigkszenia aktywow trwalych 334 932 151 19 - 1509

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwalych obejmujg zwigkszenie rzeczowych aktywdw trwatych, wartodci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow z
tytutu praw do uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte

wykonanie kontraktu
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/12/2022
dane

30/06/2023
(niebadane)

przeksztalcone

Segment Rafineria 85179 58 307
Segment Petrochemia 13126 11558
Segment Energetyka 8913 7826
Segment Detal 7273 6829
Segment Wydobycie 8983 9069
Segment Gaz 61495 33123
Aktywa segmentow 184 969 126 712
Funkcje Korporacyjne 99 658 98 618
Wytaczenia (94 269) (27 752)

190 358 197 578

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywdw finansowych, aktywow podatkowych
oraz Srodkéw pienieznych. Aktywa uzytkowane wspélnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodow
generowanych przez poszczegblne segmenty operacyjne.

5.  Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug uimuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (4. skiadnika aktywdw) klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku uméw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote zmienng
Spétka stosuje te sama zasade i ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w stosunku do ktérego istnieje wysokie
prawdopodobieristwo, Ze nie ulegnie ono odwrdceniu w przysztosci. Spétka uznaje, ze przekazanie skfadnika aktywdw nastgpuje w momencie, gdy
klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow. Nastepujace okolicznosci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezace prawo
sprzedajacego do zapfaty za skiadnik aktywdw, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa, fizyczne posiadanie skfadnika aktywow, transfer
ryzyk i korzysci oraz przyjecie sktadnika aktywow przez klienta. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych produktéw,
towardéw, materiatéw i ustug, pomnigjszone o rabaty, kary oraz podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i opfate paliwowa. Przychody ze
sprzedazy dobr i ustug sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace
powyzszych przychoddw.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare upfywu czasu przychody ujmuje sig na podstawie stopnia catkowitego spefnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia . przeniesienia kontroli nad dobrami lub ustugami przyrzeczonymi klientowi. Spétka stosuje do pomiaru stopnia spefnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia zarbwno metode opartq na wynikach, jak i metode oparta na nakfadach. W przypadku ujmowania przychoddw
metodg oparta na nakfadach, Spotka nie uwzglednia wptywu tych nakiaddw, ktére nie odzwierciedlajg $wiadczenia wykonanego przez Spétke
polegajacego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub ustugami na klienta. Stosujac metode opartq na wynikach, Spétka korzysta w wigkszosci z
praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktdrym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowac, w kwocie odpowiadajgcej bezposrednio warto$ci, ktéra
przystuguje Spotce za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi.

W umowach z klientami zawieranych przez Spétke nie wystepuje istotny element finansowania.

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 93 039
przychody z tytutu umow z klientami 92 686 35 522 45559 26270
wytaczone z zakresu MSSF 15 353 174 30 12
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 363 13 406 28 162 13995
przychody z tytutu umow z klientami 28 363 13 406 28162 13995
Przychody ze sprzedazy, w tym: 121 402 49 102 73751 40 277
przychody z tytutu uméw z klientami 121 049 48 928 73721 40 265

Umowy wytaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.

Zohowigzania do wykonania $wiadczenia

Spotka w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientdw gidéwnie produktéw oraz towaréw
rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego, ustug dystrybucji energii i przesytu
gazu. W ramach tych umoéw Spétka dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjatkiem cen dla klientéw objetych
obowiazkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa URE, dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i Swiadczenia ustug dystrybucji
energii elektrycznej i ciepta w segmencie Energetyka oraz sprzedazy paliwa gazowego i $wiadczenia ustug dystrybucji paliwa
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gazowego w segmencie Gaz. Nie wystepujg umowy przewidujgce istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.
Spotka nie identyfikuje prawa do wynagrodzenia, ktdrego otrzymanie jest warunkowe, w zwigzku z czym nie prezentuje pozyciji
Aktywa z tytutu uméw z klientami.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong
specyfikacja. Nie polegajg one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Spotce wystepuje gldwnie sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci. Dodatkowo w segmencie Detal ma miejsce sprzedaz
gotéwkowa. W umowach z klientami w wigkszo$ci stosowane sg terminy pfatnosci nieprzekraczajace 30 dni z wylaczeniem
segmentu Wydobycie, gdzie terminy pfatnosci nie przekraczaja 60 dni. Ptatno$¢ zazwyczaj jest wymagana po dostarczeniu dobra
lub po zakoriczeniu ustugi.

W ramach segmentéw Rafineria, Petrochemia, Detal, Gaz i Wydobycie w przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie
kontroli na klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej
dostawie.

W Spotce dostawy ddbr oraz $wiadczenia ustug, kiedy klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie z nich korzysci, rozliczane sa w miarg
uptywu czasu. W segmencie Rafineria, Petrochemia i Gaz przy sprzedazy ciagtej, gdy dobra przesytane sa przy uzyciu rurociggdw,
prawo wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany
za date sprzedazy. Przychody ujmuje sie w oparciu 0 metode wynikowg za dostarczone jednostki débr. W ramach segmentu Detal
w Programie Flota rozliczenia z klientami nastepuja najczesciej w okresach dwutygodniowych.

W ramach segmentu Energetyka i Gaz ujmowanie przychodéw za dostarczong w okresie energig i paliwo gazowe, jak réwniez
dystrybucje energii, przesytania i dystrybucii ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach dekadowych lub
miesiecznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i cene oraz doszacowania. Doszacowania przychoddw za energie ustalane sg
na podstawie raportow pochodzacych z systemdw bilingowych jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientéw na energie i cen na
szacowane dni zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Warto$¢ gazu dostarczonego
do odbiorcow indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg charakterystyke odbioru w
poréwnywalnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ sprzedazy szacowanej gazu okre$lana jest jako iloczyn iloci przypisanych
do poszczegoinych grup taryfowych oraz stawek okreslonych w obowigzujacej taryfie. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w
cyklach dekadowych oraz okresach jedno- i dwumiesiecznych.

Podziat przychoddw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wptyw na ich rozpoznanie
Poza podziatem przychoddw wg asortymentu i wg regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Spétka analizuje
przychody w oparciu 0 rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaly sprzedazy.

W Spétce wiekszo$¢ umoéw z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sq o statg cene, a tym samym juz ujete przychody
nie ulegng zmianie.

Spdtka kwalifikuje do kategorii przychoddéw opartych na zmiennej cenie przychody wynikajace z uméw, gdzie wynagrodzenie stanowi
optate zmienng od obrotdw, klienci posiadajg prawa do rabatow i premii oraz cze$¢ przychoddw zwigzanych z naliczonymi karami oraz
gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu 0 poniesione koszty. Przychody z tytutlu uméw obejmujacych kwote zmienng
prezentowane sg w segmencie Funkcji Korporacyjnych.

W ramach segmentu Rafineria, Petrochemia i Gaz w zakresie sprzedazy produktow rafineryjnych i petrochemicznych i gazu Spétka
ujmuje przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy
(Incoterms CFR, CIF, CPT, DAP, DDP, EXW, FCA). W przypadku niektdrych dostaw Spétka jako sprzedajacy jest odpowiedzialna za
organizacje transportu. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu,
stanowig one odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu,
natomiast ustuga transportu jest ustugq ciagtq (spetniang w miare uptywu czasu) gdzie klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie
korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i ujecia przychodéw jest moment wydania
dobra, z wytaczeniem sprzedazy paliw w Programie Flota przy uzyciu Kart Flotowych. Przychody rozpoznawane w miare uptywu
czasu w segmencie Rafineria, Petrochemia i Energetyka dotycza gtéwnie sprzedazy ropy, produktéw petrochemicznych, energii i
ciepta.

Przychody uzyskiwane przez Spotke w miare uptywu czasu rozpoznawane sg w oparciu 0 metoda wynikowa, i 0 zuzyty czas i naktady.

Przychody rozpoznawane w miare uptywu czasu rozpoznawane metodg wynikowg za dostarczone jednostki dobr dotycza gtéwnie
sprzedazy i ustug dystrybuciji energii elektrycznej oraz gazu do klientéw biznesowych i instytucjonalnych, jak rowniez sprzedazy oraz
przesytu i dystrybuciji ciepta w ramach segmentu Energetyki i Gazu, sprzedazy paliw w Programie Flota w ramach segmentu Detal oraz
sprzedazy ropy naftowej i produktéw petrochemicznych w ramach segmentu Rafineria i Petrochemia.

Do umow rozliczanych w oparciu 0 zuzyty czas i nakltady nalezg w wigkszosci ustugi IT i sprzedazy mediow w ramach Grupy
Kapitatowej.

W Spotce w wiekszosci okres obowigzywania uméw jest krétkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment
rozpoczecia i zakoficzenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmuje sie na podstawie stopnia catkowitego
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spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach. Umowy, ktore pozostajg
niespetione w catosci na dzien bilansowy dotyczg m.in. kontraktow budowlano-montazowych.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spétka dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowigzan
do wykonania $wiadczenia. Niespetnione lub czeSciowo niespetnione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na dzien 30
czerwca 2023 roku dotyczyly gtdwnie umoéw sprzedazy energii elekirycznej i mediow energetycznych, ktére zakoriczg, sig w
ciaggu 2023 roku lub sg zawarte na czas nieokre$lony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Ze opisane
zobowigzania stanowig cze$¢ umoéw, ktére mozna uzna¢ za krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tych umoéw sg rozpoznawane w kwocie, ktdra Spoétka ma prawo zafakturowaé, Spotka
zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do
zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

Spoétka realizuje sprzedaz bezposrednio klientom koricowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig blisko 1 919 stacji paliw:
1 480 stacji wiasnych i 439 stacji prowadzonych w systemie umowy franszyzy.

Sprzedaz bezposrednia Spdtki do klientdw w segmencie Rafineria i Petrochemia realizowana jest przy wykorzystaniu sieci
uzupetniajacych sie elementéw infrastruktury: terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociggéw, a takze
transportu kolejowego oraz cystern samochodowych.

Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientow w segmencie Energetyka i Gaz odbywa sie przy wykorzystaniu w wigkszosci obcej
infrastruktury dystrybucyjne;.
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5.1.1.Przychody ze sprzedazy wedtug segmentoéw operacyjnych w podziale na asortymenty

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Segment Rafineria

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 52 430 24 536 46 635 24 814
Ropa naftowa 18726 9138 22 459 10785
Lekkie destylaty 5341 2666 349% 2124
Srednie destylaty 19 889 8 665 17 900 10 289
Frakcje cigzkie 3169 1736 2350 1386
Pozostate* 5305 2331 430 230

Wytaczone z zakresu MSSF15 13 6 8 4

52 443 24 542 46 643 24 818

Segment Petrochemia

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 3152 1469 5430 2884
Monomery 1644 761 2903 1574
Polimery 161 70 - -
Aromaty 346 168 604 321
PTA 748 372 1421 745
Pozostate** 253 98 502 244

Wylaczone z zakresu MSSF15 1 1 1 1

3153 1470 5431 2885

Segment Energetyka

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 4028 1866 2573 1395

Wylaczone z zakresu MSSF15 - - - -

4028 1866 2573 1395

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 16 254 8274 19 024 11133
Lekkie destylaty 5798 3120 6 554 3964
Srednie destylaty 8 261 3928 10619 6120
Pozostate™* 2195 1226 1851 1049

Wylaczone z zakresu MSSF15 23 12 16 5

16 277 8 286 19 040 11138

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 1795 753 - -
NGL **** 38 17
Ropa naftowa 668 291
Gaz ziemny 79 295
LNG **#** 53 17
Pozostate 242 133 - -

1795 753 - -

Segment GAZ

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 43290 11969 - -
Gaz ziemny 39 349 10 737 - -
LNG **#** 333 115
Energia elektryczna 3531 1082
Pozostate 77 35

Wytaczone z zakresu MSSF15 301 150 - -

43 591 12119 - -

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 100 61 59 39

Wytaczone z zakresu MSSF15 15 5 5 2

115 66 64 41
121 402 49102 73751 40 277

* Pozostate obejmujg gtéwnie: solanke, sél wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw.
** Pozostate obejmujg gtéwnie: amoniak, butadien, fug sodowy, kaprolaktam

*** Pozostate obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

**** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajacy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

****| NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy , ktore indywidualnie przekroczyty
poziom 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy od jednego odbiorcy produktéw i towaréw gidwnie dziatajacego w segmencie
Rafineria, Energetyka i Wydobycie w tacznej kwocie 13 735 min PLN. Natomiast w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2022
roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy, ktore indywidualnie przekroczyty poziom 10% facznych przychodéw ze sprzedazy od
trzech odbiorcow produktow i towaréw gtdwnie dziatajgcych w segmentach Rafineria i Petrochemia w facznej kwocie 20 035 min PLN.
Odbiorcami tymi byty jednostki Grupy ORLEN.
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5.1.2.Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu z uméw z klientami

Polska 93 083 35 660 45164 25753
Niemcy 1451 498 1731 1035
Czechy 7591 3651 11130 6534
Litwa, Lotwa, Estonia 11 582 5675 12015 4609
Pozostate kraje, w tym: 7342 3444 3681 2334
Szwajcaria 1901 760 1253 589
Irlandia 1297 542 541 411
Ukraina 1253 541 944 890
Wielka Brytania 573 336 354 220
Singapur 565 435 - -
Finlandia 338 127 11 7
121 049 48 928 73721 40 265

wytgczone z zakresu MSSF 15 - Polska 353 174 30 12
121 402 49 102 73 751 40 277

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (38 096) (17 975) (32733) (18 347)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (27 000) (12 698) (27 135) (13 339)
Ustugi obce (4127) (2.001) (1738) (936)
Swiadczenia pracownicze (1390) (684) (623) (309)
Amortyzacja (1594) (802) (1080) (540)
Podatki i opfaty, w tym: (9984) (4778) (2 156) (1109)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (6 854) (3149) - -
Koszty gazu (28 203) (7 021) - -
Pozostate (501) (293) (215) (111)
(110 895) (46 252) (65 680) (34 691)

Zmiana stanu zapasow (888) (1207) 1128 452
Swiadczenia na wiasne potrzeby 378 (22) 90 24
Koszty operacyjne (111 405) (47 481) (64 462) (34 215)
Koszty sprzedazy 4119 2200 2687 1355
Koszty ogdlnego zarzadu 1135 544 662 351
Koszt wtasny sprzedazy (106 151) (44 737) (61113) (32 509)

Wzrost pozycji podatki i optaty w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku odpowiednio o (7 828) min PLN i (3 669)
min PLN wynikat gtéwnie z odpisu na Fundusz Wyplaty Réznicy Ceny w wysoko$ci (6 854) min PLN i (3 149) min PLN do ktérego
przekazywania zobligowani zostali wytworcy i sprzedawcy energii oraz przedsiebiorstwa wydobywajace gaz ziemny w zwigzku z
pakietem ustaw, ktore chronig odbiorcdw przed nadmiernym wzrostem cen energii i gazu w 2023 roku. Ponadto na wzrost miata wpltyw
rowniez aktualizacja rezerwy na szacowane koszty emisji CO2 za 2022 rok oraz utworzenia rezerwy na szacowane koszty emisji CO2
za 6 3 miesigce 2023 roku przy uwzglednieniu rozliczenia dotacji z tytutu nieodpfatnie otrzymanych uprawnieri za dany rok w tacznej
kwaocie odpowiednio (1 109) min PLN i (538) min PLN.

5.3. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zwigkszenie (205) (135)
Zmniejszenie 457 15

Pozycja zmniejszenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2023 roku byta wyzsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego gtdwnie w zwigzku z
czeSciowym wykorzystaniem odpisu z 2022 roku oraz odwréceniem odpisu w zwigzku ze spadkiem $redniej ceny nabycia gazu
przez Spotke w wyniku spadku cen gazu na rynku europejskim.
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

5.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu praw do uzytkowania
oraz akc;ji i udziatdow w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych

Na dzier 30 czerwca 2023 roku ORLEN zidentyfikowat przestanki i przeprowadzit testy na utrate warto$ci aktywéw zgodnie z MSR
36 ,Utrata wartosci aktywow” w segmencie Petrochemia zwigzane z:

- zmiang otoczenia biznesowego;

- zmiang zatozen makroekonomicznych;

- aktualizacjq stop dyskonta.

5.4.1. Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,
oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania

W okresie 6 i 3 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2023 roku faczny wptyw rozpoznanych odpisow netto na majatku trwatym
ORLEN wynosit odpowiednio (543) min PLN i (19) min PLN.

6 MIESIECY 3 MIESIACE 31/12/2022

Segment (min PLN) ZAKONCZONE ZAKONCZONE (dane

30/06/2023 30/06/2023 przeksztatcone)

Rafineria (16) (16) (3193)*
Energetyka (1) (1 (4)
Detal - - (2)
Wydobycie (522) 2 (588)
Gaz (4) (4) (6)
Funkcje korporacyjne = - (6)
Razem (543) (19) (3799)

* W zwigzku z ustaleniem finalnych wartosci godziwych nabytych aktywdw na dzien przejecia w ramach ostatecznego rozliczenia potaczenia ORLEN z Grupg LOTOS,
Spétka dokonata weryfikacji informacji porownawczych za poprzednie okresy, w tym poréwnafa zmienione wartosci ksiggowe aktywow na dzien 31 grudnia 2022 roku
z ustalong wartodcig odzyskiwalng w ramach przeprowadzonych na koniec ubiegfego roku testach na utrate wartosci. W wyniku tego procesu Spétka dokonafa zmian
w odniesieniu do rozpoznanych na dzieri 31 grudnia 2022 roku odpisow aktualizujgcych. Warto$¢ odpiséw netto rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci
niematerialnych, warto$ci firmy i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wzrosfa o (590) min PLN i dotyczyta segmentu Rafineria.

Rafineria ORLEN

W Il kwartale 2023 roku odpis w wysokosci (16) min PLN dotyczyt gtéwnie utraty wartosci Srodkéw trwatych w budowie na instalacii
HOG.

W Il kwartale 2023 roku ORLEN nie zidentyfikowat przestanek utraty warto$ci i nie przeprowadzit testéw na utrate wartosci aktywow
segmentu Rafineria. Aktualne pozostaja wyceny na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Petrochemia ORLEN

W I kwartale 2023 roku zidentyfikowano przestanki i przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow segmentu Petrochemia z
uwzglednieniem aktualizacji harmonogramu budowy i wzrostu planowanych naktadéw inwestycyjnych na instalacji Olefiny Il
szacunku wptywu zmian zatozer makroekonomicznych, w tym notowan gtéwnych produktéw petrochemicznych oraz wolumenow
sprzedazy. W szacunkach zastosowano ponizej prezentowane stopy dyskonta i zatozenia makro.

Przeprowadzone testy nie potwierdzity utraty warto$ci aktywow segmentu Petrochemia.

Zalozenia przyjete w testach na utrate warto$ci aktywow na dzier 30 czerwca 2023 roku.

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 30 czerwca 2023 roku w latach 2023-2029 dla aktywdw segmentu Petrochemia w
ktérym zidentyfikowano przestanki ksztattowaty sie nastepujaco (dla kolejnych lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla
roku 2029):

Kraj
Polska

Petrochemia

Segment / CGU

2023
9,54%

2024
9,64%

2025
9,18%

2026
9,08%

2027
9,08%

2028
9,12%

2029+
8,30%

Gtowne zalozenia makroekonomiczne dla segmentu Petrochemia w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzien 30

czerwca 2023 roku:

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Brent USD/bbl 85,73 87,34 88,72 89,91 92,67 93,56 95,03 96,90 98,83 100,80 102,77
Gaz ziemny EURMWh 51,50 59,59 51,64 40,56 37,72 36,97 36,31 35,78 36,09 36,28 37,13
marza nafta usbit 35,27 70,00 71,49 72,80 74,10 75,40 76,70 78,00 79,30 81,25 82,55
marza Etylen EURMt 599,20 61516 630,85 639,63 663,90 68664 699,76 713,80 72141 72894 732,97
marza Propylen EURM 492,06 528,30 54048 544,02 57761 60648 62047 63498 647,81 660,74 669,15
Prawa do emisji CO2 EURMt 89,10 99,10 10360 10720 109,90 11420 11720 13260 14810 163,50 178,90
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Zalozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywdw na dzien 31 grudnia 2022 roku.
Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 31 grudnia 2022 roku w latach 2023-2028 dla aktywdw segmentu Petrochemia
ksztattowaly sie nastepujaco (dla kolejnych lat zastosowano stafq stope dyskonta obliczong dla roku 2028):

Kraj Segment/CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028+
Polska Petrochemia 10,61% 10,99% 11,10% 11,05% 10,93% 8,64%

Gtowne zatozenia makroekonomiczne dla segmentu Petrochemia w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzien 31 grudnia
2022 roku:

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Brent USD/bbl 94,86 88,50 88,00 91,00 93,40 94,38 95,96 97,91 99,89 101,87 103,93
Gaz ziemny EUR/MWh 131,02 84,85 65,13 49,56 45,58 44,67 42,79 41,23 37,08 33,42 30,97
marza nafta USDIt 94,86 101,49 108,60 117,54 127,77 13391 136,72 141,00 14731 150,83 154,42
marza Etylen EURM 691,54 587,84 60343 62510 638,81 65297 66394 674,72 684,72 689,71 694,72
marza Propylen EURM 623,57 480,84 50243 54010 577,81 60197 62794 643,72 65372 663,71 668,72
Prawa do emisji CO2 EURIt 70,00 99,00 107,00 112,00 117,00 122,00 127,00 132,00 137,00 142,00 147,00

Wydobycie ORLEN
W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym

segmentu wydobycie wynosi odpowiednio (522) min PLN i 2 min PLN.

W II kwartale 2023 roku Spotka nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci i nie przeprowadzita testow na utrate wartoSci
aktywéw segmentu Wydobycie. Aktualne pozostajg wyceny na dzieh 31 marca 2023 roku.

W | kwartale 2023 roku w ramach przeprowadzonych analiz zidentyfikowano istotny wptyw zaktualizowanych prognoz cen gazu na
aktywa segmentu Wydobycie i rozpoznano utrate warto$ci aktywdw netto w ORLEN w wysokosci (525) min PLN. Odpis netto
dotyczy gtownie majatku wydobywczego stuzacego do eksploataciji gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie, a
takze $rodkdw trwatych w budowie (odwierty w budowie).

W | kwartale 2023 roku testy na utrate wartosci w segmencie Wydobycie dla aktywow produkcyjnych ORLEN zlokalizowanych na
terenie Polski skutkowaty zawigzaniem odpisow netto w wysokosci (538) min PLN. Wartosci uzytkowe aktywoéw produkcyjnych w
Polsce oszacowane na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosty odpowiednio 21 355 min PLN i 36
298 min PLN i zostaty obliczone odpowiednio przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Wydobycie zagospodarowanie.
Gtownymi czynnikami negatywnie wptywajacymi na wyceng aktywdw produkcyjnych w kraju sa zaktualizowane prognozy cen gazu
oraz ujety w kosztach Ustawowy obowigzek przekazania w 2023 roku gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Cen przez
przedsiebiorstwa wydobywajace gaz ziemny.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywow produkcyjnych ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testéw przeprowadzonych na dziefi 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

<C

% zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmnigjszenie odpisu
= (103) 954 954
a zwigkszenie odpisu ; zmnigjszenie odpisu
= (1073) 954
=} zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmnigjszenie odpisu
@ (1964) (938) 89

W | kwartale 2023 roku testy na utrate wartosci dla aktywéw produkcyjnych ORLEN zlokalizowanych w Pakistanie skutkowaty
rozwigzaniem odpiséw w wysokosci 37 min PLN. Warto$ci uzytkowe aktywéw w Pakistanie oszacowane na dzieri 31 marca 2023
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 455 min PLN i 424 min PLN i zostaly obliczone przy stopach
dyskonta dedykowanych dla Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja. Gtownymi czynnikami pozytywnie wptywajacymi na
wycene aktywdw produkcyjnych w Pakistanie jest aktualizacja przeptywéw pienieznych w wyniku zmniejszenia kosztéw obstugi
Oddziatu i zwigkszenia liczby odwiertow.
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Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie dla aktywéw produkcyjnych ORLEN
zlokalizowanych na terenie Pakistanu w ramach testow przeprowadzonych na dzien 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

<

= zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmnigjszenie odpisu
z% (15) 8 32
& zwigkszenie odpisu zmniejszenie odpisu
= (23) ’ 23
e zwigkszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
@ (30) (8) 14

W | kwartale 2023 roku w zakresie wartosci $rodkow trwatych w budowie zlokalizowanych w Polsce dokonano odpiséw
aktualizujacych netto na taczng wartos¢ (24) min PLN. Wartosci uzytkowe Srodkéw trwatych w budowie oszacowane na dzien 31
marca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 3 979 min PLN i 4 559 min PLN i zostaly obliczone
przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Wydobycie poszukiwawcze. Odpis wynika gtéwnie z aktualizacji zatozen do testow
oraz zaniechania prac na otworach w skutek nieuzyskania komercyjnego przeptywu.

Analiza wrazliwosci utraty wartosci uzytkowej w segmencie Wydobycie $rodkéw trwatych w budowie ORLEN
zlokalizowanych na terenie Polski w ramach testow przeprowadzonych na dziefi 31 marca 2023 roku

w min PLN EBITDA

= zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu zmniejszenie odpisu
S

5 (35) 64 64
a zwiekszenie odpisu } zmniejszenie odpisu
= (251) 64
=} zwiekszenie odpisu zwiekszenie odpisu zmniejszenie odpisu
@ (450) (210) 30

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzien 31 marca 2023 roku w latach 2023-2029 ksztattowaty sie nastepujaco (dla kolejnych lat
zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2029):

Kraj Segment /CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029+
Polska Wydobycie poszukiwawcze 11,09% 10,99% 10,90% 10,87% 10,89% 10,90% 9,48%
Polska Wydobycie zagospodarowanie 10,46% 10,35% 10,27% 10,24% 10,26% 10,27% 8,85%
Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja zt6z 22,55% 23,49% 22,43% 22,19% 22,21% 22,29% 21,90%

Stopy dyskonta po opodatkowaniu na dzieri 31 grudnia 2022 roku w latach 2023-2028 ksztaltowaty sie nastepujaco (dla kolejnych
lat zastosowano statg stope dyskonta obliczong dla roku 2028):

Kraj Segment /CGU 2023 2024 2025 2026 2027 2028+
Polska Wydobycie poszukiwawcze 11,40% 11,77% 11,88% 11,83% 11,71% 9,47%
Polska Wydobycie zagospodarowanie 10,77% 11,14% 11,24% 11,20% 11,08% 8,84%
Pakistan Zagospodarowanie i eksploatacja zt6z 23,63% 23,03% 22,62% 22,64% 22,69% 21,90%

Poréwnanie cen gazu w latach 2023 — 2033 zastosowane w testach na dzien 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku:

Na dzien Jednostka 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
31 marca 2023* EUR/MWh 51,50 59,59 51,64 40,56 37,72 36,97 36,31 35,78 36,09 36,28 37,13
31 grudnia 2022 EUR/MWh 131,02 8485 65,13 49,56 4558 4467 4279 41,23 37,08 3342 30,97

* Prognozy cen gazu przyjete do analiz na dzien 30 czerwca 2023 roku sg tozsame z prognozami z 31 marca 2023 roku.

Pozostate odpisy aktywéw netto w ORLEN w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku w wysokosci odpowiednio
(5) min PLN i (5) min PLN dotyczyty gtownie aktywdw segmentu Gaz (4) min PLN i (4) min PLN oraz aktywow segmentu Energetyka
(1) min PLN i (1) min PLN.

Odpowiednio odwrdcenie oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartoéci niematerialnych i
aktywow z tytutu praw do uzytkowania, zostaty ujete w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (nota 5.5)

5.4.2.Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujagcych warto§¢ akcji i udzialdbw w jednostkach zaleznych i
wspotkontrolowanych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku nie zidentyfikowano przestanek i nie przeprowadzono testdw na utrate wartosci akcji i udziatow
w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych.
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5.5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Odwrécenie rezerw 33 7
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych 90 22 4 2
sktadnikow majatku
Kary i odszkodowania 46 6 14 7
Instrumenty pochodne 4241 1798 1094 246
niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena 3335 1032 938 163
zabezpieczajace przept, ienigzne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca
wycen’;irozlji?:zerﬁa PIRY e ¢ i v 656 627 8 2
zabezpieczaj; rzept ieniezne - rozliczenie kosztow
zabez;’:ieczeﬁ:ep eply penigine - rczlczent koo 250 189 183 81
Pozostate 127 69 18 11
4552 1904 1170 292

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych (97) 91)
Utworzenie rezerw (18) (1) - -
Utworzenie odpisdw aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow
trwatych, wartoci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw (633) (41) (2130) (2104)
majatku
Kary, szkody i odszkodowania (11) (6) 9) (5)
Instrumenty pochodne (2922) (981) (4 378) (868)
niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen - rozliczenie i wycena (2914) (847) (4 375) (867)
zabezpieczajace przept ienigzne - cze$¢ nieefektywna dotyczaca
wycen,})/ i rozI]iZzerﬁa pIRY e ? o v () (134) ) (1
zabezp{'eczajqce przeptywy pienigzne - rozliczenie kosztéw @
zabezp/eczema
Pozostate, w tym: (239) (177) (103) (31)
nieodpfatne $wiadczenia (59) (56) (81) (20)
(3920) (1307) (6 644) (3 026)

Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Wycena pochodnych instrumentow finansowych (287) (284) (980) 8
futures towarowy (149) 1 (632) 80
uprawnienia do emisji CO2 (149) 1 (647) 65

olej napedowy - - 15 15
forwardy towarowe (95) (73) - -
energia elektryczna (99) (74) - -

gaz ziemny 4 1 - -
swapy towarowe (43) (213) (348) (72)
swap walutowy - 1 - -
Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych 708 469 (2 457) (712)
futures towarowy 327 6 (1037) (25)
uprawnienia do emisji CO2 303 5 (1012) -

olej napedowy 24 1 (25) (25)
swapy towarowe 381 463 (1420) (687)
421 185 (3437) (704)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku zmiana pozycji netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentow finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyta gtownie wyceny i rozliczenia swapow towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na
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zakupach ropy naftowej, zakup i sprzedaz gazu ziemnego, marzy rafineryjnej i kontraktow terminowych CO2w ramach
wydzielonego portfela ,transakcyjnego” oraz energii elektrycznej. Ponadto w pozycii tej zostata rozpoznana cze$¢ nieefektywna w
zakresie rachunkowosci zabezpieczen z tytutu wyceny i rozliczenia swapow towarowych dotyczacych zabezpieczenia zakupu i
sprzedazy gazu ziemnego, zapaséw ponadnormatywnych i zabezpieczania asfaltéw oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy
gotowych produktéw kupowanych drogg morska. Wynik na fizycznej pozycji, ktéra jest zabezpieczana przez Spotke transakcjami
terminowymi, odzwierciedlony jest w zysku/(stracie) na sprzedazy w ramach kosztow wytworzenia (koszt ropy uzytej do wytworzenia
produktow rafineryjnych ujety w oparciu o ceny $Sredniowazone nabycia) oraz zapaséw (koszt gazu ziemnego w magazynach
skalkulowany w oparciu o $redniowazone ceny nabycia) i przychodach ze sprzedazy produktow rafineryjnych oraz przychodach ze
sprzedazy gazu ziemnego. W zwigzku z powyzszym wynik na rozliczeniu pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych
ekspozycji operacyjnej nalezy zawsze rozpatrywaé tacznie z wygenerowanym przez Spdtke zyskiem/(strata) na sprzedazy fizycznej
pOZyCji.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczenia zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, zapasow
ponadnormatywnych i zabezpieczania asfaltdw oraz zabezpieczenie fizycznej sprzedazy gotowych produktéw kupowanych drogg
morskg, oraz do zabezpieczenia ryzyka walutowego na dziatalnoSci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym wycena i rozliczenie
swapdw towarowych i forwardéw walutowych w czesci efektywnej sg ujmowane w ramach pozycji kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, a w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej sq odnoszone odpowiednio na przychody ze
sprzedazy, koszt wytworzenia lub zapasy.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen réwniez do zabezpieczenia ryzyka zmian rynkowych cen uprawnien do emisji CO2. W
zwigzku z powyzszym czes¢ efektywna zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do sprawozdania
z sytuacji finansowej w pozycji kapitat z aktualizacji wyceny z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen, natomiast czg$¢
nieefektywna zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona do rachunku wynikéw w pozostate
przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne. Skumulowane do daty rozwigzania powigzania zabezpieczajacego zyski lub
straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym ujete w kapitale z aktualizacji wyceny podlegajg reklasyfikacji w okresie
rozpoznania pozycji zabezpieczanej odpowiednio do wartosci niematerialnych lub aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy. Na dzieh
30 czerwca 2023 roku warto$¢ z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych zakup uprawnien CO2 zaprezentowana w pozycji
kapitat z tytutu rachunkowosci zabezpieczer wyniosta 3 min PLN.

5.6. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30006/2023 300612023

30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy
) 1642 829
procentowej
Pozostate odsetki 1 1
Nadwyzka dodatnich roznic kursowych 716 541 - -
Dywidendy 1221 1221 488 488
Instrum.enty rohoqne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci 199 82 537 249
zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate 124 70 800 189
3903 2744 1935 991

Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023
(niebadane) (niebadane)

30/06/2022 30/06/2022
(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (214) (105) (115) (63)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (72) (40) (37) (19)
Pozostate odsetki 9) (4) (24) 7
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - - (151) (147)
Instrum.enty rohoc{ne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci (130) (29) (406) (157)
zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Utworzenie odpiséw aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach
X (67) (67)
zaleznych
Pozostate (280) (185) (829) (184)
(705) (363) (1629) (644)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca
2022 roku wyniosty odpowiednio (175) min PLN i (94) min PLN oraz (52) min PLN i (31) min PLN.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

Wycena pochodnych instrumentow finansowych 45 44
forwardy walutowe 46 45
pozostafe, w tym: (1) (1)

swap walutowo procentowy - -
swap walutowy (1)

Rozliczenie pochodnych instrumentow finansowych 24 9 138 48
forwardy walutowe 24 9 157 68
pozostate, w tym: - - (19) (20)

swap walutowo procentowy - - (19 (20)
69 53 131 92

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku pozycje netto wycen i rozliczer pochodnych
instrumentéw finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) dotyczyly gtéwnie zabezpieczenia
ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do ptatno$ci faktur za rope w walutach obcych, zabezpieczenia waluty dla transakgii
ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stdp procentowych i patnosci odsetek od obligacji. Gtéwny wptyw na wycene i rozliczenie
pochodnych instrumentéw finansowych w 2022 roku miafo ostabienie sie PLN wzgledem EUR i USD.

5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
30/06/2023 3111212022 30/06/2023 3111212022 30/06/2023 31/12/2022
niebadane niebadane niebadane
Kredyty 963 3401 89 1828 1052 5229
Pozyczki 2845 2363 124 3659 2969 6022
Obligacje 4206 4324 12 26 4218 4 350
8014 10 088 225 5513 8239 15601

W okresie 6 miesiecy 2023 roku w ramach przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowej ORLEN dokonywat ciggnien oraz
sptat pozyczek i kredytow z dostepnych linii kredytowych w fgcznej wysokosci odpowiednio 23 min PLN oraz (6 852) min PLN.
Zmniejszenie poziomu zadtuzenia na dzier 30 czerwca 2023 wynika gtéwnie z:

—czesciowej sptaty pozyczki wewnatrzgrupowej otrzymanej od spétki ORLEN Capital AB w kwocie (607) min EUR, co
odpowiada kwocie (2 743) min PLN; sptata pozyczki zwigzana byta z wykupem euroobligacji przez spétke ORLEN Capital AB
w czerwcu 2023 roku,

— sptaty netto kredytéw w kwocie (4 087) min PLN.

Dodatkowe informacje o czynnych emisjach obligacji w nocie 5.12.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw

kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 26 823 min PLN i 43 601 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2023

roku oraz 31 grudnia 2022 roku pozostato odpowiednio 25 067 min PLN i 34 799 min PLN. Spadek wartosci maksymalnego

mozliwego zadtuZzenia oraz otwartych linii kredytowych wynika ze zmian w umowach kredytowych, ktére na dzien 30 czerwca

2023 roku obejmujg w szczegdlnosci zakoriczenie finansowan:

— wBanku Pekao S.A. w tacznej kwocie 9 400 min PLN;

— kredytow konsorcjalnych w kwocie 335 min EUR oraz 220 min USD, co na dzieh 30 czerwca 2023 roku odpowiada tacznej
kwocie 2 394 min PLN,

— kredytow SMBC w facznej kwocie 470 min EUR co na dzien 30 czerwca 2023 roku odpowiada kwocie 2 092 min PLN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu

sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw

umow kredytowych.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Dlugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2023 31112/2022 30/06/2023 31112/2022 30/06/2023 31112/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

S 845 547 714 1176 1559 1723
pieniezne
forwardy walutowe 778 210 258 332 1036 542
Swapy towarowe 67 291 282 816 349 1107
swapy walutowe - 43 165 11 165 54
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 3 9 17 9 20
Instrumenty po_chodne niewyznaczone dla celow % 103 317 565 343 668
rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe 26 9 63 15 89 24
Swapy towarowe - - 83 125 83 125
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 94 - 59 - 153
forwardy towarowe (energia elektryczna) - - 167 288 167 288
forwardy towarowe (gaz ziemny) - 4 4 -
swapy walutowe - - - 78 - 78
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 758 602 343 326 1101 928
swapy towarowe - - 50 72 50 72
forwardy walutowe 758 602 293 254 1051 856
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg 5 - 15 27 20 27
swapy towarowe 5] - 15 27 20 27
Instrumenty pochodne 1634 1252 1389 2094 3023 3346
Pozostate aktywa finansowe 10925 12698 13730 17725 24 655 30423
pozyczki udzielone 9810 11767 4013 3329 13823 15096
cash pool - - 6687 4323 6687 4323
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentow 163 1006 163 1006
pochodnych
naleznosci z tytutu rozllczonygh m§trumentow 2 93 2 93
pochodnych w ramach centralizacji
aktywa ﬁnansowelwycenlane w wartosci godziwej 280 278 _ B 280 278
przez inne catkowite dochody
aktywa ﬁngnsowe wyceniane w wartosci godziwej 6 6 _ 267 6 273
przez wynik finansowy
korekta pozycji zabezpieczanej 3 - 13 7 16 7
depozyty zabezpieczajace - - 1761 8651 1761 8651
nabyte papiery warto$ciowe 389 394 991 8 1380 402
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci 212 219 4 4 253 260
dysponowania
aktywa z tytutu finansowania 213 - 19 - 232 -
pozostate 12 34 - - 12 34
Pozostate aktywa niefinansowe 139 147 - - 139 147
nieruchomodci inwestycyjne 134 132 - - 134 132
pozostate 5 15 - - 5 15
Pozostale aktywa 11 064 12 845 13730 17 725 24794 30 570

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to gléwnie $rodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego (FLZG),
zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przysztych kosztow likwidacji kopalii i zt6z. FLZG tworzony
jest na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, ktéra naktada na Spétke obowigzek likwidacji zaktadow gémiczych po zakoriczeniu
uzytkowania. Srodki funduszu stanowia $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sg w
grupie aktywéw diugoterminowych z uwagi na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwieksza sie o wplywy
pochodzace z oprocentowania aktywow funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania
tych $rodkéw tylko na okreSlony cel realizowany w okresie wieloletnim, $rodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Grupy w cze$ci aktywdw trwatych jako Pozostate aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku i na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace
definicji ekwiwalentow $rodkéw pienieznych dotyczace gtéwnie zabezpieczenia rozliczeh transakcji zabezpieczajacych ryzyko
towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gietdach towarowych, w tacznej wysokosci odpowiednio 1 761 min PLN
i 8651 min PLN. Wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych zalezna jest od wartosci wyceny portfela nierozliczonych transakcji
oraz cen rynkowych zabezpieczanych produktow i podlega biezacym aktualizacjom.

Zmiana (6 890) min PLN wynika gtéwnie z rozliczenia zawartych przez ORLEN instrumentéw zabezpieczajacych sprzedaz i
zakup gazu ziemnego na indeksie europejskim i amerykanskim oraz ze spadku ceny rynkowej gazu dla biezacego portfela
transakgj.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku pozycja Pozyczki udzielone wyniosta 13 823 min PLN i dotyczyta gtéwnie pozyczek
wewnatrzgrupowych udzielonych spétkom Grupy ORLEN na cele ogoélnokorporacyjne i inwestycyjne oraz pozyczek udzielonych
w ramach programu pozyczek pracowniczych.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiagzania

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

30/06/2023 3111212022 30/06/2023 3111212022

30/06/2023
niebadane’

974 4433 2728 8233 3702 12666

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy

pieniezne
swapy towarowe 963 4190 2694 8134 3657 12324
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 3 7 39 7 42
forwardy walutowe 11 240 27 60 38 300

Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

rachunkowosci zabezpieczen 9 5 e 3376 i 3432
futures towarowy (uprawnienia do emisji CO2) - 1 - 3 - 4
forwardy walutowe 5 28 83 71 88 99
swapy towarowe - - 290 3228 290 3228
swapy walutowe = - - 74 - 74
forwardy towarowe (energia elektryczna) 4 27 - - 4 27

Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 758 602 321 351 1079 953
Swapy towarowe - - 28 96 28 96
forwardy walutowe 758 602 293 255 1051 857

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg 4 - 15 9 19 9
Swapy towarowe 4 - 15 9 19 9

Instrumenty pochodne 1745 5091 3437 11 969 5182 17 060

Pozostate zobowigzania finansowe 124 145 6597 5678 6721 5823
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow 379 1361 379 1361
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow 81 191 81 191
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne 69 84 - - 69 84
cash pool = - 6115 4093 6115 4093
korekta pozycji zabezpieczanej 6 1 15 28 21 29
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 2 - 2
pozostate 49 60 5 5 54 65

Pozostate zobowigzania niefinansowe 70 73 1180 111 1250 184
przychody przysztych okreséw 70 73 1180 111 1250 184

Pozostate zobowiazania 194 218 77177 5789 797 6007

Opis zmian instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen zostat zaprezentowany w nocie
55i56.

Pozycja naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych oraz zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych
dotyczg instrumentéw pochodnych, ktérych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej,
natomiast termin ptatno$ci przypada juz po dniu bilansowym. Na dzien 30 czerwca 2023 roku w pozycjach tych zostata ujeta warto$¢
zapadiych swapéw towarowych zabezpieczajacych giéwnie marze rafineryjng oraz gaz ziemny. Spadek salda zobowigzan byt
konsekwencja spadku cen ropy naftowej, produktow rafineryjnych i gazu oraz umocnieniem sie PLN wzgledem EUR i USD.

Dodatkowo na dzieri 30 czerwca 2023 roku pozycja przychody przysztych okreséw obejmuje réwniez warto$¢ nierozliczonych na dzier
sprawozdawczy otrzymanych nieoptatnie praw majatkowych CO2 za 2023 w wysokosci 1 118 min PLN.

5.9. Rezerwy
Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30/06/2023 3111212022 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31/12/2022
(niebadane) (dane (niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Na koszty likwidacji i srodowiskowa 2402 2211 74 108 2476 2385

Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po
okresie zatrudnienia 400 400 92 8 492 488
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 1955 3662 1955 3662
Pozostate 115 180 481 516 596 696
2917 2857 2602 4374 5519 7231

Szczegdowy opis zmian rezerw zostat opisany w nocie 3.2.

5.10.  Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.
Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 w nocie 15.3.

W pozyciji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu.
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Hierarchia wartosci godziwej

30/06/2023 Hierarchia wartosci godziwej
Wartosé Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 6 6 - - 6
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 280 280 2% ) 955
dochody
Pozyczki udzielone 13823 13776 - 13776
Nabyte papiery warto$ciowe 1380 1378 - 1378
Instrumenty pochodne, w tym: 3023 3023 - 3023
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 1101 1101 - 1101 -
18 512 18 463 25 18177 261
Zobowigzania finansowe
Kredyty 1052 1052 - 1052
Pozyczki 2969 2930 - 2930
Obligacje 4218 3907 2899 1008
Instrumenty pochodne, w tym: 5182 5182 - 5182
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 1079 1079 - 1079
13421 13071 2899 10172

Dla pozostatych klas aktywéw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci ksiegowej.

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostalych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (zw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Spotce nie wystapity przesuniecia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

5.11.  Przyszte zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na dzieft 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktdw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 12 244 min PLN i 12 249 min PLN.

5.12.  Emisja i wykup dluznych papierow wartosciowych

Stan zobowigzan z tytutu diuznych papieréw wartosciowych na dzien 30 czerwca 2023 roku w ORLEN w ramach:

— niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostaja; seria C oraz seria D o tacznej
wartosci nominalnej 2 000 min PLN;

— programu emisji Srednioterminowych euroobligacji na rynku miedzynarodowym czynna pozostaje seria A o wartosci
nominalnej 500 min EUR;

Seria C i seria D obligaciji korporacyjnych ORLEN o tgcznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana zostata w ramach
obligacji zrbwnowazonego rozwoju, ktdrych elementem jest rating ESG. Rating ESG nadawany jest przez niezalezne agencije i
ocenia zdolnosci do trwatego, zréwnowazonego rozwoju przedsiebiorstwa lub branzy biorac pod uwage trzy gtéwne,
pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie Srodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii
$rodowiskowych kluczowe znaczenie majg emisyjnos¢ i $lad weglowy produktdw, zanieczyszczenia $rodowiska, jak réwniez
wykorzystanie zasobdw naturalnych i stosowanie zielonych technologii.

Seria A euroobligacji ORLEN o warto$ci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligacji zielonych,
ktorych celem jest finansowanie projektow wspierajacych ochrone Srodowiska i klimatu. ORLEN opracowat i opublikowat na
swojej stronie internetowej zasady zielonego i zrbwnowazonego finansowania, czyli tzw. Green Finance Framework, w ramach
ktérych zdefiniowane zostaty planowane procesy inwestycyjne, zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym
finansowaniem oraz okre$lono kluczowe wskazniki efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na Srodowisko.

5.13.  Podziat zysku netto Spotki za 2022 rok oraz wyptata dywidendy w 2023 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ORLEN w dniu 21 czerwca 2023 roku dokonato podziatu zysku netto
osiggnietego przez ORLEN w roku 2022 w wysokosci 27 261 937 353,96 PLN w taki sposob, aby kwote 6 385 181 269,50 PLN
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy (5,50 PLN na 1 akcje), natomiast pozostatg kwote, tj. 20 876 756 084,46 PLN przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy Spdtki. Ustalono dzier 10 sierpnia 2023 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 31 sierpnia 2023 roku jako
termin wyptaty dywidendy.
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514.  Aktywa warunkowe

Zgodnie z informacja opublikowang w Sprawozdaniach Finansowych ORLEN i Grupy ORLEN za rok 2019, 2020, 2021, 2022 rok,
oraz | kwartat 2023 roku PERN S.A. (dalej PERN) poinformowat ORLEN, o réznicach w ilosci zapasu operacyjnego ropy naftowej
typu REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu rurociggowego,
inwentaryzacjq zapaséw ropy naftowej dostarczanej przez park zbiorikowy w Adamowie. Réwnolegle, na dzien 31 grudnia 2021
roku PERN wskazat niedobdr w ilosci zapasu ropy naftowej ORLEN dostarczanej droga morska poprzez Baze Manipulacyjng
PERN-u w Gdarisku wprowadzajac jednostronng korekte salda zapasu ropy REBCO.

PERN utrzymuje, ze przyczyng zmiany stanu zapasow operacyjnych sg roznice metodologii obliczania ilosci ropy naftowej typu
REBCO dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie oraz ropy dostarczanej drogg morska. Na dzien 30 czerwca 2023 roku
zgodnie z potwierdzeniem otrzymanym od PERN zapas operacyjny ORLEN w zakresie ropy naftowej typu REBCO wyni6st 248 873
ton metrycznych netto. Rdznica w stanie zapaséw zwiekszyta sie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o 787 ton
metrycznych netto i wyniosta 92 623 ton metrycznych netto.

ORLEN nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN, poniewaz w jego ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i niezgodne
z umowami wigzagcymi ORLEN oraz PERN, a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu
REBCO oraz rop naftowych dostarczanych drogg morskg poprzez Baze Manipulacyjng PERN-u w Gdansku i przesytanych przez
PERN do ORLEN jest prawidtowa i nie byta nigdy wcze$niej kwestionowana.

W ocenie ORLEN warto$¢ korekty zapaséw rozpoznana w latach 2019 - 2022 w tacznej kwocie (156) min PLN stanowi
jednoczesnie aktywo warunkowe ORLEN.

W zwigzku z ujawnieniem przez PERN ubytku ropy naftowej nalezacej do ORLEN i przechowywanej przez PERN, ORLEN wystawit
note obcigzeniowg i skierowat do PERN 24 lipca 2020 roku wezwanie o zaptate odszkodowania w zwigzku z utratg przez PERN 90
356 ton metrycznych netto ropy naftowej typu REBCO (6wczesna wysokos¢ ubytku) oraz zwigzanym z tq utratg bezprawnym
obnizeniem stanéw magazynowych ropy naftowej ORLEN, ktére PERN winien utrzymywa¢ w swoim systemie magazynowo-
przesytowym w kwocie 156 min PLN. PERN nie uregulowat tej kwoty w terminie okre$lonym w wezwaniu. W konsekwenciji, w
okresie od 30 lipca 2020 roku do 19 maja 2021 roku ORLEN zaspokajat wierzytelnosci PERN z tytutu wystawianych faktur w drodze
potracen ustawowych z wierzytelno$cig o zaptate odszkodowania.

W dniu 1 pazdziernika 2021 roku PERN zainicjowat postepowanie sagdowe, w ktorym domaga sie zasadzenia od ORLEN kwoty 156
min PLN wraz z odsetkami oraz zryczattowang rekompensata za koszty odzyskiwania nalezno$ci, ktéra ORLEN uprzednio potracit z
wynagrodzenia PERN. PERN kwestionuje skuteczno$¢ potracen dokonanych przez ORLEN. W dniu 31 stycznia 2022 roku ORLEN
wnidst odpowiedz na pozew PERN, w ktorej domaga sie oddalenia powédztwa PERN. ORLEN nie zgadza sig ze stanowiskiem
PERN przedstawionym w pozwie zlozonym przez PERN. W ocenie ORLEN roszczenia PERN sg bezpodstawne i nie istnieja,
poniewaz kwota 156 min PLN dochodzona przez PERN zostata skutecznie potracona z wierzytelnoscia ORLEN o zapfate
odszkodowania. Postepowanie sadowe jest w toku.

W zwigzku z utratg przez PERN dalszych (w stosunku do ubytku objetego notg obciazeniowg z 24 lipca 2020 roku) 1 334 ton
metrycznych netto ropy REBCO nalezacych do ORLEN, ktére PERN miat obowigzek magazynowac, a ktorych nie potwierdzit na
saldzie wg ewidencji na dzien 31 grudnia 2021 roku, w dniu 21 stycznia 2022 do PERN zostato dostarczone wezwanie do zaptaty
wraz z notg obcigzeniowg na ujawniony kolejny ubytek ropy w systemie. PERN nie dokonat ptatnosci wynikajacej z noty
obcigzeniowej w zwigzku z czym, ORLEN potracit wierzytelno$¢ o zaptate odszkodowania z tytutu kolejnego ubytku w wysokosci 2,6
min PLN z wierzytelnociami PERN z tytutu wystawionych faktur za transport surowca.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, zgodnie z przekazanym przez PERN dokumentem ,Saldo ropy na dzien 31.12.2022" PERN dokonat
kolejnej jednostronnej korekty in minus ewidencji stanu magazynowego ropy naftowej nalezacej do ORLEN wielko$¢ 1 921 ton
netto. W konsekwencji ujawniony zostat ubytek ropy REBCO w wolumenie 146 ton, ktory stanowi réznice pomiedzy tacznym
wolumenem ubytku objetym notami obcigzeniowymi z dnia 24 lipca 2020 roku oraz z dnia 21 stycznia 2022 roku a ubytkiem ropy
REBCO wykazanym na dzieri 31 grudnia 2022 roku. ORLEN podejmie dalsze kroki prawne majace na celu zabezpieczenie
roszczen wynikajgcych z ujawnionego na koniec roku 2022 przez PERN ubytku

Dnia 1 sierpnia 2022 roku ORLEN pofaczyt sie z Grupg Lotos S.A. (dalej GRUPA LOTOS), w zwigzku z czym wstapit we wszystkie
prawa i obowigzki GRUPY LOTOS, wigcznie z prawami i roszczeniami zwigzanymi z umowami zawartymi pomigdzy PERN i
GRUPA LOTOS. PERN w marcu 2020 roku poinformowat GRUPE LOTOS, iz wskutek wystapienia rzekomych réznic pomiarowych
wynikajacych z metodologii rozliczen ilosci ropy naftowej z wykorzystaniem norm GOST oraz ASTM, stan zapasow operacyjnych
ropy naftowej gatunku REBCO nalezacej do GRUPY LOTOS (obecnie ORLEN) ulegt zmniejszeniu, powodujac ubytek w zapasach
operacyjnych REBCO. Wskazany przez PERN ubytek na dzief 20 listopada 2019 roku miat wynies¢ 18 270 ton metrycznych
REBCO netto. W dniu 29 grudnia 2022 roku ORLEN wystawit PERN note obcigzeniowa na 31,5 min PLN z tytutu odszkodowania w
zwigzku z utratg przez PERN 18 270 ton metrycznych netto REBCO nalezacych do GRUPY LOTOS (aktualnie ORLEN), ktore
PERN miat obowigzek magazynowa¢. PERN nie dokonat platnosci, wobec czego kwota 31,5 min PLN zostata potracona z
wierzytelnosciami PERN o wynagrodzenie za ustugi $wiadczone przez PERN na rzecz ORLEN na podstawie oswiadczeh o
potraceniu zlozonych w dniach 7 lutego 2023 roku, 16 lutego 2023 roku, 27 lutego 2023 roku oraz 3 marca 2023 roku.
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5.15.  Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracii:

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko ORLEN do Sadu Okregowego w
Lodzi z pozwem o zapfate z tytutu zarzucanego naruszenia przez ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata
oszacowana przez Warter Fuels S.A. na kwote 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od ORLEN na rzecz Warter Fuels
S.A. sumy pienigznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci opfaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem
oraz zasadzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku
ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona
przez powoda na kwote 247 min PLN. Dotychczas odbyto sie kilka rozpraw, podczas ktorych sad m.in. przestuchat $wiadkow
zgtoszonych przez strony. Sad wyznaczyt na biegtego do sporzadzenia opinii w sprawie Uniwersytet Techniczno-Ekonomiczny w
Budapeszcie. Eksperci z Uniwersytetu Techniczno-Ekonomicznego w Budapeszcie sg w trakcie przygotowywania opinii.

Postepowanie arbitrazowe z powoédztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko ORLEN

Elektrobudowa S.A. wniosta pozew o zapfate przeciwko ORLEN do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynierdw,

Doradcéw i Rzeczoznawcdw (SIDIR) w Warszawie (sygn. P/SA/5/2019) na taczng kwote 104 min PLN oraz 11,5 min EUR. Sprawa

dotyczy wykonywania umowy EPC na budowe Instalacji Metateza, zawartej pomiedzy ORLEN a Elektrobudowa.

Na powyzsza kwote sktadajq sie nastepujace kwoty:

1) 20,6 min PLN oraz 7,6 min EUR wraz z odsetkami za op6znienie tytutem zaptaty zalegtego wynagrodzenia przewidzianego
w Umowie EPC - na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie na rzecz Citibanku, w razie uznania, ze w wyniku cesji wynagrodzenie
nalezne jest Citibankowi,

2) 7,8 min PLN oraz 1,26 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 23 pazdziernika 2018 roku tytutem wynagrodzenia za
prace dodatkowe i zamienne — na rzecz Elektrobudowa ewentualnie Citibanku jak wyzej,

3) 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 27 grudnia 2019 roku tytutem wynagrodzenia, o ktére powinien zosta¢
podwyzszony ryczatt na rzecz Elektrobudowa, ewentualnie Citibanku jak wyzej,

4) 13,2 min PLN oraz 2,6 min EUR wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 25 pazdziernika 2019 roku — tytutem odszkodowania
za szkode wyrzadzona bezpodstawna wyptatg przez ORLEN sum gwarancyjnych dostepnych w ramach gwarancji bankowych
- na rzecz Elektrobudowa.

W dniu 13 wrze$nia 2021 roku Syndyk Masy Upadto$ci Elektrobudowa S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 13,2 min PLN i 2,6 min
EUR stanowigcg roszczenie o zwrot kwot zatrzymanych tytutem Kaucji Gwarancyjnej z ustawowymi odsetkami za opdznienie od
dnia 24 marca 2021 roku do dnia zaptaty.

Zgodnie z informacjami opublikowanymi w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za 2021 rok, w wyniku wydanych orzeczen
przez Sad Arbitrazowy, od ktérych nie przystugiwat ORLEN Zaden $rodek odwotawczy, Spétka zaptacita dotychczas na rzecz
Syndyka fgcznie 10,01 min PLN oraz 5,52 min EUR powiekszone o zasadzone odsetki ustawowe za op6znienie w ptatnoSciach.
Kwoty te dotyczyty gtéwnie zaptat cze$ciowych umownego wynagrodzenia, jak rowniez wynagrodzenia za prace dodatkowe.

W ciggu ostatnich szesciu miesiecy 2022 roku i w | kwartale 2023 Sad Arbitrazowy wydat kolejno nastepujace orzeczenia:

(1) Wyrok czesciowy (nr 13) z dnia 5 grudnia 2022 rok zasadzajacy na rzecz powoda kwoty 0,15 min PLN z odsetkami za opdznienie
tytutem wynagrodzenia za wykonanie Instrukcji przygotowania instalacji do ruchu po remoncie i oddalajacy powddztwo w zakresie
kwoty 0,10 min PLN jako pozostatej czesci tego roszczenia.

(1) Wyrok czesciowy (nr 14) z dnia 30 grudnia 2022 roku zasadzajacy na rzecz powoda kwote 0,3 min PLN netto tytutem
dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innej komory K-1 niz przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi za
op6znienie i kwote 5,3 min PLN netto tytulem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie innego budynku Stacji Zimna niz
przewidywat projekt budowlany wraz z odsetkami ustawowymi. Zasadzone kwoty, to kwoty, o ktérych mowa byta wczesniej w
wyrokach wstepnych (4) i (5).

(1) Wyrok czesciowy (nr 15) z dnia 30 marca 2023roku zasadzajacy na rzecz powoda tgcznie kwote 1,5 min PLN oraz 0,1 min
EUR tytutem dodatkowego wynagrodzenia za wykonanie: studzienki bezodptywowej w Komorze K-1, dostawe przemiennikow
czestotliwosci dla kompresoréw K-2301A/B, wykonanie zasilania falownikow kompresordw K-2301A/B, zmiane parametrow
kompresoréw K-2301A/B, zmiane konstrukcyjng aparatu E-2304, wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie do daty zaptaty oraz
oddalajacy dalej idace roszczenia powoda za wykonanie w/w prac dodatkowych.

Warto$¢ utworzonych rezerw z tytutu toczacego sie postepowania z Elektrobudowg na dzier 30 czerwca 2023 roku wyniosta 69 min
PLN.

Rozliczenia podatkowe bytej Grupy LOTOS S.A.

W zwigzku z potaczeniem w dniu 1 sierpnia 2022 roku ORLEN z Grupg LOTOS S.A., ORLEN, jako nastepca prawny Grupy LOTOS
S.A., stat sig strong postepowan podatkowych. Przedmiotem kontroli sq rozliczenia z tytutu podatku VAT za odpowiednie okresy
obejmujace okres styczen 2014 r. — czerwiec 2014 r. Poprawnos¢ rozliczer podatkowych zostata zakwestionowana przez organy
skarbowe. ORLEN ztozyt odwotanie od niekorzystnych decyzji do organéw Il instancji. Spétka bedzie miata réwniez mozliwosé
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zZtozenia skarg do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, a od ewentualnie niekorzystnego rozstrzygniecia sgdowego, istnieje
mozliwo$¢ ztozenia skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spétka wykazuje rezerwe na ryzyko podatkowe w wysokosci 33 min PLN.

Zobowiazania warunkowe przejete w wyniku transakcji potaczenia z PGNiG

Ponizej przedstawiono opis istotnych zobowigzar warunkowych dotyczacych bytej PGNiG przejetych przez ORLEN w ramach
transakcji potaczenia ORLEN S.A. z PGNIG S.A. w dniu 2 listopada 2022 roku. Zgodnie z wymogami MSSF 3 w ramach
rozliczenia transakcji potaczenia Spétka powinna ujgé na dzien przejecia zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potaczenia jednostek, nawet, jesli nie jest prawdopodobne, ze w celu uregulowania zobowigzania niezbedny bedzie wyptyw
zasobOw zawierajgcych w sobie korzySci ekonomiczne. Na dzieh sporzadzenia ninigjszego pétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego rozliczenie ksiegowe potaczenia z PGNIG nie zostato jeszcze zakoriczone i tym samym w kolejnych
okresach sprawozdawczych nastapi wycena do warto$ci godziwej opisanych ponizej zobowigzan warunkowych, jak rowniez
potencjalnych dodatkowych zobowigzan warunkowych wynikajacych z ryzyk regulacyjnych, prawnych, Srodowiskowych i innych i
zostang one uwzglednione w ramach procesu alokacji ceny nabycia w warto$ci godziwej przejetych aktywow netto.

Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu ziemnego przez
Gazprom

W dniu 31 marca 2021 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,0 specjalnej procedurze wykonania
zobowigzan zagranicznych nabywcow wobec rosyjskich dostawcow gazu ziemnego” (,Dekret’) w nastepstwie ktorego Gazprom
wystapit do PGNiG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczeh w
rublach rosyjskich.

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzarn PGNIG za gaz
dostarczony przez Gazprom w ramach Kontrakt jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujacymi warunkami oraz o niewyrazeniu
zgody na wykonywanie przez PGNiG zobowigzan rozliczeniowych za gaz ziemny dostarczany przez Gazprom w ramach
Kontraktu jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od dnia 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach Kontraktu
jamalskiego powotujac sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do zagranicznych nabywcow z
krajow ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz ziemny dostarczany do takich krajow
poczawszy od dnia 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNiG podjeto dziatania zmierzajace do zabezpieczenia interesow Spdtki w ramach przystugujacych jej uprawien
kontraktowych obejmujace m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania warunkéw rozliczeniowych i in. warunkow
obowigzujacej strony do kofca 2022 roku umowy.

Do dnia 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaty przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat rozliczen w
oparciu 0 obowigzujace warunki kontraktowe. Zgodnie z o$wiadczeniem woli PGNiG z dnia 15 listopada 2019 roku, Kontrakt
jamalski wygast z konicem 2022 roku. Na dzien 30 czerwca 2023 roku sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania
Kontraktu jamalskiego pozostajg w toku.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko PGNiG S.A. (obecnie ORLEN S.A.)

Pozew wzajemny z dnia 1 kwietnia 2019 wniesiony przez PBG SA przeciwko PGNIG S.A. o zaptate kwoty 118 min PLN, w
sprawie toczacej sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, z pozwu PGNiG SA przeciwko PBG SA, w Wysogotowie, TCM w
Paryzu oraz Tecnimont w Mediolanie (warto$¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min PLN). Sprawy dotyczg wzajemnych
rozliczer w zakresie realizacji uméw na rozbudowe PMG (Podziemny Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczen w
pozwie wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA os$wiadczen o potrgceniu wzajemnych naleznoSci i zobowigzan
dokonanych przez PGNiG SA w trakcie rozliczania uméw na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice. Etap postepowania w
zakresie pozwu wzajemnego jest identyczny, jak w przypadku pozwu gtéwnego, tzn. postepowanie dowodowe jest w toku, sad
przestuchat wszystkich Swiadkéw oraz dopuécit dowdd z opinii biegtego. Sad wytaczyt wybranego biegtego ze sprawy. Kolejny
termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Spétka nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.16.  Transakcje z podmiotami powiazanymi

5.16.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i
30 czerwca 2022 roku nie wystapity transakcje podmiotdw powigzanych z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki,
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Spétki i z bliskimi im osobami.
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(w min PLN)

5.16.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spotki

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2023
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2023
(niebadane)

30/06/2022
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2022
(niebadane)

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 44,9 26,4 27,7 14,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 0,1 - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 0,5 0,5 0,6 0,6

45,5 27,0 28,3 15,2
Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi

kierowniczemu ORLEN w okresie sprawozdawczym.

5.16.3. Transakcje oraz stan rozrachunkow Spoétki z podmiotami powigzanymi
Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE =~ ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023 30/06/2023
Sprzedaz 44 849 20079 1575 750
Przychody w ramach centralizacji
pochodnych 1340 150 - - 1340 150
instrumentéw finansowych
Zakupy (27 060) (12 602) (22) (12) (27 082) (12614)
Koszty w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych (BUilE) (298) : i (BilE) (2%8)
Przychody finansowe, w tym: 2159 1615 100 100 2259 1715
Dywidendy 1121 1121 100 100 1221 1221
Koszty finansowe (gtownie odsetki) (297) - - - (297) -
Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022 30/06/2022
Sprzedaz 38142 19 852 2507 1361
Przychody w ramach centralizacji
pochodnych 4434 1695 - - 4434 1695
instrumentéw finansowych
Zakupy (5923) (2 944) (29) (17) (5952) (2961)
Koszty w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych (1831) (221) @) (16) (1834) (237)
Przychody finansowe, w tym: 405 364 190 190 595 554
Dywidendy 298 298 190 190 488 488
Koszty finansowe (gtéwnie odsetki) (61) (35) - - (61) (35)
Jednostki zalezne Jednostki wspétkontrolowane Razem
30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 31112/2022
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 8104 9055 557 611 8661 9 666
Pozostate aktywa 20294 19252 - - 20294 19252
Pozyczki udzielone 13 565 14 853 - - 13 565 14 853
Cash pool 6687 4323 - - 6 687 4323
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 42 76 - - 42 76
ramach centralizacji
Naleznosci z tytutu leasingu 22 22 - - 22 22
Instrumenty pochodne w ramach ) B
centralizacji & 233 & 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowiazania 3453 4770 10 25 3463 4795
Pozyczki 2970 6021 - - 2970 6021
Pozostate zobowigzania, w tym: 6182 4222 - - 6182 4222
Cash pool 6097 4090 - - 6097 4090
Zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 81 131 - - 81 131
ramach centralizacji
Zobowigzania z tytutu leasingu 573 159 1 - 574 159
Instrunjenty pochodne w ramach 1077 900 ) ) 1077 900
centralizacji
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Powyzsze transakcie z podmiotami powigzanymi obejmujq gtownie sprzedaz i zakupy produkiow rafineryjnych
i petrochemicznych oraz ustug.

Dodatkowo w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity
transakcje pomiedzy podmiotami, w ktérych kluczowe stanowiska petnity bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku oraz na dzien 30 czerwca 2023 roku ORLEN zidentyfikowat
nastepujace transakcje:

- sprzedaz wyniosta odpowiednio 4 min PLN i 1 min PLN,

- zakup wynio6st odpowiednio (5) min PLN i (3) min PLN,

- saldo naleznosci wyniosto 2 min PLN,

- saldo zobowigzan wyniosto 1 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyly gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw, dodatku do paliw, oleju napedowego, folii oraz surowca LDPE.

Dodatkowo w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku, na podstawie ztozonego o$wiadczenia osoby
zarzadzajacej, zostato wskazane powigzanie w zakresie posiadanych udziatbw w podmiocie powigzanym, wykazanym przez
bliskg osobe czlonka kluczowego personelu Grupy ORLEN. Liczba udziatow wykazana na dzien 30 czerwca 2023 roku i na
dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 8000 sztuk o warto$ci nominalnej 0,8 min PLN.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku w Spdtce nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.16.4. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Najwigkszym akcjonariuszem Spétki na 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku byt Skarb Panstwa posiadajacy 49,9%
udziatéw.

Spotka zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedacymi réwnoczesnie jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa w oparciu 0, Wykaz spdtek z udziatem Skarbu Paristwa” udostepniany przez Kancelarie Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 roku i 30 czerwca 2022 roku Spotka zidentyfikowata nastepujace
transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 2959 1138 3512 1625
Zakupy (1604) (817) (6971) (3716)

30/06/2023 3111212022

(niebadane) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate 366 695

nalezno$ci
Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug, leasingu

oraz pozostate zobowigzania 187 821

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtdwnie z biezacq dziatalnoScig operacyjng
Spotki i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty rowniez transakcie o charakterze finansowym (kredyty, opfaty bankowe, prowizje) z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego oraz optaty transakcyjne na Towarowej Gietdzie Energii.

5.17.  Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru stanowig
element zobowigzan pozabilansowych i na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku wynosity odpowiednio 3 664
min PLN oraz 3 552 min PLN. Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka ocenia zmaterializowanie sie tych zobowigzan jako
bardzo niskie.

5.18. Informacja o udzielonych przez ORLEN poreczeniach kredytéw lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Udzielone gwarancije i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na dzien 30 czerwca 2023 roku i

na dzier 31 grudnia 2022 roku odpowiednio 12 563 min PLN i 25 546 min PLN. Dotyczyty one gtéwnie:

— zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spdtki PGNiG Supply&Trading GmbH oraz PGNiG
Upstream Norway AS w tacznej w wysokos$ci 6 674 min PLN,
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— realizacji projektow inwestycyjnych spotek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w tacznej wysokosci 726 min
PLN,

— realizacji projektdw wiatrowych i innych zobowigzan spétki wspétkontrolowanej Baltic Power w wysokosci 281 min PLN

a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Na dzieft 30 czerwca 2023 roku obowigzywata rowniez wystawiona przez ORLEN bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja na
rzecz rzadu norweskiego za dziatania spotki PGNiG Upstream Norway AS, w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja jest bezterminowa i nie ma okre$lonej wartosci. ORLEN w wystawionej gwarancii
zobowigzujg sie ponieS¢ petng odpowiedzialno$¢ finansowa, tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powstaé
w zwigzku z dziatalno$cig spotki PGNiG Upstream Norway AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujacych
sie pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym. Powyzsza gwarancja zastapita: gwarancje wystawiong przez spotke LOTOS Upstream Sp. z 0.0., za dziatania
spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS oraz gwarancje wystawiong przez bytag PGNiIG za PGNiG Upstream Norway
AS. Zmiana ta jest wynikiem przejecia w maju 2023 roku aktywdw wydobywczych LOTOS Exploration and Production Norge AS
przez PGNiG Upstream Norway AS.

Ponadto kwota gwaranciji dotyczacych zobowigzan wobec 0séb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalno$ci na dzier 30
czerwca 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta odpowiednio 1 382 min PLN oraz 369 min PLN. Gwarancje
dotyczyly gtéwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania uméw, oraz gwarancji
publicznoprawnych wynikajacych z przepisow powszechnie obowigzujacych zabezpieczajacych prawidtowos$é prowadzenia
dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalnosci nalezno$ci podatkowych, celnych.

5.19.  Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

1. Emisja Euroobligacji serii B

W dniu 13 lipca 2023 roku ORLEN wyemitowat 5 000 sztuk euroobligacji serii B 0 tacznej wartosci nominalnej 500 min EUR, w
ramach istniejacego programu emis;ji Srednioterminowych euroobligacji do kwoty 5 mld EUR. Euroobligacje zostaty wyemitowane
z 7 letnim terminem wykupu liczonym od dnia emisji oraz zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Euronext Dublin.

2. ORLEN podpisat umowe, w wykonaniu ktorej przejmie sie¢ stacji paliw w Austrii

ORLEN poinformowat, ze 4 lipca 2023 roku Spotka na podstawie wyrazonych zgod Zarzadu i Rady Nadzorczej ORLEN zawarta
z Doppler Beteiligungs GmbH z siedzibg w Wels, Austria umowe sprzedazy 100% udziatow w spétce Doppler Energie GmbH z
siedzibg w Wels, Austria (,Doppler Energie”) (,Umowa").

Doppler Energie jest operatorem austriackiej sieci stacji paliw dziatajgcych pod markg Turmdl.

W wykonaniu Umowy Grupa ORLEN przejmie 266 stacji paliw zlokalizowanych w Austrii. Dzieki transakcji ORLEN rozpocznie
swojq dziatalno$¢ na nowym rynku handlu detalicznego, co jest zgodne z planami rozwoju sieci detalicznej zapowiadanymi w
strategii Spotki do 2030 roku. Warunki Umowy (w tym zasady platno$ci oraz rozliczenia ceny) nie roznig sie od warunkéw
stosowanych powszechnie w tego typu umowach.

Zamkniecie transakcji nastapi po spetnieniu sie warunkéw okre$lonych w Umowie, w tym otrzymaniu zgdd odpowiednich
urzedéw antymonopolowych i planowane jest na przetomie 2023 i 2024 roku.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity inne zdarzenia, poza ujawnionymi w niniejszym pdtrocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Sytuacja finansowa

1.1. Gléwne czynniki wptywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapasow
metoda LIFO)

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (tzw. EBITDA) w | pétroczu 2023 roku wyniést 23 695 min PLN,

przy 11 598 min PLN w analogicznym okresie 2022 roku.

Odpisy netto aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku w |
potroczu 2023 roku wyniosty (606) min PLN i dotyczyly gtéwnie majatku wydobywczego wykorzystywanego przy eksploatacji
gazu ziemnego i ropy naftowej w Polsce oraz w Pakistanie a takze $rodkéw trwatych w budowie w ORLEN oraz naktadéw
poniesionych na odwiert poszukiwawczy w spdtce LOTOS Petrobaltic.

Dla poréwnania za | pétrocze 2022 roku odpisy netto wyniosty (2 887) min PLN i dotyczyly gtéwnie aktywow rafineryjnych
ORLEN S.A. i ORLEN Lietuva.

Grupa ORLEN w sprawozdaniach finansowych wycenia gtéwne grupy zapaséw wedtug metody $rednio wazonego kosztu
wytworzenia lub ceny nabycia. W przypadku zapaséw wegla stosowana jest metoda rozchodu ,pierwsze weszto, pierwsze
wyszio” (FIFO). W przypadku metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia wzrost cen ropy, w poréwnaniu do wyceny ropy wg
metody LIFO, wptywa pozytywnie a spadek negatywnie na raportowane wyniki EBITDA.

Wplyw spadajgcych w | pétroczu 2023 roku cen ropy naftowej na wyceng zapasow ujety w wyniku EBITDA wyniést (1 555) min
PLN.

W rezultacie zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej
na wycene zapasow (tzw. EBITDA LIFO) oraz odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku wynidst 25 856 min PLN i byt wyzszy o
14 866 min PLN (r/r).

Z uwagi na brak ujecia w konsolidacji wynikow bytych spdtek Grupy LOTOS i PGNIG za | poirocze 2022 roku ponizsze efekty
biznesowe zostaly skalkulowane na poréwnywalnej (r/r) strukturze organizacyjnej Grupy ORLEN. Wyniki bytych Grup LOTOS i
PGNIG i ich wplyw na wzrost EBITDA LIFO Grupy ORLEN w | pétroczu 2023 roku zostaly zaprezentowane w pozostatych
czynnikach biznesowych.

Dodatni wptyw parametréw makroekonomicznych wyniést 6 372 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie brak ujemnego wptywu
wyceny kontraktéw terminowych CO2 z | pétrocza 2022 roku w kwocie 1723 min PLN i transakcji zabezpieczajacych w
wysokosci 5 141 min PLN (r/r) oraz pozytywny wpltyw ostabienia PLN wzgledem USD. Powyzsze dodatnie efekty zostaty
czeSciowo ograniczone obnizeniem marz na lekkich i srednich destylatach, olefinach, poliolefinach, nawozach, PCW i PTA.

Whplyw tzw. efektu wolumenowego w Grupie ORLEN wyni6st (4 940) min PLN (r/r). Wyzsza sprzedaz wolumenowa o 21% (r/r) {;.
do poziomu 23 451 tys. ton zostata osiggnieta gtéwnie dzigki ujeciu wolumenéw bytej Grupy LOTOS w wysoko$ci 4 567 tys. ton
w segmencie rafineryjnym oraz bytej Grupy LOTOS i PGNIG w wysoko$ci 811 tys. ton w segmentach wydobycia i gazu.

Po eliminacji wolumendw przejetych grup kapitatowych taczna sprzedaz wolumenowa byta nizsza o (7%)% tj. o (1 361) tys. ton.
W segmencie rafineryjnym sprzedaz wolumenowa wyniosta 15 468 tys. ton i byta wyzsza o 31% (r/r) natomiast po eliminaciji
wolumenow bytej Grupy LOTOS sprzedaz zmniejszyta si¢ o (8)% (r/r) do poziomu 10 902 tys. ton. Zmniejszenie pordwnywalnej
sprzedazy segmentu (r/r) wynikato z bardzo wysokich zakupow paliw w | pétroczu 2022 roku po wybuchu wojny w Ukrainie a
takze prowadzonych postojéw remontowych instalacji produkcyjnych w ORLEN szczegdlnie w Il kwartale 2023 roku (DRW Il
Hydrokraking, FKK Il oraz HOG). Dodatkowo niekorzystny wptyw na efekt wolumenowy w segmencie rafineryjnym w wysokosci
(3 215) min PLN (r/r) miata zmiana struktury przerabianych rop zwigzana z ograniczeniem przerobu ropy Rebco o 31 pp. (r/r) i
zastapienie jej drozszymi gatunkami rop. Opisane powyzej postoje instalacji produkcyjnych, szczegdlnie w ORLEN i ORLEN
Unipetrol w | pdtroczu 2023 roku wptynely na wzrost udziatu ciezkich frakcji w strukturze sprzedazy i tym samym na ujemny
wplyw wolumenowy segmentu.

W segmencie petrochemicznym faczna sprzedaz wyniosta 2 260 tys. ton i zmniejszyta si¢ o (18)% na wszystkich rynkach
operacyjnych, tj. w Polsce o (18)%, na rynku czeskim o (18)% (r/r) i na Litwie o (40)% (r/r).

taczne wolumeny paliw w segmencie detalicznym wyniosty 4 620 tys. ton i zwigkszyly si¢ 0 2% (r/r) dzieki wyzszej sprzedazy na
rynku czeskim 0 56% (r/r) i litewskim 0 6% (r/r) przy nizszej sprzedazy paliw na rynku polskim o (3)% (r/r) i niemieckim o (2)% (r/r).
Wolumen segmentu wydobycia wzrdst o 207% (r/r) dzieki ujeciu w konsolidacji wolumenéw Grupy LOTOS Upstream, Grupy
LOTOS Petrobaltic i bytej Grupy PGNiG (PGNIG Upstream Norway i bytej spdtki PGNIG).

Sprzedaz wolumenowa segmentu gaz osiggneta poziom 62 tys. ton i obejmowata wolumeny sprzedazy bytej Grupy PGNIG.

Wpltyw pozostatych czynnikdw wynidst 13 434 min PLN (r/r) i obejmowat gtdéwnie efekt konsolidacji wynikéw operacyjnych
dawnej Grupy LOTOS w wysoko$ci 2 057 min PLN i Grupy PGNiIG w kwocie 14 113 min PLN, wyZzsze (r/r) marze hurtowe przy
spadku marz detalicznych, wzrost kosztéw ogdlnych i pracy oraz ujemny wptyw wykorzystania historycznych warstw zapaséw
(rlr).
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1.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2023

LUTY 2023

MARZEC 2023

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowat, ze 11 stycznia 2023 roku Minister Aktywéw Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu
Panstwa, dziatajac na podstawie § 8 ust. 2 pkt 1 Statutu Spotki powotat Panig Janine Goss do sktadu Rady Nadzorczej
PKN ORLEN S.A.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potaczenia PKN ORLEN z LOTOS SPV 5 sp. z 0.0. z siedzibg

w Gdansku

Zarzad PKN ORLEN dziatajac na podstawie art. 504 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, zawiadomit w dniu 16 lutego

2023 roku akcjonariuszy o zamiarze potgczenia PKN ORLEN ze spétka pod firmg LOTOS SPV 5 sp. z 0.0. z siedzibg w

Gdansku, nr KRS: 0000896706 (,SPV5”), ktore nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1 w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek

handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majatku SPV5 (spdtka przejmowana), bedacq jednoosobowg spdtka PKN

ORLEN, na Spotke (spotka przejmujaca), bez koniecznosci podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki ani dokonywania

w zwigzku z takim potaczeniem zmian statutu PKN ORLEN (,Potaczenie”).

Przeniesienie catego majatku obejmujacego wszystkie aktywa i pasywa SPV5 na PKN ORLEN bedzie miato miejsce z

dniem wpisania Potgczenia do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wiasciwy

dla siedziby PKN ORLEN (,Dziefi Potaczenia”). Z Dniem Potaczenia PKN ORLEN wstapi we wszystkie prawa i

obowigzki SPV5, zgodnie z przepisem art. 494 § 1 Kodeksu spétek handlowych (sukcesja uniwersalna), a skutek

okreslony w art. 494 §4 Kodeksu spdtek handlowych nie wystapi, poniewaz poza Spétkg SPV5 nie ma innych

wspolnikow.

W dniu 7 lutego 2023 roku Spdtka oraz SPV5 pisemnie uzgodnity plan potaczenia, ktory zostat przez Spotke

opublikowany na stronie internetowej www.orlen.pl/pl/relacie-inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5  (,Plan

Pofaczenia’).

Potaczenie wymaga uchwaty walnego zgromadzenia kazdej z taczacych sie spotek. Zgodnie z Planem Potgczenia,

walnemu zgromadzeniu Spotki oraz zgromadzeniu wspdlnikow SPV5 zostang przedtozone do podjgcia uchwaly w

sprawie Potgczenia, ktore bedg zawieraly zgode na Plan Potaczenia (,Uchwata Potgaczeniowa” ). W celu podjecia

Uchwaly Potaczeniowej Spétka zwota walne zgromadzenie w sposéb przewidziany przepisami Kodeksu spotek

handlowych oraz statutem Spétki na dzien nie wcze$nigjszy niz 20 marca 2023 roku, o czym Spétka zawiadomi

odrebnym raportem biezacym.

Zgodnie z art. 505 § 3(1) w zw. z § 1 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszom Spétki udostepnione sg (publicznie)

do wgladu:

1. Plan Pofaczenia wraz z zatgcznikami nr 1-5,

2. Sprawozdania finansowe Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za lata obrotowe 2019, 2020 i
2021, wraz ze sprawozdaniami z badania,

3. Sprawozdanie finansowe SPV5 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci SPV5 za caly okres dziatalnosci do
korica 2021 roku

- nieprzerwanie (w wersji elektronicznej, z mozliwoscig ich wydruku) do dnia zakonczenia walnego zgromadzenia Spétki

oraz zgromadzenia wspdlnikéw SPV5 podejmujacych uchwaty w sprawie Polaczenia, na stronie internetowej relaci

inwestorskich  Spotki w  zakfadce Potaczenie z LOTOS SPV5 pod adresem: www.orlen.pl/pl/relacje-

inwestorskie/polaczenie-z-LOTOS-SPV5.

Podsumowanie kosztow emisji akcji potaczeniowych wyemitowanych w ramach oferty publicznej w zwigzku z

potaczeniem PKN ORLEN z Grupa LOTOS oraz w zwiazku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG

PKN ORLEN poinformowat 0 wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow emisji akcji serii E wyemitowanych

przez Spdtke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A. oraz do kosztow

emisji akcji serii F wyemitowanych przez Spétke w ramach oferty publicznej w zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z

PGNIG

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z Grupg LOTOS S.A. Spotka wyemitowata w ramach oferty publiczne;

198.738.864 akcji zwyktych na okaziciela serii E "Akcje serii E". taczne koszty emisji Akcji serii E wyniosty ok.

24,54 min PLN.

Powyzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akcji serii E: ok. 22,57 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytgczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: ok. 1,97 min
PLN,

- koszty promociji oferty publicznej Akcji serii E: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii E wyniést 0,12 PLN.

W zwigzku z potaczeniem PKN ORLEN z PGNiG Spotka wyemitowata w ramach oferty publicznej 534.494.124 akcji

zwyktych na okaziciela serii F "Akcje serii F". Laczne koszty emisji Akcji serii F wyniosty 27,15 min PLN.

PowyZzsza kwota obejmuije:

- koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty publicznej Akgji serii F: 25,22 min PLN,

- koszty dotyczace sporzadzenia dokumentu wytgczeniowego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 1,93 min PLN,

- koszty promociji oferty publicznej Akciji serii F: 0,00 PLN.

Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej przypadajacy na jedna akcje serii F wyniést 0,05 PLN.

Spotka nie ponosita kosztow wynagrodzenia subemitentéw, poniewaz nie zawierata uméw subemisji ani w zwigzku z
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ofertg publiczng Akcji serii E, ani w zwigzku z oferta publiczng Akcji serii F.
Koszty zwigzane z emisjg Akcji serii E i Akcji serii F zostaly ujete w ksiegach jako pomniejszenie kapitatu wtasnego w
ramach pozycji Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

Zakonczenie realizacji Srodkéw zaradczych wynikajacych z warunkowej decyzji Komisji Europejskiej w sprawie

przejecia przez PKN ORLEN kontroli nad Grupa LOTOS

PKN ORLEN poinformowat, ze Spotka zakonczyta realizacje $rodkdw zaradczych okreslonych w warunkowej zgodzie

Komisji Europejskiej z dnia 14 lipca 2020 roku na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli

nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w Gdansku (,Grupa LOTOS”) (,Srodki Zaradcze”).

W dniu 7 kwietnia 2023 roku w celu wdrozenia Srodkéw Zaradczych w obszarze rynku logistyki paliw oraz rynku

asfaltow zawarta zostata umowa rozporzadzajaca pomiedzy PKN ORLEN S.A. a Unimot Investments spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig, (,Unimot Investments”), przenoszaca na Unimot Investments 100% akcji w LOTOS

Terminale S.A. z siedzibg w Czechowicach Dziedzicach (,LOTOS Terminale”), do ktdrej PKN ORLEN wnidst wczesniej

aportem: 100% udziatéw w spdtce Uni-Bitumen Sp. z 0.0. (do ktdrej to spdtki uprzednio zostata wydzielona dziatalno$é

asfaltowa z Rafinerii Gdanskiej Sp.z 0.0.) oraz cztery bazy paliw zlokalizowane w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i

Bolestawcu. Tym samym w zycie wejda podpisane 12 stycznia 2022 roku:

- warunkowa umowa sktadu paliw, umozliwiajgca PKN ORLEN korzystanie z pojemno$ci magazynowej w nalezacych
do LOTOS Terminale bazach paliw zlokalizowanych w Gdansku, Szczecinie, Gutkowie i Bolestawcu, zawarta na
okres 10 lat od dnia jej wejscia w zycie;

- umowa sprzedazy asfaltéw na rzecz Uni-Bitumen Sp. z 0.0. , zawarta na okres 10 lat od dnia jej wej$cia w zycie z
mozliwoscig przediuzenia na kolejne dwa piecioletnie okresy na warunkach uprzednio uzgodnionych pomiedzy
stronami.

Oddalenie pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ Grupy LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze Sad Okregowy w Lodzi, X Wydziat Gospodarczy w dniu dzisiejszym oddalit w catosci
powddztwo akcjonariuszy bytej Grupy LOTOS S.A. (,Grupa LOTOS”) o stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy LOTOS z 20 lipca 2022 roku w sprawie potaczenia Spotki z Grupg
LOTOS, podwyzszenia kapitatu zakladowego PKN ORLEN oraz zgody na proponowane zmiany Statutu PKN ORLEN,
wraz z roszczeniem ewentualnym o uchylenie tejze uchwaty. Wyrok jest nieprawomocny.

Rozwdj segmentu petrochemicznego w Grupie ORLEN

PKN ORLEN poinformowat, ze 29 czerwca 2023 roku Rada Nadzorcza oraz Zarzad Spotki, podjely niezbedne decyzje,
ktére umozliwiaja zawarcie porozumienia (,Porozumienie”) zmieniajacego Umowe na budowe kompleksu instalaci
Olefin Il w formule EPCC (Engineering, Procurement, Construction and Commissioning) ze spotka Hyundai Engineering
Poland Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Técnicas Reunidas S.A. Spotka Jawna z siedzibg w Plocku,
wykonawca kompleksu Olefiny Ill ("Inwestycja") dla zakresu ISBL, a takze zawarcie kontraktéw na realizacje
infrastruktury zasadniczej (OSBL) niezbednej dla uruchomienia Inwestycji oraz przygotowania infrastruktury na dalsze
etapy rozwoju petrochemii.

Koniecznos¢ podpisania Porozumienia z wykonawcg Inwestycji wynika z aktualizacji jej zatozen, co spowodowane jest
przede wszystkim wojng w Ukrainie oraz zwigzanymi z nig sankcjami i tym samym rosnacymi kosztami materiatow,
zerwanymi fancuchami dostaw oraz ograniczong dostepnoscig zasobow realizacyjnych. Dodatkowo, w ramach projektu
Olefiny Il realizowana jest modernizacja infrastruktury zasadniczej w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku, a takze
przygotowanie tej infrastruktury pod przyszte projekty rozwojowe, w tym o charakterze dekarbonizacyjnym. Potencjat
tych projektow wzrasta z uwagi na ostatnie zmiany rynkowe i zaostrzenie regulacji. PKN ORLEN poprzez zwiekszong
skale produkciji petrochemikaliéw i chemikaliow planuje wykorzysta¢ swéj potencjat rynkowy nie tylko w Polsce, ale
réwniez w catym regionie korzystajac z wiarygodnosci, dogodnego potozenia oraz skali i dostepnosci aktywdw. Wedtug
aktualnych szacunkow koszt budowy kompleksu Olefiny Il wyniesie ok. 25 mld PLN, a jej zakoficzenie planowane jest
na pierwszg, potowe 2027 roku. Realizacja Inwestycji przyczyni sig do wzrostu EBITDA Grupy ORLEN o ponad 1 mid
PLN

Budowa kompleksu Olefiny Il jest kluczowa i niezbgdna dla realizacji transformacii istniejacych aktywoéw rafineryjno-
petrochemicznych Spotki w Ptocku i w Gdansku, pozwoli na zintegrowanie procesowe petrochemii w ramach Grupy
ORLEN oraz realizacje synergii operacyjnych, w tym z Rafinerig Gdariska Sp. z 0.0. Inwestycja umozliwi dalszy rozwdj
Grupy ORLEN poprzez dziatania o charakterze organicznym i nieorganicznym. Realizacja tych dziatan ugruntowataby
role Koncernu jako jednego z lideréw transformacji aktywow rafineryjno-petrochemicznych w Europie.

Inwestycja w nowe zrodta OZE

W dniu 30 czerwca 2023 roku Energa Wytwarzanie S.A. podpisata umowe przedwstepng na nabycie od spotek z grupy
Greenvolt udziatbw w spétkach celowych rozwijajacych portfel projektdow OZE o docelowej facznej mocy 59 MW.
Zawarte przedwstepne umowy nabycia udziatow przewidujg szereg warunkow zawieszajacych, po spetnieniu ktorych
Grupa przystapi do procesu zamknigcia i rozliczenia transakcji. Zawarcie umowy przyrzeczonej oraz nabycie udziatow w
spotkach celowych planowane jest na 2024 rok.

Transakcja dotyczy dwdch portfolio projektow OZE realizowanych w wojewddztwie wielkopolskim. Pierwszym jest
portfolio Opalenica, obejmujacy projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy 22 MW. Drugim — hybrydowy projekt
Sompolno, taczacy turbiny wiatrowe o mocy 26 MW i instalacje fotowoltaiczng o mocy 10 MW. Projekt Opalenica ma
osiagnag petng gotowos¢ operacyjng w grudniu 2023 roku, natomiast Sompolno w czerwcu 2024 roku.
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LIPIEC 2023 Zmiana firmy (nazwy) na ORLEN S.A. - rejestracja zmian Statutu Spotki
ORLEN poinformowat, ze na podstawie danych z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru Sadowego powziat
informacje o rejestracji w dniu 3 lipca 2023 roku przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego, zmian Statutu ORLEN S.A. uchwalonych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ORLEN S.A. 21 czerwca 2023 roku (,ZWZ"). Tym samym w dniu 3 lipca 2023 roku nastapita zmiana
firmy (nazwy) Spétki z dotychczasowej: Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. na: ORLEN S.A.

Zarejestrowane zmiany Statutu Spotki zostaty uchwalone uchwatg ZWZ nr 58 w dniu 21 czerwca 2023 roku.

Ustalenie kluczowych warunkéw emisji euroobligaciji

ORLEN poinformowat, ze w dniu 7 lipca 2023 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o emisji oraz ustaleniu kluczowych

warunkéw emisji euroobligacii serii B (,Euroobligacje”) o tacznej warto$ci nominalnej 500 000 000 EUR, ktére zostang

wyemitowane w ramach programu emisji Srednioterminowych Euroobligacji ustanowionego 13 maja 2021 roku.

Euroobligacje zostang wyemitowane na nastepujacych warunkach:

— taczna wartos¢ nominalna Euroobligaciji: 500 000 000 EUR;

— emisja 5.000 imiennych Euroobligacji serii B;

— warto$¢ nominalna jednej Euroobligacji: 100 000 EUR;

— cena emisyjna jednej Euroobligaciji: 98 353 EUR,;

— dzien wykupu: 7 lat po dniu emisji Euroobligacii;

— Euroobligacje beda oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 4,750 % rocznie;

— Euroobligacije nie beda zabezpieczone;

— Euroobligacje zostang zarejestrowane w migdzynarodowym systemie rejestracji papieréw warto$ciowych
prowadzonym przez Euroclear Bank SA/NV lub Clearstream Banking SA;

— Spotka bedzie ubiega¢ sie o dopuszczenie Euroobligacji do obrotu na rynku regulowanym Euronext Dublin oraz
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Szczegoétowe warunki emisji Euroobligaciji beda okreslone w Ostatecznych Warunkach Euroobligacji.

Srodki z emisji Euroobligacji zostang wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki.

Pozew o uchylenie uchwaty NWZ PGNiG S.A.

ORLEN poinformowat, ze w dniu 11 lipca 2023 roku Spotka otrzymata informacje o ztozeniu kolejnego pozwu o
uchylenie uchwaly nr 3/2022 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiG S.A. z 10 pazdziernika 2022 roku
dotyczacej potaczenia Spotki z PGNiG S.A. oraz zgody na proponowane zmiany Statutu ORLEN.

W ocenie Spotki pozew jest bezzasadny.

SIERPIEN 2023 Warunkowa decyzja inwestycyjna w sprawie projektu Morskiej Farmy Wiatrowej
ORLEN poinformowat, ze w dniu 10 sierpnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie warunkowej
decyzji inwestycyjnej w zakresie uruchomienia fazy budowy projektu Morskiej Farmy Wiatrowej zlokalizowanej w
Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Baltyckim, o maksymalnej mocy do 1200 MW (,Projekt”). Projekt
bedzie realizowany przez spotke Baltic Power sp. z o.0. (,Baltic Power’), w oparciu 0 umowe wspoinego
przedsiewzigcia (ang. joint venture agreement) pomiedzy ORLEN S.A., Baltic Power oraz NP BALTIC WIND B.V. z
siedzibg w Amsterdamie, Niderlandy ("NP BALTIC WIND B.V."), spétka z grupy kapitatowej Northland Power Inc.
ORLEN S.A. posiada ponad 51% udziatéw w Baltic Power.
Catkowity budzet Projektu szacowany jest na okoto 4,73 mld EUR i zawiera wydatki inwestycyjne z ubezpieczeniem (w
kwocie ok. 4,05 mld EUR), a takze koszty finansowania i rezerwe dodatkowa. Rozpoczecie budowy morskiej farmy
wiatrowej planowane jest w 2023 roku, a oddanie inwestycji do uzytkowania planowane jest na 2026 rok.
Udziatowcy Projektu zaktadaja, ze finansowanie Projektu realizowane bedzie w formule Project Finance, czyli modelu, w
ktorym splata zobowigzan z tytutu finansowania udzielonego Baltic Power przez banki i inne polskie i zagraniczne
instytucje finansowe w formie kredytdw i akredytyw, oparta bedzie na przysztych nadwyzkach finansowych
generowanych przez Projekt. Formuta finansowania w modelu Project Finance jest szczegolnie korzystna dla inwestycji,
ktére wymagajq znacznych naktadéw inwestycyjnych i czasu na osiggniecie petnej wydajnosci, takich jak budowa i
eksploatacja morskich farm wiatrowych.

Podjeta decyzja inwestycyjna wejdzie ostatecznie w Zycie po spetnieniu sie odpowiednich warunkéw, w tym m.in.
sfinalizowany zostanie proces pozyskania finansowania projektu oraz skompletowane zostang wymagane pozwolenia
budowlane.

1.3. Istotne czynniki ryzyka wptywajace na biezace i przyszte wyniki finansowe

Grupa ORLEN w toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje
dziatania majace na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacije finansowa.

Grupa ORLEN stosuje spdjne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym
pod nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Gtéwnymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktore narazona jest Grupa ORLEN w ramach prowadzonej dziatalnosci sa;

- ryzyko rynkowe: ryzyko towarowe, ryzyko zmian kurséw walutowych oraz ryzyko zmian stop procentowych;

- ryzyko ptynno$ci i kredytowe.
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Szczego6towy opis powyzszych ryzyk ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2022 w nocie 16.5 oraz w
punkcie 5.8 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za rok 2022.
1.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W ramach strategii zabezpieczajacych Grupa ORLEN zabezpiecza gtéwnie przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg
produktdw oraz zakupem ropy naftowej i gazu a takze zmianami poziomu zapaséw operacyjnych.

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

30/06/2023 31/112/2022
niebadane
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przepfywéw
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
forwardy walutowe / ryzyko zmian kurséw
walutowych dziatalnosci operacyjnej z tytutu 2081 977
swapy walutowe / ryzyko zmian kurséw sprzedaz produktéw oraz zakup ropy naftowej i gazu
walutowych
zmienno$ci marzy rafineryjnej , cen surowcéw lub produktow stanowiacych
swapy towarowe / ryzyko towarowe ponadnormatywny zapas operacyjny, niedopasowanie czasowe na zakupach ropy, (3319) (11317)
zabezpieczenie cen gazu wynikajacych z kontraktow kupna i sprzedazy gazu
futures towarowe/ryzyko towarowe zabezpieczenie cen uprawnieri do emisji CO2 2 (22)
(1.236) (10 362)

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentow zabezpieczajacych wartos¢ godziwa

30/06/2023 31/12/2022
niebadane

Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeplywéw
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
swapy towarowe / ryzyko towarowe oferty dla ktorych formuty cenowe oparte sq na stafej cenie 1 20

2. Przewidywany rozwdj Grupy ORLEN

Kierunki rozwoju Grupy ORLEN sg zgodne ze zaktualizowang strategia Grupy do 2030 roku, ktéra zostata opublikowana w lutym
2023 po zakoriczeniu potaczen z Grupg Energa, Grupg Lotos i PGNiG. W ich wyniku powstat europejski multienergetyczny koncern,
ze zdywersyfikowanymi zrédtami przychodéw, majacy odpowiednie zasoby do bycia liderem transformacji energetycznej w regionie.
Zaktualizowana strategia zaklada maksymalizacje wartosci w segmentach i obszarach biznesowych, w ktérych Grupa ORLEN
zajmuje obecnie silng pozycje strategiczna, duze inwestycje w nowe, rozwojowe obszary (takie jak energetyka odnawialna).
Aktualna strategia wyznacza ambitniejsze ,zielone” cele — w zakresie dekarbonizacji czy zainstalowanych mocy OZE -
odpowiadajace ambicjom lidera transformacji energetycznej w regionie, wpisujgce sie w globalne trendy i pozwalajace na
osiagniecie celu neutralnosci emisyjnej Grupy ORLEN do 2050 roku.

Aspiracje Grupy ORLEN w 2030 roku

W odpowiedzi na trendy i wyzwania stojace przed sektorem energetycznym Grupa ORLEN w 2030 roku bedzie:

— jednym z wiodacych graczy w Europie, obecnym wzdiuz catego taficucha wartosci ze skumulowang EBITDA w latach 2023-
2030 przekraczajacg 400 mid PLN;

— liderem transformaciji energetycznej w regionie, posiadajacym ponad 9 GW mocy zainstalowanej w energetyce odnawialnej;

— dostawca zintegrowanych ustug dla klientéw, zaspakajajacym potrzeby paliwowe, energetyczne i zakupowe w oparciu 0 obecne
i nowe kanaty oraz technologie cyfrowe;

— podmiotem odpowiedzialnym spotecznie, dzieki inwestycjom w zrownowazony rozw6j, transformacje energetyczna,
dekarbonizacje, recykling i inicjatywy spoteczne;

— stabilnym Zzrédiem budowania warto$ci, w rezultacie prowadzania odpowiedzialnej polityki finansowej, koncentracji na
maksymalizacji zwrotu z inwestycji przy zachowaniu stabilnego bilansu.

Strategiczna logika rozwoju Grupy ORLEN

Do 2030 roku Grupa ORLEN planuje przeznaczy¢ na inwestycje facznie 320 mld PLN. Rozwéj Grupy jest oparty na
zdywersyfikowanym portfelu inwestycji w obecne i przyszte obszary aktywnosci Grupy.

Maksymalizacja wartosci w segmentach i obszarach biznesowych, w ktérych Grupa ORLEN zajmuje obecnie silng pozycje
strategiczng; rafineria, energetyka gazowa, energetyka konwencjonalna, dystrybucja gazu, detal paliwowy i wydobycie ropy. Udziat
w puli inwestycyjnej tych kierunkow strategicznych wyniesie okoto 35%.

Gtéwnymi kierunkami inwestycji w tym polu strategicznym beda: redukcja emisji dzigki technologii wychwytywania, wykorzystania i
sktadowania dwutlenku wegla (ang. carbon capture, utilisation and storage, CCUS) oraz projektéw efektywnoSci energetycznej;
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rozbudowa jednostek CCGT bilansujacych polski system elektroenergetyczny i zastepujacych wysokoemisyjne elektrownie i
elektrocieptownie weglowe oraz rozbudowa przytaczen zrodet gazu (w tym biogazownie i biometanownie).

Strategiczny rozwoj

Najwieksza cze$¢ naktadéw inwestycyjnych zostanie przeznaczona na segmenty, ktére w najlepszy sposoéb realizujg ambicje
strategicznego rozwoju Spotki. Okoto 180-200 mid PLN zostanie zaalokowane w nowe, perspektywiczne obszary zwigzane przede
wszystkim z energetykg odnawialng i zaawansowang petrochemia.

Gtownymi  kierunkami inwestycji w tym polu strategicznym bedg: zwiekszenie udziatu produktéw zaawansowanych i
specjalistycznych w portfelu produktowym, dzieki m.in. projektom przy udziale partneréw migdzynarodowych, wzrostowi udziatu
olefin; realizacji inwestycji z zakresu ladowej energetyki wiatrowej, fotowoltaiki oraz energetyki wodnej; rozbudowie portfela
biogazowni i biometanowni; rozbudowie sieci punktéw do fadowania EV do 10 tys. w Polsce, Czechach i w Niemczech.

Inwestowanie w przysztosé

Kierunki rozwoju, w ktérych Grupa ORLEN zajmie pozycje strategiczng, by przygotowaé sie do wyzwan rynkowych
zidentyfikowanych jako majace znaczacy wptyw po roku 2030: technologie wodorowe, paliwa syntetyczne, CCUS (na potrzeby
wiasne i klientéw), SMR, recykling.

Gtownymi kierunkami inwestycji w tym polu strategicznym sa; budowa aktywdw produkcyjnych i dystrybucyjnych dla odnawialnego
wodoru; budowa aktywéw do produkcji paliw syntetycznych; budowa matych reaktoréw jadrowych o mocy 300 MW.

Rozwdj Grupy w nowej strategii opiera sie na gtéwnych filarach zarzadzania segmentami biznesowymi.

Nowa Energetyka: gtdwny obszar rozwoju: inwestycje w OZE

Kluczowym obszarem rozwoju Grupy ORLEN w najblizszej dekadzie bedzie nowa energetyka, oparta o odnawialne zrodta energii.
Do 2030 roku Grupa zamierza osiggnaé poziom ponad 9 GW mocy zainstalowanych w zrédtach odnawialnych — w ladowe; i
morskiej energetyce wiatrowej oraz fotowoltaice zaréwno w Polsce, jak i poza krajem. Do 2030 roku ORLEN zostanie znaczacym
producentem biogazu w Europie Srodkowej, produkujac 1 mid m3 biogazu rocznie.

Petrochemia: wzrost mocy petrochemicznych, produkty specjalistyczne i recykling

Umocnienie pozycji wiodacego producenta petrochemii w Europie Srodkowej bedzie mozliwe dzieki rozwojowi obecnego portfolio
produktowego oraz wejsciu w nowe obszary biznesowe. Podejmowanie dazen do maksymalizacji uzyskéw petrochemicznych (np. z
krakingu, FCC). Grupa rozbuduje moce w olefinach i pozostatych produktach bazowych. Wzmocni takze pozycie w
perspektywicznym obszarze polimeréw, wydtuzajac tancuch wartosci i wchodzac w obszar compoundingu i koncentratow.
Jednoczesnie udziat specjalistycznych, wysokomarzowych produktdw zwiekszy sie w portfelu Grupy z obecnych 16% do okoto 25%.
Nowg gatezig segmentu petrochemicznego bedzie recykling oraz biomateriaty. Do 2030 roku Grupa ORLEN osiggnie moce w
recyklingu — przede wszystkim plastikow — na poziomie 0,3 min ton. Bedzie réwniez wdraza¢ zaawansowane technologie
gospodarki obiegu zamknigtego.

Rafineria: utrzymanie pozycji regionalnego lidera z istotnymi inwestycjami w biopaliwa

Do 2030 roku rafineria pozostanie waznym segmentem dziatalnosci Grupy ORLEN. Fundamentem jego transformacji bedzie
zwiekszenie efektywnosci energetycznej, pogtebienie przerobu ropy. Istotnym elementem bedzie rowniez zwigkszenie produkcji
biopaliw. W perspektywie najblizszej dekady Grupa stanie sie¢ jednym z wiodacych producentéw biopaliw w regionie z mocami
produkcyjnymi na poziomie 3 min ton rocznie (FAME, HVO).

Detal: ekspansja sieci sprzedazy detalicznej oraz rozbudowa segmentu pozapaliwowego

Strategia zaktada dynamiczny rozwéj segmentu detalicznego, opartego o rozbudowe sieci sprzedazy i znaczace poszerzenie oferty.
Do 2030 roku w regionie w Grupie ORLEN bedzie dziata¢ co najmniej 3,5 tys. stacji. Grupa chce wspiera¢ rozwoj elektromobilnosci,
m.in. poprzez budowe do korica dekady co najmniej 10 000 punktéw tadowania samochodéw elektrycznych. Grupa ORLEN bedzie
konsekwentnie pozyskiwa¢ nowe grupy klientéw, dzieki szerokiej, zintegrowanej ofercie, obejmujacej energie elekiryczna, gaz
ziemny i paliwa ptynne.

Wydobycie: zréwnowazony wzrost portfela z naciskiem na aktywa gazowe

W zwiazku z konieczno$cig zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego kraju, w strategii zaktadamy utrzymanie poszukiwan i
stabilnego poziomu wydobycia gazu w Polsce oraz inwestycje we wzrost wydobycia w Norwegii. Realizacja strategii pozwoli na
wzrost wolumenu wydobycia gazu z 8 mld m3 do 12 mld m3.

Obrét gazem

Zakladamy utrzymanie gwarantowania bezpieczenstwa dostaw gazu ziemnego do Polski (LNG i dostawy gazociggowe) poprzez
zdywersyfikowany portfel dostaw. Maksymalizacja wartosci z pozostatej dziatainosci, np. wzmocnienie funkcji tradingu w celu
optymalizacji marzy handlowej.

Energetyka konwencjonalna oraz sieci: wsparcie stabilnosci dostaw energii elektrycznej i gazu w Polsce, inwestycja w
2rédta wytworcze oraz modernizacja i rozbudowa sieci

W celu ograniczania emisyjnosci energetyki i cieplownictwa, przy jednoczesnym zapewnieniu ciagtosci dostaw energii, Grupa
rozbuduje park jednostek CCGT bilansujgcych polski system elektroenergetyczny i zastepujgcych wysokoemisyjne elektrownie i
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elektrocieptownie weglowe. W ramach partnerstw Grupa bedzie tez rozwijaC i eksploatowa¢ mate reaktory modutowe (ang. small
modular reactors, SMR) - kolejne potencjalne zrodto zeroemisyjnej energii elektrycznej oraz ciepta. Aby umozliwié przeprowadzenie
transformaciji energetycznej, Grupa bedzie modernizowa¢ i rozbudowywacé sie¢ dystrybucyjng energii elektrycznej oraz gazu.

Zréwnowazony rozwéj Grupy ORLEN

W Strategii Grupy ORLEN do 2030 roku przyjeto osiggniecie dtugofalowego celu catkowitej neutralnosci emisyjnej Koncernu w 2050
roku. Do 2030 roku Koncern zredukuje emisje CO2 0 25% (absolutna ilo$¢ emisji w segmentach rafinerii, petrochemii i wydobycia)
oraz 0 40% emisje CO2 na MWh w obszarze energetyki, a takze o 15% zredukuje wskaznik NCI (intensywno$¢ emisji ze
sprzedanych produktow energetycznych mierzona jako gCO2e/MJ dla wszystkich zakresow emisji). Grupa ORLEN przeznaczy 120
mid PLN na zielone inwestycje w obszarze:

— rozwoju energetyki odnawialne;,

— rozbudowy mocy w biogazie i biometanie,

— elektromobilnosci,

— rozbudowy mocy w biopaliwach i biomateriatach,

— rozwoju w obszarze recyklingu,

— rozwoju w obszarze wodoru.

Znaczace inwestycje w BiR i cyfryzacje

Realizacja celdw strategii bedzie wymagata transformacji wewnatrz organizacji. Kluczowym obszarem bedg badania i rozwoj oraz
innowacje, na ktére Koncern w ciggu dekady przeznaczy tacznie okoto 3 mld PLN. Istotnym elementem zmiany bedzie proces
cyfryzacji, wspierajacy podniesienie efektywnosci produkciji i dystrybucii, ograniczenie $ladu Srodowiskowego oraz wzmacnianie
relacji z klientami. Grupa ORLEN wdrozy nowy model zarzadzania, dostosowany do skali dziatania i uwzgledniajacy prowadzone
procesy akwizycyjne. Bedziemy organizacjg opartg na wiedzy i wszechstronnych kompetencjach, inwestujacg w rozwdj talentéw i
kapitatu ludzkiego.

Rozwdj Grupy przy utrzymaniu stabilnych fundamentdéw finansowych

Strategia to réwniez stabilne fundamenty finansowe prowadzonej dziatalnosci. Budowa wartosci Grupy ORLEN jest oparta o
rentowne inwestycje, zréwnowazone zrodta finansowania i stabilny bilans. Koncern planuje utrzymanie wskaznika diug
netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x,dostosowujac plany inwestycyjne do biezacych mozliwosci finansowania. Zrodta
finansowania beda zbilansowane dzieki uzupetnieniu biezacych przeptywow finansowych dodatkowa pojemnoscig dtuzna. Grupa
ORLEN wykorzystuje réwniez alternatywne zrédta finansowania, takie jak project finance, finansowanie unijne zwigzane z
innowacjami i transformacjg energetyczng oraz wspétfinansowanie wybranych projektow przez partnerow zewnetrznych. Inwestycje
bezposrednio wpisujace sie w cel neutralnosci emisyjnej sa wspotfinansowane m.in. poprzez obligacje zréwnowazonego rozwoju i
zielone obligacie emitowane na europejskim rynku kapitatowym. Efektem finansowym Strategii bedzie wygenerowanie
skumulowanego wyniku EBITDA w wysokosci okoto 400 mid PLN do 2030 roku. Kluczowsg role odegrajg segmenty: Wydobycia,
Rafineria, Energetyka konwencjonalna oraz sieci (skumulowany wynik EBTIDA 80-90 mid PLN dla kazdego z segmentow), a takze
segment Nowej Energetyki (50-60 mid PLN).

Skumulowana EBITDA w latach 2023-2030 po zrealizowaniu strategii w podziale na obszary dziatalnosci [mid PLN]

40-50 >400

50-60 -
80-90 .

30-40 .
80-90 -
10-20
90-100

Wydobycie Obrét gazem Rafineria Petrochemia Energetyka konwencjonalna Nowa energetyka Detal ORLEN2030
oraz sieci

Szczegbtowy opis Strategii Grupy ORLEN w poszczegdinych obszarach oraz gtéwne parametry finansowo-operacyjne zostaty
zamieszczone na stronie internetowej ORLEN: https://www.orlen.pl/pl/o-firmie/strategia-2030.

Dodatkowo w Rozdziale 2.3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za rok 2022 zostata opisana
realizacja celéw strategicznych w 2022 roku https://www.orlen.pl/pl/relacie-inwestorskie/raporty-i-publikacje/sprawozdania/2022.
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3. Pozostate informacje

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego raportu pétrocznego sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych ORLEN
jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Armen Konrad Artwich — Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Adam Burak — Cztonek Zarzadu ds. Komunikacji i Marketingu
Patrycja Klarecka — Cztonek Zarzadu ds. Transformacji Cyfrowej
Krzysztof Nowicki - Czlonek Zarzadu ds. Produkcji i Optymalizacii
Robert Perkowski - Czlonek Zarzadu ds. Wydobycia

Michat Rog — Cztonek Zarzadu ds. Handlu i Logistyki

Piotr Sabat — Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Jan Szewczak — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Iwona Waksmundzka-Olejniczak - Czlonek Zarzadu ds. Strategii i Zrownowazonego Rozwoju
Jozef Wegrecki - Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Wojciech Jasinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Wojcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Janina Goss — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Roman Kusz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Jadwiga Lesisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gloséw na WZ na Liczba akcji
dzien przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu zZmiana raportu raportu raportu
Akcjonariusz pétrocznego* p-p- kwartalnego** poirocznego* Zmiana kwartalnego**

Skarb Paristwa * 49,90% - 49,90% 579310079 - 579310079
Nationale-Nederlanden OFE* 5,40% 0,34% 5,06% 62655000 3907 000 58 748 000
Pozostali 44,70%  (0,34%) 45,04% 518 976 970 (3 907 000) 522 883 970

100,00% - 100,00% 1160 942 049 - 1160942 049

* zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN z dnia 21 czerwca 2023 roku
** zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORLEN zwofanego na 22 marca 2023 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego raportu pétrocznego Czlonkowie Zarzadu nie posiadali akcji ORLEN.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Liczba akcji, opcji na dzien Liczba akcji, opcji na dzien

przekazania raportu Nabycie Zbycie przekazania raportu

potrocznego * kwartalnego **

Rada Nadzorcza 925 - - 925
Roman Kusz 925 - - 925

* Wedlug uzyskanych potwierdzen na dzien 17 sierpnia 2023 roku
** Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzieri 18 maja 2023 roku
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W okresie objetym niniejszym potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w
stanie posiadania akcji ORLEN przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

3.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczes$niejszych publikacji prognozy wynikéw na dany rok.
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D. OSWIADCZENIA ZARZADU

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad ORLEN oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze pdiroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN i ORLEN
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy ORLEN i ORLEN.

W sprawie poirocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN

Zarzad ORLEN oswiadcza, ze niniejsze pétroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejszy raport pétroczny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 23 sierpnia 2023 roku.
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