Bydgoszcz , dn. 23 kwietnia 2021 roku
Zwiezta Ocena Sytuaciji Spétki

przygotowana przez Rade Nadzorczq ,,DROZAPOL-PROFIL” S.A.
celem przedstawienia jej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

DROZAPOL-PROFIL S.A. od poczatku swego istnienia prowadzi dziatalnoé¢ w zakresie handlu
wyrobami hutniczymi (blachy, prety, profile, rury), $wiadczy ustugi w zakresie obrébki metali,
prowadzi produkcje zbrojeri budowlanych, $wiadczy ustugi transportowe oraz wynajmuje innym
podmiotom nieruchomosci wtasne,

Obszarem dziatania Spétki jest niemal wytacznie teren Polski. Export stanowit ponizej 1% jej
przychodoéw. Wéréd odbiorcéw Spétki wyodrebni¢ nalezy gtéwnie producentéw maszyn, linii
produkcyjnych, urzadzeri i linii technologicznych, producentéw instalacji budowlanych, firmy
produkujace konstrukcje stalowe réinego rodzaju, producentéw konteneréw, maszyn rolniczych,
firmy budowlane, firmy handlowe oraz drobnych, indywidualnych klientéw kupujacych stal na wtasne
potrzeby. Struktura odbiorcéw Spétki jest zréznicowana. Rok 2020 byt dla Spétki okresem
wyjatkowym ze wzgledu na czas ogélnoswiatowej pandemii wirusa Covid-19, ktéry znaczaco zmienit
warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej niemal w kazdej branzy i na kazdym obszarze
geograficznym. Ze wzgledu na ograniczenia pandemiczne i nieprzewidywalnoé¢ sytuacji gospodarczej
na Swiecie takze branza stalowa w Polsce odczuta skutki pandemii. Mimo, ze rynek inwestycyjny i
branza budowlana w Polsce przechodzity okres pandemii stosunkowo dobrze, co wynikato z trwajgcej
dobrej koniunktury, dostepnosci $rodkéw finansowych i wysokiego popytu na nowe inwestycje, ktdre
w naturalny spos6b pozytywnie wplywaja na branze wyrobéw hutniczych to pojawity sie ograniczenia
w dostgpnosci do niektérych asortymentéw hutniczych, podniesienie cen na rynku i ograniczenia
ilosciowe u dostawcéw. Pojawity sie nowe wyzwania stojace przez Spdétka wynikajace z absencji
pracownikow, konieczno$¢ odbywania kwarantanny, organizacji pracy zdalnej czy zwolnieniami
chorobowymi.

Wskutek korzystnej koniunktury na rynku, utrzymujacym sie zwtaszcza w 4Q 2020r. wysokim
cenom na wyroby hutnicze, niskim stopom procentowym oraz korzystnym réznicom kursowym
Spdtka mogta utrzymaé wysoki poziom marzy handlowej (rednio 9%, gdy w 2019 roku byto to
zaledwie ok. 5%). Spdtka odrobita straty wygenerowane w 3 kwartatach 2020 roku i zakonczyta rok
2020 przychodami na poziomie 111 288 tys. zt i zyskiem netto 1 840 tys. zt. Pod katem dostaw 2020
rok nie byt dla kierownictwa Spétki fatwy. Ze wzgledu na wprowadzone kontyngenty na import stali z
krajow spoza UE chcac zachowaé optymalne mozliwosci sprzedazy Spétka zwiekszyta dos¢ znaczaco
swoj udziat dostaw od firm krajowych. Ze wzgledu na trwajaca sytuacje pandemiczng, ograniczeniami
w imporcie w najblizszej przysztoéci waznym czynnikiem rozwojowym bedzie niewatpliwie
zapewnienie dostgpnosci towaru oferowanego przez Spétke do dalszego handiu.

Istotnym elementem przeciwdziatania negatywnym skutkom pandemii dla Spétki byty
otrzymane w czerwcu 2020r. Srodki finansowe uzyskane z rzagdowej subwencji w ramach tzw. Tarczy
Antykryzysowej w petnej kwocie, tj. 3 500 000,00 zi, ktéra zostata wykorzystana zgodnie z warunkami
jej przyznania na biezaca dziatalnos$¢ Spotki. Udato sie réwniez pozyskaé dofinansowanie do
wynagrodzer pracownikéw. Srodki te wspomogty, w najtrudniejszym okresie dla Spétki ptynne
prowadzenie dziatalnosci. Subwencja ta nie jest oprocentowana i zostata przyznana Spéice na okres
12-miesigcy. Sptata bedzie nastepowata w 24 réwnych ratach, prawdopodobnie poczawszy od lipca
2021 roku.



Srednie zatrudnienie w Spotce jak i w Grupie kapitatowej w ostatnich trzech latach tj. 2018-
2020 nie zmniejszylo sig. Stan zatrudnienia na podstawie umdw o prace na koniec 2020 roku wynidst
75 0s6b. taczne zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy na koniec 2020 roku zostato utrzymane na
tym samym poziomie jak w 2019 roku i wyniosto 82 osoby. Nadal dominujgca forme zatrudnienia
stanowity umowy o pracg na czas nieokreslony (65%). Umowy na czas okreslony stanowily 26%
wszystkich uméw, umowy zlecenia/o dzieto 8%, a umowy na okres prébny stanowity 1%.

Sytuacja finansowa Spétki i Grupy kapitatowej w roku 2020 utrzymywata sie na bezpiecznym i
stabilnym poziomie. Wskaznik biezgcej ptynnosci wyniést w Grupie kapitatowej 2,1, co méwi o tym,
ze suma aktyw6w obrotowych w Spétkach dwukrotnie pokrywata zobowiazania krétkoterminowe i
$wiadczy o tym, ze Spotki w Grupie kapitalowej nie miaty probleméw ze sptata swoich zobowiazan.
Drozapol-Profil S.A. w catym okresie sprawozdawczym miata zapewnione finansowanie w banku PKO
BP 5.A. i w BNP PARIBAS S.A.. Spdtka kontynuuje takze w 2021 roku wspétprace w zakresie faktoringu
z KUKE Finance S.A. Spdtka finansuje dziatalnos¢ srodkami wiasnymi oraz krétkoterminowymi
kredytami obrotowymi i rewolwingowymi, ktére stanowity 9% kapitatow wiasnych i obcych.
Wskainik ogélnego zadtuzenia nie ulegt zmianie rok do roku. Zaréwno w przypadku Grupy
kapitatowej jak i Spotki gtownej wyniést on w 2020 roku: 0,3. Poziom zobowigzar z tytutu dostaw i
ustug w poréwnaniu do analogicznego okresu w ubiegtym roku wzrdst w Grupie 0 2% i wynidst 3 995
tys. zt.

Majgtek obrotowy na koniec 2020 roku stanowit 39% aktywéw ogétem. Majatek trwaty w
strukturze aktywéw stanowit 61% i byt w catoéci pokryty kapitatem wtasnym. 76% majatku trwatego
stanowig nieruchomodci inwestycyjne, a 21% stanowig rzeczowe aktywa trwafe. Wskazniki
rentownosci kapitatu wiasnego i aktywow dla Grupy kapitatowej wyniosty odpowiednio 4,7% i 3,3 %.
Natomiast dla Spétki dominujgcej wartosci te wynosity 2,9% i 2,0%.

W trakcie 2020 roku notowania akcji Spotki ksztattowaly sie miedzy 1,00 zt a 1,95 zt, podczas
gdy w 2019 roku kurs akcji wahat sie miedzy 1,12 zt a 1,75 zt. Aktualna cena akcji (marzec - kwiecien
2021 r.) porusza sig w przedziale miedzy 1,74 zt — 4,72 zt. Kapitalizacja Drozapol-Profil S.A. na dzien
31.12.2020 r. wyniosta 11,8 min zt. W lipcu 2020 r. Spétka zawarta porozumienie z Animatorem tj.
Copernicus Securities Spétka Akcyjna, na mocy, ktdérego z dniem 31.07.2020 roku ulegta rozwigzaniu
migdzy Animatorem a Emitentem umowa o petnienie funkcji Animatora Rynku. Wynikato to z faktu,
rezygnacji przez animatora z tej formy dziatalnosci i $wiadczonych ustug. W zwiazku z powyzszym
akcje Jednostki dominujacej zostaty zakwalifikowane do Strefy Nizszej Plynnosci. Dlatego tez od
poczgtku stycznia 2021 roku zmianie ulegt system notowari Spétki, ktéra ze wzgledu na spadek
ptynnosci akcji zostata zakwalifikowana do notowar w systemie tzw. ,podwdjnego fixingu”. Od
kwietnia 2021 roku decyzja Zarzagdu GPW akcje Emitenta przestaty by¢ kwalifikowane do Strefy
Nizszej Ptynnosci.

W obszarze zarzadzania nieruchomosciami Spétka wynajmowata w catym okresie posiadane
obiekty magazynowe W Bydgoszczy i w Ostrowcu Swietokrzyskim i mimo, ze przychody z tego
obszaru nie stanowig znacznego udziatu w catkowitych przychodach Spétki to nalezy uzna¢ ten obszar
dziatalnosci Spétki jako bardzo stabilny. W dalszym ciggu Zarzad nie wyklucza sprzedazy
nieruchomosci w przypadku pojawienia sig korzystnych ofert. Spétka Drozapol-Profil S.A., podejmuje
dziatania majace na celu przekwalifikowanie terenu mieszczacego sie w Bydgoszczy przy ul.
Grunwaldzkiej pod budownictwo wielomieszkaniowe.

Spdtka réwniez poszukuje inwestora, ktory bytby zainteresowany kupnem nieruchomoséci w Ostrowcu
Swigtokrzyskim. Posiadane nieruchomosci mogg by¢ wykorzystywane, jako centra logistyczne, centra
magazynowe, hale produkcyjne i magazynowe.

W stosunku do Spétki nie toczg sie postepowania, ktérych wartoéé indywidualnie lub facznie
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych. Poczgwszy od 2018 roku toczyly sie postepowania



przed organem |l Instancji w sprawach dot. podatku VAT za 2012 rok, o czym Spétka informowata
szeroko i wielokrotnie w raportach okresowych oraz raportach biezacych. W marcu 2019 r. Spoétka
otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Bydgoszczy, utrzymujagce w mocy
decyzje organu pierwszej instancji. Kwota wynikajaca z w/w decyzji wyniosfa razem z odsetkami 2
157 157,73 zt zostata w catosci uregulowana i obcigzyta wynik finansowy 2017 roku. Spétka zgodnie z
tym jak informowata we wczeéniejszych sprawozdaniach, ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Bydgoszczy. W odpowiedzi skarga ta zostata oddalona. W zwigzku z tym w
powyiszych sprawach na dzien przygotowania niniejszego dokumentu toczy sie postepowanie przed
Naczelnym Sadem Administracyjnym.

Istotnym elementem ryzyka dla Spétki s przede wszystkim:

- ryzyko zwigzane z fluktuacja cen stali,

- ryzyko zwigzane z panujacg globalnie od marca 2020 roku pandemig wirusa Covid - 19,

- ryzyko zmian w prawie gospodarczym,

-ryzyko kursowe dla rozliczeh w Euro lub w USD wywotanym miedzynarodowymi konfliktami
ekonomicznymi i ostabieniem wartosci ztotéwki w stosunku do Euro i USD,

- ryzyko niewyptacalnosci lub bankructwa znaczacych klientéw Spaétki,

- ryzyko wptywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje organéw Spétki dominujacej,

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujagce w Spotce mechanizmy kontroli
wewnetrznej, compliance i zarzadzania ryzykiem. S3 one dopasowane do rozmiaréw i struktury
organizacyjnej Spotki. Procesy te oparte sa na regulaminach wewnetrznych przyjetych w Spoétce
pozwalajg na optymalne reagowanie na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz pozwalajg
odpowiednio szybko podejmowa¢ racjonalne decyzje zarzadcze. Mimo, ze w 2020 roku Zarzad byt
jednoosobowy to posiadat do dyspozycji czteroosobowy zespét prokurentéw Spétki o wysokich
kwalifikacjach menadzerskich i doswiadczeniu w zakresie zarzadzania finansami.

W zakresie raportowania finansowego dziatalno$¢ Spétki dwa razy w roku weryfikuje biegly
rewident dokonujacy badania i przegladu sprawozdan finansowych. W celu zapewnienia
kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym okresie,
sporzadzanie sprawozdan finansowych w Spéfce odbywa sie w sposGb usystematyzowany.
Sprawozdanie finansowe podlega formalnemu zatwierdzeniu przez Zarzad, podlega przegladowi
przez audytora zewngtrznego wskazanego przez Radg Nadzorcza Spétki oraz poddawane weryfikacji
przez Komitet Audytu wytoniony sposréd cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

W zakresie Cyberbezpieczeristwa Spdtka zabezpiecza dane w systemach komputerowych
poprzez archiwizacje w serwerach oraz przez cykliczne archiwizowanie ich na noénikach statych.
Systematyczne kontrole systeméw dokonywane przez kierownikéw dziatéw jak i stosowanie
procedur zwigzanych z przepisami RODO wymuszaja optymalny zakres kontroli przetwarzanych
danych informatycznych. Wszystkie te dziatania majg za zadanie zapewni¢ prawidfowos¢ i
bezpieczeristwo danych finansowych i osobowych znajdujacych sie w Spotce.

Rada Nadzorcza na bieigco jest informowana o waznych dla Spétki dziataniach i
podejmowanych przez Zarzad decyzjach. Mimo trudnego ze wzgledu na pandemie roku 2020 -tego
Spotka dominujaca jak i Grupa Kapitatowa zakoriczyly rok zyskiem i w ocenie Rady nie ma zagrozenia
dla dalszego istnienia Spétki, a wypracowany potencjat pozwala na ostrozny optymizm co do
osiggnigcia pozytywnych wynikéw finansowych w 2021 roku i dalszego rozwoju Spétki Drozapol -
Profil SA.
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