arena.,

Spotka Akcyjna

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
Grupy Kapitatowej
ARENA.PL S.A.

w roku obrotowym 2016

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Arena.pl S.A. w roku obrotowy 2016 str. 1



1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej, Arena.pl S.A. (dawniej Blu Pre Ipo S.A.) zostata zawigzana
aktem notarialnym z dnia 16 sierpnia 2007 roku. Spétke zaewidencjonowano aktem w dniu
8  stycznia 2008 roku w  Sadzie Rejonowym dla  Miasta  Stotecznego
Warszawy w Warszawie, w XII Wydziale Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000296255.

Siedziba: ul. Marszatkowska 111, 00-102 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Jasielska 16a; 60-476 Poznan

Numer telefonu: (61) 664 80 61

Numer faksu: (61) 664 80 62

Strona www: www.arenaplsa.pl

REGON: 141091358

NIP: 5242622771

KRS: 0000296255

2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI DOMINUJACE]

. dziatalno$¢ holding6éw finansowych (PKD.64.20.Z),

. dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD.64.30.Z),

. pozostate formy udzielania kredytéw (PKD.65.22.7),

. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD.64.99.7),

. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD. 66.19.7),
. dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyltaczeniem holdingéw

finansowych (PKD.70.10.Z),
. stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD.70.21.7Z),

. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania
(PKD.70.22.7),

. pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD.74.90.Z),

. dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD.66.30.Z).

3. ZARZAD SPOLKI DOMINUJACE]

. Prezes — Mariusz Obszanski do 23.02.2016

. Prezes - Michat Kowalski od 23.02.2016 do 13.01.2017

. Cztonek Zarzadu - Pawetl Osowski od 23.02.2016 do 28.07.2016
. Prezes - Marcin Jabtonski od 13.01.2017

. Cztonek Zarzadu - Stawomir Kubicki od 13.01.2017
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4. RADA NADZORACZA SPOLKI DOMINUJACE]

* Stawomir Ziemski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Maria Bogajewska,

e Janusz Krasniak,

* Mariusz Sadtocha.

5. GRUPA KAPITALOWA

W skiad grupy kapitatowej wchodzi Spoétka zada Arena.pl sp. z o.0.

Nazwa Spo61ki zaleznej Arena.pl Sp. z o.0.
Siedziba Spéiki zaleznej ul. Jasielska 16a, 60-476 Poznan
Przedmiot dziatalnoSci dziatalno$¢ portali internetowych 63.12.Z

Udziat posiadany przez Jednostke

e 100%
Dominujacg
Udziat Jednostki Dominujacej w catkowitej
S ) 100%
liczbie gtoséw
Metoda konsolidacji Peta konsolidacja

Kapitat zaktadowy Grupy Kapitalowej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosi
10.831.224,00 zt i dzieli sie na 21.662.448 akcji imiennych uprzywilejowanych o wartosci
nominalnej 0,50 zt z czego:

* akcje serii A wilo$ci 950.000 szt.

» akcje serii B wilosci 50.000 szt.

* akcje serii C wilosci 700.000 szt.

* akcje serii D wilosci 325.000 szt.

* akcje serii E wilosci 116.750 szt.

* akcje serii F wilosci 2.141.750 szt.
» akcje serii G wilosci 17.378.948 szt.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

struktura akcjonariatu Grupy Kapitalowej

liczba udzial w kapitale/
AKcjonariusz Al /glnsow ogolnej liczbie
e glosow
LMB Fundusz Inwestycyjny Zamknietych o
Aktywoéw Niepublicznych (LMB FIZAN) 17.267.796 79,71%
E-Commerce Investment Sp. z 0.0. 2.879.135 13,29%
pozostali akcjonariusze 1.515.517 7,00%

6. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

W roku 2016 Grupa Kapitalowa kontynuowata prowadzona przez Spoétke dominujaca -
ARENA.PL S.A. - dzialalno$s¢ w nabywaniu akcji i udziatéw spoétek zaliczanych do matych i
$rednich przedsiebiorstw, w tym spoétek znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju lub dopiero
rozpoczynajacych dziatalno$é. Grupa kapitatowa prowadzi platforme handlowa. Jest to nowa
platforma zakupowa z ideg wspo6twtasnosci z wytgcznie polskim kapitatem, ktéra umozliwia
uzytkownikom wygodne i bezpieczne zakupy w niskich cenach, przez komputer, tablet i telefon
z multi - koszykiem u najlepszych, najbardziej wiarygodnych i profesjonalnych sprzedawcoéw,
ktoérzy nie ptaca za wystawienie towaru a prowizja od sprzedazy jest nizsza od rynkowe;j.

Na poczatku roku 2017 w zarzadzie Grupy Kapitalowej zasiadly osoby majace wieloletnie
doswiadczenie w kierowaniu projektami e-commerce.

7. PRZEWIDYWANY ROZWO]

Spétka dominujgca wigze swoje plany rozwojowe z segmentem e-commerce rynku, czego

potwierdzeniem jest skupienie sie na projekcie Arena.pl Sp. z 0.0.. Pomys$lno$¢ Emitenta zalezy

od sukcesu projektu Arena.pl Sp. z o.0..

8. WAZNIEJSZE OSIAGNIECA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

W zwiagzku z prowadzong przez Sp6tke dominujaca dziatalno$¢, badania w zakresie rozwoju nie

sg prowadzone.

9. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUAC]JI FINANSOWA

W okresie od 01.01.2016 1. do 31.12.2016 roku w wyniku prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j
Grupa Kapitatlowa odnotowata strate w wysokosci 653.098,80 zt (szescset piecdziesiat trzy

tysiace dziewiecdziesiat osiem ztotych 80/100).
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Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2016 roku wskazuje po stronie aktywdéw i pasywéw sume
22.239.164,75 zl (dwadziescia dwa miliony dwiescie trzydziesci dziewie¢ tysiecy sto
sze$cdziesigt cztery ztote 75/100).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu, Ze Grupa Kapitatowa bedzie
kontynuowa¢ dziatalnos$¢ gospodarcza i nie istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie jej
kontynuacji.

PoniZej przedstawiono podstawowe grupy wskaznikéw oceny sytuacji finansowej Spétki w
2016 rok.

A Rentownos¢

Rentowno$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreSlenie zdolnoSci podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobéw - tak kapitalowych jak i majatkowych, zaangazowanych
w ten proces. Analiza rentownos$ci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci
przedsiebiorstwa i szukania najlepszych sposobéw angazowania posiadanych przez nie

Srodkow.
Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2016

Rentowno$¢ kapitatu ZySlF netFo/ kapitat wigspy bez

wyniku finansowego biezacego -0,06%
wlasnego

roku

Rentownos$¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem -2,93%

Wskazniki rentowno$ci w roku obrotowym wykazaty warto$¢ ujemna, co jest zwigzane z
wystgpieniem straty Spétki.

A Plynnos¢ finansowa
Pltynno$¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Zdolno$¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na

pozostatych zasobach materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotéwke
(cykl aktywoéw obrotowych).
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Wartos$é wskaznika
Wskaznik Formula obliczeniowa
2016

(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej  nalezno$ci krétkoterminowe)/ 1,48
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia

Wskaznik ptynnosci biezacej miedzyokresowe)/ 0,19
zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat obrotowy netto (w zl.) aktyV\{a Obleto.W e- 4811*
zobowigzania biezgce
Udziat kapitatu pracujacego w kapitat obrotowy/ aktywa 022
catosci aktywoéw ogotem ’
*w tys zt.

Wskazniki ptynnosci finansowej przyjmuja wysokie wartosci, co swiadczy o wysokiej zdolnosci
Spéiki do regulowania zaciggnietych zobowigzan.

A Finansowanie dzialalnosci

Wskazniki finansowania prezentuja strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazuja na udziat poszczegélnych sktadowych
kapitatéw witasnych i obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalajg na
utrzymanie przez przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowe;.

Wartosé wskaznika

Wskaznik Formula obliczeniowa

2016
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 58,46
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania wraz z rezerwami 141
kapitatéw wtasnych / kapitat wtasny ’
Stopien pokrycia aktywow .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wlasny/aktywa trwate 1,21
TrwaloS¢ struktury kapitat wtasny/pasywa ogétem 44,31

finansowania

Wskazniki zadtuzenia przyjmuja niskie wartosci, co $wiadczy o wysokiej samodzielnosci
finansowej Spoéiki.
Grupa Kapitatowa zatrudnia 27 oséb na podstawie umowy o prace.

10. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Spétka dominujaca w roku obrotowym 2016 nie nabywata akcji wtasnych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Arena.pl S.A. w roku obrotowy 2016 str. 6



11. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spétka dominujaca nie posiada Zzadnych oddziatéw ani zaktadéw.

12. INSTRUMENTY FINANSOWE

Podstawowy profil dziatalno$ci Spétki obejmuje nabywanie akcji oraz udziatéw w innych
jednostkach z zamiarem ich zbycia lub wptywania na ich polityke finansowa oraz operacyjna.
Zgodnie z polityka rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i udziaty wyceniane s3
wedtug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywoéw notowanych na rynkach zorganizowanych,
(np. gielda, alternatywny system obrotu) wedtug ich ceny rynkowej na koniec danego okresu
sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywéw - wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ryzyko zwiqzane z przewidywangq duzq zmiennosciq wyniku finansowego
Przyszte wyniki finansowe Spo6tki w duzej mierze beda uzaleznione od rozwoju projektu
Arena .pl. Znaczenie pozostatych inwestycji mozna uznac¢ za marginalne.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng

Na sytuacje ekonomiczno-finansowg Emitenta wptyw mie¢ bedzie ogélna sytuacja
makroekonomiczna w kraju i na swiecie. Niekorzystne zmiany makroekonomiczne (np. wzrost
inflacji, wzrost stép procentowych, niekorzystne zmiany kurséw walut, recesja) a takze sytuacja
polityczna na $wiecie, moga w negatywny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe osiaggane przez
spoiki portfelowe. Niekorzystne wyniki spotek portfelowych negatywnie wptywajg na mozliwg
do uzyskania cene wyjscia z inwestycji, co z kolei moze przetozy¢ sie negatywnie na wyniki
Spotki.

Ryzyko trwatej utraty wartosci spétek wchodzqgcych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spétki, w ktérg Emitent zainwestowat
$rodki, w szczegoblnosci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu lub ustugi tej
spotki, nalezy liczy¢ sie z trwalg utratg jej wartosci i poniesieniem przez Emitenta straty na
inwestycji do wysokosci zainwestowanych Srodkéw w takg spotke.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wptyw koniunktura na rynku kapitatlowym, a w
szczegblno$ci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem
poziomu notowan spétek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na
rynku moze takze utrudniaé wprowadzanie nowych spétek do obrotu gietdowego, a takze
zwiekszac ryzyko inwestycyjne zwigzane z Kksztattowaniem sie cen akcji, ktére znajda sie w
portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Ryzyko zaktécen przeptywdéw srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w przypadku Emitenta polega na niemozliwosci
uregulowania swoich obecnych i przyszlych zobowigzan finansowych w terminie ich
wymagalnosci, bez poniesienia dodatkowych kosztéw. W przypadku nieterminowego sptywu
naleznosci moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z zachowaniem plynnosci i regulowaniem
zobowigzan. Emitent zarzadza swoja plynnoscia poprzez biezacy monitoring poziomu
wymaganych zobowigzan, prognozowanie przeptywoéw pienieznych oraz starania Zarzadu o
wspotprace z wiarygodnymi i rzetelnymi inwestorami.

Ryzyko kredytowe

Emitent nie finansuje dziatalnosci z kredytéw, w zwigzku z czym ryzyko kredytowe nie
wystepuje.

Z zwiazku z nieprowadzeniem dziatalnosci w zakresie wykorzystywania instrumentéw
zabezpieczajacych  emitent nie stosowat rachunkowos$ci zabezpieczenn, w tym metod
zarzadzania ryzykiem na transakcjach zabezpieczajacych instrumenty finansowe.

Marcin Jabtonski Stawomir Kubicki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 03.04.2017 r.
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