S

) - . &&Av
K

R

RAPORT ROCZNY ZA 2024 R.
01012024 R. - 31122024 R.

The Farm 51.Group S.A. to spétka zajmujaca sie
produkcjg gier przeznaczonych na wiekszos¢
dostepnych obecnie platform, przede wszystkim na
komputery osobiste oraz konsole.
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1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Dane Spétki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: sp6tka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
Tel./ fax: +4832279 0380
Internet: www.thefarmsi.com
KRS: 0000383606
REGON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

1. Robert Siejka — Prezes Zarzadu

n

Wojciech Pazdur—Wiceprezes Zarzadu

1.3. Rada Nadzorcza
1. Karol Przeliorz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2. Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Robert Wist—Cztonek Rady Nadzorczej,

1.4. Akcjonariat
Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu, co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Struktura

przedstawia sie nastepujgco:

. .. Udziat w kapitale Udziat
. . Liczba akdji . .
Akcjonariusz Liczba gtoséw zaktadowym w gtosach
(wszt.)
(w proc.) (w proc.)
1. Pozostali 6 423 478 6 423 478 100% 100%
Razem 6423478 6423478 100% 100%
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2. PismoZarzadu
Drodzy Akcjonariusze,

Przekazujemy Wam raport podsumowujacy dziatalno$¢ The Farm 51 Group S.A. za 2024 r. Byt to dla spétki
szczegblny okres pod wzgledem osiggnieé strategicznych i rekordowych wynikéw finansowych. Miniony
rok zakonczyliSmy z najwyzszymi w historii przychodami na poziomie 22,6 min zt, znaczacg poprawg
rentownosci EBITDA do blisko 6,8 mln zt oraz zyskiem netto wynoszgcym 2,42 min zt, co Swiadczy o
skutecznosci realizowanej przez nas strategii biznesowej.

2024 r. obfitowat w kluczowe wydarzenia i decyzje, ktére pozwolity nam znaczgco wzmocni¢ pozycje
rynkowg The Farm 51. Szczegédlnie istotne byto zakonczenie procesu wieloplatformowej ekspansji gry
Chernobylite, ktérej zwieficzeniem byta jesienna premiera Chernobylite: Complete Edition na konsolach Xbox,
PlayStation oraz Nintendo Switch. Jednocze$nie, w marcu ubiegtego roku, w wyniku umowy z Sony
Interactive Entertainment, gra dotgczyta do prestizowego katalogu PlayStation Plus, co znaczgco
zwiekszyto rozpoznawalno$é marki na globalnym rynku.

Réwnoczesnie realizowaliSmy prace nad nowym IP — strzelankg FPS Wardevil, ktéra spotkata sie z
entuzjastycznym przyjeciem branzy podczas targéw Gamescom. Uzyskane opinie potwierdzity trafnosé
zatozen projektowych oraz komercyjny potencjat tego tytutu, co pozwala nam z optymizmem patrze¢ na
dalszy rozwéj projektu.

Istotnym sukcesem koncdwki roku byto przygotowanie kampanii crowdfundingowej dla gry Chernobylite 2:
Exclusion Zone, zakoriczonej 13 lutego 2025 r. wynikiem ponad 200 tys. euro, czyli 211% zaktadanego celu.
Ten rezultat jednoznacznie pokazuje silne zaufanie spotecznosci graczy do marki oraz strategii rozwoju
realizowanej przez Spétke.

6 marca 2025 r. Chernobylite 2 zadebiutowat w formule Early Access na platformie Steam, rozpoczynajac
kluczowy etap rozwoju tej produkgcji. Reakcje spotecznosci daty nam jasny sygnat, cow grze dziata dobrze, a
co wymaga ulepszenia. Zespdt natychmiast podjgt intensywne dziatania majgce na celu poprawe jakosci
oraz optymalizacje tytutu. Po premierze wczesnego dostepu z uwaga analizujemy opinie graczy i
dynamicznie reagujemy — czego przyktadem byto szybkie wydanie pierwszej duzej aktualizagji
(,Megapatcha”) juz w kwietniu 2025 r., zawierajacej kluczowe poprawki i optymalizacje. Zgadzamy sie z
opinig, ze sukces gry na rynku wymaga nie tylko produktu wysokiej jakosci, ale takze efektywnej strategii
marketingowej i aktywnego zarzadzania spotecznosciag. Obecnie rozwazamy rozszerzenie budzetu na
dodatkowe dziatania promocyjne, w tym kampanie performance marketingowe, wspétprace z
popularnymi twércami oraz duzymi partnerami dystrybucyjnymi.

Dostrzegamy tez rosnacg role programdéw subskrypcyjnych w promocji gier — takich jak Xbox Game Pass i
jesteSmy obecnie na etapie zaawansowanych rozméw z platformami cyfrowymi dotyczacych
potencjalnego wtaczenia Chernobylite 2 do tych kanatéw dystrybugji.

Waznym elementem naszej strategii pozostaje rozwéj segmentu technologii dual-use, w szczegélnosci
technologii militarnych i dronowych. Nasze dotychczasowe doswiadczenia z projektami realizowanymi
m.in. w ramach dotacji NCBR stanowig solidny fundament do budowania dtugofalowych partnerstw B2B z
sektorem bezpieczefistwa i obronnodci. Obecnie prowadzimy analizy rynkowe oraz rozmowy z
potencjalnymi partnerami strategicznymi, a naszym celem jest, aby w perspektywie 2—3 lat przychody z
tego segmentu miaty istotny udziat w strukturze finansowej Grupy.

Konsekwentnie realizujemy nasze cele w obszarach produkgji i zarzadzania, koncentrujgc zasoby na
priorytetowych projektach oraz dziataniach, ktére w perspektywie kolejnych lat przyniosg trwatg poprawe
wynikéw — zaréwno operacyjnych, jak i finansowych. W odpowiedzi na oczekiwania inwestoréw
zdecydowalismy sie takze na regularne aktualizacje dotyczace naszych kluczowych projektéw, dziatan
marketingowych oraz strategicznych partnerstw biznesowych, wykorzystujac dedykowane kanaty
komunikacji zinwestorami.

JesteSmy przekonani, ze podjete dziatania strategiczne oraz biezaca polityka jakosciowa pozwolg nam na
kontynuacje wzrostu wartosci Spétki oraz umocnienie pozycji rynkowej w nadchodzgcych latach.
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Dziekujemy Panstwu za okazane zaufanie, ktére stanowi fundament dalszego, stabilnego rozwoju The
Farm 51 Group S.A.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka - Prezes Zarzadu

3. Wybrane dane finansowe za rok 2024

.PLN wtys. EUR

2023 2024 2023

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 22.625 21.543 5.295 4.955
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3.348 273 783 63
Zysk (strata) brutto 2.420 -488 566 -112
Zysk (strata) netto 2.420 -516 566 -119
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 3.306 -6.664 774 -1.533
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -11.139 -4.849 2.607 -1.115
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 7.306 0 1.710 0
Przeptywy pieniezne netto razem -527 -11.513| - 123 -2.648
Aktywa razem 28.637 18 869 6.702 4.569
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8.706 1.357 2.037 312
Kapitat wtasny 19.932 17.512 4.665 4.028
Liczba akcjitgcznie 6423.478 | 6423.478| 6423.478| 6423.478

-wtym liczba akcji uprzywilejowanych 0 0 o} o}

Powyzsze dane finansowe za lata 2023 i 2024 zostaty przeliczone na EUR wedtug Sredniego kursu

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzief 9.12.2023 roku i 31.12.2024 wynoszgcego:

29.12.2023 4,3480 PLN za1 EUR

31.12.2024 4,2730 PLN za1 EUR
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4. Rocznesprawozdanie finansowe za rok 2024

Roczne sprawozdanie finansowe stanowi zatacznik do niniejszego raportu.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 2024

Sprawozdanie Zarzadu Spétki stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

6. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego
Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania sprawozdania finansowego stanowi zatacznik do niniejszego

raportu.

7. OswiadczeniaZarzadu

Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad The Farm 51 Group S.A. o$wiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi The Farm 51 Group S.A.,
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkows i finansowg The Farm 51
Group S.A., oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci The Farm 51 Group S.A. zawiera

prawdziwy obraz sytuacji The Farm 51 Group S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Robert Siejka
Prezes Zarzadu

Oswiadczenie dotyczace wyboru firmy audytorskiej

Zarzad The Farm 51 Group S.A. oSwiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego
sprawozdania finansowego, dokonujgca badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego The
Farm 51 Group S.A. na rok 2024 zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i
procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad The Farm 51 Group S.A. oSwiadcza, ze firma
audytorska i cztonkowie zespotu dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok 2024 spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Robert Siejka
Prezes Zarzadu
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8. Informacja na temat stosowania tadu korporacyjnego

Zarzad Spoétki oSwiadcza, ze w 2024 r. stosowata zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, uchwalonym uchwatg Zarzgdu Gietdy

Papieréw Wartosciowych nr 795/2008 z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmieniong nastepnie uchwata

Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku, zgodnie z ponizszg tabela.

Dobra praktyka

informacyjna zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz

najnowszych  narzedzi  komunikacji  zapewniajacych
szybko$¢, bezpieczenistwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informacji. Spoétka, korzystajacy w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednia komunikacj¢ z inwestorami i analitykami,

wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody

Os$wiadczenie o
stosowaniu

Spoétka w 2024 1.
stosowala wszystkie
zapisy tego punktu

z wylaczeniem transmisji
obrad walnego
zgromadzenia przez
Internet, rejestracit
przebiegu obrad

i upubliczniania go na

TAK
1 komunikacji internetowej, umozliwiajac transmitowanie stronie internetowe;.
obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci W opinii Zarzadu koszty
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upublicznia¢ go na zwigzane z techniczna
stronie internetowe;. obstuga transmisji oraz
rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia
przez Internet byly
niewspéimierne do
ewentualnych korzysci
z tego wynikajacych.
Spoltka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
2 niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz TAK
sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjna strong internetows i zamieszcza na niej:
Podstawowe informacje o spolce i jej dzialalnosci (strona
3.1 TAK
startowa)
Opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 dzialalnosci, 2z ktérej emitent uzyskuje najwiccej TAK
przychodéw,
Opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem
3.3 o TAK
pozycji emitenta na rynku,
3.4 Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spolki, TAK
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Powzigte przez zarzad, na podstawie o§wiadczenia czlonka
rady nadzorczej, informacje o powiazaniach czlonka rady
3.5 nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym  akcjami TAK
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby glosow

na walnym zgromadzeniu spo6tki,

3.6 Dokumenty korporacyjne spétki TAK
3.7 Zarys planow strategicznych spéiki, TAK
Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy W 2024 r. Spotka nie
38 rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz NIE publikowala prognoz
' korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent finansowych.
publikuje prognozy),

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych
3.9 akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym TAK

obrocie,

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w
3.10 ) o ) o TAK
spolce za relacje inwestorskie oraz kontakt z mediami,

3.11 (skreslony) -

3.12 | Opublikowane raporty biezace i okresowe TAK

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych

raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
3.13 P e ’ & . TAK

spotkan z inwestorami ianalitykami oraz konferencji

prasowych,

Informacje na temat zdarzei korporacyjnych, takich jak
wyplata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub  ograniczeniem praw po  stronie
3.14 | akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad TAK
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczone w terminie umozliwiajacym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15 (skreslony) B

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, Spoétka uwaza, iz
316 zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z NIE publikacja pytan mogtaby
' odpowiedziami na zadawane pytania, naruszyc¢ interesy

akcjonariuszy.

Informacje na temat powodéw odwolania walnego
3.17 | zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z TAK

uzasadnieniem,

Informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
3.18 ) TAK
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19 Informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata TAK
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umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialna za kontakt 2z Autoryzowanym

Doradca.

Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry pelni funkcje TAK
3.20 animatora akcji emitenta,
301 Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, TAK
opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesigcy,
3.22 (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny byc
zamieszczane w sposoéb umozliwiajacy ltatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywaé aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia si¢ nowych, istotnych informacji lub TAK
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie  internetowej,  aktualizacja powinna  zosta
przeprowadzona niezwlocznie.
Spétka prowadzi korporacyjna strong internetowa, wedlug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim.
A Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na TAK
stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastgpuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.
Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze W 2024 r. Spotka nie
szczegblnym  uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréw wykorzystywala
indywidualnych. W tym celu spétka, poza swoja strona indywidualnej sekcji
korporacyjna powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla relacji inwestorskich
danej spotki sekeje relacji inwestorskich znajdujaca si¢ na znajdujacych si¢ na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl stronie
www.GPWInfoStrefa.pl
> NIE jednakze zapewniata
wystarczajacy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dzialu
,»Relacje Inwestorskie” na
stronie
www.thefarm51.com
Emitent  powinien  utrzymywac¢  biezace  kontakty
z przedstawicielami  Autoryzowanego Doradcy, celem
6 umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich TAK



http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.m10sa.pl/
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W przypadku, gdy w spoélce nastapi zdarzenie, ktore w

ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania

7 przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkéw, TAK
emitent niezwlocznie powiadomi o tym  fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do  wszelkich  dokumentéw  iinformacji
8 TAK
niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
Informacje na temat lacznej wysokosci wynagrodzen Kwestia wynagrodzen
wszystkich czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej, cztonkéw zarzadu oraz
czlonkéw rady nadzorczej
01 NIE jest informacja poufna.
Emitent bez zgody
czlonkéw organéw spotki
nie publikowat takich
informacji.
Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Kwestia wynagrodzenia
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytulu §wiadczenia Autoryzowanego
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie Doradcy jest informacja
poufna zawartg w
9.2 NIE umowie. Emitent nie
publikowat takich
informacji bez zgody
Autoryzowanego
Doradcy.
Czlonkowie zarzadu 1 rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w skladzie
10 TAK
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy
Autoryzowanego  Doradcy, powinien  organizowaé
11 TAK
publicznie dost¢pne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.
Uchwatla walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac ceng emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
12 TAK
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie  decyzji
inwestycyjnej.
13 Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewnic TAK

10
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zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne
a datami, w ktérych ustalane sa prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzeni korporacyjnych.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakladowego lub co najmniej polowe ogétu glosow w
spolce, informacji o zwolaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu  spotek  handlowych,  zarzad  emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowigzany w zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego

zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieni wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dluzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami

wymaga szczegolowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwatla walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa

do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakoficzenia miesigca. Raport miesigczny  powinien
zawiera¢ co najmnie;j:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢
miejsce w nadchodzacym miesiacu, ktore dotyczg emitenta
i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w

szczegblnosci  daty  publikacji  raportéw  okresowych,

NIE

W 2024 r. Spoétka nie
stosowala tej zasady, z
uwagi na fakt, iz
publikowane raporty
biezace i okresowe
zapewniajq
akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
kompletnych i
wystarczajacych
informacji dajacych pelny
obraz

sytuacji Spotki.

1
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planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje

biezace 1 okresowe przekazywane w alternatywnym

16a TAK
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie wlasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacj¢ wyjasniajaca zaistnialg sytuacje.

17 (skreslony) -

Robert Siejka

Prezes Zarzadu
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