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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 

 
 

  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z ca kowitych dochodów 
9 miesi cy 

zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Przychody netto ze sprzeda y 81 040 67 446 19 039 15 438 
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 5 430 4 535 1 276 1 038 
Zysk (strata) brutto  5 325 4 413 1 251 1 010 
Zysk (strata) netto 4 126 4 251 969 973 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
31.12.2016 

Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
31.12.2016 

  (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) 

Aktywa trwa e 38 660 40 009 8 972 9 044 
Aktywa obrotowe 20 802 18 216 4 827 4 118 
Aktywa razem 59 462 58 225 13 799 13 161 
Kapita  zak adowy 28 437 28 442 6 599 6 429 
Kapita  w asny 41 434 40 699 9 615 9 200 
Zobowi zania d ugoterminowe 5 519 6 032 1 281 1 363 
Zobowi zania krótkoterminowe 12 510 11 493 2 903 2 598 
Pasywa razem 59 462 58 225 13 799 13 161 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z przep ywów pieni nych 
9 miesi cy 

zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Przep ywy netto z dzia alno ci operacyjnej 4 538 4 636 1 066 1 061 
Przep ywy netto z dzia alno ci inwestycyjnej -152 -400 -36 -92 
Przep ywy netto z dzia alno ci finansowej -5 112 -6 977 -1 201 -1 597 
Zmiana netto rodków pieni nych -726 -2 741 -171 -627 
          

  Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
30.09.2016 

Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Liczba akcji (szt.) 28 436 561 28 436 561 28 436 561 28 350 061 
Zysk netto na akcj  (w PLN) 0,15 0,15 0,03 0,03 
Rozwodniony zysk netto na akcj  (w PLN) 0,15 0,15 0,03 0,03 
Warto  ksi gowa na akcj  (w PLN) 1,46 1,42 0,34 0,33 
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POLMED S.A. 
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 

 
 

  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z ca kowitych dochodów 
9 miesi cy 

zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Przychody netto ze sprzeda y 80 511 67 079 18 914 15 354 
Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 4 302 3 760 1 011 861 
Zysk (strata) brutto  4 297 3 755 1 010 859 
Zysk (strata) netto 3 246 3 612 762 827 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
31.12.2016 

Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
31.12.2016 

  (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) 

Aktywa trwa e 34 040 34 613 7 899 7 824 
Aktywa obrotowe 20 691 18 098 4 802 4 091 
Aktywa razem 54 730 52 712 12 701 11 915 
Kapita  zak adowy 28 437 28 437 6 599 6 428 
Kapita  w asny 41 036 41 123 9 523 9 295 
Zobowi zania d ugoterminowe 2 612 2 429 606 549 
Zobowi zania krótkoterminowe 11 082 9 161 2 572 2 071 
Pasywa razem 54 730 52 712 12 701 11 915 
  w tys. PLN w tys. EUR 

Sprawozdanie z przep ywów pieni nych 
9 miesi cy 

zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Przep ywy netto z dzia alno ci operacyjnej 3 361 1 934 790 443 
Przep ywy netto z dzia alno ci inwestycyjnej -142 -266 -33 -61 
Przep ywy netto z dzia alno ci finansowej -3 947 -4 336 -927 -992 
Zmiana netto rodków pieni nych -729 -2 667 -171 -610 
          

  Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
30.09.2016 

Stan na 
30.09.2017 

Stan na 
30.09.2016 

  (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Liczba akcji (szt.) 28 436 561 28 436 561 28 436 561 28 436 561 
Zysk netto na akcj  (w PLN) 0,11 0,13 0,03 0,03 
Rozwodniony zysk netto na akcj  (w PLN) 0,11 0,13 0,03 0,03 
Warto  ksi gowa na akcj  (w PLN) 1,44 1,43 0,33 0,33 
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli „Wybrane dane finansowe” na EUR zastosowano nast puj ce kursy 
wymiany: 
 
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosuj c redni kurs NBP obowi zuj cy w dniu ko cz cym 
okres sprawozdawczy: 
 

na dzie  30.09.2017 na dzie  31.12.2016 
1 EUR = 4,3091 1 EUR = 4,4240 

 
Pozycje sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep ywów pieni nych przeliczono stosuj c kurs 
stanowi cy redni  arytmetyczn rednich kursów NBP ustalonych na ostatni dzie  ka dego miesi ca kalendarzowego 
okresu sprawozdawczego: 
 

9 miesi cy zako czone 30.09.2017 9 miesi cy zako czone 30.09.2016 
1 EUR = 4,2566 1 EUR = 4,3688 
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I. RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY 
KAPITA OWEJ POLMED ZA OKRES 3 I 9 MIESI CY ZAKO CZONY 30 WRZE NIA 2017 ROKU 

 
WIADCZENIE ZARZ DU JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ 

 
 
Zarz d jednostki dominuj cej POLMED S.A. o wiadcza, i  sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za III kwarta  2017 
roku i prezentowane dane porównywalne sporz dzone zosta y wed ug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z 
obowi zuj cymi zasadami rachunkowo ci oraz zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami 
Rachunkowo ci/Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej („MSSF”) oraz zwi zanych z nimi 
interpretacji og oszonych w formie rozporz dze  Komisji Europejskiej. 

 
MSSF obejmuj  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci 
(„RMSR”) oraz Komisj  ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej („KIMSF”) w zakresie, w 
jakim istnieje konieczno  ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasno ci i przejrzysto ci sprawozdania 
finansowego. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwarta  2017 wraz ze sprawozdaniem Zarz du z dzia alno ci Grupy 
POLMED odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj  maj tkow  i finansow  Grupy oraz jej wynik 
finansowy na dzie  30.09.2017 roku. Równie  sprawozdanie z dzia alno ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i 
osi gni  oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagro  i ryzyka. 
 
 
 
 
 

  
  

  

        Rados aw Szubert   Romuald Magdo  
Prezes Zarz du   Wiceprezes Zarz du 
POLMED S.A.   POLMED S.A. 

 
 
Starogard Gda ski, 21 listopada 2017 roku 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW 

za okres 3 i 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) Nota 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Przychody ze sprzeda y 8.3 27 716 81 040 22 056 67 446 
 w tym od jednostek powi zanych  0 0 0 0 

przychody ze sprzeda y us ug  27 538 80 556 21 923 67 086 
przychody ze sprzeda y towarów i materia ów  178 484 132 360 

Koszt w asny sprzeda y 8.6 24 142 72 688 19 497 60 054 
koszt wytworzenia us ug  24 000 72 294 19 368 59 682 
warto  sprzedanych towarów i materia ów  143 395 128 372 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda y  3 573 8 352 2 559 7 392 
Koszty sprzeda y  0 0 0 0 
Koszty ogólnego zarz du  1 079 3 137 1 352 3 430 
Pozosta e przychody operacyjne 8.4 194 496 178 604 
Pozosta e koszty operacyjne 8.8 111 280 3 31 
Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej  2 577 5 430 1 383 4 535 
Przychody finansowe 8.5 9 32 11 43 
Koszty finansowe  8.9 46 138 50 165 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  2 540 5 325 1 344 4 413 
Podatek dochodowy 9.1 580 1 199 -384 162 
 cze  bie ca  603 867 20 26 
 cz  odroczona 9.2 -23 332 -404 136 
Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej  1 960 4 126 1 728 4 251 

      
Dzia alno  zaniechana      
Zysk (strata) za okres z dzia alno ci zaniechanej  0 0 0 0 
Zysk (strata) netto  1 960 4 126 1 728 4 251 

      
Inne ca kowite dochody          
Skutki wyceny aktywów finansowych dost pnych do 
sprzeda y   0 0 0 0 

Rachunkowo  zabezpiecze  - zabezpieczenia 
przep ywów pieni nych   0 0 0 0 

Skutki aktualizacji maj tku trwa ego - zmiany w 
nadwy ce z przeszacowania   0 0 0 0 

Zyski i straty aktuarialne z programów okre lonych 
wiadcze  emerytalnych  0 0 0 0 

Podatek dochodowy zwi zany z elementami 
pozosta ymi ca kowitych dochodów  0 0 0 0 

Inne ca kowite dochody netto  0 0 0 0 
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontroluj cych      
Ca kowite dochody netto ogó em  1 960 4 126 1 728 4 251 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

na dzie  30 wrze nia 2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) Nota 
 30.09.2017   31.12.2016  

 (niebadane)   (badane)  

Aktywa trwa e  38 660 40 009 
Rzeczowe aktywa trwa e 10 25 388 26 541 
Nieruchomo ci inwestycyjne  0 0 
Aktywa niematerialne 11 12 300 12 383 
Aktywa finansowe  0 0 
Nale no ci d ugoterminowe i inne rozliczenia mi dzyokresowe   0 0 
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 9.2 972 1 085 
Aktywa obrotowe  20 802 18 216 
Zapasy 13 291 247 
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug  12 14 873 11 797 
Bie ce nale no ci podatkowe 12 0 9 
Pozosta e nale no ci 12 214 222 
Inwestycje krótkoterminowe  3 64 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 14 4 605 5 331 
Rozliczenia mi dzyokresowe  815 546 
Aktywa zaklasyfikowane jako dost pne do sprzeda y  0 0 
AKTYWA RAZEM  59 462 58 225 
 

Kapita  w asny   41 434 40 699 
Wyemitowany kapita  akcyjny 15.1 28 437 28 442 
Nadwy ka ze sprzeda y akcji  0 0 
Kapita  zapasowy 15.4 7 099 6 686 
Kapita  z aktualizacji wyceny 15.5 1 393 1 393 
Pozosta e kapita y rezerwowe 15.6 1 308 1 227 
Zysk (strata) z lat ubieg ych  -930 -1 384 
Wynik roku bie cego  4 126 4 334 
Zobowi zania d ugoterminowe   5 519 6 032 

ugoterminowe po yczki i kredyty bankowe 16 2 591 3 295 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u leasingu 16 400 361 

Pozosta e d ugoterminowe zobowi zania finansowe  0 0 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych  35 35 

Rezerwa na podatek odroczony 9.2 1 611 1 392 
Przychody przysz ych okresów  881 949 
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe  0 0 
Zobowi zania krótkoterminowe  12 510 11 493 
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug  17 7 309 6 347 
Po yczki i kredyty bankowe 16 1 648 2 026 
Zobowi zania z tytu u leasingu 16 595 466 
Pozosta e krótkoterminowe zobowi zania finansowe  0 0 
Krótkoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych  2 180 2 107 
Bie ce zobowi zania podatkowe 17 243 11 
Przychody przysz ych okresów  93 107 
Pozosta e zobowi zania krótkoterminowe 17 442 428 
Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami trwa ymi 
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda y  0 0 

Zobowi zania razem  18 028 17 526 
KAPITA  W ASNY I ZOBOWI ZANIA RAZEM  59 462 58 225 

 



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITA OWEJ POLMED ZA III KWARTA  2017 R. 
 

 

 
  

 
 

 
	 12	

GRUPA KAPITA OWA POLMED 
RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 
sporz dzone metod  po redni  

(w tysi cach z otych) Nota 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) 

A. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej        
I. Zysk (strata) netto   4 126 4 251 
II. Korekty razem  18 412 385 
1. Amortyzacja   1 965 2 175 
2. Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych   0 0 
3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy)   109 142 
4. Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej   -3 0 
5. Zmiana stanu rezerw   219 199 
6. Zmiana stanu zapasów   -44 -32 
7. Zmiana stanu nale no ci   -3 029 -2 116 

8. Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem 
po yczek i kredytów   1 350 399 

9. Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych   -238 -446 
10. Inne korekty   83 64 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I+II)   4 538 4 636 
B. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej        
I. Wp ywy   77 49 

1. Zbycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa ych   12 0 

2. Z aktywów finansowych, w tym:   1 0 

 a) w pozosta ych jednostkach   1 0 

  - odsetki   1 0 
3. Inne wp ywy inwestycyjne   65 49 
II. Wydatki   229 449 

1. Nabycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa ych   165 387 

2. Na aktywa finansowe, w tym:   60 0 

 a) w jednostkach powi zanych   60 0 
3. Inne wydatki inwestycyjne   4 62 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-II)   -152 -400 
C. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej        
I. Wp ywy   708 286 

1. Wp ywy netto z wydania udzia ów (emisji akcji) i innych 
instrumentów kapita owych oraz dop at do kapita u   0 87 

2. Kredyty i po yczki   708 0 
3. Inne wp ywy finansowe  0 200 
II. Wydatki   5 820 7 263 
1. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w cicieli   3 412 3 981 
2. Sp aty kredytów i po yczek   1 795 2 671 
3. P atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu finansowego   503 469 
4. Zap acone odsetki i prowizje   110 142 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej (I-II)   -5 112 -6 977 
D. Przep ywy pieni ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)    -726 -2 741 
E. Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych, w tym:   -726 -2 741 

  - zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic kursowych    
F. rodki pieni ne na pocz tek okresu   5 331 6 317 
G. rodki pieni ne na koniec okresu (F+/-D), w tym:    4 605 3 576 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 

(w tysi cach z otych) 

Kapita  
podstawowy 

Kapita   
zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

Stan na 31.12.2016 (badane) 28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 
Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2017 (badane) 28 442 6 686 1 393 1 227 2 951 0 40 699 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 4 126 4 126 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 81 0 0 81 
Emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych 
opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Odkup akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty odkupu akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Przeniesienie do zysków zatrzymanych 0 468 0 0 -468 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 412 0 -3 412 
Powi zany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 
Wy czenia konsolidacyjne -5 -55 0 0 0 0 -60 
Stan na 30.09.2017 (niebadane) 28 437 7 099 1 393 1 308 -930 4 126 41 434 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2016 roku 

(w tysi cach z otych) 

Kapita  
podstawowy 

Kapita   
zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

Stan na 31.12.20156 (badane) 28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 
Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2016 (badane) 28 351 5 462 1 393 1 186 3 646 0 40 038 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 4 251 4 251 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 81 0 0 81 
Emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji 
na akcje 87 119 0 -119 0 0 87 

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Odkup akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty odkupu akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Podzia  zysków z lat ubieg ych 0 1 049 0 0 -1 049 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 981 0 -3 981 
Powi zany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 
Podwy szenie kapita u zak adowego w spó kach zale nych 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 30.09.2016 (niebadane) 28 437 6 630 1 393 1 147 -1 384 4 251 40 475 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
DODATKOWE INFORMACJE I OBJA NIENIA DO RÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 

 
1. PODSTAWA SPORZ DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
Na dzie  30  wrze nia  2017 roku  POLMED S.A.  jest  jednostk  dominuj ,  z  czego wynika  konieczno  sporz dzenia  
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapita owej POLMED.  
Zarz d jednostki dominuj cej zobowi zany jest zapewni  sporz dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
daj cego rzetelny i jasny obraz sytuacji maj tkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego oraz wyniku 
finansowego za ten okres. 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za eniu kontynuowania dzia alno ci 
gospodarczej przez spó ki z Grupy w daj cej si  przewidzie  przysz ci. Na dzie  zatwierdzenia niniejszego 
sprawozdania finansowego nie stwierdza si  istnienia okoliczno ci wskazuj cych na zagro enie kontynuowania 
dzia alno ci przez spó ki z Grupy. 
 

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
Zarz d jednostki dominuj cej zatwierdzi  sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za okres od 1 stycznia 2017 roku do 
30 wrze nia 2017 roku do publikacji w dniu 21 listopada 2017 roku. 
 

3. WIADCZENIE O ZGODNO CI 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy POLMED zosta o sporz dzone zgodnie  
z Mi dzynarodowym Standardem Rachunkowo ci MSR 34 „ ródroczna sprawozdawczo  finansowa”, oraz 
Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej („MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyj tymi przez 
Uni  Europejsk . MSSF obejmuj  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad  Mi dzynarodowych 
Standardów Rachunkowo ci („RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej 
(„KIMSF”) w zakresie, w jakim istnieje konieczno  ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasno ci i 
przejrzysto ci sprawozdania finansowego. 
 
Niniejsze ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj  finansow  Grupy na 
dzie  30  wrze nia  2017  roku  i  31  grudnia  2016  roku,  wyniki  jej  dzia alno ci  oraz  przep ywy  pieni ne  za  okres   
9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku i 30 wrze nia 2016 roku. Do prezentowanego sprawozdania 
finansowego w czono wybrane dane skróconego jednostkowego sprawozdania finansowego tak, aby w sposób 
rzetelny i jasny przedstawi  informacje istotne dla oceny sytuacji maj tkowej i finansowej jednostki dominuj cej i 
Grupy Kapita owej.  
 

ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie  
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nale y je czyta cznie ze zbadanym 
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy POLMED za rok 2016, opublikowanym w dniu 24 marca 2017 
roku. 
 
Zaprezentowane w ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzie  30 wrze nia 2017 roku 
oraz za okres 9 miesi cy zako czony t  dat , jak równie  porównywalne dane finansowe za okres 9 miesi cy 
zako czony 30 wrze nia 2016 roku, zawarte w niniejszym ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
nie podlega y przegl dowi przez bieg ego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesi cy zako czony  
30 wrze nia 2017 roku, jak równie  porównywalne dane finansowe za okres 3 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2016 
roku, zawarte w niniejszym ródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlega y 
przegl dowi przez bieg ego rewidenta. Dane na dzie  31 grudnia 2016 roku podlega y badaniu, opinia bieg ego 
rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 zosta a wydana w dniu 24 marca 2017 
roku. 
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4. WALUTA POMIARU I WALUTA SPRAWOZDA  FINANSOWYCH 
 
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej POLMED jest przedstawione w z otych polskich (PLN), a wszystkie 
warto ci, o ile nie wskazano inaczej, podane s  w tysi cach z otych. 
 
Ewentualne ró nice pomi dzy kwotami ogó em a sum  ich sk adników wynikaj  z zaokr gle . 
 

5. SPRAWOZDAWCZO  DOTYCZ CA SEGMENTÓW 
 
Informacje o segmentach ujmowane s  w oparciu o elementy sk adowe Spó ek z Grupy, które zarz dzaj cy ledz   
w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to te elementy sk adowe jednostki, dla których 
dost pna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmuj ce kluczowe decyzje 
odno nie alokacji zasobów i oceniaj ce ich dzia alno . 
Segmenty wyodr bniane s  z punktu widzenia okre lonej grupy wiadczonych us ug, maj cych jednolity charakter.  
Prezentacja wed ug segmentów operacyjnych zosta a dokonana zgodnie z podej ciem zarz dczym na poziomie Grupy 
POLMED i jest zawarta w niniejszym sprawozdaniu finansowym za III kwarta  2017 roku. 
 

6. ZASADY KONSOLIDACJI 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S.A. sporz dzone za okres 
01.01.2017 – 30.09.2017, sprawozdanie  finansowe  Spó ki  POLMED  Zdrowie  Sp.  z  o.o.  za  okres  01.01.2017  –  
30.09.2017, sprawozdanie finansowe Spó ki POLMED Development Sp. z o.o. za okres 01.01.2017 – 30.09.2017 oraz 
sprawozdanie finansowe Spó ki POLMED Innovation Sp. z o.o. za okres 01.01.2017 – 30.09.2017 wraz z danymi 
porównawczymi. 
Wszystkie znacz ce salda i transakcje pomi dzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikaj ce  
z transakcji w ramach Grupy, zosta y w ca ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s  eliminowane chyba, e 
dowodz  wyst pienia utraty warto ci. 
Jednostka zale na podlega konsolidacji w okresie od dnia obj cia nad ni  kontroli przez Grup .  
Sprawowanie kontroli przez Spó  dominuj  ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpo rednio lub po rednio, 
poprzez swoje jednostki zale ne, wi cej ni  po ow  liczby g osów w danej spó ce chyba, e mo liwe jest do 
udowodnienia, e taka w asno  nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce równie  
wtedy, gdy Grupa ma mo liwo  wp ywania na polityk  finansow  i operacyjn  danej jednostki.  
 

7. ZASADY SPORZ DZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 

7.1. Istotne zasady rachunkowo ci 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz dzone zosta o zgodnie z zasadami wynikaj cymi  
z Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni  Europejsk . Przy 
sporz dzaniu niniejszego ródrocznego skróconego sprawozdania finansowego Grupa zastosowa a takie same zasady 
rachunkowo ci i metody wylicze  jak przy sporz dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016 
(patrz punkt 7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016) z wyj tkiem zasad, które zosta y 
zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF.  
 

7.2. Przeliczenie pozycji wyra onych w walucie obcej 
 
Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania  
z przep ywów pieni nych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro („EUR”) zgodnie ze wskazan , 
obowi zuj  zasad  przeliczenia: 

 sprawozdanie z sytuacji finansowej – wed ug kursu obowi zuj cego na ostatni dzie  odpowiedniego okresu; 
 sprawozdanie z ca kowitych dochodów oraz sprawozdanie z przep ywów pieni nych – wed ug kursów 

rednich w odpowiednim okresie obliczonych, jako rednia arytmetyczna kursów obowi zuj cych na ostatni 
dzie  ka dego miesi ca w danym okresie.  

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi ni ej kursami wymiany przez podzielenie warto ci wyra onych  
w z otych przez kurs wymiany.  
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Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosuj c redni kurs NBP obowi zuj cy w dniu ko cz cym 
okres sprawozdawczy: 
 

na dzie  30.09.2017 na dzie  31.12.2016 
1 EUR = 4,3091 1 EUR = 4,4240 

 
Pozycje sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z przep ywów pieni nych przeliczono stosuj c kurs 
stanowi cy redni  arytmetyczn rednich kursów NBP ustalonych na ostatni dzie  ka dego miesi ca kalendarzowego 
okresu sprawozdawczego: 
 

9 miesi cy zako czone 30.09.2017 9 miesi cy zako czone 30.09.2016 
1 EUR = 4,2566 1 EUR = 4,3688 

 

7.3. Nowe standardy i interpretacje 
 
W okresach rozpoczynaj cych si  po 1 stycznia 2017 roku obowi zuj  nowe standardy, zmiany w obowi zuj cych 
standardach oraz interpretacje, które zosta y przyj te prze Uni  Europejsk . 
 
Zasady (polityka) rachunkowo ci zastosowane do sporz dzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za III kwarta  2017 roku s  spójne z tymi, które zastosowano przy sporz dzeniu rocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyj tkiem zmian opisanych poni ej. 
Zastosowano takie same zasady dla okresu bie cego i porównywalnego. Szczegó owy opis zasad rachunkowo ci 
przyj tych przez Grup  Kapita ow  POLMED zosta  przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym za 2016 rok, opublikowanym w dniu 24 marca 2017 roku. 
 

 Zmiany wynikaj ce ze zmian MSSF 
 

Od 1 stycznia 2017 roku obowi zuj  nast puj ce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rad  
Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej 
Sprawozdawczo ci  Finansowej.   Oprócz  tego  od  tego  dnia  obowi zuj  zmiany  w MSSF  12,  wynikaj ce  z  corocznego 
przegl du Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016), ale nie 
zosta y one jeszcze zatwierdzone przez Komisj  Europejsk . 
 

 Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnie   
Zmiany  w  MSR  7  zosta y  opublikowane  w  dniu  29  stycznia  2016  roku  i  maj  zastosowanie  do  okresów  rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2017 roku lub pó niej. Celem zmian by o zwi kszenie zakresu informacji 
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dzia alno ci finansowej jednostki poprzez dodatkowe 
ujawniania zmian warto ci bilansowej zobowi za  zwi zanych z finansowaniem dzia alno ci jednostki. 
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy, 
poza zmian  zakresu ujawnie  prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. 
 

 Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywów z tytu u odroczonego podatku dochodowego z tytu u 
niezrealizowanych strat. 

Zmiany w MSR 12 zosta y opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i maj  zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych  si  1  stycznia  2017  roku  lub  pó niej.  Ich  celem  jest  doprecyzowanie  wymogów  w  zakresie  
ujmowania aktywów z tytu u podatku odroczonego dotycz cych d nych instrumentów finansowych wycenianych w 
warto ci godziwej. 
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
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 Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup  
 
Grupa nie dokona a korekty prezentacyjnej danych porównywalnych za 3 kwarta y 2016 roku i/lub na dzie  31 grudnia 
2016 roku. 
 
Standardy nieobowi zuj ce (nowe standardy i interpretacje) 
 
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowa a o wcze niejszym zastosowaniu opublikowanych 
standardów lub interpretacji przed ich dat  wej cia w ycie. 
Nast puj ce standardy i interpretacje zosta y wydane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci lub 
Komitet ds. Interpretacji Mi dzynarodowej Sprawozdawczo ci Finansowej, a nie wesz y jeszcze w ycie na dzie  
bilansowy: 
 

 MSSF 9 Instrumenty finansowe  
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Celem standardu jest uporz dkowanie klasyfikacji 
aktywów finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podej cia do oceny utraty warto ci dotycz cych 
wszystkich instrumentów finansowych. Standard wprowadza równie  nowy model rachunkowo ci zabezpiecze   
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarz dzaniu ryzykiem. 
 
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowego standardu. 
 

 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2016 roku lub pó niej. Nowy standard ma charakter przej ciowy w zwi zku z 
tocz cymi si  pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. 
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywów i zobowi za  powsta ych w zwi zku z transakcjami o cenach 
regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzj  o przej ciu na MSSF.  
 
Grupa zastosuje nowy standard nie wcze niej ni  z dniem ustalonym przez Uni  Europejsk , jako data wej cia w ycie 
tego standardu. Ze wzgl du na przej ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowi a nie rozpoczyna  
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka  na docelowy standard. 
Zastosowanie nowego standardu nie b dzie mia o wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 

 MSSF 15 Przychody z umów z klientami 
Nowy ujednolicony standard zosta  opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pó niej i dozwolone jest jego wcze niejsze 
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodów i zawiera zasady, które zast pi  wi kszo  
szczegó owych wytycznych w zakresie ujmowania przychodów istniej cych obecnie w MSSF, w szczególno ci, w MSR 
18 Przychody, MSR 11 Umowy o us ug  budowlan  oraz zwi zanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze nia 2015 
roku Rada Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci opublikowa a projekt zmian w przyj tym standardzie 
odraczaj cy o rok dat  wej cia w ycie tego standardu. 
 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowego standardu. 
 

 MSSF 16 Leasing 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej i dozwolone jest jego wcze niejsze zastosowanie (ale pod 
warunkiem równoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zast puje dotychczasowe regulacje dotycz ce leasingu 
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej cie do umów leasingowych o ró nym charakterze, nakazuj c 
leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywów i zobowi za  z tytu u zawartych umów leasingowych, niezale nie 
od ich rodzaju. 
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Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowego standardu. 
 

 MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe 
Nowy standard zosta  opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2021 roku lub pó niej. Dozwolone jest jego wcze niejsze zastosowanie (pod 
warunkiem równoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zast puje dotychczasowe regulacje dotycz ce 
umów ubezpieczeniowych (MSSF 4). 
 
Grupa nie zawiera umów ubezpieczeniowych, wi c standard nie b dzie mia  wp ywu na jej sprawozdania finansowe. 
Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowego standardu. 
 

 Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzeda  lub wniesienie aktywów pomi dzy inwestorem a jego jednostk  
stowarzyszon  lub wspólnym przedsi wzi ciem 

Zmiany  w MSSF  10  i  MSR 28  zosta y  opublikowane w dniu  11  wrze nia  2014 roku  i  maj  zastosowanie  do  okresów 
rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2016 roku lub pó niej (termin wej cia w ycie obecnie zosta  odroczony bez 
wskazania daty pocz tkowej). Zmiany doprecyzowuj  rachunkowo  transakcji, w których jednostka dominuj ca traci 
kontrol  nad jednostk  zale , która nie stanowi „biznesu” zgodnie z definicj  okre lon  w MSSF 3 „Po czenia 
jednostek”, w drodze sprzeda y wszystkich lub cz ci udzia ów w tej jednostce zale nej do jednostki stowarzyszonej 
lub wspólnego przedsi wzi cia ujmowanego metod  praw w asno ci. 
 
Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze niej ni  z dniem ustalonym przez Uni  Europejsk  jako data wej cia w 
ycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowi a odroczy  formaln  procedur  zatwierdzenia 

zmienionych standardów. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania zmienionych standardów.  
 

 Doprecyzowanie zapisów MSSF 15: Przychody z umów z klientami  
Doprecyzowanie zapisów MSSF 15 zosta o opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do 
okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej (zgodnie z dat  rozpocz cia obowi zywania 
ca ego standardu). Celem zmian w standardzie by o wyja nienie w tpliwo ci pojawiaj cych si   
w trakcie analiz przedwdro eniowych odno nie: identyfikacji zobowi zania do spe nienia wiadczenia (performance 
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodów z licencji 
dotycz cych w asno ci intelektualnej, czy wreszcie okresy przej ciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego 
standardu.   
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji p atno ci na bazie akcji  
Zmiany w MSSF 2 zosta y opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i maj  one zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej.  
Celem zmian w standardzie by o doprecyzowanie sposobu ujmowania niektórych rodzajów transakcji p atno ci na 
bazie akcji.  
 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy. 
 

 Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” 
opublikowane w dniu 12 wrze nia 2016 roku. 

Maj  one zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o wp ywu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 

 Zmiany do ró nych standardów wynikaj ce z corocznego przegl du Mi dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) 
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W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegl du MSSF wprowadzono drobne poprawki do nast puj cych 
3 standardów: 
 

 MSSF 1 ródroczna sprawozdawczo  finansowa, w zakresie usuni cia kilku zwolnie  przewidzianych w tym 
standardzie, które nie maj  ju  zastosowania, 

 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzia ów w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania 
wymogów odno nie ujawnie  informacji na temat udzia ów niezale nie od tego czy s  one traktowane jako 
przeznaczone do sprzeda y, przekazania w formie dywidendy i dzia alno  zaniechana, czy te  nie , 

 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach,  w  zakresie  momentu,  w 
którym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mog  zdecydowa  o wyborze sposobu 
wyceny udzia ów w jednostkach stowarzyszonych lub wspólnych przedsi wzi ciach w warto ci godziwej, a 
nie metod  praw w asno ci.    

 
Maj  one zastosowanie przewa nie dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 r. (niektóre ju  dla 
okresów rocznych rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2017 r.) lub pó niej.  
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionych standardów nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie 
finansowe Grupy.  
 

 KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe 
 
Nowa interpretacja zosta a opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposób okre li  
dat  transakcji dla celów ustalenia w ciwego kursu (do przelicze ) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, 
gdy jednostka p aci lub otrzymuje zaliczk  w walucie obcej. 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 1 stycznia 2018 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowej interpretacji. 
 

 Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomo ci inwestycyjnych 
 
Zmiana  w  MSR  40  zosta a  opublikowana  w  dniu  8  grudnia  2016  roku  i  ma  zastosowanie  do  okresów  rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2018 roku lub pó niej. Jej celem jest doprecyzowanie, e przeniesienie nieruchomo ci 
z lub do nieruchomo ci inwestycyjnych mo e nast pi  wtedy, i tylko wtedy, gdy nast pi a zamiana sposobu 

ytkowania nieruchomo ci. 
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy.  
 

 KIMSF 23 Niepewno  w zakresie sposobów ujmowania podatku dochodowego 
 
Nowa interpretacja zosta a opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposób uj  w 
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniej ce przepisy podatkowe mog  
pozostawia  pole do interpretacji i ró nicy zda  pomi dzy jednostk  i organami podatkowymi. 
 
Grupa zastosuje now  interpretacj  od 1 stycznia 2019 roku. 
Na dzie  sporz dzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mo liwe wiarygodne oszacowanie wp ywu 
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpocz a analiz  skutków wdro enia nowej interpretacji. 
 

 Zmiana w MSSF 9: Przedp aty z ujemn  rekompensat  
 
Zmiana  w MSSF  9  zosta a  opublikowana w dniu  12  pa dziernika  2017 roku  i  ma zastosowanie  do  okresów rocznych  
rozpoczynaj cych si  1 stycznia 2019 roku lub pó niej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywów 
finansowych, które mog  zosta  sp acone wcze niej na podstawie warunków umownych i formalnie, mog yby nie 
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spe nia  wymogów testu „p atno  wy cznie kapita u i odsetek”, co wyklucza oby ich wycen  w zamortyzowanym 
koszcie lub w warto ci godziwej przez inne ca kowite dochody. 
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy.  
 

 Zmiana w MSR 28: ugoterminowe udzia y w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach 
 
Zmiana w MSR 28 zosta a opublikowana w dniu 12 pa dziernika 2017 roku i  ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynaj cych  si  1  stycznia  2019  roku  lub  pó niej.  Jej  celem  jest  wskazanie  zasad  wyceny  dla  udzia ów  w  
jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach w sytuacji, gdy nie s  one wyceniane metod  praw 

asno ci. 
 
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku. 
Grupa ocenia, e zastosowanie zmienionego standardu nie b dzie mia o istotnego wp ywu na sprawozdanie finansowe 
Grupy.  
 
MSSF w kszta cie zatwierdzonym przez UE nie ró ni  si  obecnie w znacz cy sposób od regulacji przyj tych przez Rad  
Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci (RMSR), z wyj tkiem poni szych standardów, interpretacji oraz zmian 
do nich, które na dzie  zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zosta y jeszcze przyj te 
do stosowania przez UE:  
 

 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku, 
 MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017, 
 Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzeda  lub wniesienie aktywów pomi dzy inwestorem a jego jednostk  

stowarzyszon  lub wspólnym przedsi wzi ciem opublikowane w dniu 11 wrze nia 2014 roku, 
 Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji p atno ci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca 

2016 roku, 
 Zmiany do ró nych standardów wynikaj ce z corocznego przegl du Mi dzynarodowych Standardów 

Sprawozdawczo ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku, 
 KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku, 
 Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomo ci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku, 
 KIMSF 23 Niepewno  w zakresie sposobów ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 

2017 roku, 
 Zmiana w MSSF 9: Przedp aty z ujemn  rekompensat , opublikowana 12 pa dziernika 2017 roku, 
 Zmiana w MSR 28: ugoterminowe udzia y w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach, 

opublikowana 12 pa dziernika 2017 roku. 
 

7.4. Zmiany danych prezentowanych we wcze niejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad 
rachunkowo ci oraz korekty b dów 

 
W sprawozdaniu okresu bie cego nie korygowano b dów lat ubieg ych. Nie zmieniano równie  zasad 
rachunkowo ci, z wyj tkiem zasad, które zosta y zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych 
regulacji MSSF.  
 

7.5. Istotne warto ci oparte na profesjonalnym os dzie i szacunkach 
 
Profesjonalny os d:  

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w adnym standardzie b  interpretacji, Zarz d 
jednostki dominuj cej, kieruj c si  subiektywn  ocen , okre la i stosuje polityk  rachunkowo ci, która zapewni, i  
sprawozdanie finansowe b dzie zawiera  w ciwe i wiarygodne informacje oraz b dzie: 

 prawid owo, jasno i rzetelnie przestawia  sytuacj  maj tkow  i finansow  Grupy, wyniki jej dzia alno ci 
i przep ywy pieni ne, 

 odzwierciedla  tre  ekonomiczn  transakcji, 
 obiektywne, 
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 sporz dzone zgodnie z zasad  ostro nej wyceny, 
 kompletne we wszystkich istotnych aspektach. 

 
Niepewno  szacunków: 

Sporz dzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarz du jednostki dominuj cej dokonania szacunków, 
jako e wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie mo e zosta  wycenione w sposób precyzyjny. 
Zarz d weryfikuje przyj te szacunki w oparciu o zmiany czynników branych pod uwag  przy ich dokonywaniu, nowe 
informacje lub do wiadczenia z przesz ci. Dlatego te  szacunki dokonane na dzie  30 wrze nia 2017 roku mog   
w przysz ci ulec zmianie. 
 

Poni ej omówiono podstawowe za enia dotycz ce przysz ci i inne kluczowe ród a niepewno ci 
wyst puj ce na dzie  bilansowy, z którymi zwi zane jest ryzyko znacz cej korekty warto ci bilansowych aktywów  
i zobowi za  w kolejnych okresach sprawozdawczych: 

 utrata warto ci pojedynczych sk adników rzeczowych aktywów trwa ych i aktywów niematerialnych: Grupa 
przyjmuje za enia w celu ustalenia warto ci odzyskiwanej i analizuje przes anki wskazuj ce na potencjaln  
utrat  warto ci, 

 stawki amortyzacyjne: wysoko  stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu 
ekonomicznej u yteczno ci sk adników rzeczowych aktywów trwa ych oraz aktywów niematerialnych o 
okre lonym okresie ekonomicznej u yteczno ci; Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyj tych okresów 
ekonomicznej u yteczno ci na podstawie bie cych szacunków, 

 sk adnik aktywów z tytu u podatku odroczonego: Grupa rozpoznaje sk adnik aktywów z tytu u podatku 
odroczonego bazuj c na za eniu, e w przysz ci zostanie osi gni ty zysk podatkowy pozwalaj cy na jego 
wykorzystanie; pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych w przysz ci mog oby spowodowa , e 
za enie to sta oby si  nieuzasadnione, 

 wycena rezerw na wiadczenia pracownicze: rezerwy z tytu u wiadcze  pracowniczych zosta y oszacowane 
na podstawie metod statystycznych, 

 warto  godziwa instrumentów finansowych: warto  godziw  instrumentów finansowych, dla których nie 
istnieje aktywny rynek, wycenia si , wykorzystuj c odpowiednie techniki wyceny; przy doborze odpowiednich 
metod i za  Grupa kieruje si  profesjonalnym os dem, 

 odpisy aktualizuj ce nale no ci: warto  odpisów na nale no ci szacowana jest na podstawie indywidualnej 
oceny mo liwo ci sp aty nale no ci przeterminowanych, szacuj c indywidualnie ryzyko nieotrzymania 

atno ci; przy doborze odpowiednich za  Grupa kieruje si  profesjonalnym os dem, 
 odpisy aktualizuj ce zapasy: warto  odpisów aktualizuj cych zapasy szacowana jest na podstawie 

indywidualnej oceny mo liwo ci sprzeda y towarów; przy doborze odpowiednich za  Grupa kieruje si  
profesjonalnym os dem. 
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GRUPA KAPITA OWA POLMED 
NOTY DO RÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

za okres 3 i 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 
 

8. PRZYCHODY I KOSZTY 

8.1. Przychody ze sprzeda y wed ug segmentów 
 
Dzia alno  emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w ca ci polega na wiadczeniu us ug medycznych. Niemniej 
na potrzeby segmentacji Spó ka wyodr bnia segmenty pod k tem kategorii odbiorców wiadcze  medycznych, 
którymi z punktu widzenia segmentacji s :  
 

 Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ), 
 przedsi biorstwa, na których spoczywaj  obowi zki zwi zane z medycyn  pracy, 
 firmy ubezpieczeniowe sprzedaj ce polisy zdrowotne, a nie dysponuj ce sieci  medyczn , w której mog yby 

wiadczy  us ugi zwi zane ze swoim produktem medycznym, 
 pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).  

 

(w tysi cach z otych) 9 miesi cy zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy zako czone 
30.09.2016 Dynamika  

SEGMENTY SPRZEDA Y Warto   Udzia  %  Warto   Udzia  %  3Q17/3Q16 

          
NFZ 14 454 17,8% 13 461 20,0% 107,4% 

Medycyna pracy 27 682 34,2% 24 627 36,5% 112,4% 
Firmy ubezpieczeniowe  31 545 38,9% 22 987 34,1% 137,2% 

Pacjenci indywidualni 6 280 7,7% 5 496 8,1% 114,3% 
RAZEM US UGI MEDYCZNE 79 961 98,7% 66 571 98,7% 120,1% 

Us ugi najmu  544 0,7% 500 0,7% 108,8% 
Pozosta e us ugi 51 0,1% 15 0,0% 335,4% 

Szczepionki i inne 484 0,6% 360 0,5% 134,6% 
RAZEM PRZYCHODY 81 040 100,0% 67 446 100,0% 120,2% 

        
Dzia alno  zaniechana        
Przychody ze sprzeda y towarów 0   0   
Przychody ze sprzeda y us ug 0   0   
 0   0   
Razem 81 040   67 446   
 
 
Znacz ca cz  us ug medycznych wiadczonych przez Emitenta jest wiadczona w ramach kontraktów zawartych  
z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Ich udzia  w ca ci przychodów ze sprzeda y Emitenta systematycznie 
spada. Jeszcze w 2013 roku stanowi  on blisko 30%, a obecnie spad  poni ej 18%.  
 
Najwi kszy udzia  w strukturze przychodów z kontraktów z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi podstawowa 
opieka zdrowotna oraz wiadczenia zwi zane z nocn  i wi teczn  opieka zdrowotn . 
 
W podziale wg terytorium najwi ksz  warto  posiadaj  kontrakty zawarte z Pomorskim Oddzia em NFZ. 
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Wykres – struktura przychodów kontraktów z NFZ 

 
 
Wykres  – struktura terytorialna kontraktów z NFZ 

 
 
Pozosta e przychody s  generowane poprzez kontrakty z firmami kupuj cymi abonamentowe wiadczenia medyczne 
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, których czny udzia  systematycznie wzrasta. W roku 2013 wynosi  on nieca e 
60%, by obecnie wynosi  ponad 73% sprzeda y ogó em. 
 
Dodatkowe informacje dotycz ce g ównych klientów umieszczono w cz ci opisowej niniejszego Sprawozdania  
w punkcie 26.1.1 Ryzyko uzale nienia od kluczowych kontrahentów. 
 

8.2. Segmenty dzia alno ci Grupy Kapita owej POLMED 

(w tysi cach z otych) RAZEM Us ugi  
medyczne Najem Szczepionki 

Pozosta e 
us ugi 

niemedyczne 

      
Sprzeda  na zewn trz 81 040 79 961 544 484 51 
Sprzeda  mi dzy segmentami 0 0 0 0 0 
Koszty segmentu 75 826 74 985 446 395 0 
Wynik segmentu zysk/strata brutto ze sprzeda y 5 215 4 976 98 90 51 
Aktywa segmentu 59 462 59 135 327 0 0 
Pasywa segmentu 59 462 59 462 0 0 0 
Zobowi zania segmentu 18 028 18 028 0 0 0 
Nieprzypisane aktywa 0 0 0 0 0 
Nieprzypisane pasywa 0 0 0 0 0 
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8.3. Przychody ze sprzeda y 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Dzia alno  kontynuowana:      
Przychody ze sprzeda y us ug 27 538 80 556 21 923 67 086 

us ugi medyczne 27 223 79 870 21 752 66 571 
us ugi najmu i pozosta e us ugi niemedyczne 315 686 171 515 

Przychody ze sprzeda y towarów 178 484 132 360 
sprzeda  szczepionek 177 482 132 357 

sprzeda  towarów 1 2 1 3 
sprzeda  pozosta ych materia ów 0 0 0 0 

 27 716 81 040 22 056 67 446 
Dzia alno  zaniechana:      
Przychody ze sprzeda y towarów 0 0 0 0 
Przychody ze sprzeda y us ug 0 0 0 0 

 0 0 0 0 
Razem 27 716 81 040 22 056 67 446 

 
8.4. Pozosta e przychody operacyjne 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

    
  Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywów 

trwa ych 3 3 0 0 

Rozwi zanie odpisu rezerw  pracowniczych 0 0 0 0 
Rozwi zanie odpisów aktualizuj cych warto  
nale no ci handlowych i innych ni  nale no ci z tytu u 
dostaw i us ug oraz nale no ci odsetkowe 

37 42 -1 18 

Otrzymane dotacje  129 412 136 472 
Otrzymane darowizny 0 0 0 0 
Umorzone zobowi zania 0 0 1 1 
Otrzymane kary i odszkodowania 1 8 25 91 
Zas dzone koszty post powa  s dowych i koszty 
zast pstwa procesowego w zwi zku z dochodzeniem 
nale no ci  

6 11 0 5 

Inne 18 20 17 17 
Razem pozosta e przychody operacyjne 194 496 178 604 
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8.5. Przychody finansowe 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

    
  Przychody z tytu u odsetek: 9 32 11 42 

- lokaty bankowe 8 29 7 32 
Zyski z tytu u wyceny zobowi za  finansowych 
wycenianych wed ug zamortyzowanego kosztu 0 0 0 0 

Zysk ze zbycia papierów warto ciowych 0 0 0 0 
Odwrócenie odpisów z tytu u utraty warto ci 
papierów warto ciowych i po yczek 0 0 0 0 

Ró nice kursowe 0 0 0 0 
Pozosta e 0 0 1 1 
Razem przychody finansowe 9 32 11 43 

 

8.6. Koszty wed ug rodzaju 

(w tysi cach z otych) Nota 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

Amortyzacja   664 1 965 690 2 175 
Zu ycie materia ów i energii  916 2 687 804 2 504 
Podatki i op aty   714 2 162 799 2 268 
Koszty wiadcze  pracowniczych 8.7 11 930 35 732 9 949 29 754 
Us ugi obce 8.7 10 615 32 229 8 321 25 989 
Ubezpieczenia maj tkowe i osobowe  164 463 112 261 
Koszty prac badawczych i rozwojowych  0 0 0 0 
Pozosta e koszty, w tym:  75 193 46 161 

 - podró e s bowe  3 19 11 31 
 - reprezentacja i reklama  69 135 33 97 
- inne koszty dzia alno ci operacyjnej  3 39 2 33 

Razem koszty rodzajowe  25 078 75 431 20 720 63 112 
Zmiana stanu produktów, produkcji w roku i 
rozlicze  mi dzyokresowych (+/-)  0 0 0 0 

Warto  sprzedanych towarów i materia ów (+)  143 395 128 372 
Koszty ogólnego zarz du (-)  -1 079 -3 137 -1 352 -3 430 
Koszt w asny sprzeda y  24 142 72 688 19 497 60 054 
 
Jednostki  z  Grupy  POLMED  wiadcz  us ugi  medyczne  zarówno  w  oparciu  o  pracowników  w asnych,  jak   
i wspó pracuj  z personelem medycznym (lekarze, piel gniarki, stomatolodzy itp.) na podstawie umów, w tym umów 
cywilno-prawnych.  
Równocze nie us ugi wiadczone przez spó  wykonywane s  we w asnych Centrach Medycznych, jak i u Partnerów 
Medycznych. Powy sze determinuje kwalifikacje us ug medycznych wykonywanych poza w asnym Centrami 
Medycznymi, jako us ugi obce. Te za  wykonywane we w asnych Centrach Medycznych s  ujmowane w kosztach 
wynagrodze .  
 
W celu lepszego zrozumienia podej cia Grupy do tej kwestii oraz unikni cia ewentualnych rozbie no ci 
interpretacyjnych poni ej zamieszczono uszczegó owion  not  zwi zan  z kosztem wynagrodze  i us ug obcych razem 
dla okresu bie cego i porównawczego. 
Równocze nie zobowi zania z tytu u kontraktów personelu medycznego realizowanych w Placówkach Partnerskich w 
bilansie s  wykazywane w pozycji zobowi za  z tytu u dostaw i us ug (a nie z tytu u wynagrodze ). 
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8.7. Koszty wiadcze  pracowniczych i us ug obcych 
 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Wynagrodzenia 5 296 15 933 4 362 13 046 
Koszty ubezpiecze  spo ecznych i innych wiadcze  507 1 484 394 1 167 
Koszty rezerw emerytalnych i urlopowych 0 0 0 0 
Razem koszty wiadcze  pracowniczych 5 803 17 417 4 756 14 213 

Koszty z tytu u kontraktów personelu medycznego, 
w tym: 6 127 18 315 5 193 15 541 

 - lekarze 5 269 15 814 4 529 13 555 
 - stomatolodzy 251 830 229 732 
 - piel gniarki, rehabilitanci, technicy i pozostali 607 1 671 436 1 254 

Razem koszty wynagrodze  i pochodnych 11 930 35 732 9 949 29 754 

      
Us ugi obce, w tym:      

 - us ugi zakupione u partnerów medycznych 8 535 26 109 6 037 19 807 
 - czynsze najmu 1 072 3 160 1 044 3 145 
 - pozosta e us ugi obce 1 008 2 959 1 239 3 037 

Razem koszty us ug obcych 10 615 32 229 8 321 25 989 

      
RAZEM koszty wynagrodze  i koszty us ug obcych 22 545 67 961 18 270 55 743 
 
 

8.8. Pozosta e koszty operacyjne 
 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwa ych 0 0 0 0 

Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci handlowych i 
innych ni  nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz 
nale no ci odsetkowe 

104 263 2 21 

Rezerwa na przysz e koszty pracownicze 0 0 0 0 
Kary i odszkodowania 3 8 0 7 
Koszty zwi zane z dochodzeniem nale no ci 5 7 0 2 
Koszty reprezentacyjne 0 0 0 0 
Inne 0 2 0 0 
Razem pozosta e koszty operacyjne 111 280 3 31 
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8.9. Koszty finansowe 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Koszty z tytu u odsetek: 36 107 43 137 

- z tytu u kredytów i po yczek 26 81 33 104 
- z tytu u leasingu finansowego 10 24 10 33 
- dotycz ce zobowi za  handlowych 0 0 0 0 
- odsetki od zobowi za  bud etowych 1 2 0 0 
- pozosta e 0 0 0 0 

Straty z tytu u ró nic kursowych  0 0 0 0 
Straty z tytu u wyceny zobowi za  finansowych 
wycenianych wed ug zamortyzowanego kosztu 5 10 3 9 

Strata ze zbycia papierów warto ciowych 0 0 0 0 
Aktualizacja warto ci aktywów finansowych 0 0 0 0 
Pozosta e 5 20 4 19 
Razem koszty finansowe 46 138 50 165 
 

9. PODATEK DOCHODOWY 
 

9.1. Obci enia podatkowe 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Podatek bie cy 603 867 20 26 
Podatek odroczony -23 332 -404 136 
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku 580 1 199 -384 162 
 

9.2. Ryzyko podatkowe 
 
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzia alno ci podlegaj ce regulacjom (na przyk ad sprawy celne czy 
dewizowe) mog  by  przedmiotem kontroli organów administracyjnych, które uprawnione s  do nak adania wysokich 
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wyst powanie w obowi zuj cych 
przepisach niejasno ci i niespójno ci. Cz sto wyst puj ce ró nice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisów 
podatkowych zarówno wewn trz organów pa stwowych, jak i pomi dzy organami pa stwowymi i 
przedsi biorstwami, powoduj  powstawanie obszarów niepewno ci i konfliktów. Zjawiska te powoduj , e ryzyko 
podatkowe w Polsce jest znacz co wy sze ni  istniej ce zwykle w krajach o bardziej rozwini tym systemie 
podatkowym. 
 
Rozliczenia podatkowe mog  by  przedmiotem kontroli przez okres pi ciu lat, pocz wszy od ko ca roku, w którym 
nast pi a zap ata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spó ek z 
Grupy mog  zosta  powi kszone o dodatkowe zobowi zania podatkowe. Zdaniem Spó ek z Grupy na dzie   
30 wrze nia 2017 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe. 
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9.3. Odroczony podatek dochodowy 
 
Ujemne ró nice przej ciowe b ce podstaw  do tworzenia aktywa z 
tytu u podatku odroczonego 30.09.2017 31.12.2016 

(w tysi cach z otych) (niebadane) (badane) 

   
rodki trwa e 2 066 1 909 

Nale no ci handlowe 267 137 
Straty podatkowe 90 2 216 
Rezerwa na wiadczenia emerytalne  43 43 
Rezerwa na urlopy 35 35 
Zobowi zanie z tytu u leasingu podatkowo operacyjnego 487 0 
Korekta kosztów z tytu u nieuregulowania przeterminowanych p atno ci 0 0 
Naliczone odsetki od niezap aconych zobowi za  3 3 
Niewyp acone wynagrodzenia z tytu u umów zlece  977 1 050 
Zobowi zanie z tytu u niezap aconych sk adek ZUS 323 289 
Zobowi zanie w walucie obcej 0 0 
Rezerwa na koszty 831 26 
Zobowi zania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia 4 0 
Suma ujemnych ró nic przej ciowych  5 126 5 710 
Stawka podatkowa 15% - 
Stawka podatkowa 19% 19% 
Aktywa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 972 1 085 
Odpis aktualizuj cy aktywa z tytu u podatku odroczonego 0 0 
Aktywa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 972 1 085 
 
Dodatnie ró nice przej ciowe b ce podstaw  do tworzenia rezerwy z 
tytu u podatku odroczonego 30.09.2017 31.12.2016 

(w tysi cach z otych) (niebadane) (badane) 

   
Aktywa niematerialne 23 40 

rodki trwa e 6 046 6 392 
rodki trwa e w leasingu operacyjnym 909 329 

Naliczone odsetki od niezap aconych nale no ci 13 14 
Zas dzone, ale niezap acone przez kontrahentów odsetki, koszty s dowe 
itp. od nale no ci skierowanych na drog  post powania s dowego 31 22 

Nale no  z tytu u niewp aconej dotacji z PFRON 47 59 
Nierozliczone przychody 950 0 
Kapita  z aktualizacji wyceny gruntu w Zblewie 8 8 
Kapita  z aktualizacji wyceny gruntu w Starogardzie 119 119 
Wycena budynku na Kopernika 332 340 
Zobowi zania w walucie obcej na dzie  bilansowy 0 0 
Zobowi zania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia 0 0 
Suma dodatnich ró nic przej ciowych  8 479 7 325 
Stawka podatkowa 19% 19% 
Rezerwa z tytu u podatku odroczonego na koniec okresu 1 611 1 392 
 

9.4. Podatek odroczony w sprawozdaniu z ca kowitych dochodów 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Aktywo z tytu u podatku odroczonego 972 1 085 
Rezerwa z tytu u podatku odroczonego -1 611 -1 392 
Aktywa/Rezerwa netto z tytu u podatku odroczonego 639 307 
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9.5. Informacje o zmianie stanu rezerw i aktywów z tytu u odroczonego podatku dochodowego 
 

(w tysi cach z otych) 
01.01.2017 (BO) 

Zmiana 
30.09.2017 (BZ) 

(badane) (niebadane) 

    
Zmiany w stanie aktywów z tytu u podatku odroczonego    

odniesione na wynik finansowy 1 085 -113 972 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem 1 085 -113 972 

    
Zmiany w stanie rezerw z tytu u podatku odroczonego    

odniesione na wynik finansowy -1 392 -219 -1 611 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem -1 392 -219 -1 611 

 
10. RZECZOWE AKTYWA TRWA E 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   Grunty 247 247 
Budynki, budowle 17 102 17 610 
Urz dzenia techniczne i maszyny 726 877 

rodki transportu 1 115 545 
Pozosta e rodki trwa e 6 181 7 134 
Rzeczowe aktywa trwa e w toku budowy 18 128 
Zaliczki na rodki trwa e w budowie 0 0 
Razem rzeczowe aktywa trwa e netto 25 388 26 541 
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10.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywów trwa ych w okresie 01.01.2017 – 30.09.2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Grunty (w 
tym prawo 

ytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

Budynki, 
lokale i 
obiekty 

in ynierii 
dowej i 

wodnej 

Urz dzenia 
techniczne 
i maszyny 

rodki 
transportu 

Inne rodki 
trwa e 

rodki 
trwa e w 
budowie 

Zaliczki na 
rodki 

trwa e w 
budowie 

Razem 

 
        

Warto  brutto na BO - 01.01.2017 
(badane) 247 21 762 3 997 1 050 14 216 128 0 41 399 

Zwi kszenia: 0 42 92 673 67 97 0 971 
-       nabycie (zakup) 0 0 5 0 67 19 0 91 
-       przyj cie T w leasingu 

finans. 0 0 0 673 0 0 0 673 

-       przeniesienie 0 42 87 0 0 0 0 129 
-       inne 0 0 0 0 0 78 0 78 

Zmniejszenia: 0 0 2 40 65 207 0 315 
-       sprzeda  0 0 0 40 65 0 0 106 
-       likwidacja 0 0 2 0 0 0 0 2 
-       przeniesienie 0 0 0 0 0 207 0 207 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 30.09.2017 
(niebadane) 247 21 803 4 086 1 683 14 217 18 0 42 055 

        
Umorzenie na BO - 01.01.2017 
(badane) 0 4 152 3 120 505 7 082 0 0 14 859 

Zwi kszenia: 0 549 243 90 995 0 0 1 877 
-       amortyzacja 0 549 243 90 995 0 0 1 877 
-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 2 26 40 0 0 69 
-       sprzeda  0 0 0 26 40 0 0 66 
-       likwidacja 0 0 2 0 0 0 0 2 
-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 30.09.2017 
(niebadane) 0 4 701 3 361 568 8 037 0 0 16 667 

        
Odpis aktualizuj cy na BO 0 0 0 0 0 0 0 0 
Zwi kszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       wykorzystanie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       rozwi zanie 0 0 0 0 0 0 0 0 

Odpis aktualizuj cy na BZ 0 0 0 0 0 0 0 0 

        
Warto  netto         
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) 247 17 610 877 545 7 134 128 0 26 541 
Stan na BZ - 30.09.2017 
(niebadane) 247 17 102 726 1 115 6 181 18 0 25 388 
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10.2. Zmiany stanu rzeczowych aktywów trwa ych w 2016 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Grunty (w 
tym prawo 

ytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

Budynki, 
lokale i 
obiekty 

in ynierii 
dowej i 

wodnej 

Urz dzenia 
techniczne 
i maszyny 

rodki 
transportu 

Inne rodki 
trwa e 

rodki 
trwa e w 
budowie 

Zaliczki na 
rodki 

trwa e w 
budowie 

Razem 

 
        

Warto  brutto na BO - 01.01.2016 
(badane) 247 21 441 3 656 1 050 12 946 1 840 0 41 180 

Zwi kszenia: 0 1 376 353 0 1 298 773 14 3 814 
-       nabycie (zakup) 0 31 29 0 278 662 14 1 015 
-       przyj cie T w leasingu 

finansowym 
0 0 0 0 850 111 0 961 

-       przeniesienie 0 1 344 324 0 170 0 0 1 838 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 1 055 11 0 29 2 485 14 3 595 
-       sprzeda  0 0 0 0 0 0 0 0 
-       likwidacja 0 0 11 0 29 0 0 40 
-       przeniesienie 0 1 055 0 0 0 2 485 14 3 555 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 31.12.2016 
(badane) 247 21 762 3 997 1 050 14 216 128 0 41 399 

        
Umorzenie na BO - 01.01.2016 
(badane) 0 3 419 2 638 406 5 711 0 0 12 173 

Zwi kszenia: 0 733 494 98 1 386 0 0 2 711 
-       amortyzacja 0 733 494 98 1 386 0 0 2 711 
-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 11 0 15 0 0 26 
-       sprzeda  0 0 0 0 0 0 0 0 
-       likwidacja 0 0 11 0 15 0 0 26 
-       przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       inne 0 0 0 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 31.12.2016 
(badane) 0 4 152 3 120 505 7 082 0 0 14 859 

        
Odpis aktualizuj cy na BO 0 0 0 0 0 0 0 0 
Zwi kszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 0 0 

-       wykorzystanie 0 0 0 0 0 0 0 0 
-       rozwi zanie 0 0 0 0 0 0 0 0 

Odpis aktualizuj cy na BZ 0 0 0 0 0 0 0 0 

        
Warto  netto         
Stan na BO - 01.01.2016 (badane) 247 18 022 1 018 644 7 236 1 840 0 29 007 
Stan na BZ - 31.12.2016 (badane) 247 17 610 877 545 7 134 128 0 26 541 

 

11. AKTYWA NIEMATERIALNE 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   Znak towarowy 11 700 11 700 
Oprogramowanie 73 126 
Pozosta e aktywa niematerialne 527 557 
Razem aktywa niematerialne 12 300 12 383 
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11.1. Zmiany stanu aktywów niematerialnych w okresie 01.01.2017 – 30.09.2017 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Koszty 
zako czonych 

prac 
rozwojowych 

Warto  firmy Inne aktywa 
niematerialne 

Zaliczki na 
warto ci 

niematerialne 
Razem 

      
Warto  brutto na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 13 104 0 13 104 

Zwi kszenia: 0 0 4 0 4 

-      nabycie 0 0 4 0 4 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie  0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 30.09.2017 (niebadane) 0 0 13 109 0 13 109 

      
Umorzenie na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 721 0 721 

Zwi kszenia 0 0 87 0 87 

-      amortyzacja 0 0 87 0 87 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 30.09.2017 (niebadane) 0 0 809 0 809 

      
Warto  netto 

     
Stan na BO - 01.01.2017 (badane) 0 0 12 383 0 12 383 

Stan na BZ - 30.09.2017 (niebadane) 0 0 12 300 0 12 300 
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11.2. Zmiany stanu aktywów niematerialnych w 2016 roku 
 

(w tysi cach z otych) 

Koszty 
zako czonych 

prac 
rozwojowych 

Warto  firmy Inne warto ci 
niematerialne 

Zaliczki na 
warto ci 

niematerialne 
Razem 

      
Warto  brutto na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 13 027 0 13 027 

Zwi kszenia: 0 0 78 0 78 

-      nabycie 0 0 76 0 76 

-      przeniesienie 0 0 1 0 1 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie  0 0 0 0 0 

Warto  brutto na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 13 104 0 13 104 

      
Umorzenie na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 603 0 603 

Zwi kszenia 0 0 119 0 119 

-      amortyzacja 0 0 119 0 119 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 

-      sprzeda  0 0 0 0 0 

-      likwidacja 0 0 0 0 0 

-      przeniesienie 0 0 0 0 0 

Umorzenie na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 721 0 721 

      
Warto  netto 

     
Stan na BO - 01.01.2016 (badane) 0 0 12 424 0 12 424 

Stan na BZ - 31.12.2016 (badane) 0 0 12 383 0 12 383 

 

12. NALE NO CI Z TYTU U DOSTAW I US UG ORAZ POZOSTA E NALE NO CI 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Nale no ci z tytu u dostaw, robót i us ug, z tego: 17 318 12 768 

 - wobec jednostek powi zanych 0 0 
Bie ce nale no ci podatkowe 0 9 
Nale no ci z tytu u kaucji 90 89 
Nale no ci z tytu u wadiów 0 0 
Nale no ci z tytu u refundacji 47 59 
Nale no ci inwestycyjne 0 0 
Inne nale no ci  77 74 

 - nale no ci z tytu u podatku PIT 0 0 
 - nale no ci z tytu u podatku VAT 0 0 
 - inne nale no ci 77 74 

 - wobec jednostek powi zanych 0 0 
Nale no ci dochodzone na drodze s dowej 19 11 
Razem nale no ci krótkoterminowe warto  brutto 17 551 13 010 
Odpis aktualizuj cy warto  nale no ci 2 463 982 
Razem nale no ci krótkoterminowe warto  netto 15 088 12 028 

 



SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY GRUPY KAPITA OWEJ POLMED ZA III KWARTA  2017 R.  
 

 
  

 
 

 
	 35	

12.1. Zmiana stanu odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   Stan na pocz tek okresu 982 268 
 - utworzenie 1 523 733 
 - rozwi zanie 42 19 

Stan na koniec okresu 2 463 982 
 

13. ZAPASY 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Wyroby gotowe 0 0 
Pó produkty i produkty w toku 0 0 
Towary 115 71 
Materia y 176 176 
Razem zapasy brutto 291 247 
Odpisy aktualizuj ce warto  zapasów 0 0 
Razem zapasy netto 291 247 
 

14. RODKI PIENI NE I ICH EKWIWALENTY 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
rodki pieni ne w kasie i na rachunkach bankowych: 427 132 

- warto  gotówki w kasach 39 19 
- warto  gotówki na rachunkach bankowych 388 112 

Inne rodki pieni ne: 4 178 5 200 
 - lokaty 4 149 5 163 
 - rodki pieni ne w drodze 29 37 

Razem rodki pieni ne 4 605 5 331 
 

15. KAPITA Y 
 

15.1. Wyemitowany kapita  akcyjny 
 

(w z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Liczba akcji (udzia ów) 28 436 561 28 436 561 
Warto  nominalna akcji (udzia ów) 1,00 1,00 
Kapita  zak adowy 28 436 561,00 28 436 561,00 
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15.2. Wyemitowany kapita  akcyjny – struktura 
 

Seria/emisja 
rodzaj akcji 
(udzia ów) 

Rodzaj akcji 
(udzia ów) 

Rodzaj 
uprzywilejowania akcji 

(udzia ów) 

Liczba akcji 
(udzia ów) 

Warto  
jednostkowa 
akcji (udzia u) 

Warto  
serii/emisji 
wg warto ci 
nominalnej 

Sposób 
pokrycia 
kapita u  

Data rejestracji 

A IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 450 000 1,00 450 000,00 Op acone przed rejestracj  spó ki 29.12.2006 
B ZWYK E NA OKAZICIELA 50 000 1,00 50 000,00 Op acone przed rejestracj  spó ki 29.12.2006 

CA IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 5 847 125 1,00 5 847 125,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
CB ZWYK E NA OKAZICIELA 7 282 204 1,00 7 282 204,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
D ZWYK E NA OKAZICIELA 73 546 1,00 73 546,00 Op acone przed rejestracj  kapita u 08.02.2007 
E ZWYK E NA OKAZICIELA 300 000 1,00 300 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  08.02.2007 
F ZWYK E NA OKAZICIELA 1 312 186 1,00 1 312 186,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  13.08.2009 
G ZWYK E NA OKAZICIELA 12 035 000 1,00 12 035 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  13.08.2009 
H ZWYK E NA OKAZICIELA 1 000 000 1,00 1 000 000,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  25.11.2010 
J ZWYK E NA OKAZICIELA 86 500 1,00 86 500,00 Op acone gotówk  przed rejestracj  18.04.2016 

Razem  28 436 561 x 28 436 561,00 x x 
 

15.3. Wyemitowany kapita  akcyjny – struktura w asno ciowa 
 

Akcjonariusz / Udzia owiec Liczba akcji 
(udzia ów) % kapita u akcyjnego Liczba g osów  % g osów 

Polmed-Medical Limited z siedzib  w Nikozji (Cypr) 15 315 061 53,86% 21 612 186 62,22% 
NPN II Med. S.à r.l. z siedzib  w Luksemburgu 12 035 000 42,32% 12 035 000 34,65% 
Pozostali Akcjonariusze 1 086 500 3,82% 1 086 500 3,13% 
Razem 28 436 561 100% 34 733 686,00 100% 
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15.4. Kapita  zapasowy 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Stan na pocz tek okresu 6 686 5 462 
Sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 0 0 
Agio emisyjne 0 120 
Tworzony ustawowo 0 55 
Tworzony zgodnie ze statutem  0 0 
Z dop at akcjonariuszy / wspólników 0 0 
Z podzia u zysku  468 1 049 
Inny (wg rodzaju) -55 0 
Stan na koniec okresu 7 099 6 686 

 

15.5. Kapita  rezerwowy z aktualizacji wyceny 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Stan na pocz tek okresu 1 393 1 393 
Z tytu u aktualizacji rodków trwa ych 0 0 
Z tytu u zysków / strat z wyceny instrumentów finansowych  0 0 
Z tytu u podatku odroczonego 0 0 
Ró nice kursowe z przeliczenia oddzia ów zagranicznych 0 0 
Inny (wg rodzaju) 0 0 
Stan na koniec okresu 1 393 1 393 

 

15.6. Pozosta e kapita y rezerwowe 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Stan na pocz tek okresu 1 227 1 186 
z podzia u zysku 0 0 
program motywacyjny (warranty subskrypcyjne) 81 161 
emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji na akcje 0 -119 
Stan na koniec okresu 1 308 1 227 

 
16. KREDYTY, PO YCZKI ORAZ ZOBOWI ZANIA Z TYTU U LEASINGU FINANSOWEGO 

 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Kredyty bankowe 3 531 4 234 
Kredyty w rachunkach bie cych 708 1 080 
Po yczki 0 8 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 995 827 
Razem 5 234 6 148 

   
w tym:   
   
cz  d ugoterminowa 2 991 3 656 
cz  krótkoterminowa 2 243 2 492 
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Wykaz zobowi za  finansowych w warto ciach nominalnych – nieuwzgl dniaj cych efektów wyceny zobowi za  finansowych wg skorygowanej ceny nabycia przedstawia poni sza 
tabela. 
 

Lp. Wyszczególnienie Data zawarcia 
umowy Nr umowy Termin sp aty Waluta Kwota zobowi zania  

Kwota zobowi zania 
pozosta a do sp aty  
(w z  na 30-09-2017) 

A GK POLMED             
a.1 Umowa o kredyt parasolowy 2015-09-24 8711/15/P/04 2019-09-23 PLN 5 000 000 0 
  - kredyt w rachunku bie cym  2015-09-24 8711/15/P/04 2019-09-23 PLN 0 708 213 
  - linia na gwarancje bankowe 2015-09-24 8711/15/P/04 2019-09-23 PLN 0 1 811 506 
B POLMED S.A.             
b.1 Umowa leasingu 2014-10-28 01581-LF-14 2017-09-01 PLN 33 333 0 
b.2 Umowa leasingu 2015-07-27 202321 2018-06-30 PLN 210 500 45 226 
b.3 Umowa leasingu 2015-07-27 202322 2018-06-30 PLN 97 222 23 275 
b.4 Umowa leasingu 2015-07-27 202323 2018-06-30 PLN 97 222 20 888 
b.5 Umowa leasingu 2015-07-27 202324 2018-06-30 PLN 97 916 21 037 
b.6 Umowa leasingu 2015-07-27 202325 2018-06-30 PLN 65 542 14 082 
b.7 Umowa leasingu 2015-07-27 202326 2018-06-30 PLN 108 333 23 275 
b.8 Umowa leasingu 2015-09-07 DZ4/00070/2015 2018-10-07 PLN 204 800 56 942 
b.9 Umowa leasingu 2015-09-07 DZ4/00073/2015 2018-11-07 PLN 61 111 18 371 
b.10 Umowa leasingu 2015-09-18 DZ4/00075/2015 2018-11-18 PLN 204 800 61 568 
b.11 Umowa leasingu 2015-09-18 DZ4/00076/2015 2019-01-25 PLN 102 772 37 841 
b.12 Umowa leasingu 2015-09-24 DZ4/00079/2015 2018-09-30 PLN 108 333 30 107 
b.13 Umowa leasingu 2015-09-24 DZ4/00080/2015 2018-09-30 PLN 97 222 27 019 
b.14 Umowa leasingu 2016-05-20 DZ4/00022/2016 2019-05-27 PLN 213 200 97 832 
b.15 Umowa leasingu 2017-05-12 00636-LF-17 2020-04-01 PLN 34 146 24 494 
b.16 Umowa leasingu 2017-06-14 L255331 2020-06-01 PLN 275 413 210 434 
b.17 Umowa leasingu 2017-06-14 L255332 2020-06-01 PLN 277 817 212 270 
b.18 Umowa leasingu 2017-06-29 062061/17/1 2020-08-01 PLN 78 117 66 709 
C POLMED DEVELOPMENT SP. Z O.O.             
c.1 Umowa kredytu nieodnawialnego-inwestycyjnego 2014-07-08 7488/14/406/04             2021-05-21 PLN 6 700 000 3 538 200 
D POLMED ZDROWIE SP. Z O.O.             
d.1        0 0 
E POLMED INNOVATION SP. Z O.O.             
e.1        0 0 

RAZEM GRUPA KAPITA OWA   14 067 802 7 049 290 
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17. ZOBOWI ZANIA Z TYTU U DOSTAW I US UG ORAZ POZOSTA E ZOBOWI ZANIA I REZERWY 
 

(w tysi cach z otych) 
30.09.2017 31.12.2016 

(niebadane) (badane) 

   
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug, w tym: 7 309 6 347 

 - z tytu u umów kontraktowych personelu 2 068 1 957 
Bie ce zobowi zania z tytu u podatków 243 11 
Zobowi zania inwestycyjne 0 70 
Inne zobowi zania krótkoterminowe, w tym: 442 358 

 - z tytu u podatku PIT 243 241 
 - z tytu u podatku VAT 48 61 
 - z tytu u podatku od nieruchomo ci 5 0 
 - z tytu u dywidendy 0 0 
 - pozosta e zobowi zania 146 55 

Pozosta e rezerwy krótkoterminowe 0 0 
Razem 7 994 6 787 
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18. OBJA NIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH 

(w tysi cach) 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) 

rodki pieni ne w bilansie 4 605 3 576 
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty ogó em wykazane w rachunku przep ywów 

pieni nych 4 605 3 576 

Amortyzacja 1 965 2 175 
 - amortyzacja aktywów niematerialnych 87 92 
 - amortyzacja rzeczowych aktywów trwa ych 1 877 2 084 

Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych 0 0 
 - niezrealizowane ujemne ró nice kursowe z tytu u wyceny zobowi za  

finansowych w walucie 0 0 

 - niezrealizowane dodatnie ró nice kursowe z tytu u wyceny zobowi za  
finansowych w walucie 0 0 

Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy) sk adaj  si  z: 110 142 
 - odsetki i prowizje zap acone od kredytów 85 106 
 - odsetki zap acone od po yczek 0 4 
 - odsetki zap acone od umów leasingu finansowego 24 33 
 - odsetki otrzymane od udzielonych po yczek 1 0 
 - dywidendy otrzymane 0 0 

Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej wynika z: -3 0 
 - przychody ze sprzeda y rzeczowych aktywów trwa ych -43 0 
 - warto  netto sprzedanych rzeczowych aktywów trwa ych 39 0 
 - warto  netto zlikwidowanych rzeczowych aktywów trwa ych 0 0 

Zmiana stanu rezerw wynika z: 219 199 
 - bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowi zania 219 199 

Zmiana stanu zapasów wynika z: -44 -32 
 - bilansowa zmiana stanu zapasów -44 -32 

Zmiana stanu nale no ci wynika z: -3 029 -2 116 
 - zmiana stanu nale no ci krótkoterminowych wynikaj ca z bilansu -3 060 -2 116 
 - zmiana stanu nale no ci d ugoterminowych wynikaj ca z bilansu 0 0 
 - korekta o zmian  stanu nale no ci z tytu u sprzeda y rzeczowych aktywów 

trwa ych 31 0 

Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem zobowi za  
finansowych, wynika z: 1 350 399 

 - zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych wynikaj ca z bilansu 1 350 -162 
 - korekta o zmian  stanu zobowi za  z tytu u nabycia rzeczowych aktywów 

trwa ych 0 562 

 - korekta o zmian  stanu zobowi za  z tytu u nabycia aktywów 
niematerialnych 0 0 

 - korekta o otrzymane dotacje 0 0 
Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych -238 -446 

 - bilansowa zmiana stanu d ugoterminowych rozlicze  mi dzyokresowych 113 -63 
 - bilansowa zmiana stanu krótkoterminowych rozlicze  mi dzyokresowych -269 -193 
 - bilansowa zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych w pasywach -82 9 
 - korekta o warto  dotacji w roku otrzymania 0 -200 

Inne korekty sk adaj  si  z: 83 64 
 - koszty Programu Motywacyjnego 81 81 
 - wycenowe ró nice na kredytach i po yczkach zaci gni tych - wycena wg SCN 4 10 
 - wycenowe ró nice na leasingach zaci gni tych - wycena wg SCN 6 -1 
 - korekta o warto  podatku VAT niepodlegaj ca odliczeniu, która podwy sza 

warto  rzeczowych aktywów trwa ych -8 -25 
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19. INSTRUMENTY FINANSOWE – WARTO  BILANSOWA 
 
KATEGORIE I KLASY AKTYWÓW FINANSOWYCH 30.09.2017 31.12.2016 
(tysi cach w z otych) (niebadane) (badane) 

 
warto  

bilansowa 
warto  
godziwa 

warto  
bilansowa 

warto  
godziwa 

Aktywa wyceniane w warto ci godziwej przez wynik 
finansowy 0 0 0 0 

Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y 0 0 0 0 
Po yczki i nale no ci 14 873 0 11 797 0 

Nale no ci handlowe oraz pozosta e nale no ci 14 873 0 11 797 0 
Aktywa finansowe wy czone z zakresu MSR 39 0 0 0 0 

Udzia y i akcje w jednostkach zale nych 0 0 0 0 
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 4 605 0 5 331 0 

      
Razem aktywa finansowe 19 478 0 17 128 0 

       
Zobowi zania finansowe wyceniane w warto ci godziwej 
przez wynik finansowy 0 0 0 0 

Zobowi zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 
kosztu 12 543 0 12 495 0 

Kredyty i po yczki 4 239 0 5 321 0 
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 995 0 827 0 
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e 

zobowi zania 7 309 0 6 347 0 

Razem zobowi zania finansowe 12 543 0 12 495 0 
 
Dla kategorii instrumentów finansowych, które na dzie  bilansowy nie s  wyceniane w warto ci godziwej, Grupa nie 
ujawnia warto ci godziwej ze wzgl du na fakt, e warto  godziwa tych instrumentów finansowych na dzie   
30 wrze nia 2017 roku oraz na dzie  31 grudnia 2016 roku nie odbiega a istotnie od warto ci prezentowanych  
w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nast puj cych powodów: 
 

 w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny; 
 instrumenty te dotycz  transakcji zawieranych na warunkach rynkowych. 

 
20. CZNE KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTCH POMI DZY JEDNOSTK  DOMINUJ  A PODMIOTAMI 

ZALE NYMI WYELIMINOWANE W KONSOLIDACJI 
 

Podmiot powi zany 
Sprzeda  na rzecz 

podmiotów 
powi zanych  

Zakupy od podmiotów 
powi zanych 

Nale no ci od 
podmiotów 

powi zanych 

Odpisy aktualizuj ce 
warto  nale no ci od 

podmiotów 
powi zanych 

Zobowi zania wobec 
podmiotów 

powi zanych 

(w tysi cach) 
9 miesi cy 

zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016 

 (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) (niebadane) (badane) 

           
POLMED Zdrowie  
Sp. z o.o. 230 209 8 646 6 962 0 0 0 0 1 453 863 

POLMED Development 
Sp. z o.o. 1 1 5 109 5 214 0 0 0 0 39 80 

POLMED Innovation  
Sp. z o.o. 

3 0 94 0 0 0 0 0 4 0 

 233 210 13 850 12 176 0 0 0 0 1 496 943 

 
Warunki transakcji zawartych pomi dzy spó kami z Grupy nie odbiegaj  od warunków rynkowych. 
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21. ZOBOWI ZANIA I AKTYWA WARUNKOWE 
 
Na dzie  30 wrze nia 2017 roku Grupa POLMED posiada z one do Beneficjentów gwarancje bankowe na czn  
kwot  1.811.506 PLN (jeden milion osiemset jedena cie tysi cy pi set sze  z otych). 
 
Gwarancje te wynika y z Umowy kredyt parasolowy nr 8711/15/P/04 z dnia 24.09.2015 wraz z aneksem nr 1 z dnia 
26.10.2016 zawartej przez POLMED S.A. oraz przez Spó ki zale ne Emitenta z Bankiem Millennium S.A. w ramach, 
której spó ki z Grupy POLMED mog  swobodnie dysponowa  przyznanym limitem do wysoko ci 5 milionów. Limit 
mo e by  wykorzystany zarówno w postaci gwarancji bankowych jak i debetu. 
 

22. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA 
 
Nie wyst pi y istotne zdarzenia nast puj ce po zako czeniu okresu sprawozdawczego, które nie zosta y 
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres.  
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II. RÓDROCZNE  SKRÓCONE  JEDNOSTKOWE  SPRAWOZDANIE  FINANSOWE  ZA  OKRES  3  I  9  
MIESI CY ZAKO CZONY 30 WRZE NIA 2017 ROKU  

 
POLMED S.A. 

RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW 
za okres 3 i 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 

 

(w tysi cach z otych) 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

3 miesi ce 
zako czone 
30.09.2016 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) 

      
Przychody ze sprzeda y 27 453 80 511 21 928 67 079 
 w tym od jednostek powi zanych 77 233 73 210 

przychody ze sprzeda y us ug 27 275 80 026 21 795 66 719 
przychody ze sprzeda y towarów i materia ów 178 484 132 360 

Koszt w asny sprzeda y 24 524 73 869 19 969 60 979 
koszt wytworzenia us ug 24 381 73 475 19 841 60 607 
warto  sprzedanych towarów i materia ów 143 395 128 372 

Zysk (strata) brutto ze sprzeda y 2 929 6 641 1 959 6 100 
Koszty sprzeda y 0 0 0 0 
Koszty ogólnego zarz du 852 2 534 1 191 2 894 
Pozosta e przychody operacyjne 185 476 172 582 
Pozosta e koszty operacyjne 111 280 0 28 
Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej 2 151 4 302 938 3 760 
Przychody finansowe 9 32 12 42 
Koszty finansowe  17 37 12 48 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 143 4 297 938 3 755 
Podatek dochodowy 503 1 052 -428 142 

 cze  bie ca 516 715 0 0 
 cz  odroczona -12 336 -428 142 

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej 1 640 3 246 1 366 3 612 

      
Dzia alno  zaniechana      
Zysk (strata) za okres z dzia alno ci zaniechanej 0 0 0 0 
Zysk (strata) netto 1 640 3 246 1 366 3 612 

      
Inne ca kowite dochody         
Skutki wyceny aktywów finansowych dost pnych do 
sprzeda y  0 0 0 0 

Rachunkowo  zabezpiecze  - zabezpieczenia przep ywów 
pieni nych  0 0 0 0 

Skutki aktualizacji maj tku trwa ego - zmiany w nadwy ce z 
przeszacowania  0 0 0 0 

Zyski i straty aktuarialne z programów okre lonych 
wiadcze  emerytalnych 0 0 0 0 

Podatek dochodowy zwi zany z elementami pozosta ymi 
ca kowitych dochodów 0 0 0 0 

Inne ca kowite dochody netto 0 0 0 0 
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontroluj cych      
Ca kowite dochody netto ogó em 1 640 3 246 1 366 3 612 
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POLMED S.A. 
RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 

na dzie  30 wrze nia 2017 roku 
 
, 

(w tysi cach z otych) 
 30.09.2017   31.12.2016  

 (niebadane)   (badane)  

Aktywa trwa e 34 040 34 613 
Rzeczowe aktywa trwa e 11 686 12 145 
Nieruchomo ci inwestycyjne 0 0 
Aktywa niematerialne 11 767 11 814 
Inwestycje w jednostkach zale nych 10 134 10 074 
Nale no ci d ugoterminowe i inne rozliczenia mi dzyokresowe  0 0 
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 453 580 
Aktywa obrotowe 20 691 18 098 
Zapasy 291 247 
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug  14 869 11 793 

w tym wobec jednostek powi zanych 0 0 
Bie ce nale no ci podatkowe 0 0 
Pozosta e nale no ci 199 204 

w tym wobec jednostek powi zanych 0 0 
Inwestycje krótkoterminowe 3 64 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 4 525 5 254 
Rozliczenia mi dzyokresowe 804 536 
Aktywa zaklasyfikowane jako dost pne do sprzeda y 0 0 
AKTYWA RAZEM 54 730 52 712 
 

Kapita  w asny  41 036 41 123 
Wyemitowany kapita  akcyjny 28 437 28 437 
Nadwy ka ze sprzeda y akcji 0 0 
Kapita  zapasowy 6 653 6 185 
Kapita  z aktualizacji wyceny 1 393 1 393 
Pozosta e kapita y rezerwowe 1 308 1 227 
Zysk (strata) z lat ubieg ych 0 0 
Wynik roku bie cego 3 246 3 880 
Zobowi zania d ugoterminowe  2 612 2 429 

ugoterminowe po yczki i kredyty bankowe 0 0 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u leasingu 400 361 

Pozosta e d ugoterminowe zobowi zania finansowe 0 0 
ugoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych 35 35 

Rezerwa na podatek odroczony 1 296 1 087 
Przychody przysz ych okresów 881 945 
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe 0 0 
Zobowi zania krótkoterminowe 11 082 9 161 
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug  8 390 6 915 

w tym wobec jednostek powi zanych 1 496 943 
Po yczki i kredyty bankowe 0 8 
Zobowi zania z tytu u leasingu 595 466 
Pozosta e krótkoterminowe zobowi zania finansowe 0 0 
Krótkoterminowe zobowi zania z tytu u wiadcze  pracowniczych 1 526 1 383 
Bie ce zobowi zania podatkowe 164 0 
Przychody przysz ych okresów 86 86 
Pozosta e zobowi zania krótkoterminowe 321 303 
Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami trwa ymi klasyfikowanymi 
jako przeznaczone do sprzeda y 0 0 

Zobowi zania razem 13 694 11 589 
KAPITA  W ASNY I ZOBOWI ZANIA RAZEM 54 730 52 712 
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POLMED S.A. 
RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 
sporz dzone metod  po redni  

(w tysi cach z otych) 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2017 

9 miesi cy 
zako czone 
30.09.2016 

(niebadane) (niebadane) 

A. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej      
I. Zysk (strata) netto  3 246 3 612 
II. Korekty razem  115 -1 678 
1. Amortyzacja  1 225 1 315 
2. Zyski (straty) z tytu u ró nic kursowych  0 0 
3. Odsetki i udzia y w zyskach (dywidendy)  24 36 
4. Zysk (strata) z dzia alno ci inwestycyjnej  -3 0 
5. Zmiana stanu rezerw  209 169 
6. Zmiana stanu zapasów  -44 -32 
7. Zmiana stanu nale no ci  -3 040 -3 475 

8. Zmiana stanu zobowi za  krótkoterminowych, z wyj tkiem po yczek i 
kredytów  1 870 637 

9. Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych  -205 -389 
10. Inne korekty  79 61 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (I+II)  3 361 1 934 
B. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej      
I. Wp ywy  77 49 
1. Zbycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwa ych  12 0 
2. Z aktywów finansowych, w tym:  1 0 

 a) w pozosta ych jednostkach  1 0 

  - odsetki  1 0 
3. Inne wp ywy inwestycyjne  65 49 
II. Wydatki  219 314 
1. Nabycie aktywów niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwa ych  155 252 
2. Na aktywa finansowe, w tym:  60 0 

 a) w jednostkach powi zanych  60 0 
3. Inne wydatki inwestycyjne  4 62 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (I-II)  -142 -266 
C. Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej      
I. Wp ywy  0 286 

1. Wp ywy netto z wydania udzia ów (emisji akcji) i innych instrumentów 
kapita owych oraz dop at do kapita u  0 87 

2. Inne wp ywy finansowe 0 200 
II. Wydatki  3 947 4 622 
1. Dywidendy i inne wyp aty na rzecz w cicieli  3 412 3 981 
2. Sp aty kredytów i po yczek  8 135 
3. P atno ci zobowi za  z tytu u umów leasingu finansowego  503 469 
4. Zap acone odsetki i prowizje  24 36 
III. Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci finansowej (I-II)  -3 947 -4 336 
D. Przep ywy pieni ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)  -729 -2 667 
E. Bilansowa zmiana stanu rodków pieni nych, w tym:  -729 -2 667 

  - zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic kursowych   
F. rodki pieni ne na pocz tek okresu  5 254 6 193 
G. rodki pieni ne na koniec okresu (F+/-D), w tym:  4 525 3 526 
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POLMED S.A. 
RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2017 roku 

(w tysi cach z otych) 
Kapita  

podstawowy 
Kapita   

zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

               
Stan na 31.12.2016 (badane) 28 437 6 185 1 393 1 227 3 880 0 41 123 
Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 437 6 185 1 393 1 227 3 880 0 41 123 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2017 (badane) 28 437 6 185 1 393 1 227 3 880 0 41 123 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 3 246 3 246 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 81 0 0 81 
Emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji 
na akcje 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Odkup akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty odkupu akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Podzia  zysków z lat ubieg ych 0 468 0 0 -468 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 412 0 -3 412 
Powi zany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 30.09.2017 (niebadane) 28 437 6 653 1 393 1 308 0 3 246 41 036 
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POLMED S.A. 
RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM 

za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2016 roku 

(w tysi cach z otych) 
Kapita  

podstawowy 
Kapita   

zapasowy 

Kapita  
rezerwowy z 

aktualizacji 
wyceny 

rzeczowych 
aktywów 
trwa ych 

Kapita  
rezerwowy 

pozosta y 

Zyski 
zatrzymane z 
lat ubieg ych Zysk  netto Razem 

               
Stan na 31.12.20156 (badane) 28 350 5 016 1 393 1 186 5 030 0 40 975 
Korekty b dów 0 0 0 0 0 0 0 
Zmiany zasad rachunkowo ci 0 0 0 0 0 0 0 
Po przekszta ceniu  28 350 5 016 1 393 1 186 5 030 0 40 975 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 
Dochody ca kowite ogó em 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 01.01.2016 (badane) 28 350 5 016 1 393 1 186 5 030 0 40 975 
Ca kowite dochody ogó em 0 0 0 0 0 3 612 3 612 
Uj cie p atno ci dokonywanych w formie akcji 0 0 0 81 0 0 81 
Emisja akcji zwyk ych w ramach planu pracowniczych opcji 
na akcje 87 119 0 -119 0 0 87 

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 

Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 
Odkup akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Koszty odkupu akcji zwyk ych 0 0 0 0 0 0 0 
Podzia  zysków z lat ubieg ych 0 1 049 0 0 -1 049 0 0 
Wyp ata dywidendy 0 0 0 0 -3 981 0 -3 981 
Powi zany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0 
Stan na 30.09.2016 (niebadane) 28 437 6 184 1 393 1 147 0 3 612 40 773 
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23. PODPISY CZ ONKÓW ZARZ DU ORAZ OSÓB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PROWADZENIE KSI G 
RACHUNKOWYCH W GRUPIE KAPITA OWEJ POLMED  

 
Prezes Zarz du 

  

RADOS AW SZUBERT 

Wiceprezes Zarz du 

  

ROMUALD MAGDO  

Dyrektor Finansowy 

  

PAWE  STEFANOWSKI 

Dyrektor Ksi gowo ci 

  

DOROTA CEROWSKA-OPERACZ 
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III. SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI GRUPY KAPITA OWEJ POLMED ZA OKRES  
9 MIESI CY ZAKO CZONY 30 WRZE NIA 2017 ROKU 

 
24. INFORMACJE OGÓLNE 

 
24.1. Podstawowe informacje o podmiocie dominuj cym 

 
Podmiotem dominuj cym w Grupie Kapita owej jest Spó ka POLMED S.A. 
Spó ka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsi biorców Krajowego Rejestru 

dowego, prowadzonym przez S d Rejonowy Gda sk–Pó noc w Gda sku, VII Wydzia  Gospodarczy KRS, pod 
numerem KRS: 0000271013.  
Poprzedni  form  prawn  POLMED  S.A.  by a  spó ka  z  ograniczon  odpowiedzialno ci  –  NZOZ  POLMED  Sp.  z  o.o.  
Spó ka ta by a wpisana do Krajowego Rejestru S dowego prowadzonego przez S d Rejonowy Gda sk–Pó noc  
w Gda sku, VII Wydzia  Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000144156. 
Miejscem wcze niejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.o. by  Rejestr Handlowy prowadzony przez S d Rejonowy  
w Gda sku XII Wydzia  Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB–15093.  
Spó ka utworzy a zak ad opieki zdrowotnej, który jest zarejestrowany w Rejestrze Zak adów Opieki Zdrowotnej 
prowadzonym przez Wojewod  Pomorskiego – numer w rejestrze: 2200255. 
 
ADRES SIEDZIBY:   

 POLMED Spó ka Akcyjna 

 os. Kopernika 21 

 83-200 Starogard Gda ski 
    
NIP: 592-19-63-724 
REGON: 192110780 
 
Czas trwania dzia alno ci spó ki dominuj cej i Grupy Kapita owej jest nieoznaczony.   
 

24.2. adze podmiotu dominuj cego 
 
W okresie od 1 stycznia 2017 r.  do 30 wrze nia 2017 r.  i  na dzie  przekazania raportu Spó  POLMED S.A. kierowa  
Zarz d w nast puj cym, niezmienionym sk adzie: 

  
1. Prezes Zarz du Rados aw Szubert 
2. Wiceprezes Zarz du Romuald Magdo  

 
Od dnia 1 stycznia 2017 r. do 30 wrze nia 2017 r. i na dzie  przekazania raportu dzia a Rada Nadzorcza  
w nast puj cym, niezmienionym sk adzie: 

  
1. Przewodnicz cy Rady Nadzorczej Krzysztof P achta 
2. Wiceprzewodnicz cy Rady Nadzorczej Robert Bo yk 

3. Cz onkowie Rady Nadzorczej 

Jacek Dudkiewicz 
Boles aw Rutkowski 
Tomasz Polakowski 
Monika Gaszewska 

 
Wspomnie  nale y jedynie o powo aniu przez NPN II Med. S.à r.l z siedzib  w Luksemburgu na mocy § 13 ust. 2 pkt 1 
oraz ust. 5 Statutu POLMED S.A. Pani Moniki Gaszewskiej do pe nienia funkcji cz onka Rady Nadzorczej POLMED S.A. 
na kolejn  kadencj  ze skutkiem od dnia 16 lipca 2017 r., tj. z dniem wyga ni cia jej poprzedniej kadencji, jako cz onka 
Rady  Nadzorczej  POLMED  S.A.  Na  mocy  §  13  ust.  2  pkt  1  oraz  ust.  5  Statutu  POLMED  S.A.  Akcjonariuszowi  
Mniejszo ciowemu,  jakim  jest  NPN  II  Med.  S.à  r.l  z  siedzib  w  Luksemburgu,  tak  d ugo,  jak  posiada  30%  udzia  w  
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kapitale zak adowym Spó ki, przys uguje prawo do bezpo redniego wybierania i odwo ywania dwóch cz onków Rady 
Nadzorczej, w tym Wiceprzewodnicz cego. 
 

24.3. Charakterystyka dzia alno ci podmiotu dominuj cego i Grupy 
 
Faktycznie wykonywanym i g ównym przedmiotem dzia alno ci Spó ki POLMED S.A. jest ochrona zdrowia ludzkiego  
w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, 
diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej. 
Spó ka prowadzi dzia alno  na rynku us ug medycznych. Aktywno  Spó ki jest skoncentrowana na dwóch 
podstawowych obszarach dzia alno ci biznesowej, tj.: 
 

A. Operator Medyczny. Dzia alno  polegaj ca na wiadczeniu ambulatoryjnych us ug medycznych, zarówno w 
zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki 
medycznej. Obejmuje ona: 

 prowadzenie specjalistycznych centrów medycznych, oferuj cych badania diagnostyczne i udzielaj cych 
porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. chorób wewn trznych, pediatrii, 
ginekologii i po nictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii, 
urologii, ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych, 

 wiadczenie us ug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej opieki 
medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentów medycznych dla firm, 
instytucji, firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia oraz osób indywidualnych, a tak e 
us ugi dla zak adów pracy i instytucji w ramach zada  ustawowych zwi zanych z medycyn  pracy. 
 

B. Operator Infrastruktury Medycznej. Dzia alno  polegaj ca na budowie i eksploatacji obiektów zwi zanych z 
ochron  zdrowia oraz tworzenie systemów zarz dzania tymi placówkami. Istot  przyj cia tego typu modelu 
dzia alno ci gospodarczej przez Spó  jest oddzielenie aktywno ci polegaj cej na wiadczeniu us ug 
medycznych od dzia alno ci maj cej na celu czerpanie po ytków z zarz dzania i wykorzystania infrastruktury 
medycznej, udost pnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dzia aj cym w sektorze us ug 
medycznych. 
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Spó ka prowadzi nast puj ce Oddzia y w Polsce:  
 

Lp. Wyszczególnienie Miejscowo  Ulica 

1. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDA SKI OS. KOPERNIKA 21 
2. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDA SKI HALLERA 37 C 
3. Centrum Medyczne POLMED STAROGARD GDA SKI RYWA D 44 
4. Centrum Medyczne POLMED SEMLIN SEMLIN 45 
5. Centrum Medyczne POLMED TCZEW MALINOWSKA 28 
6. Centrum Medyczne POLMED POZNA  GÓRECKA 1 
7. Centrum Medyczne POLMED ZBLEWO SPORTOWA 1 
8. Centrum Medyczne POLMED GDA SK STARTOWA 1 
9. Centrum Medyczne POLMED GDA SK PILOTÓW 23E/28 

10. Centrum Medyczne POLMED GDA SK GRUNWALDZKA 82 
11. Centrum Medyczne POLMED GDYNIA 10 LUTEGO 11 
12. Centrum Medyczne POLMED OLSZTYN WYSZY SKIEGO 5 B 
13. Centrum Medyczne POLMED SOSNOWIEC MODRZEJOWSKIEJ 32 B 
14. Centrum Medyczne POLMED KRAKÓW LUBICZ 23 
15. Centrum Medyczne POLMED KRAKÓW JASNOGÓRSKA 111 
16. Centrum Medyczne POLMED KATOWICE BRÓWKI 10 
17. Centrum Medyczne POLMED WROC AW GRABISZY SKA 208 
18. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA GRZYBOWSKA 61 
19. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TARGOWA 24 
20. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA PU AWSKA 410A 
21. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA TWARDA 18 
22. Centrum Medyczne POLMED WARSZAWA WO OSKA 16 

 
Akcje POLMED S.A. notowane s  na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. od 2010 roku. 
 

24.4. Sk ad Grupy Kapita owej 
 
Na dzie  publikacji niniejszego raportu POLMED S.A. jest podmiotem dominuj cym wobec dwóch spó ek zale nych oraz 
po rednio dominuj cym wobec jednej spó ki: 
 

1. POLMED Zdrowie Sp. z o.o. z siedzib  w Starogardzie Gda skim  
Wpisana do Krajowego Rejestru S dowego – Rejestru Przedsi biorców prowadzonego przez S d Rejonowy  
w Gda sku, VII Wydzia  Gospodarczy pod numerem KRS 0000173180. Kapita  zak adowy spó ki wynosi 217.000,00 z  i 
dzieli si  na 434 równe i niepodzielone udzia y po 500,00 z  ka dy udzia . Emitent posiada 433 udzia y o cznej 
warto ci nominalnej 216.500 z , stanowi cych 99,77% w kapitale zak adowym spó ki oraz 99,77% g osów na 
Zgromadzeniu Wspólników tej spó ki. 101 udzia ów w spó ce zosta o obj tych i op aconych w gotówce, pozosta e 333 
udzia y zosta y obj te i pokryte wniesieniem wk adu niepieni nego w postaci 4.999 udzia ów w spó ce POLMED 
Development Sp. z o.o. z siedzib  w Starogardzie Gda skim.  
 
Podstawowym przedmiotem dzia alno ci spó ki POLMED Zdrowie Sp. z o.o. jest ochrona zdrowia i opieka spo eczna, co 
pokrywa si  z dzia alno ci  Emitenta. 
 

2. POLMED Innovation Sp. z o.o. z siedzib  w Starogardzie Gda skim  
Wpisana do Krajowego Rejestru S dowego – Rejestru Przedsi biorców prowadzonego przez S d Rejonowy w 
Gda sku, VII Wydzia  Gospodarczy pod numerem KRS 0000624898. Kapita  zak adowy spó ki wynosi 429.500,00 z  i 
dzieli si  na 8.590 równych i niepodzielnych udzia ów o warto ci nominalnej 50,00 z  (pi dziesi t z otych) ka dy. 
Emitentowi przys uguje w spó ce 8.590 udzia ów o cznej warto ci nominalnej 429.500,00 z , stanowi cych 100% 
wszystkich udzia ów, daj cych prawo do 100% wszystkich g osów w spó ce (do dnia 22. sierpnia 2017 r. POLMED S.A. 
posiada  w spó ce 8.490 udzia ów o cznej warto ci nominalnej 424.500,00 z , stanowi cych 98,84% wszystkich 

                                                             
1 Emitent od 01 wrze nia 2017 roku nie prowadzi dzia alno ci medycznej w tej lokalizacji. Lokal zosta  podnaj ty bez wp ywu na dzia alno  Emitenta 
i osi gane przez niego wyniki finansowe. 
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udzia ów, daj cych prawo do 98,84% wszystkich g osów w spó ce). 100 udzia ów w spó ce zosta o obj tych i 
op aconych w gotówce, pozosta e 8.490 udzia ów zosta o obj tych i pokrytych wniesieniem wk adu niepieni nego w 
postaci 4.999 udzia ów w spó ce POLMED Development Sp. z o.o. z siedzib  w Starogardzie Gda skim. 
 
Podstawowym przedmiotem dzia alno ci spó ki POLMED Innovation Sp. z o.o. jest utrzymanie ci ci pracy 
wszystkich systemów IT, z których Grupa Emitenta korzysta oraz budowanie innowacyjnych aplikacji informatycznych 
mo liwych do wykorzystania w relacjach z klientami. 
 

3. POLMED Development Sp. z o.o. z siedzib  w Starogardzie Gda skim  
Wpisana do Krajowego Rejestru S dowego – Rejestru Przedsi biorców prowadzonego przez S d Rejonowy  
w Gda sku, VII Wydzia  Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapita  zak adowy spó ki wynosi 10.000.000,00 

 i dzieli si  na 10.000 równych i niepodzielnych udzia ów po 1.000,00 z  ka dy udzia . Wszystkie udzia y w spó ce 
zosta y obj te i op acone gotówk  przez POLMED S.A. W wyniku transakcji zbycia 4.999 udzia ów w wykonaniu 
obowi zku wniesienia wk adów na pokrycie podwy szenia kapita u zak adowego POLMED Zdrowie Spó ki z o.o. oraz 
kolejnych 4.999 udzia ów w wykonaniu obowi zku wniesienia wk adów na pokrycie podwy szenia kapita u 
zak adowego "SERWIS INFORMATYCZNY" Sp. z o.o. (obecnie POLMED Innovation Sp. z o.o.) Emitentowi przys uguj  
bezpo rednio 2 udzia y, stanowi ce 0,02% kapita u zak adowego, daj ce prawo do 0,02% g osów na Zgromadzeniu 
Wspólników. Ponadto po rednio, poprzez posiadane udzia y w spó kach zale nych Emitent posiada udzia y w POLMED 
Development Sp. z o.o. stanowi ce 49,88% kapita u zak adowego (przez POLMED Zdrowie Sp. z o.o.) oraz 49,99% 
kapita u zak adowego (przez POLMED Innovation Sp. z o.o.), co cznie stanowi 99,87% w kapitale zak adowym spó ki. 
 
Podstawowym przedmiotem dzia alno ci spó ki POLMED Development Sp. z o.o. jest zakup i wynajem nieruchomo ci 
oraz rodków transportu. 
 
Po uwzgl dnieniu powy szego schemat Grupy Kapita owej POLMED prezentuje si  nast puj co: 
 
Grupa Kapita owa POLMED S.A. (wraz z podmiotami dominuj cymi) 
 

	 	
POLMED	Medical	Rados aw	Szubert,	Romuald	Magdo 	Sp.	j.		

	 	
	 	

z	siedzib 	w	Starogardzie	Gda skim	
	 	

	 	 	 	

		
		

	 	 	 	
	 	 	

Polmed-Medical	Limited	
	 	 	

	 	 	
z	siedzib 	w	Nikozji	(Cypr)	 	

	 	

	 	 	 	 	

		

	 	 	 	

	 	 	

		 POLMED	S.A.	 		 	
	 	

	 	
		 		 		 		

	 	
	

		
	

		 		 		 		
	 	

	
99,77%	

	
		

	 	
100%	

	POLMED	Zdrowie	Sp.	z	o.o.	 		 		 POLMED	Innovation	Sp.	z	o.o.	
z	siedzib 	w	Starogardzie	

Gda skim	 		
	

z	siedzib 	w	Starogardzie	
Gda skim	

	
		

	 	
		

	 	
		

	 	
	

		
	 	

		
	 	

		
	 	

	
		

	 	
0,02%	

	
		

	 	
	

		 49,99%	 POLMED	Development	Sp.	z	o.o.	 49,99%	
	 	

	 	
		

z	siedzib 	w	Starogardzie	
Gda skim	 		

	 	 
Na dzie  30 wrze nia 2017 roku udzia  w ogólnej liczbie g osów posiadany przez POLMED S.A. w podmiotach zale nych 
jest równy udzia owi POLMED S.A. w kapita ach tych jednostek. 
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p. Nazwa Jednostki Siedziba Zakres 
dzia alno ci 

Metoda 
konsolidacji 

Udzia  w 
kapitale 

zak adowym 
[%] 

Udzia  w 
prawach 

osu  
[%] 

1. POLMED Zdrowie  
Sp. z o.o. 

83-200 Starogard 
Gda ski,  

os. Kopernika 21 

Ochrona 
zdrowia i opieka 

spo eczna 
PE NA 99,77 99,77 

       

2. POLMED Innovation  
Sp. z  o.o. 

83-200 Starogard 
Gda ski,  

ul. F. Chopina 6A/2 

Doradztwo w 
zakresie 

informatyki 
PE NA 98,84 

(obecnie 100) 
98,84 

(obecnie 100) 

       

3. POLMED Development  
Sp. z o.o. 

83-200 Starogard 
Gda ski,  

os. Kopernika 21 

Zakup i 
wynajem 

nieruchomo ci 
oraz rodków 

transportu 

PE NA 0,022 
99,29 

(obecnie 
99,87) 

 
W prezentowanym okresie nie dochodzi o do zmian organizacji Grupy Kapita owej Emitenta, w tym w wyniku 
po czenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zale nymi oraz inwestycjami d ugoterminowymi, 
a tak e podzia u, restrukturyzacji lub zaniechania dzia alno ci. 
 

24.5. Struktura akcjonariatu i kapita u POLMED S.A. 
 
W okresie sprawozdawczym oraz na dzie  publikacji raportu podzia  kapita u zak adowego POLMED S.A. 
przedstawia  si  nast puj co: 
 

KAPITA  AKCYJNY (ZAK ADOWY) WARTO  NOMINALNA JEDNEJ AKCJI = 1 Z  

Seria/ 
emisja 

Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywilejowania Liczba akcji 

Warto  
serii/emisji wg 

warto ci 
nominalnej 

Sposób pokrycia 
kapita u 

Data 
rejestracji 

Prawo do 
dywidendy 
(od daty) 

A IMIENNE uprzywilejowane3 450 000 450 000 
op acone przed 

rejestracj  spó ki 29.12.2006 29.12.2006 

B ZWYK E na okaziciela 50 000 50 000 op acone przed 
rejestracj  spó ki 

29.12.2006 29.12.2006 

CA IMIENNE uprzywilejowane4 5 847 125 5 847 125 
op acone przed 

rejestracj  kapita u 08.02.2007 01.01.2007 

CB ZWYK E na okaziciela 7 282 204 7 282 204 op acone przed 
rejestracj  kapita u 08.02.2007 01.01.2007 

D ZWYK E na okaziciela 73 546 73 546 op acone przed 
rejestracj  kapita u 

08.02.2007 01.01.2007 

E ZWYK E na okaziciela 300 000 300 000 op acone gotówk  
przed rejestracj  

08.02.2007 01.01.2007 

F ZWYK E na okaziciela 1 312 186 1 312 186 op acone gotówk  
przed rejestracj  13.08.2009 01.01.2009 

G ZWYK E na okaziciela 12 035 000 12 035 000 
op acone gotówk  
przed rejestracj  13.08.2009 01.01.2009 

H ZWYK E na okaziciela 1 000 000 1 000 000 op acone gotówk  
przed rejestracj  25.11.2010 01.01.2010 

J ZWYK E na okaziciela 86 500 86 500 
op acone gotówk  
przed rejestracj  18.04.2016 01.01.2016 

LICZBA AKCJI RAZEM (szt.) 28 436 561    

KAPITA  RAZEM (w z otych) 28 436 561  

                                                             
2 Bezpo rednio 0,02% i po rednio 99,29% (obecnie 99,87% - 49,88% poprzez POLMED Zdrowie Sp. z o.o. i 49,41% [obecnie 49,99%] poprzez 
POLMED Innovation Sp. z o.o.) 
3 Uprzywilejowanie: 1 akcja daje prawo do 2 g osów na Walnym Zgromadzeniu 
4 j.w. 
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W okresie sprawozdawczym oraz na dzie  publikacji raportu struktura akcjonariatu POLMED S.A. przedstawia a si  
nast puj co (tabela stanowi jednocze nie wykaz akcjonariuszy posiadaj cych bezpo rednio lub po rednio przez 
podmioty zale ne co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie  przekazania 
raportu kwartalnego): 
 

Akcjonariusz / Udzia owiec Liczba akcji/ 
udzia ów 

Udzia  % w 
kapitale 

zak adowym 

Liczba 
osów 

Udzia  % w 
liczbie g osów  

Polmed-Medical Limited (Cypr) 15 315 061 53,86%  21 612 186 62,22%  
NPN II Med S.à r.l. (Luksemburg) 12 035 000 42,32%  12 035 000  34,65%  
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1 086 500 3,82%  1 086 500  3,13%  
Razem 28 436 561 100% 34 733 686 100% 
 
W okresie od ostatniego raportu okresowego, nie nast pi y zmiany w strukturze w asno ci znacznych pakietów akcji 
Emitenta. 
 

24.6. Informacja dodatkowa 
 
Niniejsze sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci Grupy Kapita owej POLMED w niektórych punktach i wskazaniach 
odnosi si  bezpo rednio jedynie do Emitenta, tj. POLMED S.A. Podyktowane jest to tym, i  Spó ka ta ma decyduj cy 
wp yw na wyniki finansowe Grupy i nie zawsze istnieje potrzeba kompleksowego opisu okoliczno ci odnosz cych si  
do spó ek od niej zale nych. 
 

25. OMÓWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH I PERSPEKTYW ROZWOJU  
(W TYM OMÓWIENIE AKTUALNEI I PRZEWIDYWALNEJ SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY) 

 
Przychody wygenerowane przez Grup  POLMED w pierwszym pó roczu 2017 roku wynios y ponad 81 mln z  i by y 
wy sze od analogicznego okresu roku ubieg ego o 20,2%. 
 
Wska niki rentowno ci trzech kwarta ów 2017 nie uleg y znacznym zmianom, zarówno w odniesieniu do okresu 
porównawczego, jak i osi gni tych w ca ym 2016 roku. 
Rentowno  sprzeda y brutto (tzn. bez kosztów sprzeda y i kosztów ogólnego zarz du) wynios a 10,3% i by a 
praktycznie to sama z osi gni  w analogicznym okresie 2016 roku i nieznacznie ni sza (o 0,7 punktu) w porównaniu 
do zanotowanej za ca y 2016 rok. 
Rentowno  operacyjna EBIT (uwzgl dniaj ca koszty sprzeda y i koszty ogólnego zarz dzania) wynios a w trzech 
kwarta ach  2017  roku  6,7%,  czyli  identyczn  warto  jak  za  ca y  2016  rok.  By a  jednocze nie  wy sza  o  1,7  punktu  
procentowego w porównaniu do trzech kwarta ów ubieg ego roku. 
 
Okres od stycznia do wrze nia bie cego roku Grupa POLMED zamkn a wynikiem netto na poziomie 4.126 tysi cy 

otych, co przek ada si  na 5,1% rentowno  netto.  
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GRUPA POLMED (w tysi cach z otych) 30.09.2017 30.09.2016  Rok 2016 
Przychody ze sprzeda y 81 040 67 446 92 054 
Zysk ze sprzeda y (brutto) 8 352 7 392 9 398 
Zysk operacyjny (EBIT) 5 430 4 535 4 614 

EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 7 395 6 711 7 444 

Zysk (strata) brutto 5 325 4 413 4 449 
Zysk (strata) netto 4 126 4 251 4 334 
Gotówka 4 605 3 576 5 331 

ug netto (d ug oprocentowany - gotówka) 629 1 864 817 
Suma Aktywów 59 462 56 326 58 225 
Kapita  obrotowy 20 802 15 722 18 216 
Kapita  w asny 41 434 40 475 40 699 
Mar a na sprzeda y (zysk ze  sprzeda y/ przychody) 10,3% 11,0% 10,2% 
Mar a EBIT (EBIT/przychody) 6,7% 6,7% 5,0% 
Mar a EBITDA (EBITDA/przychody) 9,1% 9,9% 8,1% 
Rentowno  netto 5,1% 6,3% 4,7% 
Rentowno  aktywów = zysk netto / aktywa ogó em 6,9% 7,5% 7,4% 
Amortyzacja  1 965 2 175 2 830 
 
Dzia alno  Emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w ca ci polega na wiadczeniu us ug medycznych. Niemniej  
na potrzeby segmentacji Spó ka wyodr bnia segmenty pod k tem kategorii odbiorców wiadcze  medycznych, 
którymi z punktu widzenia segmentacji s :  
 

 Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ); 
 przedsi biorstwa, na których spoczywaj  obowi zki zwi zane z medycyn  pracy; 
 firmy ubezpieczeniowe sprzedaj ce polisy zdrowotne, a nie dysponuj ce sieci  medyczn , w której mog yby 

wiadczy  us ugi zwi zane ze swoim produktem medycznym, 
 oraz pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).  

 
Struktura sprzeda y w Grupie POLMED jest od wielu lat ustabilizowana i opiera si  na 4 ww. obszarach/segmentach.  
W tabeli poni ej zaprezentowano wzrosty przychodów Grupy Kapita owej POLMED w g ównych obszarach jej 
dzia ania. 
 

(w tysi cach z otych) okres zako czony 
30.09.2017 

okres zako czony 
30.09.2016 Dynamika  za rok zako czony 

31.12.2016 

SEGMENTY SPRZEDA Y Warto   Udzia  %  Warto   Udzia  %  1-3Q17/ 
1-3Q16 Warto   Udzia  %  

NFZ 14 454 17,8% 13 461 20,0% 107,4% 18 412 20,0% 
Medycyna pracy i abonamenty 27 682 34,2% 24 627 36,5% 112,4% 33 500 36,4% 

Firmy ubezpieczeniowe  31 545 38,9% 22 987 34,1% 137,2% 31 424 34,1% 
Pacjenci indywidualni 6 280 7,7% 5 496 8,1% 114,3% 7 521 8,2% 

RAZEM US UGI MEDYCZNE 79 961 98,7% 66 571 98,7% 120,1% 90 856 98,7% 
Us ugi najmu  544 0,7% 500 0,7% 108,8% 672 0,7% 

Pozosta e us ugi 51 0,1% 15 0,0% 335,4% 22 0,0% 
Szczepionki i inne 484 0,6% 360 0,5% 134,6% 503 0,5% 

RAZEM PRZYCHODY 81 040 100,0% 67 446 100,0% 120,2% 92 054 100,0% 
 
Warto  sumy bilansowej Grupy Kapita owej POLMED na dzie  30.09.2017 roku zamkn a si  kwot  59.462 tys. z  i w 
stosunku do dnia 31.12.2016 jest wy sza o nieco ponad 2%. 
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W strukturze aktywów dominuje maj tek trwa y, który stanowi 65% sumy bilansowej. Warto  rzeczowych aktywów 
trwa ych wynios a 25.388 tys. z  (42,7% sumy bilansowej) i spad a o 4,3 punktu procentowego w odniesieniu do dnia 
31.12.2016 roku.  
Najwi kszy, ponad 25% wzrost w aktywach Grupy odnotowa y nale no ci handlowe. Wraz ze rodkami pieni nymi na 
dzie  30 wrze nia 2017 roku stanowi y one ponad 33% aktywów Grupy. Stan gotówki na koniec okresu wynosi  ponad 
4,6 miliona z otych. 
 

WYSZCZEGÓLNIENIE 30.09.2017 Struktura 31.12.2016 Zmiana 
 AKTYWA 59 462 100,0% 58 225 102,1% 
AKTYWA TRWA E 38 660 65,0% 40 009 96,6% 
Rzeczowe aktywa trwa e 25 388 42,7% 26 541 95,7% 
Aktywa niematerialne 12 300 20,7% 12 383 99,3% 
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 972 1,6% 1 085 89,6% 
AKTYWA OBROTOWE 20 802 35,0% 18 216 114,2% 
Zapasy 291 0,5% 247 117,6% 
Nale no ci 15 088 25,4% 12 028 125,4% 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 4 608 7,7% 5 395 85,4% 
Rozliczenia mi dzyokresowe 815 1,4% 546 149,2% 
 
Wykres  – Struktura bilansu GK POLMED – 30.09.2017 rok   

 
 
 
Maj tek Grupy Kapita owej, podobnie jak w roku ubieg ym, finansowany jest w przewa aj cej mierze kapita em 

asnym, stanowi cym blisko 70% pasywów. 
Najwi kszy udzia  w zobowi zaniach Grupy maj  zobowi zania handlowe, które na dzie  30 wrze nia 2017 roku 
stanowi y 12,3% sumy bilansowej i mia y warto  ponad 7,3 mln z , wobec 10,9% udzia u (6,3 mln z ) na koniec 2016 
roku. 
Kolejna istotna pozycja w pasywach Grupy to zobowi zania finansowe (kredyty bankowe i zobowi zania leasingowe). 

cznie wynios y one 5.234 tys. z otych, stanowi c 8,8% sumy bilansowej wobec 6.148 tys. z  (10,6%) na koniec 2016 
roku. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

42,7%

20,7%

1,6%0,5%

25,4%

7,7%
1,4%

GRUPA POLMED - Struktura AKTYWA 3Q 17

Rzeczowe aktywa trwa e
Aktywa niematerialne
Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego
Zapasy
Nale no ci

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia mi dzyokresowe

69,7%5,0%

4,3% 12,3%

3,8% 5,0%

GRUPA POLMED - Struktura PASYWA 3Q 17
KAPITA  W ASNY

ugoterm. zobow. z tytu u kredytów, po yczek i leasingu  
pozosta e zobowi zania d ugoterminowe.
krótkoterm. zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 
krótkoterm. zobowi zania finansowe
pozosta e zobowi zania krótkoterminowe
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WYSZCZEGÓLNIENIE 30.09.2017 Struktura 31.12.2016 Zmiana 
 PASYWA 59 462 100,0% 58 225 102,1% 
KAPITA  W ASNY 41 434 69,7% 40 699 101,8% 
ZOBOWI ZANIA 18 028 30,3% 17 526 102,9% 
Zobowi zania d ugoterminowe  5 519 9,3% 6 032 91,5% 

ugoterm. zobow. z tytu u kredytów, po yczek i leasingu  2 991 5,0% 3 656 81,8% 
pozosta e zobowi zania d ugoterminowe. 2 527 4,3% 2 376 106,4% 

Zobowi zania bie ce  12 510 21,0% 11 493 108,8% 
krótkoterm. zobowi zania z tytu u dostaw i us ug  7 309 12,3% 6 347 115,1% 

krótkoterm. zobowi zania finansowe 2 243 3,8% 2 492 90,0% 
pozosta e zobowi zania krótkoterminowe 2 958 5,0% 2 654 111,5% 

 
WSAK NIKI P YNNO CI FINANSOWEJ – GRUPA KAPITA OWA POLMED 
 
Na dzie  30 wrze nia 2017 roku wska niki p ynno ci finansowej pozostaj  na ustabilizowanych warto ciach w granicy 
przedzia ów powszechnie uznawanych za bezpieczne (<1,2-2,0>). Praktycznie nie wykazuj  one wi kszych odchyle  w 
sprawozdawanych okresach.  
 

Nazwa wska nika Metoda obliczenia wska nika 

Wska niki Odchylenia 
1-3Q 
2017 

1-3Q 
2016 2016 

(2)-(1) (3)-(1) 
1 2 3 

Wska nik bie cej 
ynno ci  

        Maj tek obrotowy ogó em         
1,66 1,70 1,58 0,03 -0,08 

Zobowi zania bie ce (krótkoterminowe) 

Wska nik szybkiej 
ynno ci  

   Maj tek obrotowy - (zapasy + rozliczenia 
m/o czynne)    1,57 1,64 1,52 0,06 -0,06 

Zobowi zania bie ce  

Wska nik p ynno ci 
gotówkowej 

         rodki pieni ne      
0,37 0,39 0,46 0,02 0,10 

      Zobowi zania bie ce  

 
Podobnie - stabilnie i bez wi kszych zmian, zachowuj  si  wska nik rotacji. Wska nik zobowi za  w Grupie w ostatnich 
9-ciu i 12-tu miesi cach oscyluje miedzy 27 a 28 dniami. Analogicznie dla wska nika rotacji nale no ci jest to przedzia  
wynosz cy 46-49 dni. 
  
Poziom zad enia Grupy POLMED równie  praktycznie nie uleg  zmianie. Ogólne zad enie jest na bezpiecznym 
poziomie i oscyluje w granicach 30%. Grupa zachowuje z ot  regu  bilansow , finansuj c maj tek trwa y kapita em. 
Na koniec wrze nia 2017 roku wska nik pokrycia wyniós  ponad 111%.  
 
Tabele poni ej prezentuj  podstawowe wska niki rotacji, zad enia i struktury finansowania. 
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WSKA NIKI ROTACJI – GRUPA KAPITA OWA POLMED  

Nazwa wska nika Metoda obliczenia wska nika 

Wska niki Odchylenia 
1-3Q 
2017 

1-3Q 
2016 2016 

(2)-(1) (3)-(1) 
1 2 3 

Wska nik rotacji 
nale no ci 

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug x dni badanego okresu 49,6 45,3 46,8 -4,3 -2,8 Przychody ze sprzeda y 

Wska nik obrotu 
nale no ciami 

      Przychody ze sprzeda y       5,4 6,0 7,8 0,5 2,4 Nale no ci z tytu u dostaw i us ug  

Wska nik rotacji 
zobowi za  w dniach 

  Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug x dni badanego okresu   
27,1 25,5 28,0 -1,6 0,9 Warto  sprzedanych towarów i materia ów + koszty 

wytworzenia sprzedanych us ug 

Wska nik rotacji 
zapasów w dniach 

  Zapasy x dni badanego okresu   
1,0 0,9 1,0 0,0 0,0 Przychody ze sprzeda y 

 
WSKA NIKI ZAD ENIA – GRUPA KAPITA OWA POLMED 

Nazwa wska nika Metoda obliczenia wska nika 

Wska niki Odchylenia 
1-3Q 
2017 

1-3Q 
2016 2016 

(2)-(1) (3)-(1) 
1 2 3 

Wska nik ogólnego 
zad enia 

Zobowi zania ogó em 30,3% 28,1% 30,1% -2,18 -0,22 Aktywa ogó em 

Pokrycie maj tku trwa ego 
kapita em w asnym 

     Kapita y w asne + rezerwy 111,3% 103,5% 105,2% -7,79 -6,14 Aktywa trwa e  

Wska nik udzia u 
kapita ów w asnych 

     Kapita y w asne + rezerwy 72,4% 74,6% 72,3% 2,25 -0,10 Aktywa ogó em 

Wska nik struktury 
finansowania 

     Kapita y w asne + zobowi zania 
ugoterminowe 79,0% 83,5% 80,3% 4,58 1,30 

Pasywa ogó em 

Wska nik pokrycia 
zobowi za  nadwy  
finansow  

  Zysk netto + amortyzacja 
21,8% 40,5% 40,9% 18,78 19,11 Zobowi zania ogó em 

 
26. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKÓW RYZYKA I ZAGRO  W ODNIESIENIU DO NAST PNYCH MIESI CY ROKU 

OBROTOWEGO  
 

26.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWI ZANE Z DZIA ALNO CI  SPÓ KI 
 

26.1.1. Ryzyko uzale nienia od kluczowych kontrahentów 
 
Znacz ca cz  us ug medycznych wiadczonych przez Grup  POLMED jest wiadczona w ramach kontraktów 
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). Ich udzia  w ca ci przychodów ze sprzeda y Grupy 
systematycznie spada. W roku 2014 roku przekracza  on 27%. W roku 2015 stanowi  jeszcze 24%, w 2016 roku ju  20%, 
za  w na koniec obecnego okresu sprawozdawczego spad  o kolejne 2 pp. W kolejnych okresach, w zwi zku z wej ciem 
w ycie dnia 1 pa dziernika 2017 r. reformy publicznego systemu ochrony zdrowia i powierzeniem wiadcze  z zakresu 
nocnej i wi tecznej pomocy zdrowotnej tzw. sieci szpitali, z czym zwi zany by  brak odnowienia przez NFZ kontraktów 
ze Spó  w zakresie tych wiadcze , udzia  przychodów Spó ki z kontraktów z NFZ w dalszych okresach b dzie jeszcze 
bardziej spada .  
Z uwagi na obowi zuj cy w Polsce system finansowania us ug s by zdrowia, dzia alno  wszystkich funkcjonuj cych 
w Polsce przedsi biorstw w bran y s by zdrowia oferuj cych us ugi finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia, 
opiera si  na podstawie obowi zuj cych przepisach o wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze rodków 
publicznych. Inwestor powinien zdawa  sobie spraw  z faktu, e znaczna cz  us ug przedsi biorstw s by zdrowia, 
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w tym tak e Emitenta jest kontraktowana przez jedynego publicznego us ugodawc , ze wszystkimi konsekwencjami 
tego stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania us ug medycznych kieruje si  przy wyborze 
wiadczeniodawców cen  us ugi, a mniej jej jako ci . Istnieje tak e ryzyko zerwania kontraktu, nieprzed enia lub 

odmowy finansowania wiadcze  albo roszcze  o zwrot przekazanych rodków w zwi zku z nienale ytym 
wykonywaniem umów (np. z powodu niezapewnienia odpowiednich standardów jako ci lub dost pno ci us ug 
medycznych). 
Rynek us ug medycznych w Polsce w ostatnich latach ro nie rednio oko o kilkunastu procent rocznie i wszystkie dane 
analityczne mówi  o dalszej progresji tego sektora gospodarki w kolejnych latach, szczególnie w sektorze poza 
publicznym finansowaniem, w którym Spó ka ju  dzi  odnotowuje ponad 80% swoich przychodów. Tu warto doda , i  
planowane zmiany w systemie finansowania publicznej s by zdrowia nie powinny by  dotkliwe dla Spó ki, 
oczekujemy  wr cz,  i  spowoduj  one  wzrost  w  sektorze  komercyjnym,  do  czego  spó ka  przygotowywa a  si  w  
ostatnich kilku latach. 
 
Pozosta e przychody s  generowane poprzez kontrakty z firmami kupuj cymi abonamentowe wiadczenia medyczne 
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, których czny udzia  systematycznie wzrasta. W roku 2014 roku wynosi  on oko o 
62%, w roku 2015 osi gn  niemal 66%, a w roku 2016 i za 3 kwarta y br. znacznie przekroczy  ju  poziom 70%. 
 
W tym segmencie najwi kszym klientem w okresie od stycznia do wrze nia 2017 roku by o Towarzystwo Ubezpiecze  
ZDROWIE, które ma ju  wi kszy udzia  w sprzeda y (18,7%) ni  kontrakty z NFZ (17,8%). 
Pozosta ych 8 najwi kszych klientów posiada czny udzia  w przychodach Grupy POLMED oko o 33%. aden jednak  
z tych kontrahentów nie przekracza 10% warto ci w cznych przychodach Grupy POLMED. 
 
Wykres  – Struktura przychodów wg kontrahentów – 2016 vs 1-3Q 2017 

 
 

26.1.2. Ryzyko zale no ci od kluczowego personelu 
 
Ze wzgl du na charakter i specyfik  dzia alno ci Spó ki istotne, dla efektywnego jego funkcjonowania jest utrzymanie 
personelu zarówno zarz dzaj cego, jak i medycznego o odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgl du na mo liw  
zmian  sytuacji na ryku pracy personelu medycznego, zwi zan  z odp ywem pracowników do innych krajów Unii 
Europejskiej, Spó ka zwraca uwag  Inwestorów na ewentualne ryzyko wyst pienia trudno ci z pozyskaniem personelu 
o wysokich kwalifikacjach lub konieczno ci poniesienia wy szych kosztów zatrudnienia. Ze wzgl du na to, i  w Spó ce 
wyst puje znikoma fluktuacja kadr, ryzyko zwi zane z utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilo ci 
ulega minimalizacji. Obecnie w Spó ce nie funkcjonuj  tak e zwi zki zawodowe, co równie  ma wp yw na ograniczenie 
niniejszego ryzyka. 
 

26.1.3. Ryzyko zwi zane ze struktur  akcjonariatu 
 
Nale y zauwa , i  53,86% w kapitale zak adowym oraz 62,22% g osów na Walnym Zgromadzeniu nale y w sposób 
bezpo redni i po redni do cz onków Zarz du: Pana Rados awa Szuberta – Prezesa Zarz du i Pana Romualda Magdonia 
– Wiceprezesa Zarz du. W efekcie decyduj cy wp yw na dzia alno  Emitenta i realizacj  przez niego strategii rozwoju 
maj  cz onkowie Zarz du. Nale y jednak e podnie , i  zamiarem g ównych akcjonariuszy Spó ki jest d enie do 
zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spó ki. Osi gni ta przez Emitenta pozycja rynkowa, 
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potwierdzona skuteczn  aktywno ci  zarz dzania Pana Rados awa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na 
mo liwo  sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spó ki tak e w przysz ci.  
Mniejszo ciowy Akcjonariusz – NPN II Med. S.à r.l., który posiada 42,32% udzia  w kapitale zak adowym Emitenta oraz 
34,65% udzia  w g osach na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z prowadzon  przez siebie statutow  dzia alno ci  
zainteresowany jest równie  znacznym wzrostem i rozwojem Spó ki, a tym samym maksymalizacj  zysków 
wynikaj cych z zainwestowanych rodków finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN II Med. S.à r.l. dokona  
zaanga owania kapita owego w POLMED S.A. na poziomie 14,9 mln z ., obejmuj c 12.035.000 akcji serii G Emitenta).  
W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawar  Porozumienie pomi dzy NPN II Med. S.à r.l. z siedzib  w Luksemburgu,  
a POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  spó ka jawna oraz Rados awem Szubertem i Romualdem 
Magdoniem, na mocy którego postanowiono o rozwi zaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wyga ni ciu wszelkich 
zobowi za  wynikaj cych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwi zanie Umowy Inwestycyjnej 
nast pi  mia o automatycznie w dniu podj cia przez Zarz d GPW uchwa y w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia 
Akcji zwyk ych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia 
notowania tych Akcji z innymi akcjami Spó ki. 
Nale y  wskaza ,  i  na  podstawie  uchwa y  nr  43/2012  z  dnia  13  stycznia  2012  r.  Zarz du  Gie dy  Papierów  
Warto ciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gie dowego na G ównym Rynku 
GPW akcji zwyk ych na okaziciela serii CB i G spó ki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zosta y  
w trybie  zwyk ym do obrotu  gie dowego na  rynku równoleg ym GPW akcje  serii  G  POLMED S.A.,  w zwi zku  z  czym 
strony przesta a wi za  wskazana wy ej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009 r., wobec czego wszelkie 
postanowienia zwi zane z prawami Akcjonariusza Mniejszo ciowego nie maj  d ej zastosowania, je li nie wynikaj  
bezpo rednio z postanowie  Statutu Spó ki.  
Akcjonariusze powinni wzi  pod uwag  fakt, i  wy ej wymienieni Cz onkowie Zarz du oraz Akcjonariusz 
Mniejszo ciowy, zachowuj  decyduj cy wp yw na dzia alno  Spó ki oraz realizacj  jej strategii rozwoju. 
 

26.1.4. Ryzyko odpowiedzialno ci cywilnej Emitenta zwi zane z wykonywan  dzia alno ci  w zakresie us ug 
zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialno ci zawodowej i karnej osób bezpo rednio wiadcz cych w 
imieniu Emitenta us ugi medyczne 

 
Ze wzgl du na charakter oraz specyfik  dzia alno ci Spó ki istnieje ryzyko jej odpowiedzialno ci cywilnej wobec 
us ugobiorców. Istnieje tak e ryzyko odpowiedzialno ci zawodowej i karnej osób bezpo rednio wiadcz cych  
w imieniu Spó ki us ugi medyczne. Spó ka, jak ka dy zak ad opieki zdrowotnej, jest zobowi zany do posiadania 
ubezpieczenia odpowiedzialno ci cywilnej (polisy OC), zwi zanego z wykonywaniem us ug medycznych. 
Ponadto tak e ka dy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonuj cy wiadczenia medyczne na podstawie 
umowy kontraktowej, maj  w asne polisy OC. Polisa OC jest dokumentem bezwzgl dnie wymaganym przy zawieraniu 
umów na wiadczenie us ug medycznych, zarówno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zak ad opieki 
zdrowotnej. 
Tak e Spó ka przy zawieraniu umów ze swoimi podwykonawcami na wiadczenie us ug medycznych wymaga 
posiadania przez nich aktualnych polis OC. 
Osoby wykonuj ce wiadczenia medyczne z tytu u nienale ytego ich wykonania mog  ponie  odpowiedzialno  
zawodow  lub karn . Odpowiedzialno  ta ma charakter odpowiedzialno ci osobistej. Aby zminimalizowa  to ryzyko 
Spó ka zawiera umowy na wiadczenie us ug medycznych wy cznie z podmiotami o jak najwy szych kwalifikacjach 
zawodowych. 
 

26.1.5. Ryzyko nieutrzymania nale ytej jako ci wiadcze , skutkuj cej zerwaniem/nieprzed eniem umów z 
kontrahentami, za wyj tkiem umów z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialno  
odszkodowawcza 

 
Spó ka w ramach prowadzonej dzia alno ci zawiera umowy z wieloma podmiotami na wiadczenie us ug medycznych. 
Nale  do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz Zdrowia, a tak e firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne. 
Istnieje ryzyko zerwania umowy, b  jej nieprzed enia w przypadku nienale ytej jako ci wiadcze . Mo e pojawi  
si  tak e odpowiedzialno  odszkodowawcza z tego tytu u. 
Spó ka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za monitoring jako ci 
wiadczonych us ug i kontakty z klientami. W przypadku wyst pienia jakichkolwiek odchyle  nale ytego wykonania 

us ugi, podejmowane s  niezw ocznie czynno ci zmierzaj ce do poprawy jako ci oraz likwidacji przyczyn zani enia 
jako ci. 
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26.1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dzia alno ci Spó ki (np. norm sanitarnych, 
gospodarki odpadami medycznymi itp.) 

 
Spó ka, ze wzgl du na specyfik  swojej dzia alno ci, przestrzega w sposób rygorystyczny przepisy charakterystyczne 
dla jej dzia alno ci. Dotyczy to w szczególno ci norm sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.  
Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie protoko ów oraz zalece  
zobligowany jest do dostosowania si  do istniej cych wymogów okre lonych w przepisach prawa. 
 

26.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWI ZANE Z OTOCZENIEM SPÓ KI 
 

26.2.1. Ryzyko zmiany przepisów prawa 
 
Ryzyko zwi zane ze zmian  przepisów dotycz cych finansowania us ug zdrowotnych ze rodków publicznych nie jest 
obecnie du e. System finansowania us ug medycznych ze rodków Narodowego Funduszu Zdrowia po latach 
wdra ania osi gn  pewne stadium rozwoju, które wydaje si  by  akceptowalne zarówno przez us ugodawców, jak 
i us ugobiorców. 
Mimo to Spó ka zwraca uwag  na ryzyko zmian w systemie, zw aszcza, e jest to obszar ch tnie wykorzystywany przez 
polityków do wprowadzania zmian, zwi kszaj cych ich notowania u wyborców, które mog  jednak e mie  charakter 
zmian nieracjonalnych i pog biaj cych z y stan publicznej s by zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju, jak strajk 
pracowników s by zdrowia, mog  wp yn  na zmian  systemu finansowania opieki zdrowotnej. Jednak e  
w konsekwencji zmiana ta mo e mie  korzystny wp yw na sytuacj  Emitenta. Ponadto nale y doda , i  potrzeba 
zachowania zdrowia jest najsilniejsz  potrzeb  w nowoczesnych spo ecze stwach, wed ug zasady, e zdrowie jest 
najcenniejsze. Dlatego Spó ka nie widzi mo liwo ci, aby nast pi y jakiekolwiek zmiany legislacyjne, które nakaza yby 
Spó ce zaprzesta  podstawowej dzia alno ci, b  takie zmiany legislacyjne, do których Spó ka nie mog aby si  
elastycznie dostosowa . 
Rynek us ug medycznych w Polsce w ostatnich latach ro nie rednio oko o kilkunastu procent rocznie i wszystkie dane 
analityczne mówi  o dalszej progresji tego sektora gospodarki w kolejnych latach, szczególnie w sektorze poza 
publicznym finansowaniem, w którym Spó ka ju  dzi  odnotowuje ponad 80% swoich przychodów. Planowane i 
zachodz ce zmiany w systemie finansowania publicznej s by zdrowia w przekonaniu Emitenta nie powinny by  
dotkliwe dla Spó ki, oczekujemy wr cz, i  spowodowa  mog  wzrost przychodów w sektorze komercyjnym, do czego 
Spó ka przygotowywa a si  w ostatnich kilku latach. 
 

26.2.2. Ryzyko zwi zane z sytuacj  makroekonomiczn  Polski 
 
Dzia alno  Spó ki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej s ci le skorelowane z ogóln  sytuacj  gospodarcz  
kraju. Na wynik finansowy Spó ki niew tpliwie maj  wp yw takie czynniki jak wielko  PKB, poziom inwestycji  
w przedsi biorstwach, poziom inflacji, poziom kursów obcych wzgl dem z otego. Ewentualne spowolnienie tempa 
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsi biorstwach, wzrost inflacji mog  mie  negatywny 
wp yw na dzia alno  operacyjn  oraz sytuacj  finansow  Spó ki, jak równie  na osi gane przez ni  wyniki finansowe. 
Spó ka, chc c w jak najwi kszym stopniu niwelowa  potencjalne negatywne skutki wy ej wymienionych 
uwarunkowa , prowadzi dywersyfikacj  obszarów swojej dzia alno ci. Jednak rozwa aj c ten w tek retrospektywnie, 
nale y stwierdzi , i  nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, us ugi medyczne, z racji swojego charakteru 
„pierwszej potrzeby”, s  odporne na tego typu negatywne zjawiska. Przyk adem tego mo e by  sytuacja z okresu 
kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-2009), gdy rynek us ug medycznych rós  mo e nieco wolniej, ale jednak, 
jako jeden z nielicznych, mia  tendencj  wzrostow . 
 

26.2.3. Ryzyko konkurencji 
 
Spó ka dzia a na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zak adami Opieki Zdrowotnej o: 

 kontrakty z NFZ; 
 umowy z innymi podmiotami finansuj cymi us ugi medyczne; 
 umowy z zagranicznymi organizacjami zlecaj cymi wykonywanie us ug medycznych; 
 pacjentów krajowych i zagranicznych. 

 
Dodatkowym obszarem konkurencji – w obszarze dzia alno ci Spó ki, jako operatora infrastruktury medycznej – jest 
konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kr gom 
pacjentów) osób wiadcz cych us ugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami s  
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wszystkie podmioty organizuj ce wiadczenie us ug medycznych – g ównie prywatne przychodnie i spó dzielnie 
lekarskie. 
Emitent zwraca uwag  na ryzyko zwi zane z ka dym wymienionym obszarem rywalizacji konkurencyjnej. Zarz d Spó ki 
w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A., podj  decyzj  by przeprowadzi  emisj  akcji Spó ki 
kierowan  do kluczowych osób w Spó ce, w tym równie  lekarzy. W opinii Zarz du, oprócz systemu wynagradzania, 

dzie to bardzo silny motywator dla kadry medycznej, wi cy j  z pracodawc , jakim jest POLMED S.A.  
Jest to narz dzie wi zania ze Spó , jakiego nie mog  zaoferowa  inne zak ady opieki zdrowotnej, które nie s  
spó kami gie dowymi. Zarz d Spó ki dostrzega w stosowaniu tego narz dzia du  szans  dla Spó ki i przewag  na rynku 
pracodawców. 
 

26.2.4. Ryzyko stopy procentowej 
 
Do instrumentów finansowych nara onych na ryzyko stopy procentowej nale  kredyty w rachunku bie cym oraz 
pozosta e zobowi zania finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Spó ki poziom ryzyka stopy procentowej 
jest nieistotny. Spó ka w nieznacznym stopniu korzysta ze zobowi za  o oprocentowaniu sta ym, dlatego wszelkie 
ruchy rynkowych stóp procentowych mog  mie  odzwierciedlenie w ponoszonych kosztach odsetkowych. Nale no ci i 
zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e nale no ci i zobowi zania nie s  oprocentowane i maj  terminy 

atno ci do jednego roku. 
Spó ka nie korzysta z transakcji zabezpieczaj cych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto, ryzyko finansowe 
zwi zane z oprocentowaniem kredytu w rachunku bie cym jest minimalizowane w trakcie negocjacji pomi dzy 
bankiem finansuj cym a Spó . 
 

26.2.5. Ryzyko walutowe 
 
Spó ka jest nara ona na ryzyko kursowe z tytu u zawieranych transakcji w euro. Ryzyko takie powstaje w wyniku 
dokonywania sprzeda y lub zakupów w innych walutach ni  waluta funkcjonalna Spó ki. Spó ka realizuje tego typu 
transakcje sporadycznie. 
Poni ej 1% transakcji sprzeda y wyra onych jest w walutach innych ni  waluta funkcjonalna Grupy, podczas gdy oko o 
3-8% kosztów wyra onych jest w walutach innych ni  funkcjonalna. Poniewa  obroty zagraniczne s  nieznaczne  
w ogólnej kwocie obrotów, ryzyko strat na tych transakcjach jest niewielkie. Spó ka nie korzysta z transakcji 
zabezpieczaj cych przed ryzykiem kursowym. Jednak e przy wi kszych transakcjach walutowych Spó ka negocjuje z 
bankiem j  obs uguj cym kursy walutowe stosowane przy rozliczeniu tych transakcji. 
 

26.2.6. Ryzyko cenowe 
 
Spó ka nie jest nara ona na ryzyko rynkowe zwi zane z instrumentami finansowymi, poniewa  nie posiada adnych 
kapita owych papierów warto ciowych.  
 

26.2.7. Ryzyko kredytowe 
 
Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku rodków pieni nych i ich ekwiwalentów oraz ekspozycji kredytowych 
dotycz cych odbiorców, w tym niesp aconych nale no ci. Spó ka zawiera transakcje wy cznie z renomowanymi 
firmami o dobrej zdolno ci kredytowej. Wszyscy klienci, którzy chc  korzysta  z kredytu kupieckiego, poddawani s  
weryfikacji. Ponadto, Spó ka stosuje system przedp at dla nabywców.  
W odniesieniu do innych aktywów finansowych Spó ki, takich jak rodki pieni ne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe 
Spó ki powstaje w wyniku niemo no ci dokonania zap aty przez drug  stron  umowy, a maksymalna ekspozycja na to 
ryzyko równa jest warto ci bilansowej tych instrumentów. 
 

26.3. Zarz dzanie kapita em 
Charakterystyka struktury aktywów i pasywów oraz ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz ca zarz dzania zasobami 
finansowymi, ze szczególnym uwzgl dnieniem zdolno ci wywi zywania si  z zaci gni tych zobowi za , oraz okre lenie 
ewentualnych zagro  i dzia , jakie emitent podj  lub zamierza podj  w celu przeciwdzia ania tym zagro eniom. 
 
W obecnej sytuacji nie wyst puj  zagro enia zwi zane z ryzykiem utraty p ynno ci finansowej ponad czynniki ryzyka 
wskazane w pkt. 31.1 i 31.2 niniejszego sprawozdania.  

ównym celem zarz dzania kapita em Grupy POLMED jest zapewnienie zdolno ci do kontynuowania dzia alno ci, 
utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wska ników kapita owych, które wspiera yby w sposób 
optymalny dzia alno  operacyjn  Spó ki i zwi ksza y warto  dla jej akcjonariuszy, zapewniaj c im zwrot z inwestycji. 
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Grupa uwzgl dnia równie  wymogi Kodeksu spó ek handlowych odno nie wysoko ci i charakteru kapita u w asnego, w 
tym w szczególno ci: 

 minimalna wysoko  kapita u zak adowego, 
 konieczno  przekazywania na zasilenie kapita u zapasowego corocznie 8% zysku netto do momentu, gdy 

jego warto  osi gnie jedn  trzeci  kapita u zak adowego. 
 
Emitent zarz dza struktur  kapita ow  i w wyniku zmian warunków ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu 
utrzymania lub skorygowania struktury kapita owej, Spó ka mo e zmieni  wyp at  dywidendy dla akcjonariuszy, 
zwróci  kapita  akcjonariuszom lub wyemitowa  nowe akcje, a tak e zwi kszy  zad enie lub je zmniejszy  poprzez 
up ynnianie aktywów.  
Spó ka monitoruje stan kapita ów stosuj c wska nik d wigni, który jest liczony jako stosunek zad enia netto do sumy 
kapita ów powi kszonych o zad enie netto. Zasady Spó ki stanowi , by wska nik ten nie przekracza  poziomu 40%. 
Do zad enia netto Spó ka wlicza oprocentowane kredyty i po yczki, inne zobowi zania finansowe, zobowi zania z 
tytu u dostaw i us ug oraz inne zobowi zania, pomniejszone o rodki pieni ne i ekwiwalenty rodków pieni nych z 
wy czeniem dzia alno ci zaniechanej. Kapita  obejmuje wy cznie kapita  w asny. 
 
WSKA NIKI - D UGU (w tysi cach z otych) 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016 

 Oprocentowane kredyty i po yczki  4 239 4 499 5 321 
Zobowi zania finansowe 995 941 827 

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty (-) -4 605 -3 576 -5 331 
Zad enie netto  629 1 864 817 
Kapita  podstawowy 28 437 28 437 28 442 
Kapita  w asny razem  41 434 40 475 40 699 
Kapita  i zad enie netto  42 063 42 339 41 516 
Wska nik d wigni  1,5% 4,4% 2,0% 
  

27. DODATKOWE INFORMACJE 
 

27.1. Istotne zdarzenia w prezentowanym okresie sprawozdawczym. Dokonania i niepowodzenia 
Emitenta 

 
W prezentowanym okresie w zasadzie nie mo na wyró ni  znacz cych dokona  Emitenta, które b  mia y istotny 
wp yw na jego dzia alno  oraz osi gane przez niego wyniki finansowe. W okresie sprawozdawczym kontynuowany by  
proces poszukiwania nowych kontraktów na wiadczone przez Emitenta us ugi medyczne, jego dzia ania 
koncentrowa y si  ponadto na poprawie rentowno ci dwóch nowych Centrów Medycznych w Warszawie (otwartych 
na prze omie 2015 i 2016 roku). 
 
W prezentowanym okresie nie odnotowano równie  zdarze , które nale oby klasyfikowa , jako istotne 
niepowodzenia Emitenta.  
 

27.2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub us ugach wraz z ich okre leniem 
warto ciowym i ilo ciowym oraz udzia em poszczególnych produktów, towarów i us ug (je eli s  
istotne) albo ich grup w sprzeda y emitenta ogó em, a tak e zmianach w tym zakresie w danym 
roku obrotowym 

 
ównym przedmiotem dzia alno ci POLMED S.A. jest ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki 

medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji 
medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotnej. Sprzeda  produktów w tych w nie segmentach, tj. w 
zakresie us ug medycznych, generuje tak e najwi ksze przychody (ponad 98%). 
 
W trzech kwarta ach br. przychody z podstawowego zakresu dzia alno ci Grupy POLMED wzros y o ponad 20% w 
porównaniu do analogicznego okresu 2016 roku.  
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Dzia alno  emitenta jest w zasadzie jednorodna i prawie w ca ci polega na wiadczeniu us ug medycznych. Niemniej 
na potrzeby segmentacji Spó ka wyodr bnia segmenty pod k tem kategorii odbiorców wiadcze  medycznych, 
którymi z punktu widzenia segmentacji s :  
 

 Narodowy Fundusz Zdrowia (dalej: NFZ); 
 przedsi biorstwa, na których spoczywaj  obowi zki zwi zane z medycyn  pracy; 
 firmy ubezpieczeniowe sprzedaj ce polisy zdrowotne, a nie dysponuj ce sieci  medyczn , w której mog yby 

wiadczy  us ugi zwi zane ze swoim produktem medycznym; 
 oraz pacjenci indywidualni (osoby fizyczne).  

 
Poni sza tabela prezentuje struktur  przychodów medycznych Grupy w g ównych obszarach jej dzia ania. 
 

SEGMENTY SPRZEDA Y 
Okres zako czony Okres zako czony Dynamika 

30.09.2017 Udzia  % 30.09.2016 Udzia  % 2017 / 2016 
NFZ 14 454 17,8% 13 461 20,0% 107,4% 

Medycyna pracy i abonamenty 27 682 34,2% 24 627 36,5% 112,4% 
Firmy ubezpieczeniowe i obce centra medyczne 31 545 38,9% 22 987 34,1% 137,2% 

Pacjenci indywidualni 6 280 7,7% 5 496 8,1% 114,3% 
RAZEM US UGI MEDYCZNE 79 961 98,7% 66 571 98,7% 120,1% 

Us ugi najmu  544 0,7% 500 0,7% 108,8% 
Pozosta e us ugi 51 0,1% 15 0,0% 335,4% 

Szczepionki i inne 484 0,6% 360 0,5% 134,6% 
RAZEM PRZYCHODY 81 040 100,0% 67 446 100,0% 120,2% 
 

27.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl dnieniem podzia u na rynki krajowe i zagraniczne, oraz 
informacje o ród ach zaopatrzenia w materia y do produkcji, w towary i us ugi, z okre leniem 
uzale nienia od jednego lub wi cej odbiorców i dostawców, a w przypadku, gdy udzia  jednego 
odbiorcy lub dostawcy osi ga co najmniej 10% przychodów ze sprzeda y ogó em - nazwy (firmy) 
dostawcy lub odbiorcy, jego udzia  w sprzeda y lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi zania z 
emitentem 

 
Wszystkie produkty, towary i us ugi Grupy POLMED S.A. sprzedawane s  na rynku krajowym. 
 
Wi kszo  us ug medycznych wiadczonych przez Emitenta – jest wiadczona w ramach dwóch podstawowych 
obszarów: kontraktów zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ) oraz kontraktów komercyjnych. Co prawda, 
udzia  w ca ci  przychodów Grupy  POLMED S.A.  wiadcze  w ramach kontraktów z  NFZ  rokrocznie  pomniejsza  si  
kosztem udzia u w przychodach pozosta ych podmiotów, to jednak udzia  ten jest wci  znacz cy i w liczbach 
bezwzgl dnych ro nie.  
 
W okresie 3-ch kwarta ów 2017 roku pomimo zwi kszenia przychodów z kontraktów z NFZ o blisko milion z otych w 
porównaniu do analogicznego okresu roku 2016, ich udzia  spad  o ponad 2 pp - do poziomu 17,8% sprzeda y ogó em. 
W wietle zachodz cych zmian rynkowych tendencja ta jest w przekonaniu Emitenta w ciwa i zgodna z jego 
zamiarami i oczekiwaniami. 
 
Najwi kszy udzia  w strukturze przychodów z kontraktów z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi podstawowa 
opieka zdrowotna oraz wiadczenia zwi zane z nocn  i wi teczn  opieka zdrowotn . W tym miejscu nale y wskaza , 

 w wyniku zmian zachodz cych w systemie publicznej opieki zdrowotnej od 1 pa dziernika 2017 r. Spó ka nie b dzie 
realizowa a d ej kontraktów w zakresie nocnej i wi tecznej opieki zdrowotnej w ramach NFZ. Okres obowi zywania 
umów w tym zakresie dobieg  ko ca i nie zosta y podpisane nowe kontrakty na us ugi medyczne tego typu. Reforma 
publicznego systemu ochrony zdrowia sprawi a, i wiadczenia te zosta y powierzone tzw. sieci szpitali (I-III stopnia), w 
zwi zku z czym pomi dzy NFZ a Spó  nie zosta y zawarte nowe kontrakty w tym zakresie wobec niedysponowania 
przez ni  placówkami tego typu.  
Niezale nie od powy szego wskazania wymaga, i  powy sze reformy nie mia y niespodziewanego charakteru dla 
Spó ki, nie maj  tak e znacz cego wp ywu na dalsz  jego dzia alno . Emitent zawsze podkre la  istnienie wysokiego 
ryzyka zmian w zakresie publicznego systemu ochrony zdrowia, w zwi zku z czym stale przygotowywa  si  na reformy 
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w tym zakresie. Emitent, wobec niepewnej sytuacji kontraktów pochodz cych z sektora publicznego, od d szego 
czasu skupia  si  na poszukiwaniu kontraktów przede wszystkim w sektorze komercyjnym, co prze o si  na 
zmniejszenie udzia u przychodów z kontraktów z NFZ z ponad 50% przed jeszcze kilkoma laty, do 17,8% w niniejszym 
okresie sprawozdawczym. Jakkolwiek Emitent liczy, e tendencja ta b dzie ju  sta a i b dzie si  pog bia , nie zamierza 
on jednak rezygnowa  z ewentualnych mo liwo ci dalszej wspó pracy z NFZ w dotychczasowym zakresie. 
   
   Wykres  – Struktura przychodów kontraktów z NFZ 

 
 

W podziale wg terytorium najwi ksz  warto  posiadaj  kontrakty zawarte z Pomorskim Oddzia em Narodowego 
Funduszu Zdrowia. 
 

         Wykres  – struktura terytorialna kontraktów z NFZ 

 
 
Pozosta e przychody s  generowane poprzez kontrakty z firmami kupuj cymi abonamentowe wiadczenia medyczne 
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, których czny udzia  systematycznie wzrasta. W roku 2014 roku wynosi  on oko o  
62%, w roku 2015 osi gn  niemal 66%, a w roku 2016 i za 3 kwarta y br. znacznie przekroczy  ju  poziom 70%. 
 
W tym segmencie najwi kszym klientem w okresie od stycznia do wrze nia 2017 roku by o Towarzystwo Ubezpiecze  
ZDROWIE, które ma ju  wi kszy udzia  w sprzeda y (18,7%) ni  kontrakty z NFZ (17,8%). 
Pozosta ych 8 najwi kszych klientów posiada czny udzia  w przychodach Grupy POLMED oko o 33%. aden jednak  
z tych kontrahentów nie przekracza 10% warto ci w cznych przychodach Grupy POLMED. 
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Wykres  – Struktura przychodów wg kontrahentów –  trzy kwarta y 2017 roku i w 2016 roku 

 
 
Reszt  stanowi  przychody z tytu u wiadczenia us ug na rzecz klientów indywidualnych, których udzia  pomimo 
znacz cego wzrostu nominalnego (14,3% za trzy kwarta y 2017 do 3-ech kwarta ów 2016) w strukturze spada i na 
koniec wrze nia 2017 roku wynosi  7,7%. 
 

27.4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunków rozwoju grupy kapita owej Emitenta. 
 
W kolejnych okresach Spó ka nie planuje otwar  nowych Centrów Medycznych, natomiast b dzie si  koncentrowa  na 
zacie nianiu wspó pracy ze zbudowan  sieci  partnerów medycznych Spó ki w ca ym kraju i inwestowa  w nowe 
rozwi zania informatyczne i logistyczne zwi kszaj ce sprzeda . Jednocze nie Spó ka w dalszym ci gu podejmuje 
dzia ania maj ce na celu pozyskiwanie wi kszej ilo ci kontraktów z sektora komercyjnego (prywatnego), który 
stopniowo marginalizuje znaczenie zale nych w du ym stopniu m.in. od sytuacji politycznej kontraktów zawieranych z 
Narodowym Funduszem Zdrowia. 
Jako Zarz d Spó ki oraz wi kszo ciowi akcjonariusze, a tak e z racji tego, e Spó  kierujemy od chwili jej powstania, 
uwa amy, e obrana strategia dalszego rozwoju Spó ki zwi kszy efektywno  zbudowanej w ostatnich latach znacz cej 
i silnej sieci w asnych Centrów Medycznych na terenie kraju i przynosi  b dzie najlepsze efekty dla Spó ki w 
perspektywie kilkuletniej na bardzo dynamicznie rozwijaj cym si  rynku us ug medycznych w Polsce. 
 

27.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie  do nich (opcji) przez osoby 
zarz dzaj ce i nadzoruj ce emitenta na dzie  przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w 
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odr bnie dla 
ka dej z osób, w tym okre lenie cznej liczby i warto ci nominalnej akcji i udzia ów w jednostkach 
powi zanych emitenta. 

 
 RADOS AW SZUBERT – Prezes Zarz du – akcjonariusz posiadaj cy bezpo rednio 300 akcji Emitenta (bez 

zmian); wspólnik spó ki jawnej POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  Sp. j., która posiada 
po rednio przez Spó  Polmed-Medical Limited (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta (bez zmian), stanowi cych 
53,86% udzia u w kapitale zak adowym Emitenta, uprawniaj cych do 21.612.186 g osów na WZ, co stanowi 
62,22% g osów na WZA; brak akcji lub udzia ów w jednostkach powi zanych (bez zmian); 

 ROMUALD MAGDO  – Wiceprezes Zarz du – akcjonariusz bezpo rednio nie posiada akcji Emitenta; wspólnik 
spó ki jawnej POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  Sp. j., która posiada po rednio przez 
Spó  Polmed-Medical Limited (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta (bez zmian), stanowi cych 53,86% udzia u w 
kapitale zak adowym Emitenta, uprawniaj cych do 21.612.186 g osów na WZ, co stanowi 62,22% g osów na 
WZA; brak akcji lub udzia ów w jednostkach powi zanych (bez zmian); 

 KRZYSZTOF P ACHTA – Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje czy 
udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian); 

 ROBERT BO YK – Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje czy 
udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian); 

 JACEK DUDKIEWICZ – Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje czy 
udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian); 
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 BOLES AW RUTKOWSKI – Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje 
czy udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian); 

 TOMASZ POLAKOWSKI– Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje 
czy udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian); 

 MONIKA GASZEWSKA – Emitent nie posiada adnych informacji, aby ta osoba posiada a jakiekolwiek akcje czy 
udzia y Emitenta lub jednostek powi zanych (bez zmian). 

 
27.6. Opis i ocena czynników i nietypowych zdarze  maj cych wp yw na wynik z dzia alno ci w okresie 

sprawozdawczym, z okre leniem stopnia wp ywu tych czynników lub nietypowych zdarze  na 
osi gni ty wynik (w tym kwota i rodzaj pozycji wp ywaj cych na aktywa, zobowi zania, kapita  

asny, wynik netto lub przep ywy pieni ne, które s  nietypowe ze wzgl du na ich rodzaj, 
warto  lub cz stotliwo ). 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y adne nietypowe zdarzenia, które mia yby wp yw na wynik dzia alno ci 
Grupy. 
 

27.7. Obja nienia dotycz ce sezonowo ci lub cykliczno ci dzia ania Emitenta w prezentowanym okresie. 
 
W opinii Zarz du w prezentowanym okresie obj tym raportem nie zachodzi y sezonowo  lub cykliczno  dzia ania 
Emitenta. Niemniej jednak nale y zwróci  uwag  na fakt, i  umowy zawarte przez Spó  w przedmiotowym okresie 
sprawozdawczym, jak równie  te, które zawarto po tym okresie, b  mia y wp yw na wyniki finansowe Emitenta  
w du ej mierze dopiero w przysz ych kwarta ach. 
 

27.8. Informacje dotycz ce emisji, wykupu i sp aty nieudzia owych i kapita owych papierów 
warto ciowych. 

 
Wy ej wymienione zdarzenia nie mia y miejsca w okresie obj tym niniejszym raportem. 
 

27.9. Informacje dotycz ce wyp aconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, cznie i w przeliczeniu na 
jedn  akcj , z podzia em na akcje zwyk e i uprzywilejowane. 

 
Wyp ata dywidendy za rok obrotowy 2017 nast pi a zgodnie z informacjami przekazanymi raportem bie cym nr 
11/2017 z 8 czerwca 2017 r. wynikaj cymi z podj tej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A. z dnia 8 
czerwca 2017 roku Uchwa y nr 4 w sprawie sposobu podzia u zysku Spó ki za rok obrotowy 2016 i ustalenia dnia 
dywidendy oraz terminu wyp aty dywidendy: 
 

 wysoko  dywidendy: 3.412.387,32 z  (s ownie: trzy miliony czterysta dwana cie tysi cy trzysta osiemdziesi t 
siedem z otych trzydzie ci dwa grosze); 

 warto  dywidendy przeznaczonej na jedn  akcj : 0,12 z  na akcj  (s ownie: dwana cie groszy/jedna akcja); 
 liczba akcji obj tych dywidend : 28.436.561; 
 dzie  dywidendy: 19 czerwca 2017 roku; 
 termin wyp aty dywidendy: 26 czerwca 2017 roku.  

 
27.10. Informacje dotycz ce zobowi za  warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast pi y od 

czasu zako czenia ostatniego roku obrotowego. 
 
Wy ej wymienione zdarzenia nie mia y miejsca w okresie obj tym niniejszym raportem. 
 

27.11. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku po czenia 
jednostek gospodarczych, przej cia lub sprzeda y jednostek Grupy Kapita owej Emitenta, 
inwestycji d ugoterminowych, podzia u, restrukturyzacji i zaniechania dzia alno ci, w tym opis 
struktury g ównych lokat kapita owych lub g ównych inwestycji kapita owych dokonanych w 
ramach grupy kapita owej w danym roku obrotowym. 

 
W prezentowanym okresie nie dosz o do zmian w zakresie struktury Grupy Kapita owej. 
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27.12. Informacja Zarz du o stanie realizacji prognoz finansowych Grupy POLMED na rok 2017. 
Obja nienie ró nic pomi dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze niej 
publikowanymi prognozami wyników na dany rok. 

 
Zarz d POLMED S.A. nie sporz dza , ani nie publikowa  prognoz finansowych Spó ki na przedmiotowy okres 
sprawozdawczy, tj. na rok 2017.  
 

27.13. Wykaz post powa  tocz cych si  przed s dem 
Wskazanie post powa  tocz cych si  przed s dem, organem w ciwym dla post powania arbitra owego lub 
organem administracji publicznej, z uwzgl dnieniem informacji w zakresie: 
a) post powania dotycz cego zobowi za  albo wierzytelno ci emitenta lub jednostki od niego zale nej, których 

warto  stanowi co najmniej 10 % kapita ów w asnych emitenta, z okre leniem: przedmiotu post powania, 
warto ci przedmiotu sporu, daty wszcz cia post powania, stron wszcz tego post powania oraz stanowiska 
emitenta, 

b) dwu lub wi cej post powa  dotycz cych zobowi za  oraz wierzytelno ci, których czna warto  stanowi 
odpowiednio co najmniej 10 % kapita ów w asnych emitenta, z okre leniem cznej warto ci post powa  
odr bnie w grupie zobowi za  oraz wierzytelno ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w 
odniesieniu do najwi kszych post powa  w grupie zobowi za  i grupie wierzytelno ci - ze wskazaniem ich 
przedmiotu, warto ci przedmiotu sporu, daty wszcz cia post powania oraz stron wszcz tego post powania. 

 
Spó ka POLMED S.A. ani adna z jej spó ek zale nych nie jest stron adnego post powania dotycz cego zobowi za  
lub wierzytelno ci Spó ki, których warto  stanowi aby co najmniej 10% kapita ów w asnych Spó ki. 
Nie wyst puj  równie  dwa lub wi cej post powa  dotycz cych zobowi za  oraz wierzytelno ci, których czna 
warto  stanowi aby odpowiednio co najmniej 10% kapita ów w asnych Spó ki. 
W okresie obj tym raportem nie zosta y wszcz te adne post powania w stosunku do POLMED S.A. lub spó ek od niej 
zale nych o warto ci przekraczaj cej 10% kapita ów w asnych. 
POLMED S.A. i spó ki od niej zale ne – POLMED Zdrowie sp. z o.o., POLMED Innovation sp. z o.o. oraz POLMED 
Development sp. z o.o. - nie s  i nie by y, w prezentowanym okresie stron  post powa  przed organami rz dowymi, 
post powa  s dowych lub arbitra owych, które mog y mie  lub mia y w niedawnej przesz ci istotny wp yw na 
sytuacj  finansow  lub rentowno  Emitenta i Grupy Kapita owej. 
Ponadto Emitent o wiadcza, i  nie posiada adnej wiedzy na temat jakichkolwiek post powa  przed organami 
rz dowymi, post powa  s dowych lub arbitra owych, które mog yby mie  lub mia y w niedawnej przesz ci istotny 
wp yw na sytuacj  finansow  Emitenta i Grupy Kapita owej. 
 

27.14. Transakcje z podmiotami powi zanymi 
Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk  od niego zale  jednej lub wielu transakcji z podmiotami 
powi zanymi, je eli pojedynczo lub cznie s  one istotne i zosta y zawarte na innych warunkach ni  rynkowe,  
 wraz ze wskazaniem ich warto ci, przy czym informacje dotycz ce poszczególnych transakcji mog  by  
zgrupowane wed ug rodzaju, z wyj tkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczególnych transakcji s  
niezb dne do zrozumienia ich wp ywu na sytuacj  maj tkow , finansow  i wynik finansowy emitenta.  

 
W okresie obj tym raportem nie dosz o do zawarcia przez Emitenta lub jednostk  od niego zale  transakcji  
z podmiotami powi zanymi, które mo na by uzna  za zawarte na warunkach innych ni  rynkowe. 
Ca kowit  warto  transakcji pomi dzy podmiotami Grupy wskazano w cz ci finansowej niniejszego Raportu w nocie 
20. 
 

27.15. Informacje o zaci gni tych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach 
dotycz cych kredytów i po yczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko ci stopy 
procentowej, waluty i terminu wymagalno ci. 

 
W okresie obj tym raportem nie dosz o do zawarcia przez Emitenta lub jednostk  od niego zale  tego typu umów. 
 

27.16. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym por czeniach i 
gwarancjach, ze szczególnym uwzgl dnieniem por cze  i gwarancji udzielonych podmiotom 
powi zanym emitenta. 

 
Na dzie  30 wrze nia 2017 roku Grupa POLMED posiada z one do Beneficjentów gwarancje bankowe na czn  
kwot  1.811.506 PLN (jeden milion osiemset jedena cie tysi cy pi set sze  z otych). 
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Gwarancje  te  wynika y  z  Umowy  kredyt  parasolowy  nr  8711/15/P/04  szczegó owo  opisanej  w  punkcie  15  rocznego  
sprawozdania opublikowanego 24 marca 2017 roku. 
 

27.17. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym po yczkach, ze szczególnym 
uwzgl dnieniem po yczek udzielonych podmiotom powi zanym emitenta, z podaniem co najmniej 
ich kwoty, rodzaju i wysoko ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno ci. 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 

 
27.18. Informacje o odpisach aktualizuj cych warto  zapasów do warto ci netto mo liwej do uzyskania i 

odwróceniu odpisów z tego tytu u. 
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

27.19. Informacje o odpisach aktualizuj cych z tytu u utraty warto ci aktywów finansowych, rzeczowych 
aktywów trwa ych, aktywów niematerialnych lub innych aktywów oraz odwróceniu takich 
odpisów. 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

27.20. Informacje o utworzeniu, zwi kszeniu, wykorzystaniu i rozwi zaniu rezerw, w tym informacje o 
rezerwach i aktywach z tytu u odroczonego podatku dochodowego 

   
Poni ej zaprezentowano jedynie zmian  w stanie rezerw i aktywów z tytu u odroczonego podatku dochodowego. 
Pozosta e pozycje dotycz ce rezerw nie zmieni y si  warto ciowo w stosunku do okresu zamkni tego 31.12.2016 roku. 
 
(w tysi cach z otych) 01.01.2017 (BO) Zmiana 30.09.2017 (BZ) 

 Zmiany w stanie aktywów z tytu u podatku odroczonego    
odniesione na wynik finansowy 1 085 -113 972 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem 1 085 -113 972 

 Zmiany w stanie rezerw z tytu u podatku odroczonego    
odniesione na wynik finansowy -1 392 -219 -1 611 
odniesione na kapita  w asny 0 0 0 

Razem -1 392 -219 - 1 611 
 

28. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzeda y rzeczowych aktywów trwa ych 
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

29. Informacje o istotnym zobowi zaniu z tytu u dokonania zakupu rzeczowych aktywów trwa ych  
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

30. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytu u spraw s dowych  
 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

31. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia dzia alno ci, które maj  istotny 
wp yw na warto  godziw  aktywów finansowych i zobowi za  finansowych Jednostki 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
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32. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia warto ci godziwej (w przypadku instrumentów 
finansowych wycenianych w warto ci godziwej) 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

33. Informacje dotycz ce zmiany klasyfikacji aktywów finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania 
tych aktywów 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

34. Informacje o niesp aceniu kredytu lub po yczki lub naruszeniu istotnych postanowie  umowy kredytu lub 
po yczki, w odniesieniu, do których nie podj to adnych dzia  naprawczych do ko ca okresu 
sprawozdawczego 

 
W okresie sprawozdawczym nie wyst pi y powy sze zdarzenia. 
 

35. Informacje o zawartych umowach znacz cych dla dzia alno ci emitenta, w tym znanych emitentowi 
umowach zawartych pomi dzy akcjonariuszami (wspólnikami), umowach ubezpieczenia, wspó pracy lub 
kooperacji 

 
W  okresie  III  kwarta u  2017  r.  nie  sposób  wyró ni adnych  z  umów,  jako  znacz cych  dla  dzia alno ci  Emitenta.  W  
ramach bie cej dzia alno ci Spó ka stale poszukuje nowych kontraktów oraz nowych mo liwo ci dotarcia do 
us ugobiorców, jednak w prezentowanym okresie nie dosz o do zawarcia umów o istotnym znaczeniu,  
  

36. Informacje o powi zaniach organizacyjnych lub kapita owych emitenta z innymi podmiotami oraz 
okre lenie jego g ównych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto ciowe, instrumenty 
finansowe, warto ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo ci), w tym inwestycji kapita owych 
dokonanych poza jego grup  jednostek powi zanych oraz opis metod ich finansowania. 

 
Emitent poni ej wskazuje charakter powi za  z nast puj cymi podmiotami (na dzie  publikacji sprawozdania): 
 

 Polmed-Medical Limited z siedzib  w Nikozji (spó ka prawa cypryjskiego) jest w cicielem 15.315.061 akcji, 
daj cych cznie 53,86% udzia u w kapitale zak adowym POLMED oraz uprawniaj cych do 21.612.186 g osów 
na WZ, co stanowi 62,22% udzia u w liczbie g osów; 

 POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  sp. j. – podmiot po rednio dominuj cy w stosunku 
do Emitenta; jest po rednim w cicielem wszystkich akcji POLMED nale cych do Polmed-Medical Limited z 
siedzib  w Nikozji z uwagi na stosunek dominacji nad Polmed-Medical Limited,  bezpo rednio posiada tak e 
4.643 zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED, co stanowi 0,02% udzia u w kapitale zak adowym 
POLMED, uprawniaj cych do 4.643 g osów na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udzia  w ogólnej 
liczbie g osów na walnym zgromadzeniu POLMED  

 Rados aw Szubert – Prezes Zarz du – akcjonariusz posiadaj cy bezpo rednio 300 akcji Emitenta, daj cych 
prawo do 300 g osów (udzia  w kapitale zak adowym oraz liczbie g osów poni ej 0,01%); wspólnik POLMED 
MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  sp. j., b cej w stosunku po redniej dominacji wzgl dem 
POLMED; cz onek organu zarz dzaj cego Polmed-Medical Limited z siedzib  w Nikozji, b cej podmiotem 
dominuj cym wzgl dem POLMED;  

 Romuald Magdo  – Wiceprezes Zarz du – wspólnik POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  
sp. j., b cej w stosunku po redniej dominacji wzgl dem POLMED; cz onek organu zarz dzaj cego Polmed-
Medical Limited z siedzib  w Nikozji, b cej podmiotem dominuj cym wzgl dem POLMED, 

 POLMED Zdrowie sp. z o.o. – podmiot zale ny Emitenta, w którym Emitent posiada 433 udzia y o cznej 
warto ci nominalnej 216.500 z , stanowi cych 99,77% w kapitale zak adowym spó ki oraz 99,77% g osów na 
Zgromadzeniu Wspólników tej spó ki; 

 POLMED Innovation sp. z o.o. – podmiot zale ny Emitenta, w którym Emitent posiada 8.590 udzia ów o 
cznej warto ci nominalnej 429.500 z , stanowi cych 100% w kapitale zak adowym spó ki, daj cych prawo do 

100% wszystkich g osów na Zgromadzeniu Wspólników tej spó ki; 
 POLMED Development sp. z o.o. – podmiot po rednio zale ny Emitenta. Emitentowi przys uguj  

bezpo rednio 2 udzia y, stanowi ce 0,02% kapita u zak adowego, daj ce prawo do 0,02% g osów na 
Zgromadzeniu Wspólników. Ponadto po rednio, poprzez posiadane udzia y w spó kach zale nych Emitent 
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posiada udzia y w POLMED Development Sp. z o.o. stanowi ce 49,88% kapita u zak adowego (przez POLMED 
Zdrowie Sp. z o.o.) oraz 49,99% kapita u zak adowego (przez POLMED Innovation Sp. z o.o.), co cznie 
stanowi 99,87% w kapitale zak adowym spó ki; 

 NPN II Med. S.à r.l. Luksemburg – akcjonariusz posiadaj cy 42,32% udzia  w kapitale zak adowym Emitenta, 
co daje 34,65% g osów na WZA.  
(W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawar  Porozumienie pomi dzy NPN II Med S.à r.l. z siedzib  w 
Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Rados aw Szubert, Romuald Magdo  spó ka jawna oraz Rados awem 
Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy którego postanowiono o rozwi zaniu Umowy Inwestycyjnej 
oraz wyga ni ciu wszelkich zobowi za  wynikaj cych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem 
rozwi zanie Umowy Inwestycyjnej nast pi  mia o automatycznie w dniu podj cia przez Zarz d GPW uchwa y 
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyk ych na okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku 
Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia notowania tych Akcji z innymi akcjami Spó ki. Nale y 
wskaza , i  na podstawie uchwa y nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarz du Gie dy Papierów 
Warto ciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gie dowego na 

ównym Rynku GPW akcji zwyk ych na okaziciela serii CB i G spó ki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r. 
wprowadzone zosta y w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na rynku równoleg ym GPW akcje serii G 
POLMED S.A., w zwi zku z czym strony przesta a wi za  wskazana wy ej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 
czerwca 2009r., wobec czego wszelkie postanowienia zwi zane z prawami Akcjonariusza Mniejszo ciowego 
nie maj  d ej zastosowania, z wyj tkami przewidzianymi Statutem POLMED S.A.). 
 

W okresie sprawozdawczym roku nie dokonano adnych istotnych inwestycji, o których w ocenie Zarz du nale oby 
poinformowa .  
Emitent, ani podmioty z Grupy POLMED nie dokonywa y adnych inwestycji zagranicznych. 
 

37. Zmiany w podstawowych zasadach zarz dzania przedsi biorstwem Emitenta i jego grup  kapita ow  
 
W okresie sprawozdawczym roku nie nast pi y zmiany w podstawowych zasadach zarz dzania przedsi biorstwem 
Emitenta i jego Grup  Kapita ow . 
 

38. Informacje o nabyciu udzia ów (akcji) w asnych, a w szczególno ci celu ich nabycia, liczbie i warto ci 
nominalnej, ze wskazaniem, jak  cz  kapita u zak adowego reprezentuj , cenie nabycia oraz cenie 
sprzeda y tych udzia ów (akcji) w przypadku ich zbycia 

 
Spó ka w prezentowanym okresie nie nabywa a ani nie zbywa a akcji w asnych. 
 

39. Opis istotnych pozycji pozabilansowych 
 
W przekonaniu Zarz du POLMED S.A. brak jest istotnych pozycji pozabilansowych.  
 

40. Inne istotne informacje 
 
W prezentowanym okresie nie mo na wyró ni  innych zdarze , które wp ywa yby na wyniki finansowe Emitenta lub 
mog yby w ocenie Zarz du mie  istotne znaczenie z punktu widzenia Inwestorów i Akcjonariuszy. 
 

41. Zdarzenia po dacie sprawozdania 
 
Po dacie niniejszego sprawozdania nie mia y miejsce adne istotne zdarzenia, poza opisanymi wcze niej w 
przedmiotowym sprawozdaniu. 
 

42. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b  mia y wp yw na osi gni te przez niego wyniki w 
perspektywie, co najmniej kolejnego kwarta u. 

 
W perspektywie kolejnych kwarta ów wp yw na osi gane przez Emitenta wyniki b dzie mia a przede wszystkim 
kontynuacja procesu poszukiwania nowych kontraktów na wiadczone przez Emitenta us ugi medyczne, w tym m.in. 
dzia ania skoncentrowane na poprawie rentowno ci dwóch nowych Centrów Medycznych w Warszawie (otwartych na 
prze omie 2015 i 2016 roku). Dalsze zwi kszanie wolumenu kontraktów w sektorze komercyjnym powinno w pe ni 
neutralizowa  zmniejszenie przychodów zwi zane z wygasaniem niektórych z typów kontraktów z Narodowym 
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Funduszem Zdrowia. Emitent, wobec niepewnej sytuacji kontraktów pochodz cych z sektora publicznego w dalszych 
okresach skupia  si  b dzie, zatem na poszukiwaniu kontraktów przede wszystkim w sektorze komercyjnym, nie 
rezygnuj c jednak z ewentualnych mo liwo ci dalszej wspó pracy z NFZ w dotychczasowym zakresie. 
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43. PODPISY CZ ONKÓW ZARZ DU POLMED S.A. 
 
Prezes Zarz du 

  

RADOS AW SZUBERT 

Wiceprezes Zarz du 

  

ROMUALD MAGDO  

 
Starogard Gda ski, dnia 21 listopada 2017 roku 
 


