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Podstawowe informacje o Spotkach Grupy ZREMB

Informacje o Spotce
Wiadze Spotki
Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZREMB

Sytuacja finansowa Grupy ZREMB
Podstawowe produkty i ustugi
Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe
Podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe
Czynniki, ktére bedg miaty znaczenie na osiggane wyniki w perspektywie kolejnego
poltrocza oraz inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowe;j, wyniku finansowego i ich zmian
Czynniki ryzyka i zagrozen

Pozostate informacje

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie za |
potrocze 2016 roku.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosdéw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na dzien przekazania raportu za I pétrocze n2016 r. , wraz ze
wskazaniem liczby glosow posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogoélnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od
przekazania raportu za poprzedni okres.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich ( opcji) przez
osoby zarzadzajace 1 nadzorujgce Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne dla
oceny.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli aczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ min. 10 % kapitalow wiasnych Emitenta.

Inne istotne wyjasnienia do oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE I GRUPIE
KAPITALOWEJ ZREMB - CHOJNICE

1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitalowej

a) Informacje ogolne o jednostce Dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
Ul. Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710

Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.

Sad Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 009134195

NIP: 555-15-64-913

www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spétkach zaleznych od Emitenta

ZBM ZREMB CHOJNICE
SA

Iraq Poland
Stocznia Trade &
Navimor Navimor Z Tczew S.A. w Investment Almor Sp. z
Invest  S.A. Sp. z o.0. likwidacji Sp. z o.0. 0.0.
82,25% 77,57% 100% 78% 100%
Kapitatu Kapitatu Kapitatu Kapitatu Kapitatu
podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego

Podstawowe dane o Spotkach Emitenta

Navimor — Invest Spotka Akcyjna
Ul. Stanistawa Matachowskiego 1

80-262 Gdansk

Tel. 58/77-03-250
Fax, 58/500-18-18

KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 190005760
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NIP: 583-000-05-81
WWWw.navimorinvest.eu
e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Stocznia Tczew S.A w likwidacji

Ul Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

KRS 0000365487

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221094004

NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

Ul Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/39-65-710

Fax.52/39-731-63

KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221078620

NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Navimor Z Sp. z o.0.

Ul. Grunwaldzka 212

80-266 Gdansk

Tel. 58/500-18-00

Fax. 58/500-18-18

KRS 0000494669

Sad Rejonowy Gdansk - Péinoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 222021059

NIP: 584-273-47-16

WWWw.navimorinvest.eu

Almor Sp. z o.0.

Ul. Spacerowa 12

83-010 Rekin

Tel. 58/500-18-00

Fax58/ 500-18-18

KRS: 0000501721

Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 222053622

NIP: 584-273-48-11

¢) Podstawowy przedmiot dzialalnosci
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Emitent oraz Spoiki z Grupy koncentrujg swa dziatalno$¢ w nastgpujacych zakresach dziatalnosci:
Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci 25.11.Z

Produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej 25.12.Z

Produkcja grzejnikow i kotlow centralnego ogrzewania 25.21.Z

Produkcja pozostatych zbiornikdw, cystern i pojemnikéw metalowych 25.29.Z

Obrobka metali i naktadanie powtok na metale 25.61.Z

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 25.62.7Z

Produkcja pojemnikoéw metalowych 25.91.7Z

Produkcja wyroboéw z drutu, tancuchoéw i sprezyn 25.93.Z

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych 33.11.Z

Naprawa i konserwacja maszyn 33.12.Z

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.Z

Transport drogowy towarow 49.41.Z

Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen PKD 25
Naprawa i konserwacja statkow i todzi PKD 33.15.Z

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

Roboty zwigzane z budowsg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej PKD 42.91.7Z

Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

Transport wodny PKD 50

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomos$ci PKD 68

Dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.1
Wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych PKD 77.3

d) Wskazanie czasu trwania

Czas trwania dziatalnos$ci wszystkich Spotek Grupy jest nieograniczony z wyjatkiem Spotki Stocznia Tczew S.A.
znajdujacej si¢ w likwidacji.

e) Zasady sporzadzania polrocznego Sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa. Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych przez MSSF dla pelnego
sprawozdania finansowego. Zawiera ono jednak wybrane noty objasniajace w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji
istotnych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku Grupy zaistniatych od daty jej ostatniego rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej Spotek Grupy,
z wyjatkiem Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji ze wzgledu na postawienie jej w stan likwidacji w zwigzku z
czym Spolka nie prowadzi swej statutowej dzialalnosci, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki
dominujacej zwraca uwage na pogarszajace si¢ wskazniki, w tym w szczegolnosci wskazniki ptynnosci i wskazniki
rentowno$ci. Pogorszenie wskaznikow spowodowane zostalo w szczegdlnosci przez dwie Spotki Grupy.

ZREMB CHOIJNICE S.A.

Przyczyny pogorszenia wynikow, a tym samym wskaznikow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego to: znaczne zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy, ktore wynikalty w szczegdlnosci z braku
zamowien na rynku kontenerow typu offshore ( kryzys zwigzany ze spadkiem cen ropy naftowej, zamknigcie
czesci platform, ograniczenie wydobycia, redukcje zatrudnienia itd. ) . Zmiana struktury sprzedazy, zwickszenie
sprzedazy maszyn dla rolnictwa oraz konstrukeji stalowych , nie byly w stanie pokry¢ mocy przerobowych Spotki.
W chwili obecnej Spotka posiada szereg zamoéwien na réznego rodzaju wyroby . Przy planowej realizacji
wszystkich posiadanych przez Spotke zamdéwien i nie zachwianiem procesu produkeji ( problemy ptynnosciowe w
niektorych okresach moga spowolni¢ proces zakupu materiatlow) Spotka w sposob systematyczny, aczkolwiek
powolny ma wszelkie przestanki do poprawy jej sytuacji ekonomiczno finansowej, a w szczegdlnosci poprawy
ptynnosci. W zwiazku z tym Zarzad Spotki uwaza, ze pomimo gorszej sytuacji w chwili obecnej nie stanowi ona
zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Navimor Invest S.A.

Przyczyny pogorszenia wynikow, a tym samym wptyw na pogorszenie wskaznikéw w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego to: przede wszystkim odstapienie od zamawiajacego od dalszej realizacji Umowy , ktore
zmniejszylo utrata przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 11.572 tys. zt.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej w
dniu 31 sierpnia 2016 roku.

Polityka rachunkowosci stosowana w I potroczu 2016 roku nie zmienita si¢ do obowiazujacej w poprzednich
okresach.

f) Konsolidacja Sprawozdan finansowych

Spotka na dzien 30.06.2016 r. funkcjonuje jako podmiot samodzielny, nie podlega dalszej konsolidacji.

W zwigzku z tym, ze Emitent na dzien 30.06.2016 roku posiadat akcje i udziaty w podmiotach od niego zaleznych,
zobowiazany byt rowniez do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowe;j
ZREMB.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZREMB CHOJNICE wchodzg wyniki finansowe
Spotek:

Navimor Invest S.A.

Navimor Z Sp. z 0.0.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0.

Almor Sp. z 0.0.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Konsolidacji Emitent dokonuje metoda petna z uwzglednieniem pozioméw posiadanych akeji i udziatow w
jednostkach zaleznych.

2. Wiladze Emitenta

a) Zarzad Emitenta

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu
Danuta Wruck — Wiceprezes Zarzadu
Kazimierz Cemka — Wiceprezes Zarzadu

W okresie obj¢tym potrocznym sprawozdaniem finansowym sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.
b) Rada nadzorcza Emitenta

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy

Krzysztof Niebrzydowski — Z-ca Przewodniczacego
Adrian Strzelczyk - Czlonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska - Cztonek

Adam Bielenia — Cztonek

Piotr Pawlikowski — Czlonek od dnia 25.05.2016 1.

W zwiazku z wygasnigciem mandatéw dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej wskutek uptywu wspolnej
kadencji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto dnia 25 maja 2016 r. uchwaty o powolaniu
Cztonkéw Rady Nadzorczej VIII wspdlnej kadencji

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZREMB

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Grupy kapitatowej ZREMB — CHOJNICE wchodzily nastepujace
podmioty zalezne od Emitenta:

a) Navimor — Invest Spotka Akcyjna

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. posiadla tacznie 4.587.800 akcji w kapitale
zakltadowym Spotki zaleznej, co stanowito 82,25 % kapitatu i odpowiadato 82,25 % glos6w na WZA. Udziat %
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posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spoétki zaleznej nie zmienit si¢ w porownaniu do stanu
z 31 grudnia 2015 roku.

b) Stocznia Tczew S.A w likwidacji. z siedziba w Warszawie,

- udzial emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata tacznie 100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt. za akcje¢ na wartos¢ taczna
100.000,00 zt. ,co stanowito100 % kapitatu zakladowego Spotki i odpowiadato 100 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki
zaleznej nie zmienit si¢ w poréwnaniu do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

¢) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0.0. z siedziba w Chojnicach

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 1.326 udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na warto$¢ taczng 66.300
zt. , co stanowito 78,00 % kapitatu zakladowego Spoétki i odpowiadato 78,00 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki IRAQ— POLAND

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

d) Navimor Z Sp. z o0.0. z siedziba w Gdansku

- udziat Emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 5.880 udzialow o wartosci nominalnej 50 zt. za kazdy udzial, na wartos¢ laczna
294.000,00 zt. , co stanowilo 77,57 % kapitalu zakladowego Spotki i odpowiadato 77,57 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej nie zmienil si¢ w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2015 roku.

e) Almor Sp. z o.0. z siedziba w Rekcinie

- udziat Emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow:

Spotka ZREMB posiadata 150 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt. za kazdy udziat, na warto$¢ taczng 7.500,00
zt. , co stanowito 100,00 % kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiadalo 100,00 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki

Udziat % posiadanych przez Emitenta akcji w kapitale podstawowym Spotki zaleznej zwickszyt si¢ w stosunku do
dnia 31.12.2015 o0 100,00 %. Na dzien 31.12.2015 Spotka Almor byta Spotka zalezng od Navimor Invest S.A., a jej
wyniki finansowe podlegaty konsolidacji na szczeblu Spotki Navimor Invest S.A.

II. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY
Przedstawiono w ujeciu poszczegdlnych Spoltek Grupy
a) ZREMB - CHOJNICE S.A.

1. Podstawowe produkty i ustugi

Spotka Zremb specjalizuje si¢ w produkcji kontenerdw specjalistycznych, réznego zastosowania
wykorzystywanych w szczegodlnosci na platformach wiertniczych Morza Polnocnego. Drugim gtoéwnym
strumieniem generowanych przez Spotke przychodow jest sprzedaz maszyn i urzadzen dla rolnictwa. Jest to jedna z
cech charakterystycznych braku zapotrzebowania na tego typu wyroby na rynku krajowym, dlatego tez Spotka swe
dziatania koncentruje na rynkach zagranicznych, gtéwnie norweskim, szkockim i niemieckim. Produktem na ktory
wzrasta zapotrzebowanie sg maszyny wykorzystywane na rynku holenderskim dla potrzeb rolnictwa. Dziatalno$¢ ta
zostata rozpoczgta w okresie I potrocza 2011 r, i systematycznie sprzedaz tego asortymentu wzrasta w sprzedazy
ogbétem wyrobow oferowanych przez Spotke.

Uzupehieniem ofert Spotki jest sprzedaz materialow oraz §wiadczenie drobnych ustug w zakresie cigcia, palenia
materiatdéw hutniczych, a takze pozostate ustugi. Dziatalno$¢ ustugowa Spoétki jest dziatalnoscig marginalng nie
wplywajaca w znacznym stopniu na uzyskiwane wyniki finansowe.
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Komentarz do ceny ropy:

W zwigzku ze spadajacymi cenami ropy naftowej na rynkach §wiatowych widoczny jest proces ograniczania
inwestycji przez koncerny branzowe zwigzane z rynkiem offshore. W okresie ostatnich kilku lat zdecydowana
wigkszo$¢ produkcji wykonywana przez Spolke trafiata do odbiorcéw z tej branzy. Spadek cen ropy
spowodowatl wyhamowanie nowych inwestycji i zdecydowanie mniejsze zapotrzebowanie na tego typu wyroby.
Analizujac sytuacj¢ na rynku jak tez opinie kontrahentow Emitenta z branzy offshore, taki negatywny trend
moze potrwac przez kilka do kilkunastu kwartatow. Majac to na uwadze Zarzad Emitenta rozszerzyt podjete
wczesniej dzialania majace na celu dywersyfikacj¢ produkcji rozszerzajac ja o nowe branze oraz lokujac czes¢
produkcji dla odbiorcow z rynku krajowego.

Realizacja sprzedazy wyrobow i ushug
Dane w tys. zl.

Wyszczegolnienie Wykonanie Struktura Wykonanie Struktura w | Dynamika (4/2)
30.06.2015 w % 30.06.2016 Y% w %
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz wyrobow

- Kraj 1.002 5,72 2431 26,58 242,61
- Eksport 16.422 93,69 6.662 72,83 40,57
Wyroby ogélem 17.424 99,41 9.093 99,41 52,19
Sprzedaz ustug

- Kraj 25 0,14 50 0,54 196,00
- Eksport 79 0,45 5 0,05 6,33
Ushugi ogétem 104 0,59 55 0,59 51,92
Sprzedaz razem 17.528 100,00 9.148 100,00 52,19

Za okres I polrocza 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. nastapil spadek sprzedazy ogdtem o
8.381 tys. zt., tj. 0 47,81 %

Ustugi spadty o 50 tys. zt., co stanowi spadek o 48,08 % jednak strategia ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. powoduje,
ze sg to warto$ci mato znaczace.

Sprzedaz wyrobow spadta o 8.331 tys. zt. tj. 47,81 %., z czego sprzedaz dla odbiorcéw na rynek polski wzrosta o
1.429 ty$. zt, tj 142,61 %, zas sprzedaz na eksport spadta 0 8.760, tj. o 59,43 %.

Spotka w okresie I potrocza 2016 r. borykata si¢ z brakiem zamowien, w szczegdlnosci na rynki zagraniczne w
zakresie konteneréw. Produkowane przez Emitenta kontenery to wyroby pojedyncze, czesto prototypy, powodujace
wydtuzenie procesu produkcji przy jednoczesnym zwigkszeniu jej kosztow.

Glowna przyczyna spadku sprzedazy byt potezny spadek cen ropy naftowej na swiatowych gieldach co
spowodowato poczatkowo ograniczenia a w kolejnych tygodniach praktycznie wstrzymanie inwestycji zwigzanych
z budowa nowych platform wiertniczych oraz inwestycji w szeroko pojeta branzg offshore. Od miesiaca czerwca
2015 roku praktycznie wszyscy odbiorcy wyrobow offshorowych wstrzymali zamowienia na tego typu wyroby
pomimo znacznej ilo$ci zapytan ofertowych wysytanych we wezesniejszych miesigcach do Spoiki i czgsto
trwajacych juz negocjacji zamowien. W I potroczu 2016 wyroby z branzy powigzanej z wydobyciem ropy naftowej
stanowity jedynie pojedyncze egzemplarze w produkcji Zremb. Spowodowato to konieczno$¢ zabiegania o
zamoOwienia na rynku krajowym glownie konstrukcji stalowych. Ten segment charakteryzuje si¢ niezwykle wysoka
konkurencyjnoscig i tendencjami do zanizania cen przez firmy konkurencyjne czesto akceptujacych ujemne marze
przy checi pozostania na rynku. Pojawiajace si¢ nowe zamowienia z branzy wyrobow offshorowych dotyczyty
pojedynczych sztuk, czgsto byly to prototypy z nie zatwierdzong dokumentacja, wyroby probne i testowe.

Do takiej sytuacji musiata si¢ dostosowaé Spotka co spowodowalo osiggnigcie ujemnego wyniku finansowego.

1.1 Struktura rzeczowa przychod6éw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw

Przychody | Przychody | w tym: wtym:
Wyszczegdlnienie | ogélem ogolem przychody ze | przychody ze

01.01.2015 | 01.01.2016 | sprzedazy

do do kraj sprzedazy

30.06.2015 | 30.06.2016 zagranica
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Przychody ze sprzedazy wyrobdow, w

tym 17.424 9.093 2.431 6.662
- kontenery 14.739 3.030 253 2.777
- platformy

- konstrukcje 2.178 2.178

- maszyny dla rolnictwa 2.685 3.885 3.885
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 104 54 49 5
- transport 80 41 36 5
- pozostate ustugi 24 13 13

Przychody ze sprzedazy towarow i

materialow w tym: 95 102 102 0
- towary

- materialy metalowe 92 100 100

- materialy pozostate 3 2 2

Przychody ze sprzedazy ogélem 17.623 9.249 2.582 6.667
b) Navimor Invest S.A.

Realizacja sprzedazy wyrobow i ustug

Wyszczegdlnienie ;):;)3(60;3{? Struktura w % ;):)]);11(60;3;1 Sie Struktura w % :)2)/f‘l‘1)avl‘1,1iol/(oa
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz wyrobow

- Kraj 65 100,00 13 100,00 500,00

- Eksport

Wyroby ogélem 65 100,00 13 100,00 500,00

Sprzedaz ustug

- Kraj 17 843 78,13 19 084 80,06 93,50

- Eksport 4995 21,87 4752 19,94 105,11

Uslugi ogolem 22 838 100,00 23 836 100,00 95,81

Sprzedaz razem 22903 23 849 96,03

Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci NAVIMOR-INVEST S.A. byly i s3 prognozy makro gospodarcze na
2016r. i dalsze lata jak i ich realne przelozenie na gospodarke. Ponadto wzrost kursu EURO moze mie¢ znaczny
wplyw na rentowno$¢ niektorych kontraktow, gdyz Spotka korzysta z surowca ( grodzice) pochodzacego z
importu.

Odstapienie od istotnej umowy dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy Labedy”
przez gldwnego kontrahenta Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach. Warto$¢ kontraktu wynosita
46.452.419,43 zt brutto . W zwiazku z powyzszym Spotka w wyniku finansowym za I potrocze 2016r. ujela
warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku- wykazata jako niefakturowane naleznosci ) wynikajaca ze stanu
realizacji i ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu. Mialo to w ocenie Zarzadu
decydujacy wptyw na osiagniety poziom przychodéw ze sprzedazy jak i wyniku finansowego. W zwiazku z
odstgpieniem przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach od istotnej umowy nr 20/EZ/JRP-
TKG/12 z dnia 19 grudnia 2012 , Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy tabedy” otrzymanym dnia 31.03.2016,
Navimor-Invest S.A. zostala obcigzona rowniez notg z tytutu kary umownej za odstgpienie od umowy ,,z przyczyn
zaleznych od wykonawcy ” w wysokosci 4 645 241,94 zt, datowang na 01.04.2016. Nota ta zostala uznana przez
Spotke za catkowicie niezasadng i zostala odestana bez ksiggowania do Zamawiajacego, gdyz zdaniem Spotki
okolicznosci ktore leza u podstaw opoznienia w realizacji ww. zadania wywolane sa wylacznie
dziataniami/zaniechaniami Zamawiajacego, m.in. brak wykonywania przez Zamawiajacego podstawowych
umownych i ustawowych obowigzkow jako Inwestora bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak
wspotdzialania Zamawiajacego ze Spotka, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego
dokonywania przez Zamawiajacego (0s6b upowaznionych przez niego) odbiorow robot wykonanych i zgloszonych
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przez Spotke do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania przez Zamawiajacego naleznosci
zgodnie z warunkami Umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania strony prowadza rozmowy majace na celu osiggnigcie
porozumienia w kwestiach zwigzanych z biezaca problematyka jak np. rozliczenie podwykonawcow i dostawcoOw
oraz szybkiego zakonczenia procesu inwentaryzacji budowy, biorac jednoczesnie pod uwage takze fakt, iz
mozliwie najkrétszy czas przerwy w remoncie Sluzy ELabedy wplynie dodatnio na proces dalszych prac
remontowych oraz pdzniejszej eksploatacji.

Spoétka w dniu 31 marca 2016 roku otrzymata potwierdzenie doreczenia Oswiadczenia o odstgpieniu od istotnej
umowy, zlozone przez Spotke podmiotowi pod nazwa Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogodlnego Sp. z 0.0. z
siedzibag w Stupsku, jako Podwykonawcy. O§wiadczenie o odstapieniu od istotnej umowy dotyczyto umowy
zawartej w dniu 19 czerwca 2015 roku a opublikowanej Raportem biezacym nr 24/2015.W przedmiotowe;j
umowie Przedsi¢biorstwo Budownictwa Ogolnego Sp. z o.0. z siedzibag w Stupsku ( jako Podwykonawca )
zobowigzat si¢ wobec Emitenta jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych na zasadach ,,zaprojektuj-
wybudu;j” przy projekcie pn.,, Ochrona brzegéw morskich na wysoko$ci miejscowosci Rowy — etap 11”. Wartos¢
umowy wynosita 11.928.563,20 zt netto. Odstapienie od istotnej umowy spowodowane zostalo przyczynami
lezacymi po stronie Podwykonawcy tj. po stronie firmy Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogolnego Sp. z 0.0. z
siedzibg w Stupsku.

NAVIMOR-INVEST S.A. pozyskuje kontrakty budowlane przede wszystkim poprzez uczestnictwo w przetargach
publicznych, gléwnym klientem Spotki sa jednostki budzetowe. Przy realizowanych kontraktach Spoétka pehni
funkcje generalnego wykonawcy, cztonka konsorcjum, badz podwykonawcy.

W pierwszym potroczu 2016 r. NAVIMORT-INVEST S.A. zrealizowal przychody ze sprzedazy na poziomie 22
909 tys. ztotych i zanotowata spadek przychodéw w porownaniu do uzyskanych za okres I potrocza 2015 o 3,94
%.

Kolejnym czynnikiem jaki spowodowal osiggnigcie mniejszego poziomu przychodow i stabszego niz w
porownywalnym okresie roku poprzedniego wyniku finansowego, byt niski poziom realizacji w Oddziale w
Czechach. W ostatnich kilku latach zauwazalny jest wyrazny spadek przychodéw w Oddziale co ma bezposredni
wplyw na przychody Emitenta. Zwigzane jest to m.in. z mniejszym poziomem inwestycji w branzy
hydrotechnicznej ograniczajacymi si¢ w duzej mierze do biezacych dzialan zapewniajacych utrzymanie
odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa hydrologicznego.

1.1 Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialow

Przychody ogélem Przychody ogélem
w tym: wtym : w tym: wtym :
01.01.2016 przychody ze przychody ze 01.01.2015 przychody ze przychody ze
30.06.2016 sprzedazy kraj sprzedazy 30.06.2015 sprzedazy kraj | sprzedazy
zagranica zagranica
Przychody ze
sprzedazy
produktow, w tym 22 838 17 843 4995 23 836 19 084 4752
- ustugi budowlane 22817 17 822 4995 21318 16 615 4703
- refaktura kosztow 0 0 0 0 0 0
- inne ushugi 21 21 0 2518 2 469 49
Przychody ze
sprzedazy ustug, w
tym: 0 0 0 0 0 0
Przych.ze
sprzed.tow. i mater,
w tym: 65 65 0 13 13 0
- materialy 65 65 0 13 13 0
Przychody ze
sprzedazy ogélem 22 903 17 908 4995 23 849 19 097 4752

¢) Navimor Z Sp. z o.o.
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Realizacja sprzedazy wyrobo6w i uslug

Wyszczegolnienie

Wykonanie
30.06.2016

Struktura w %

Wykonanie
30.06.2015

%

Struktura w

Dynamika (2/4) w %

1

Sprzedaz wyrobow

- Kraj

- Eksport

Wyroby ogélem

Sprzedaz ustug

- Kraj

352

100

100

10046,01%

- Eksport

Uslugi ogéltem

352

100,00

100,00

10046,01%

Sprzedaz razem

352

100,00

100,00

10046,01%

1.1 Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatdéw

Przychody ogélem Przychody ogélem
w tym: w tym:
01.01.2016 przychody ze 01.01.2015 przychody ze
30.06.2016 sprzedazy kraj 30.06.2015 sprzedazy kraj
Przychody ze sprzedazy produktow, w tym 352 352
- inne ustugi 352 352
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ogélem 352 352

d) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Spotka postawiona w stan likwidacji, nie prowadzi dziatalno$ci generujacej przychody ze sprzedazy.

e) Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o0.

Realizacja sprzedazy wyrobow i ushug

Wyszczegolnienie ‘Wykonanie 30.06.2015 Strukturaw | Wykonanie 30.06.2016 | Strukturaw % | Dynamika (4/2) w %
%
1 2 3 4 5 6

Sprzedaz ustug

- Kraj 28 100,00 28 100,00 0,00
- Eksport

Uslugi ogélem 28 100,00 28 100,00 0,00
Sprzedaz razem 28 100,00 28 100,00 0,00
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Przychody ze sprzedazy Spotka osiggneta realizujgc transakcje wewnatrz Grupy.

f) Almor Sp. z o.0.

Realizacja sprzedazy wyrobow i ushug

Wyszczegolnienie Wykonanie 30.06.2016 | Strukturaw % ;):]]);)kﬁoggil Sie Struktura w % g);/l:)n;lzz

1 2 3 4 5 6
Sprzedaz wyrobow
- Kraj
- Eksport
Wyroby ogélem 0 0 0 0 0
Sprzedaz ustug
- Kraj 395 100 734 100 53,75%
- Eksport
Uslugi ogélem 395 100,00 734 100,00 53,75%
Sprzedaz razem 395 100,00 734 100,00 53,75%
1.1Struktura rzeczowa przychodow netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialow

Przychody ogélem Przychody ogélem
w tym: w tym:
01.01.2016 przychody ze 01.01.2015 przychody ze
30.06.2016 sprzedazy kraj 30.06.2015 sprzedazy kraj

Przychody ze sprzedazy produktow, w tym 395 395 734 734
- ustugi budowlane 175 175 432 432
- refaktura kosztow 5 5 0 0
- inne ustugi 215 215 302 302
Przychody ze sprzedazy ushug, w tym: 0 0 0 0
Przychody ze sprzed. tow. i materialéw 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy ogélem 395 5 734 734
2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

a) Rachunek zyskow i strat
Dynamika i struktura wybranych wielkosci sktadnikow rachunku zyskow i strat za I potrocze 2016 .

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 01.01.2016 -
30.06.2015 30.06.2016
tys. zl. Struktura ( tys. zl. Struktura (
%) %)

12
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Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i 41 466 100 32457 100
materialow
Koszty sprzedanych produktoéw, towarow i 36 572 88,20 33377 102,83
materialow
Zysk brutto na sprzedazy 4 894 11,80 -920 -2,83
Koszty sprzedazy 68 0,16 201 0,62
Koszty ogoélnego zarzadu 4025 9,71 3725 11,48
Zysk na sprzedazy 800 1,93 -4 846 -14,93
Rentownos¢ sprzedazy 1,93 -14,93
Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -129 -0,31 -854 -2,63
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 671 1,62 -5 700 -17,56
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,62 -17,56
Saldo dziatalnosci finansowej -142 -0,34 -160 -0,49
Zysk brutto 530 1,28 -5 860 -18,05
Podatek dochodowy razem 1 000 2,41 53 0,16
Zysk netto -470 -1,13 -5913 -18,22
Rentowno$¢ netto -1,13 -18,22
Zysk/Strata na dziatalno$ci zaniechanej
-72 -0,17 -78 -0,24

Zysk/ Strata netto

-542 -1,31 -5991 -18,46
Z tego
Przypadajacy na jednostk¢ dominujaca

-447 -1,08 -5 631 -17,35
Przypadajacy na mniejszos¢

-95 -0,23 -360 -1,11

Na sprzedazy za okres I potrocza 2016 roku Grupa odnotowata strate w wysokosci 4.846 tys. zk. ( w analogicznym
okresie roku 2015 zysk w wysokos$ci 800 tys. zt.) .

Najwiekszy wplyw na osiggnigcie nizszych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego wynikéw finansowych
Grupy miat wptyw réznych czynnikow W Spoétce Emitenta oraz w Spolce zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest
S.A.

Wyniki pozostatych Spotek Grupy nie odbiegaja w znaczny sposob od poprzedniego okresu.

Glowne przyczyny osiagnigcia straty na sprzedazy ZREMB — CHOJNICE

Na sprzedazy za okres I potrocza 2016 roku Spotka odnotowata stratg w wysokosci 3.536 tys. zt.

( w analogicznym okresie roku 2015 zysk w wysokosci 769 tys. zt.) , tj. spadek 0 459,82 % do zysku z I potrocza
2015 roku.

I potrocze roku 2016 to sytuacja praktycznie taka sama jak w okresie I potrocza 2015 roku. Staty brak zamoéwien w
szczegolnosci na kontenery powodowat brak obtozenia mocy produkcyjnych Spétki. Jednoczesnie nie byto
mozliwos$ci zastapienia produkcji konteneréw w 100 % innymi wyrobami. Zwigkszono sprzedaz maszyn dla
rolnictwa oraz konstrukcji stalowych. Sytuacja ta miata miejsce poczgwszy od miesigca czerwca 2015. Powodem
tego byla spadajaca cena ropy naftowej czego nastepstwem bylo z kolei wycofywanie si¢ z inwestycji firm
branzowych. Efektem tego byto wstrzymanie zamowien przez praktycznie wszystkich klientéw Spotki.
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W zwiazku z tym Spoétka borykata si¢ z obtozeniem mocy produkcyjnych. Nie byto mozliwym szybkie
przestawienie si¢ Spotki na inny model produkcji z kilku przyczyn:

- brak mozliwosci technicznych hal produkcyjnych (ograniczone gabaryty i wyposazenie techniczne w praktyce
wykluczajace produkcje wickszych gabarytowo elementéw)

- brak certyfikatow umozliwiajacych Spotce realizacje produkcji niektdrych typow konstrukeji

- brak alternatywnych zrodet dochodu

- niemozno$¢ natychmiastowego przestawienia profilu produkceji z wytwarzania konteneré6w na inny jej rodzaj

- przystosowanie zatogi do wysokich wymagan jako$ciowych i odbiorowych produkowanych wyrobéw dla branzy
offshore co wymagato wysokiej pracochtonnosci .

Zarzad Spotki pomimo podjecia natychmiastowych dziatan zmierzajacych do wypehienia mocy produkcyjnych
innymi wyrobami nie byt w stanie pozyska¢ w sposob natychmiastowy nowych klientow. Nie bylo tez mozliwosci
natychmiastowego rozszerzenia dziatalnosci Spotki w zakresie produkcji maszyn dla rolnictwa, z uwagi na fakt
rozdysponowania istniejacych potrzeb klienta Spotki u innych wykonawcow.

Wszelkie dziatania zmierzajace do zmiany profilu produkcji a takze zmierzajace do przynajmniej czeSciowego
przystosowania mozliwosci produkcyjnych spétki do nowych realiow rynkowych powodowaty w niektorych
obszarach zwickszenie kosztow, co przy jednoczesnym braku obtozenia zdolnosci produkcyjnych generowato
ujemny wynik na podstawowej dzialalnosci Spotki. Aby zapewni¢ jako taka ciaglos¢ produkceji Spédtka siegata po
zamowienia z krajowego rynku konstrukcji stalowych, gdzie istnieje bardzo duza konkurencja zdolna do
oferowania cen na ujemnych marzach przy niewielkiej podazy ofert na rynku.

W zwiazku z powyzszym Spotka za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 r. osiagnela strat¢ na sprzedazy w
wysokosci 3.536 tys. zt.

Czynniki decydujace o nizszych wynikach finansowych Navimor Invest zostaty opisane ponize;:

W pierwszym potroczu 2016 roku NAVIMORT-INVEST S.A. zrealizowat przychody ze sprzedazy na poziomie
22.909 tys. ztotych.

Przyczyn takiego stanu rzeczy jest kilka.

Odstapienie od istotnej umowy dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont §luzy
Labedy” przez glownego kontrahenta Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach. Wartos$¢ kontraktu
wynosita 46.452.419,43 zt brutto.

W zwiazku z powyzszym Spotka w wyniku finansowym za I potrocze 2016r. ujeta warto§¢ oczekiwanej
sprzedazy (produkcj¢ w toku- niefakturowane nalezno$ci) wynikajaca ze stanu realizacji projektu i ujeta
wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Dodatkowym czynnikiem jaki spowodowat osiggnigcie mniejszego poziomu przychoddw i stabszego niz w
porownywalnym okresie roku poprzedniego wyniku finansowego, byt niski poziom realizacji w Oddziale w
Czechach. W ostatnich kilku latach zauwazalny jest spadek przychodow w Oddziale co ma bezposredni wptyw na
przychody Grupy. Zwiazane jest to m.in. z mniejszym poziomem inwestycji w branzy hydrotechnicznej
ograniczajacymi si¢ w duzej mierze do biezacych dzialan zapewniajacych utrzymanie odpowiedniego poziomu
bezpieczenstwa hydrologicznego. Zarzad w reakcji na te sytuacje przeprowadzit dziatania majace na celu
przetrwanie tego trudnego okresu poprzez redukcje kosztoéw oraz zmiang w polityce zatrudniania pracownikdw.
Dato to pozytywny efekt i pozwolito w dos¢ tagodny sposdb przetrwacé ten trudny okres. Obecnie widoczne jest
ozywienie na rynku czeskim, czego dowodem sg podpisane nowe kontrakty przez Oddzial. Kolejnym czynnikiem
majacym wpltyw na mniejszy poziom obrotoOw jest nizsza podaz robdt z branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to
zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraty tempa inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.
Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci NAVIMOR-INVEST S.A. byty i sg prognozy makro gospodarcze na

2016r. i dalsze lata jak i ich realne przetozenie na gospodarke. Ponadto wzrost kursu EURO moze mie¢ znaczny
wplyw na rentownos$¢ niektorych kontraktow, gdyz Spotka korzysta z surowca ( grodzice) pochodzacego z
importu.

Pozostala dzialalnos¢ Grupy:

Saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej to strata w wysokos$ci 854 tys. zt ( za okres I potrocza 2015 roku strata w
wysokosci 129 tys. zt.)
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Saldo dziatalnosci finansowe;j to strata w wysokosci 160 tys. zt.( za I potrocze 2015 roku strata w wysokosci 141
tys. z1.)

Zysk brutto zostal obcigzony podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych w tacznej wysokos$ci 53 tys. zt., z czego
biezacy podatek dochodowy nie wystgpil oraz podatek dochodowy w czesci odroczonej w wysokosci 53 tys. zt.

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy dziatalnosci Spoiki zaleznej Stocznia Tczew S.A. w likwidacji, ktora za okres I
potrocza 2016 roku osiagneta strate w wysokosci 78 tys. zt. ( za I potrocze 2015 roku strata z tego tytutu wyniosta
72 ty$. z1.)

Opisane powyzej czynniki doprowadzity do wygenerowania przez Grupg straty netto za [ potrocze 2016 roku w
wysokosci 5.991 tys. zt. ( z czego do konsolidacji przypada strata w wysokosci 5.631 tys. zt. ) , za okres I potrocza
roku 2015 Grupa osiagneta strate netto w wysokosci 542 tys. zt. ( z czego do konsolidacji przypadata strata w
wysokos$ci 447 tys. zt. ).

b) Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura Odchylenia | Dynamika
Wyszczegdlnienie (%) Struktura | 4-2 6*2 w %
31.12.2015 30.06.2015 | (%)
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne 379 0,58 279 0,43 -100 -26,39
Rzeczowe aktywa trwale 20817| 3163 21628 33.53 811 3,90
Nieruchomosci inwestycyjne 2174 3,30 975 1,51 -1199 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00 0 0,00 0
Pozostale dtugoterminowe aktywa 317 0,48 253 0,39 -64 -20,19
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3109 4,72 4184 6,49 1075 34,58
Aktywa trwate 26 796 40,71 27319 42,36 523 1,95
Aktywa obrotowe
Zapasy 2187 3,32 1753 2,72 4341 -19.84
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28,56 10 990 58,46
naleznos$ci 18 799 29 789 46,19
Poiyczki 0,00 4 0,01 4 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4783 7,27 2320 3,60 2463 -51,49
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13256 20,14 3309 5,13 -9 947 775,04
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0,00 0 0,00
sprzedazy 0,00
Aktywa obrotowe 39025 920 37175 57,64 -1850 474
Aktywa razem 65821| 100,00 64 494 100,00 -1327 -2,02

W I poétroczu 2016 roku w stosunku do stanu na 31.12.2015 r. aktywa Grupy spadly o 2,02 % w tym aktywa trwate
wzrosty 0 1,95 % 1 aktywa krotkoterminowe spadtly o 4,74 %.

Zmiany w aktywach trwatych dotyczyly w szczegolnosci:

- spadek warto$ci niematerialnych o0 26,39 %

- wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 3,90 %

- wzrost aktywa z tyt. podatku dochodowego odroczonego o 34,58 %

- spadek pozostatych aktywow dlugoterminowych o 20,19 %

Zmiany w aktywach krotkoterminowych dotyczyly w szczegoélnosci:

- spadek zapaséw o 19,84 %,
- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 58,46 %
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- spadek krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 51,49 %
- spadek $rodkow pienieznych o 75,04 %

Odchylenia | Dynamika
Struktura 4-2 6*2 w %
Wyszczegodlnienie 31.12.2015 [ % 30.06.2016 | Struktura
(%)
1 5 3 4 5 6 7

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 4361 6,63 4361 6,76 0 0,00
Akcje whasne ( -) 3307 s02| 3007|460 300
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 11033 16,76 11033 17,11 0 0,00
Pozostaty kapitat zapasowy 17 242 26,20 17 300 26,82 58 0,34
Kapitaly rezerwowe 4812|2250 15262 2360 450 3.04
Zyski zatrzymane: 20606 -3131| -26337| “084| ST 2781
- Zysk ( strata) z lat ubieglych 4614|2220 20706 311 -6092( 41,69
- Zysk ( Strata) netto okresu 5992 90|  ser| B 361 6,02
Kapitat whasny 3535|3576 1seiz| 2886 4o 2092
Udziaty niekontrolujace -367 -0,56 -691 -1,07 -324
Kapital wlasny ogélem 23 168 35,20 17921 277 5247|  HHO
Zobowiazania 0,00 0,00 0
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 2131 3,24 1 685 2,61 -446
Leasing finansowy 411 0,62 955 0,40 -156 -37,96
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4020 6,11 5248 8,14 1228 30,55
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 1166 1,77 1 460 2,26 254 25,21
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 682 1,04 709 1,10 27 3,96
Zobowigzania dtugoterminowe 8410 12,78 9357 14,51 947 11,26
Zobowigzania krétkoterminowe 0,00 0,00 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 27,56 -3743 -17,39
zobowigzania 21519 32,69 17776
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 4327 6,57 9 696 15,03 5369 124,08
Leasing finansowy 351 0,53 343 0,53 -8 2,28
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 4320 6,56 4312 6,69 -8 -0,19
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 27 0,04 0 0,00 27 -100,00
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 3699 5,62 5089 7.89 1350 37,58
Zobowigzania krotkoterminowe 34243 s202| 37216 770 2973 8,68
Zobowigzania razem 2653 6480 46573 ! 3920 9,19
Pasywa razem 65821| 10000  ea404| 10000] 13271 202

W Pasywach bilansu Grupa w stosunku do dnia 31.12.2015 r. zanotowala spadek kapitatlow ogdtem o0 22,65 % i
jednocze$nie wzrost zobowigzan ogotem o 9,19 %, z czego zobowiazania dtugoterminowe wzroslty o 11,26 % a
zobowiazania krotkoterminowe wzrosly o 8,68 %.

Gtownym czynnikiem spadku kapitatow byty:

- zwigkszenie zaangazowania kredytow i pozyczek przez Spotki Grupy

16



Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ZREMB za I potrocze 2016 roku.

- strata osiagni¢ta przez Grupg za okres I potrocza 2016 roku.

Glowne czynniki wzrostu zobowigzan w grupie zaréwno dtugo i krétkoterminowych to:

- zwigkszone zaangazowanie kredytu krétkoterminowego o 124,08 %

- wzrost stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 30,55 %
- wzrost stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze dlugoterminowe o 3,96 %

- wzrost stanu pozostalych zobowigzan dtugoterminowych o 25,21 %

- wzrost stanu krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 37,58 %

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczno — finansowe

Ponizej zaprezentowano wybrane podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci finansowej i poziomu
zadluzenia charakteryzujace Grupe.

Rentownos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa Wartos¢ 01.01- 01.01-
pozadana 30.06.2016 30.06.2015

Zyskownos¢ brutto Zysk brutto ze sprzedazy/ przychody | Max % -2,83 11,8

sprzedazy netto ze sprzedazy

Zyskownosé Zysk ze sprzedazy/ przychody netto | Max % -14,93 1,93

sprzedazy ze sprzedazy

Zyskowno$¢ brutto Zysk brutto/ przychody netto ze Max % -18,05 1,28
sprzedazy

Zyskownos¢ netto Zysk netto/ przychody netto ze Max % -18,46 -1,31
sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu Zysk netto/ kapital wiasny bez zysku | Max % -25,44 -2,04

wlasnego

Rentowno$¢ majatku Zysk netto/ aktywa razem Max % -9,29 -0,76

EBITDA Zysk na dzialalnosci operacyjnej+ Max tys. zh. -4 686 1544
amortyzacja

Wskazniki rentownosci wykazaly ujemna warto$¢ z wyjatkiem Rentownosci brutto na sprzedazy.
Decydujacy wptyw na pogorszenie wskaznikow miat fakt bardzo duzego spadku przychodow ze sprzedazy, przy
prawie niezmienionym poziomie kosztow statych i kosztow ogolnego zarzadu.

Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ 01.01- 01.01-
pozadana 30.06.2016 | 30.06.2015
Ptynnosc¢ szybka (Inwestycje krotkoterminowe +naleznosci | 0,5-1,0 0,89 1,08
krotkoterminowe ) / zobowigzania
krotkoterminowe
Plynnos¢ biezaca (aktywa obrotowe — krotkoterminowe 1,6-2,0 0,94 1,13
rozliczenia mi¢dzyokresowe)/
Zobowiazania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan Naleznosci handlowe/ zobowiazania >1,0 -246 5493
naleznos$ciami handlowe
Kapitat pracujacy Aktywa obrotowe-krotkoterminowe Max tys. zt. -2 361 4962
rozlicz. migdzyokresowe. — zobowigzania
krétkoterminowe
Udziat kapitatu Kapital pracujacy / aktywa razem Max % -36,61 6,93
pracujacego w catosci
aktywow
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Wskazniki ptynnosci za okres I potrocza 2016 roku ulegly znacznemu pogorszeniu w stosunku do osiagnigtych za
okres I potrocza 2015 r.. Wszystkie wskazniki ksztattuja si¢ na nizszych od pozadanych poziomach. Glowny
wplyw na taka sytuacj¢ miat fakt zdecydowanie nizszego poziomu przychodow ze sprzedazy, co wplynelo na
zmniejszenie stanu nalezno$ci i jednoczesnie zmniejszenie stanu srodkow pienigznych. Dodatkowym negatywnym
czynnikiem byt fakt utrzymania kosztow statych na praktycznie niezmiennym poziomie co prowadzito do braku
zmniejszenia poziomu zobowigzan Grupy.

Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami wskaznik za I pétrocze 2016 roku ulegt znacznemu pogorszeniu 5 493 tys. zt.
do — 246 tys. 7.

Jednoczesnie pogorszyt si¢ Kapitat pracujacy z 4.962 tys. zt. do -2.361 tys. zt.

Glowna przyczyna pogorszenia wskaznikow jest zmniejszony poziom przychodow ze sprzedazy, a tym samym
zmniejszenie stanu srodkow pienig¢znych i naleznosci handlowych, przy jednoczesnym zachowaniu poziomu
kosztow statych i stalych zobowiazan.

Finansowanie dzialalnoS$ci

Wskaznik Formuta obliczeniowa Wartos$¢ 01.01- 01.01-
pozadana 30.06.2016 30.06.2015

Wspotczynnik Kapital obcy/ pasywa razem 30-50 % 72,21 63,49
zadluzenia
Pokrycie zadluzenia Kapitat wiasny / kapitat obcy Min 1,0 0,40 0,58
kapitalem wlasnym
Pokrycie aktywow (kapitat wiasny + dtugoterminowe: Min 1,0 1,,02 1,46
trwalych kapitatem rezerwy, zobowigzania i rozliczenia
statym miedzyokresowe) / aktywa trwale
Trwatos¢ struktury (kapital wlasny + dlugoterminowe : Max % 43,37 47,40
finansowania rezerwy, zobowigzania i rozliczenia

migdzyokresowe) * pasywa bilansu

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta obliczeniowa Warto$¢ 01.01- 01.01-
pozadana 30.06.2016 30.06.2015
Aktywow Przychody netto ze sprzedazy / Max % 50,33 57,99
aktywa razem
Wskaznik obrotu Przychody netto ze sprzedazy / Max % 150,07 223,68
rzeczowych aktywow rzeczowe aktywa trwate
trwatych

Podobnie jak opisane powyzej wskazniki, znacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki
finansowania dziatalno$ci oraz wskazniki wykorzystania zasobow.

4. Czynniki, ktore beda mialy znaczenie na osiggane wyniki w perspektywie
kolejnego polrocza oraz inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. sa:

- cena za barylke ropy naftowej

-oprocentowanie kredytow

-efektywny popyt na nowe inwestycje szczegdlnie na rynkach swiatowych,

-otwarto$¢ rynkéw polskiego i zachodnich na zagranicznych wykonawcow i podwykonawcodw
- mobilno$¢ dostawcdw i kooperantdw

-kurs walutowy PLN w stosunku do EURO i GBP,

- niezachwiana sytuacja w szczegolnosci w zakresie przeptywow pieni¢znych Spotki

- utrzymanie dobrej kondycji finansowej podmiotu zaleznego od Spotki tj. Navimor Invest S.A.
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Glownym czynnikiem, ktory bedzie miat znaczenie dla wynikow jakie Spotka bedzie osiaga¢ w nastgpnych
okresach bgdzie sytuacja na rynku ropy naftowej oraz przemyshu z nig powigzanego. Dodatkowo czynnikiem
majacym w bardzo duzym stopniu na uzyskiwane przychody Spotki oraz jej wyniki ekonomiczne bedzie
mozliwo$¢ czeSciowego zastapienia produkeji konteneréw innymi wyrobami takimi jak maszyny dla rolnictwa oraz
konstrukcje stalowe i inne.

Na rynku maszyn dla rolnictwa duzy wptyw na ilo$¢ i cen¢ za mozliwe do wyprodukowania wyroby odgrywaé
bedzie cena mleka, za§ w konstrukcjach stalowych mobilno$¢ Spotki oraz mozliwosci techniczne i gabarytowe
Spofki.

W celu zwigkszenia zakresu dziatalnosci Spotki Zarzad w roku 2009 rozpoczat budowe Grupy Kapitatowej, w
ktorej wystepuja jednostki zalezne dziatajace w nastgpujacych branzach: budowlana, hydrotechniczna, wytworstwo
konstrukeji stalowych , produkcja i remonty statkow i dziatalno$¢ posrednictwa i handlu. Dziatania te maja na celu
przede wszystkim zwigkszenie rynkow zbytu oraz wspotprace i mozliwos¢ wystepowania w ré6znych ofertach catej
Grupy, co zwigksza atrakcyjnos$¢ sktadanej oferty.

Czynnikami istotnymi dla Navimor Invest S.A s3:
1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki istotne znaczenie dla osiggnigcia zaplanowanych wynikow

maja wplyw takie czynniki jak: warunki atmosferyczne, sezonowo$¢ prac budowlanych czy tez rozwigzania
projektowo-technologiczne.

2. Realizowane kontrakty sg czgsto nisko marzowe, a to wiaze si¢ z duza wrazliwos$cia na wszelkie zmiany
cen wykorzystywanych materiatow budowlanych (beton, stal itp.).
3. Stosowanie wytacznej praktyki w Zamowieniach Publicznych tj. najkorzystniejsza oferta to najnizsza

cena, powoduje to wymuszone wyhamowanie rynku budowlanego i generuje wiele wzajemnych roszczen
pomigdzy Inwestorem a Wykonawcami, co znacznie spowalnia procesy budowlane.

4. Na wielko$¢ realizowanej marzy ma wptyw stabilno$¢ kursu PLN w stosunku zarowno do USD jak i do
EURO a takze stabilno$§¢ CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.

5. Istotnym czynnikiem jest ograniczenie inwestycji w infrastrukture, co zaowocowato zwickszeniem
konkurencyjno$ci w pozyskaniu nowych kontraktow.

6. Dostepnos¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zakresu hydrotechniki.

7. Waznym czynnikiem jest rowniez czas podejmowanych decyzji administracyjnych ze strony
zamawiajgcej oraz zmiany zakresu robdt badz technologii uzgodnionej w umowach.

8. Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci Spolki sa prognozy makro gospodarcze na 2016r. i lata

nastgpne oraz wydatki na inwestycje infrastrukturalne przewidziane w kolejnych latach.

Czynniki powyzej wymienione majg dla Spotki istotne znaczenie i decyduja o dalszych mozliwosciach rozwoju a
ponadto

czynniki te nie sa zalezne od spolek.

Czynnikami istotnymi dla Spotki w okresie IT kwartatu 2016 r. byly takze:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowlanych wynikajace z pory roku, brak wigkszych podtopien i
powodzi oraz gwattownych zjawisk atmosferycznych mogacych powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs ztotego wzgledem Euro,

- korzystanie w duzej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow,

- zbudowanie w strukturach Spotki kilku profesjonalnych brygad roboczych gtéwnie z zakresu prac betoniarskich,
co pozwolito na

przyspieszenie prac oraz uniezaleznito od firm podwykonawczych.

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych os6b wlasnych mocy przerobowych co przy obecnym rynku pozwala
na wigksze uniezaleznienie si¢ od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci 1 bledy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodno$¢ sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomi¢dzy uczestnikami procesu budowlanego,

- rozproszenie budow - realizowane budowy w duzej mierze znajduja si¢ na potudniu Polski powodujac tym
problemy komunikacyjno-logistyczne,

- wysoki poziom kosztow statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.
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Czynniki ryzyka i zagrozen

5.1 Czynniki zewnetrzne

Jako glowne skladniki ryzyka operacyjnego Grupa zidentyfikowala nastepujace ryzyka:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze stale obnizajaca si¢ ceng za wydobyta barytke ropy naftowej. Glowna noga

dziatalnosci Spoétki jest produkcja konteneréw i innych wyrobdéw wykorzystywanych na platformach
wiertniczych , gltownie Morza Pdétnocnego. State obnizanie si¢ ceny za wydobywang rope naftowa ma swe
odbicie w ilosci nowych inwestycji lokowanych na platformach. Czgé¢ mniej rentownych platform
wiertniczych jest zamykana. Mniejsi gracze na rynku ropy nie wytrzymuja konkurencji i czgsciowo
ograniczaja wydobycie. Znaczna cz¢§¢ wiascicieli platform ogranicza inwestycje, a jezeli pozostawia je na
niezmiennym poziomie to dazy do obnizki cen. Dodatkowym elementem majacym istotne znaczenie jest
fakt, ze jezeli Spotka zdobywa nowe zamowienia na tego typu wyroby to sa to zamowienia na pojedyncze
sztuki, co znacznie podwyzsza koszty przygotowania produkcji. Nierzadko nowe zamowienia sg to
zamoOwienia na prototypy i wyroby testowe, co narazone jest na ogromne ryzyko zwigzane z ciaglymi
zmianami w dokumentacji, zmianami konstrukcyjnymi i technologicznymi wyrobu a takze dlugotrwala i
kosztowng procedurg zatwierdzajacg wyrob przez niezalezne towarzystwa odbiorowe. Dodatkowym
elementem ryzyka rynkowego jest cena na mleko, do ktérego produkcji wytwarzane w Spoétce sg wyroby
dla rolnictwa.

b) Ryzyko konkurencji

Poprzednie lata skutkowaty zwigkszeniem ilosci firm realizujacych produkcje przeznaczong na platformy
wiertnicze, z uwagi na fakt obnizki rentownosci na dotychczas prowadzonej sprzedazy ( wzrost firm
produkujacych kontenery $mietniki, kontenery budowlane i ogdlnego zastosowania), co rowniez
przyczynito si¢ do obnizki cen na wyroby o specjalistycznym zastosowaniu. Emitent stara si¢ w sposob
ciggly udoskonala¢ swoj proces produkcji poprzez migdzy innymi ciaggte doskonalenie kwalifikacji kadry.
Posiadane $wiadectwa i certyfikaty zapewniaja Spotce utrzymanie wysokiego poziomu jakosci, co czgsto
nie jest bez znaczenia przy pozyskiwaniu nowych zamowien.

¢) ryzyko cenowe

W zwiazku ze spadkiem ceny za barylke ropy naftowej oraz wzrostem konkurencji na rynku wyrobow
offshorowych istnieje duze ryzyko spadku ceny na oferowane wyroby. Dodatkowo ryzyko cenowe jest
bezposrednio powigzane z ceng stali ( stal jest gldownym materiatem do produkcji). Spotka zaopatruje si¢
w materiaty do produkcji pod konkretne zamowienie, co daje jej duza pewnos$¢ zapewnienia materialdow o
cenach zblizonych do tych, ktore przyjeto w kalkulacji wstgpnej ceny wyrobu. Dodatkowo czas realizacji
zamowien jest stosunkowo krotki ( 6 do 8 tygodni), a cen¢ pod kazdy nowy kontrakt ustala si¢ na
podstawie aktualnych cen rynkowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko | Wahania | Wplyw na wynik Wplyw na inne catkowite
zmiany cen materialow i energii | cen finansowy dochody
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Warto$¢ zuzytych materiatlow 8952 14016
Wzrost cen (-) 2,00% 179 280
Spadek cen (+) -2,00% -179 -280

d) sezonowos$¢ sprzedazy

Typowa sezonowo$¢ w Spotce ZREMB nie wystepuje.

Spotka wickszo$¢ ze sprzedawanych przez nia wyroboéw typu offshorowego sprzedaje do Norwegii i
krajow anglosaskich, w zwigzku z czym zapotrzebowanie na tego typu wyroby nie jest rozlozone
rownomiernie w skali roku. W sezonie poézno jesiennym do wczesno wiosennego zapotrzebowanie jest
zdecydowanie nizsze niz w pozostatych okresach. Wynika to przede wszystkim z aury pogodowej na
Polnocy Europy. Najwyzszy poziom zamowien Spotka realizuje w okresie od maja — czerwca do
pazdziernika, aczkolwiek II potrocze roku 2015 byto diametralne inne niz w latach ubiegtych. W okresie 1
potrocza 2016 r. sytuacja w branzy offshorowej wyglada praktycznie tak samo jak w okresie II potrocza
2015. Brak jest zamoéwien na wyroby offshorowe, a te ktore sg , sa to pojedyncze sztuki bardzo czgsto
prototypy, co powoduje zwigkszenie kosztdw przygotowania produkeji oraz wydtuzenie czasu realizacji.

e) ryzyka finansowe
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- ryzyko walutowe

Znaczny udzial w sprzedazy Spotki stanowi sprzedaz do kontrahentow zagranicznych wyrazona w walucie (
EUR, GBP i USD) . W zwiazku z tym znaczny wplyw na wyniki ekonomiczno — finansowe oraz poziom
rentowno$ci wywiera ksztaltowanie si¢ kursu PLN do poszczegélnej waluty. Spotka w celu ograniczenia
wptywu ryzyka kursowego na osiggane wyniki stosuje dostgpne na rynku instrumenty, przede wszystkim

kontrakty Forward.

Analiza wrazliwoséci na | Wahania Wplyw na wynik finansowy
ryzyko walutowe kursu waluta przeliczona na PLN Lacznie
EUR | usD | GBP | CzZK PLN

Stan na 31.12.2015

Ekspozycja na ryzyko

walutowe 1036 650 5 8526 10218

Wzrost kursu

walutowego 10% 104 65 0 853 1022

Spadek kursu

walutowego -10% -104 -65 -0 -853 -1022

Stan na 30.06.2016

Ekspozycja na ryzyko

walutowe 2217 7 627 9 844

Wzrost kursu

walutowego 10% 222 763 985

Spadek kursu

walutowego -10% -222 -763 -985
- Ryzyko zadluzenia.

Grupa w celu obstugi biezacej dziatalnosci korzysta z kredytu w rachunku biezagcym. Kazda potencjalna utrata
wplywow ze splaty naleznosci Spotki moze spowodowal zagrozenie splaty zaciagnigtych zobowigzan
kredytowych oraz zaciagnigtych pozostatych zobowiazan. W sytuacji Grupy ryzyko to jest minimalne z uwagi
na fakt wieloletniej wspotpracy w szczegolnosci Spotki Emitenta z jej odbiorcami.

W chwili obecnej Spotka Emitenta boryka si¢ z problemami w plynnosci . W znaczny sposob wzrosty stany
zobowigzan, w tym w szczegoélnosci zobowigzan przeterminowanych z tytutu dostaw, robot i ustug. Taka
sytuacja powstata z racji zmniejszonych przychodow ze sprzedazy, co skutkuje nizszymi nalezno$ciami
handlowymi i nizszymi wptywami $rodkow pienigznych. Jednocze$nie negatywnym czynnikiem jest to, ze
cykl splaty naleznosci zostat znacznie wydtuzony. Wydtuzenie wynikato w dwoch czynnikow:

- zalegania ze splata naleznos$ci Polskiego kontrahenta odbierajacego od Spotki Emitenta konstrukcje stalowe (
podmiot dziata na rynku zaméwien publicznych, i w zwigzku z tym wydhuzone czasy odbioru robot a tym
samym opo6znione splaty za roboty, skutkujace opdznieniami w splacie naleznosci Emitenta)

- kryzys w branzy offshorowej spowodowat konieczno$¢ wydtuzenia terminu ptatnosci naleznosci

Czasowe braki ptynnosci finansowej niosg za sobg ryzyko mozliwosci zakupu materiatéw do dalszej produkcji
w Spotce Emitenta. Zarzady Spotek wspolpracujg ze swoimi dostawcami od wielu lat podejmuje wszelkie
dzialania prowadzace do utrzymania tempa zakupu materiatow, tak aby mozliwe byly do realizacji kolejne
zamoOwienia na wyroby Spotki.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko | Wahania | Wplyw na wynik Wplyw na inne catkowite
stopy procentowe;j stopy finansowy dochody
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Warto$¢ zobowigzan narazonych
na ryzyko 11381 10 278
Wzrost stopy procentowej (-) 2,00% 228 206
Spadek stopy procentowej(+) -2,00% -228 -206

Spotka dominujaca w latach poprzednich udzielita swemu podmiotowi zaleznemu , tj. Stocznia Tczew S.A. (
obecnie w likwidacji) pozyczki na sfinansowanie transakcji zakupu ZCP od syndyka Masy Upadtosci Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci w Tczewie. Transakcja ta nie zostata zawarta. W chwili obecnej trwa spor
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sagdowy pomiedzy Stocznia Tczew S.A. w likwidacji a Syndykiem Masy Upadtosci Stocznia Tczew Sp. z 0.0.
w Tczewie w upadtoéci. Sprawa jest po rozpoznaniu poprawnosci zakwalifikowania kosztow prowadzonego
postgpowania upadlosciowego Stoczni Tczew Sp. z 0.0. przez bieglego sadowego z zakresu rachunkowosci.
Biegly sadowy wydat opini¢ catkowicie potwierdzajacg teze Spotki zakwalifikowaniu kosztéw przez Syndyka
do Masy Upadtosci, w zwigzku z czym na rozprawie sadowej w Sadzie Okregowym w Gdansku Sedzia w dniu
02.02.2016 r. oglosil wyrok w sprawie. Wyrokiem Sadu Sad oddalil powodztwo Syndyka Masy Upadlosci w
catym zakresie. Pozyczka udzielona podmiotowi zaleznego zostata w latach poprzednich w catosci objeta
odpisem aktualizujagcym nalezno$ci. W zwigzku z czy ewentualny zwrot pozyczki zostanie w Spotce
rozpoznany jako rozwigzanie odpisu oraz nastgpi wptyw $srodkdéw pienigznych, co poprawi w znaczny sposob

ptynno$¢ finansowa podmiotu.

Biezace i zalegle krotkoterminowe
naleznosci finansowe 31.12.2015 30.06.2016

Biezace Zalegle Biezace Zalegle
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8518 6109 9943 6221
Odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci z tytutu dostaw i ushug
() 0 -2 051 -3 281
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
netto 8518 4058 9943 2 940
Pozostate nalezno$ci finansowe 3381 17 092 11 040 20 827
Odpisy aktualizujace warto$¢
pozostatlych naleznosci (-) -14 250 -14 961
Pozostate nalezno$ci finansowe
netto 3 381 2 842 11 040 5 866
Nalezno$ci finansowe 11 899 6 900 20 983 8 806

- ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotow w Grupie.

Spotka udzielita w roku 2014 gwarancji w postaci zabezpieczenia hipoteka majatku Spotki na rzecz Banku
Handlowego zgodnie z postanowieniami Umowy rewolwingowej podpisanej pomigdzy CITI Bank Handlowy
a Navimor Invest S.A. umowy wraz z aneksem ( spotka zalezna od Emitenta) do kwoty 2.000 tys. zt..

III. POZOSTALE INFORMACJE

1. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
za | pétrocze 2016 roku.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoS$ci

W okresie objetym $rodrocznym raportem Spoétka odkupita od dotychczasowych udziatowcow 100 %
udziatéw w jednostce zaleznej, tj. Almor Sp. z 0.0. z siedziba w Rekinie. Objeto 150 udziatéw o tacznej
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warto$ci nominalnej 7.500,00 z1. , za faczna cen¢ nabycia 7.500,00 zt. W zwiazku z czym na dzien
30.06.2016 1. Spotka Almor podlega konsolidacji metoda pelna na szczeblu Grupy Kapitatlowej ZREMB.
Do dnia 31.03.2016 Spoétka Almor Sp. z 0.0. byta Spotka zalezng od Spotki zaleznej od Emitenta, tj.
Navimor Invest S.A. Jej wyniki podlegaty konsolidacji na szczeblu Navimor Invest S.A.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki na dzien przekazania raportu za I pétrocze n2015 r. , wraz
ze wskazaniem liczby glosow posiadanych przez te podmioty akeji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji Spolki w okresie od przekazania raportu za poprzedni okres.

Na dzien publikacji pétrocznego raportu, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami co najmniej 5
% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadaty nastepujace osoby:

Udzial w og6lnej
. . Liczba akcji Wart.oéc' . | Udziat w kapitale Liczba glosow na | liczbie glosow na
Akcjonariusz (szt.) nominalna akcji zakladowym (%) Walnym . Walnym .
' (50 groszy/szt.) Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%)
Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 1 632 805 816 402,50 18,72 1 632 805 18,72
Navimor Z Sp. z 0.0. 669 800 334 900,00 7,68 669 800 7,68
SPV 22314 Sp. z
0.0. S.K. 450.000 225.000,00 5,16 450.000 5,16
7ZBM ZREMB —
Mieczystaw Bielenia 440.000 220.000,00 5,04 440.000 5,04

W okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia i przekazania niniejszego raportu w
strukturze akcjonariatu mialy miejsce nastepujace zmiany:

W dniu 25 stycznia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od osoby obowiazanej do notyfikacji i pelnigcej
funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta, dotyczaca zawarcia transakcji nabycia 8 105 akcji Emitenta, ktorych faczna
warto$¢ nie przekroczyta 5.000,00 EUR.

Zawarcie transakcji nabycia 1 305 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. nastgpito w dniach od 01 do 30 grudnia 2015r., na rynku regulowanym ( GPW w Warszawie ),
za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie sesji gieldowych, po $redniej cenie 0,80 zI za jedna akcje.

oraz

Nabycie 6 800 sztuk akcji poza rynkiem regulowanym na podstawie umowy zakupu akcji (umowa opcji zakupu
akcji z dnia 21.01.2014r.) z czego:

1.w dniu 28.04.2015r. nastapilo nabycie po za rynkiem regulowanym 1 600 sztuk akcji po $redniej cenie 2,50 zt za
jedna akcje,

2.w dniu 21.09.2015r. nastapito nabycie po za rynkiem regulowanym 5 200 sztuk akcji po $redniej cenie 2,50 zt za
jedng akcje.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od Czlonka Zarzadu Emitenta, dotyczaca
zawarcia transakcji nabycia poza rynkiem regulowanym w dniu 20 kwietnia 2016r 120 000 akcji zwyktych na
okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A., znajdujacych si¢ w obrocie na Rynku
Regulowanym GPW S.A. w Warszawie, po cenie 0,85 zt za jedna akcj¢, na podstawie umowy cywilno-prawne;.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Spotki zaleznej IRAQ ~-POLAND
TRADE &INVESTMENT Sp. z 0. 0., z ktérego wynika, ze w dniu 20 kwietnia 2016 roku Spotka IRAQ —
POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z 0. 0. podpisata umowg sprzedazy 120.000 sztuk akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda i o jednostkowej cenie 0,85 ztotych spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE"
S.A.

23




Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ZREMB za I potrocze 2016 roku.

W wyniku dokonanej transakcji Spotka IRAQ —-POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z o. o. posiada
bezposrednio 300.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. , co stanowi 3,44 % w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawnia do 300.000 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki i stanowi 3,44 % glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymal zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Emitenta, o
zwigkszeniu dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18% w ogolnej liczbie glosdéw na Walnym
Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.

Zwigkszenie dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18 % w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akeji Spotki ZBM " ZREMB-CHOJNICE"
S.A.

Z cZego:

* w dniu 04.01.2016r. nastapito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie
sesji gieldowych 200 sztuk akcji w cenie 0,80 za jedna akcje,

* w dniu 20.01.2016r. . nastagpito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie
sesji gietdowych 100 sztuk akcji w cenie 0,76 za jedna akcje,

* w dniu 20.04.2016r. . nastgpito nabycie poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy cywilno-prawnej.
120.000 sztuk akcji w cenie 0,85 za jedna akcje.

Przed zmiang udziatu Czlonek Zarzadu Emitenta posiadat 1 512 505 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1 512 505
gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato 17,34 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,34 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku zawarcia transakcji Cztonek Zarzadu Emitenta posiada 1 632 805 akcji ZREMB, uprawniajacych do 1
632 805 glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiada 18,72 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz
18,72 % ogoblnej liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu ZREMB.

W dniu 16 czerwca 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Piotra Pawlikowskiego, dotyczacg zawarcia transakcji nabycia 34 223 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 34 223 akcji, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-CHOJINICE" S.A. nastapito w
dniach od 27 maja 2016r. do 15 czerwca 2016r., na rynku regulowanym GPW w Warszawie , w trybie sesji
gietdowych, z czego:

1.w dniu 27.05.2016r.
2.w dniu 30.05.2016r.
3.w dniu 31.05.2016r.
4.w dniu 01.06.2016r.
5.w dniu 02.06.2016r.
6.w dniu 06.06.2016r.
7.w dniu 07.06.2016r.
8.w dniu 08.06.2016r.
9.w dniu 09.06.2016r.

nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 316 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,

nastgpito nabycie 1 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 3 909 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastgpito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastapito nabycie 1 745 sztuk akcji po cenie 0,71 zt za jednag akcje,
nastapito nabycie 8 541 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
nastapito nabycie 1 327 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jednag akcje,

10.w dniu 10.06.2016r. nastapito nabycie 2 000 sztuk akcji po cenie 0,73 zt za jedng akcje,
11.w dniu 14.06.2016r. nastapito nabycie 3 195 sztuk akcji po cenie 0,72 zt za jedng akcje,
12.w dniu 15.06.2016r. nastapito nabycie 6 190 sztuk akcji po cenie 0,74 zt za jedng akcje.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zarzad Spoétki otrzymat informacje od Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta Pana
Piotra Pawlikowskiego, dotyczaca zawarcia transakcji nabycia 29 841 akcji Emitenta.

Zawarcie transakcji nabycia 29 841 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOJNICE" S.A. nastgpito w dniach od 17 czerwca 2016r. do 29 czerwca 2016r., na rynku regulowanym GPW w

Warszawie , w trybie sesji gietdowych, z czego:

1.w dniu 17.06.2016r.
2.w dniu 20.06.2016r.
3.wdniu 21.06.2016r.
4.w dniu 24.06.2016r.
5.w dniu 27.06.2016r.
6.w dniu 28.06.2016r.
7.w dniu 29.06.2016r.

nastgpito nabycie 8 000 sztuk akcji po cenie 0,73 zt za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 989 sztuk akcji po cenie 0,73 zt za jednag akcje,
nastapito nabycie 4 126 sztuk akcji po cenie 0,71 zt za jednag akcje,
nastapito nabycie 2 874 sztuk akcji po cenie 0,71 zt za jednag akcje,
nastapito nabycie 1 100 sztuk akcji po cenie 0,71 zt za jednag akcje,
nastapito nabycie 4 065 sztuk akcji po cenie 0,74 zl za jedna akcje,
nastapito nabycie 4 687 sztuk akcji po cenie 0,78 zl za jedna akcje,
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich ( opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitentem, zgodnie z posiadanymi przez

Spolke informacjami, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu.

Zarzad Spolki
Imig i Ilo$¢ akeji | Wartos¢ % Zwigksze | Zmniejsze | Ilo$¢ Wartos¢ %
Nazwisk | na dzien nominalna udzia | nie nie akcji na nominalna udziat w
0 31.12.2015 | posiadanych | tw dzien akcji kapitale
r. akcji na kapit przekaza | posiadanych | zaktado
dzien ale nia na dzien wym na
31.12.2015 1. | zakta raportu publikacji dzien
dowy raportu przekaz
m na ania
dzien raportu
31.12
2015
r.
Krzyszto | 1504 800 | 752.400,00 17,25 | 128.005 1.632.805 | 816.402,50 | 18,72
f
Kosiorek
Sobolews
ki
Danuta 20.150 10.075,00 0,23 | - - 20.150 10.075,00 0,23
Wruck
Kazimier | 48.202 24.101,00 0,55 | - - 48.202 24.101,00 0,55
z Cemka
Rada Nadzorcza Spolki
Imig i Ilos¢ akcji | Wartosc % Zwigksze | Zmniejsze | Ilo$¢ Wartosé %
Nazwisk | nadzien nominalna udzia | nie nie akcji na nominalna udziat w
0 31.12.2015 | posiadanych | tw dzien akcji kapitale
I. akcji na kapit przekaza | posiadanych | zaktado
dzien ale nia na dzien wym na
31.12.2015r. | zakta raportu publikacji dzien
dowy raportu przekaz
m na ania
dzien raportu
31.12
2015
.
Adrian 32.001 16.000,50 037 | - - 32.001 16.000,50 0,37
Strzelczy
k
Piotr 114.064 57.032,00 1,31
Pawliko
wski

Wszystkie posiadane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania o warto$ci nominalnej po 0,50 zt. za akcje.

5. Wskazanie post¢gpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:
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- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorego wartos¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu
postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron oraz stanowiska
Emitenta,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta , z okresleniem
tacznej wartosci postgpowan odrebnie w grupie zobowigzan 1 wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci, daty
wszczecia postgpowania oraz stron .

Opis spraw sadowych dotyczacych Spotki Stocznia Tezew S.A. w likwidacji zgodnie z opisem zamieszczonym
w Sprawozdaniu Likwidatora z dzialalnos$ci Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji za I pétrocze 2016
roku.

W okresie sprawozdawczym dominujacym elementem dziatalnosci Spotki byty sprawy sadowe.

1. Przed Sadem Okregowym w Warszawie toczy si¢ postgpowanie sadowe z powddztwa Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko Podmiotowi o zaptate kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami
od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyptaty $wiadczen pracownikom. Sad wydat nakaz zaptaty, od ktoérego sprzeciw
ztozyt podmiot, zarzucajac nieudowodnienie roszczenia, wobec braku zataczenia do pozwu przez powoda
dokumentéw potwierdzajacych wyptaty. Wyrokiem z 4 kwietnia 2016r. Sad uwzglednit roszczenie Funduszu w
kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od 10 wrze$nia 2015r., oddalajac powodztwo w pozostatym zakresie.
Aktualnie Podmiot oczekuje na uzasadnienie wyroku.

2. Wobec podmiotu prowadzone byto jedno postgpowanie egzekucyjne, dotyczace roszczenia Funduszu
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, na kwote 32.635,77 zt wraz z odsetkami od:

- 15.213,09 zt od 02 kwietnia 2014r.

-5.672,72 7zt od 15 kwietnia 2014r.

-6.765,15 zt od 06 maja 2014r.

-4.984,75 7zt od 18 lipca 2014r.
Plus koszty procesu w kwocie 4.032 zt
Postgpowanie egzekucyjne prowadzit Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym dla Warszawy Srodmiescia,
Ryszard Moryc. Postanowieniem z 18 maja 2016r. Komornik umorzyt egzekucje wobec jej bezskutecznoscei.
Postanowienie jest prawomocne.

3. Stocznia Tczew S.A. (dziatajaca wowczas pod firmag Z1 S.A.) — zwana dalej Podmiotem, zawarta w dniu 30 lipca
2010 r. z syndykiem masy upadtosci spotki Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej (dzialajacej w
imieniu syndyka) przedwstepna umowg sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Z tytutu zaliczki
Podmiot wptacit na rachunek syndyka kwote 1.925.000 z1, z tytutem zadatku kwote 575.000 zt. Zgodnie z zapisami
umowy przedwstepne;j, caty przedmiot umowy miat kosztowac 5.750.000 z1.31 lipca 2010 r. przedmiot umowy
zostal wydany Podmiotowi. Podmiot oswiadczeniem z 30 pazdziernika 2010 r. uchylit si¢ od skutkow ztozenia
oswiadczenia woli w przedmiocie zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa. Podmiot kilkukrotnie zwracat
si¢ do syndyka o odbior przekazanego Podmiotowi majatku, ale bezskutecznie. Wobec powyzszego, Podmiot 22
listopada 2010 r. jednostronnym o§wiadczeniem woli zwrécit przedmiot umowy syndykowi. Podmiot nie zgtosit do
masy upadtosci wierzytelnosci z tytutu zwrotu zaliczki i zadatku. Syndyk zignorowatl o$§wiadczenie woli podmiotu i
o$wiadczeniem datowanym na 30 kwietnia 2011 r. wezwat Podmiot do zawarcia umowy przyrzeczonej, a nast¢pnie
wytoczyl powoddztwo o zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa, zaplaty
kwoty 3.250.000 zt z tytulem reszty ceny zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa oraz o zaptatg kwoty 241.196 zt
tytutem zwrotu kosztow poniesionych przez syndyka, do ktorych poniesienia, w ocenie syndyka, zobowigzany byt
Podmiot. Podmiot wdat si¢ w spor, wnoszac o oddalenie powodztwa w calosci i kwestionujac roszczenia syndyka,
zarowno co do zawarcia umowy przyrzeczonej jak i co do roszczen finansowych. Sprawa toczy si¢ przed Sadem
Okregowym w Gdansku pod sygnatura XV C 1683/12.Juz w toku sprawy syndyk jednostronnym o$wiadczeniem
woli z 12 wrze$nia 2011 r. przejal podmiot umowy od Podmiotu. Syndyk niezwtocznie rozwigzal umowy z
wszystkimi pracownikami, wyptacajac im odprawy. W dniu 24 maja 2013 r. syndyk sprzedal podmiot umowy
osobie trzeciej za kwote 6.851.000 zt i cofnal powddztwo w zakresie zobowigzania do zawarcia umowy
przyrzeczonej i zaptaty kwoty 3.250.000 zt. tytutem reszty ceny. Sad w tym zakresie umorzyt postgpowanie.
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Jednoczesnie syndyk ztozyt oswiadczenie o zatrzymaniu zadatku w kwocie 575.000 zt oraz przedstawit
podmiotowi swoje roszczenia o zaptatg w kwocie 2.208.644 zt (w sktad ktorych wchodzi roszezenie o zaptate
kwoty 241.196 zt, jak rowniez roszczenia z tytutu wyptaty odpraw dla pracownikow oraz szereg innych roszczen) i
ztozyt o$wiadczenie o ich potraceniu z wierzytelno$cig podmiotu z tytutu zwrotu zaliczki wptaconej na zakup
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, w kwocie 1925.000 zt. Po dokonaniu wyliczen matematycznych, syndyk
ostatecznie zada od podmiotu w procesie zaptaty kwoty 296.239 zt. Podmiot zakwestionowal roszczenia syndyka
co do zasady i co do wysokoSci, wskazujac ze owe roszczenia w istocie sa kosztami postepowania upadtosciowego
— co potwierdzila opinia bieglego z zakresu rachunkowosci z 28 sierpnia 2015 r. wykonana na wniosek podmiotu.
W toku sprawy podmiot wskazat tez na przysporzenie syndyka — przedmiot umowy zostat zbyty przez syndyka za
wyzsza kwote, niz bylby zbyty, gdyby doszta do skutku umowa przyrzeczona. W tej sytuacji nadwyzka powinna
zostaé rozliczona z kosztami przedstawionymi przez syndyka do potracenia. Dla potrzeb sprawy sadowej, na
wniosek Podmiotu zostata sporzadzona opinia bieglego rewidenta, w ktorej to opinii biegly wskazat na niemoznos¢
dokonania potracenia przedstawionych przez syndyka roszczen z roszczeniem Podmiotu o zaliczkg. Biegly uznat,
ze wydatki syndyka zostaty prawidlowo zakwalifikowane jako koszty postepowania upadtosciowego, co powoduje,
ze nie moga by¢ przedstawione do potracenia i muszg by¢ rozliczone jako koszty postgpowania upadtosciowego. W
tym stanie rzeczy, potracenie jest catkowicie bezzasadne. Z dniem 10 listopada 2015 Stocznia Tczew Sp. z 0.0.
zostata wykreslona z Krajowego Rejestru, pomimo prowadzonego sporu sagdowego i wiedzy syndyka o
roszczeniach podmiotu. Podmiot nie miat wiedzy w tym zakresie. Pomimo wykreslenia spotki z rejestru, syndyk
brat aktywny udzial w procesie, nie informujac ani sadu, ani stron o zmianie stanu faktycznego. Syndyk w zadnym
ze sktadanych sprawozdan i bilansow, ktore byly podmiotem badania przez sad nadzorujacy postepowanie
upadtosciowe, nie wskazat spornego roszczenia o zaliczke i zadatek, nie wykazat rowniez toczacego si¢
postepowania sagdowego. Na dzien zlozenia wniosku o zakonczeniu postgpowania upadtosciowego, syndyk miat
pelng wiedzg na temat niemoznosci dokonania potracenia, wynikajaca z opinii bieglego rewidenta. Syndyk miat
wiedzg o roszczeniu, z uwagi na fakt, iz sam byt strong umowy, na jego rachunek zostaty przekazane srodki z tytulu
zaliczki 1 zadatku. Ponadto syndyk byl uczestnikiem postgpowania o zawarcie ugody, ktére na wniosek Podmiotu
zostalo przeprowadzone w drugiej potowie 2013. Syndyk, w zlozonym oswiadczeniu woli potraceniu, ponadto
uznat roszczenie o zaliczke. Sad 2 lutego 2016 wydat wyrok, w ktorym oddalit w catosci roszczenie powddki o
zaplate. W uzasadnieniu wyroku Sad wskazat, ze nie uznat za skuteczne uchylenia si¢ Podmiotu od skutkéw
zawarcia umowy przedwstepnej, a wiec uznat te umowy za wiazaca. Sad uznal, ze w takiej sytuacji, wobec
niedoj$cia do zawarcia umowy przyrzeczonej, syndyk powinie zwroci¢ Podmiotowi kwote 1.925.000 zaliczki.
Syndyk ztozyt o§wiadczenie o potraceniu tej kwoty z kwotg roszczen z tytutu szkody, jaka ponidst w wyniku nie
zawarcia umowy przyrzeczonej. Sad uznat potracenie za mozliwe co do zasady, jednak nie zgodzit si¢ z
wyliczeniami dokonanymi przez syndyka. Sad uznat, ze powdd na skutek dokonanych transakcji uzyskat za
przedmiot umowy przedwstepnej ceng wyzsza o 1.100.000 zt niz uzyskalby, gdyby doszto do zawarcia umowy
przyrzeczonej. Ponadto syndyk w ocenie Sadu nie udowodnit swojej wierzytelnosci przedstawionej do potracenia.

Opis spraw toczacych si¢ postepowan z powédztwa Emitenta

ZBM ZREMB — Chojnice S.A. przystuguje wierzytelno§¢ w kwocie 2.3000.000 zt od sp6tki Hemex Budownictwo
sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelnosci przystugujacej
Dhuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociaggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie robdt budowlanych.
ZBM ZREMB — Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnosci, wszczal postepowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Shupsku, zajmujac w/w wierzytelno$¢. Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robot, ktore Hemex Budownictwo
sp. z 0.0. w Plocku miat wykonac¢ na rzecz Przedsi¢biorstwa Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu,
faktycznie wykonali podwykonawcy, wynagrodzenie Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku zostato
pomniejszone o wyplaty dokonane bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu na rzecz podwykonawcow. Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Ptocku w dacie zakonczenia robot
pozostawal bierny przy ich rozliczeniu, a roszczenia wobec Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku zgtaszat inny
podwykonawca. Przedsigbiorstwo Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie ztozyt kwote
3.380.927 zt do depozytu sadowego. Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyptacone wylacznie
przez Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, zgloszonego podwykonawce do robot z przedmiotowej umowy na
podstawie wyroku sagdowego. Czgs¢ srodkdw zostata wyptacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sgdowym
znajduje si¢ kwota 2.388.376 zl, sukcesywnie powigkszana o odsetki. Wobec tresci rozstrzygnigcia Sadu,
niezbednym okazalo si¢ wytoczenie powodztwa przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociggow i Kanalizacji sp. z o.0.
w Olkuszu. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. ustalil, ze Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku faktycznie
zrealizowat roboty na kwote 1.452.680 zt. Kwota ta jest wymagalna na dzien 7 lipca 2011r. Wg ogdlnych regut,
powodztwo o zaptatg przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu powinien
wytoczy¢ Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Spotka ta jednak pozostawata bierna w dochodzeniu swoich
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roszczen, wigc powodztwo bezposrednio przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w
Olkuszu musial wytoczy¢ wierzyciel Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB Chojnice S.A.,
stosujac instytucj¢ podstawienia, zadajac aby PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu zaptacito Zadane kwoty na rzecz Hemex

Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Zasadzone kwoty majg zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika sagdowego
prowadzacego egzekucj¢ na rzecz ZBM ZREMB Chojnice S.A., z uwagi na dokonane juz wcze$niej zajecie
wierzytelnosci. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. wytoczyt powodztwo przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow i
Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie),
37.077 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie) oraz 1.395.603 zt przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia
wymagalnos$ci do dnia zaplaty, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zI. Rozbicie
dochodzonych roszczen miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostato zakonczone postgpowanie
dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednit w catosci roszczenie ZBM ZREMB —
Chojnice S.A.. Sad Rejonowy w Olkuszu uwzglednit wniosek o wyptate srodkow z depozytu. W glownym
postepowaniu przed Sadem Okregowym w Krakowie ZBM ZREMB — Chojnice S.A. udowodnit roszczenie co do
zasady, jak 1 co do wysokosci, Przedsigbiorstwo Wodociagow i1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu ztozylo zarzut

potracenia z wierzytelno$ciami wg Przedsi¢biorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, naleznymi

mu od Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. ZBM ZREMB — Chojnice S.A. zakwestionowata przedstawione
do potracenia kwoty. Z uwagi na fakt, iz roboty budowlane na rzecz PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu Hemex

Budownictwo sp. z 0.0. wykonywat w ramach konsorcjum czterech podmiotéw, Sad zawiadomit o toczacym si¢

postepowaniu pozostatych konsorcjantow. Do sprawy, w charakterze powoda, wiaczyt sie Syndyk Masy Upadtosci
WPRI sp. z 0.0., ktory w odrgbnym postepowaniu dochodzi roszczen zardéwno od PWIK sp. z 0.0. w Olkuszu, jak i
od Hemex Budownictwo sp. z 0.0 w Ptocku. Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM
ZREMB — Chojnice S.A. wzgledem Dtuznika, jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa

Wodociagow i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu wobec Dhuznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem

zapytania skuteczno$¢ potracenia. W sprawie zostali juz przestuchani wszyscy §wiadkowie oraz strona. Sad na
posiedzeniu niejawnym dopusci dowdd z opinii biegtego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie naliczyta

naleznos$ci na rzecz podwykonawcow, ktore sg przedstawione do potracenia.

Opis spraw toczacych si¢, w ktorych Emitent jest pozwanym.

1. Przed Sadem Okrggowym w Stupsku zakonczyto si¢ postgpowanie z powddztwa Konrada Wydry przeciw
Emitentowi o zaptate kwoty 100.000 zt.. Roszczenie powod wywodzit od zakupionych od swojego ojca, Tadeusza
Wydry oraz Macieja Zagajewskiego wierzytelnosci rzekomo przystugujacych im od Spétki Emitenta z tytutu
zaptaty za zakup akcji Spotki Tarbud S.A.. W ocenie powoda poprzedni wiasciciele wierzytelnosci dostarczyli do

Spotki Emitenta w roku 2006 towary o wartosci powyzej 100.000 zt., ktére mialy stanowi¢ zaptate za akcje Tarbud
S.A. . Akcje miaty by¢ zakupione od Spotki Mostostal Export S.A. ( 0wczesny inwestor strategiczny Spotki
Emitenta), ktéry mial by¢ ptatnikiem za dostarczone towary. Sad uznat roszczenie za catkowicie niezasadne.

Wyrok jest prawomocny.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one

istotne dla oceny.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonal w

ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakceji:

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci Spotka dokonywata transakcji sprzedazy do jednostek zaleznych.
Specyfikacje przychoddw oraz naleznosci przedstawiono w tabeli ponizej:

Naleznosci

Przychody z brutto przed

dziatalnosci pomniejszeniem

operacyjnej 0 odpisy
Jednostka powigzana 0d 01.01 do |0d01.01 do |od01.01 do

30.06.2015

r. 31.12.2015 ]30.06.2016 | 30.06.2015 31.12.2015  ]30.06.2016
Sprzedaz do:
Iraq Poland Trade & 1 17 19 20
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Investment Sp. z 0.0.
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 70 70 70
Navimor Invest S.A. 15 141 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0
ALMOR Sp. zo.0. 0 0 0 0
Razem 16 143 1 87 89 90
Spotka w zwiazku z niepewnoscia splaty naleznosci od jednostek powigzanych dokonywata w koszty rachunku
zyskow 1 strat odpisow aktualizujacych naleznosci.
Zestawienie dokonanych odpiséw w poszczegdlnych okresach przedstawiono w tabeli ponizej:
Odpis Odpis
naleznosci z naleznosci z
tytutu tytutu
dostaw i udzielonych
ustug pozyczek
dokonany w dokonany w
okresie okresie
Jednostka powigzana 0d01.01do |0d01.01do |0d01.01do |o0od01.01do |o0od01.01do |od01.01do
30.06.2015
. 31.12.2015 30.06.2016 | 30.06.2015r. |31.12.2015 30.06.2016
Iraq Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0. 1 3 1 1 1 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 32 47 20
Navimor Invest S.A. 0 0
Navimor Z Sp. z o.0. 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 1 3 1 33 48 20
W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka dokonywata zakupu oraz posiada niezaptacone zobowigzania.
Specyfikacja kwot zakupu i zobowigzan prezentuje tabela ponizej:
Koszty z
dziatalnosci
operacyjnej Zobowigzania
Jednostka powigzana 0d 01.01 do |0d01.01do |od01.01do
30.06.2015
. 31.12.2015 30.06.2016 | 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
Zakup od:
Iraq Poland Trade & Investment
Sp. z o0.0. 28 55 28 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0
Razem 28 55 28 0 0 0
W ramach prowadzonej dzialalno$ci Spotka udzielata i otrzymywata pozyczki.
Specyfikacja pozyczek udzielonych i otrzymanych w poszczegdlnych okresach zostata zaprezentowana ponizej:
Pozyczki Pozyczki
udzielone w otrzymane w
okresie okresie
0d 01.01do |0d01.01do |0od01.0l1do |od01.01do |[od01.01do |od01.01do
30.06.2015 |31.12.2015 30.06.2016 | 30.06.2015r. |31.12.2015 30.06.2016
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Iraq Poland Trade & Investment
Sp. z 0.0.

Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji

Navimor Invest S.A.

Navimor Z Sp. z 0.0.

ALMOR Sp. z 0.0.

32

(=]

47

20

Razem odpisy uje¢te w kosztach

33

48

20

[=] =R Rl i e

Naleznosci z tytutu
pozyczek brutto przed
pomniejszeniem o
odpisy na dzien:

Podmiot

Stan na 30.06.2015

Stan na
31.12.2015

Stan na
30.06.2016

Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0.
Stocznia Tczew SA w
likwidacji

Navimor Invest SA
Navimor Z Sp. z 0.0.
Almor Sp. z 0.0.
Razem

124

3428

3552

124

3444

3568

124

3463

3587

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Transakcje wewnatrz Grupy w zakresie przychoddw oraz kosztdw, oraz stanu naleznosci i zobowigzan wewnatrz

Grupy obrazuja tabele ponizej:
Sprzedaz

Naleznosci brutto przed pomniejszeniem o

Przychody z dziatalnoéci operacyjnej odpisy
Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2016 1. | 31.12.2015r. | 30.06.2015r. | 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Sprzedaz do:
ZBM Zremb-Chojnice S.A. 28 55 28
Razem 28 55 28
Zakup
Koszty z dziatalno$ci operacyjnej Zobowigzania

Jednostka powigzana 0d01.01do | od01.01 do 0od 01.01 do

30.06.2016r. | 31.12.2015r. | 30.06.2015r. | 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zakup od.:
ZBM Zremb-Chojnice S.A. 1 1 20 19 17
Razem 1 1 20 19 17

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscig Spotka korzystata z pozyczek udzielanych i otrzymywanych wewnatrz
Grupy w celu finansowania swej dziatalnosci.
W tabeli ponizej zaprezentowano udzielone i otrzymane pozyczki w poszczegolnych okresach przez Spotke.

Pozyczki udzielone i otrzymane
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Navimor Z Sp. z o.o0.

Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie

0d01.01do | 0d01.01do | od0l1.01do | od01.0l1do | od01.01do | od01.01do

30.06.2016r. | 31.12.2015r. | 30.06.2015r. | 30.06.2016r. | 31.12.2015 1. | 30.06.2015 1.
ZBM Zremb-Chojnice S.A. 0 0 0 0 1 1
Krzysztof Kosiorek Sobolewski 0 51 61 104
Razem odpisy ujete w kosztach 0 0 0 51 62 105
Zobowiazania z tytulu pozyczek na dzien:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

ZBM Zremb-Chojnice S.A. 124 124 124
Kirzysztof Kosiorek Sobolewski 13 49 69
Razem 137 173 193

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Spotka dokonala w ramach
Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nastepujacych transakcji:

Sprzedaz
Przychody z dziatalnosci operacyjnej nalezno$ci
Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2016 1. 31.12.2015r. 30.06.2015r. |30.06.20161. |31.12.20157. 30.06.2015 1.
Sprzedaz do:
Navimor Invest S.A. 22 25 10 12
Razem 22 25 10 12
Odpisy aktualizujace
Odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonany | Odpis naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
w okresie dokonany w okresie
Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2016 1. 31.12.2015r. 30.06.2015r. |30.06.20161. |31.12.20157. 30.06.2015 1.
Razem odpisy ujete w kosztach 0 0 0 0 0 0
Zakup
Koszty z dzialalno$ci operacyjnej Zobowigzania
Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. |30.06.20161. | 31.12.2015. 30.06.2015 1.
Zakup od:
Navimor Invest S.A. 5
Razem 5
Pozyczki udzielone i otrzymane
Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie

0od 01.01 do

0d 01.01 do

0d 01.01 do
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30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. | 30.06.20161. | 31.12.2015. 30.06.2015 1.
Navimor Invest S.A. 66 28
Razem odpisy ujete w kosztach 66 28
inne

przychody/sprzedaz koszty/zakup

0d 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. | 30.06.2016r. | 31.12.2015. 30.06.2015 1.
Navimor Invest S.A. 460 430
Razem odpisy ujete w kosztach 460 430

Pozostate transakcje Spotki Navimor Z Sp. z o.0.

W dniu 16 listopada 2015 r. Spotka zawarta z podmiotem powigzanym — Navimor-Invest S.A.
umowe pozyczki (wraz z aneksami) do kwoty wynoszacej 300.000,00 zt z oprocentowaniem
6,00 % w stosunku rocznym, z terminem wymagalnosci na dzien 31.12.2016r. Na dzien
30.06.2016 pozyczka zostata w cato$ci sptacona.

W dniu 23 lutego 2016 r. Spotka zawarta z podmiotem niepowigzanym — Regionalne Centrum
Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie wynoszacej 5.000,00 zt
z oprocentowaniem 6,00 % w stosunku rocznym, z terminem wymagalnos$ci na dzien
31.12.2016r. Na dzien 30.06.2016 naleznos¢ wraz z odsetkami z tytutu tej pozyczki wyniosta

4 425,89 zt.

Almor Sp. z o.0.

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Spotka dokonala w ramach
Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. nastepujacych transakcji:

Sprzedaz
Przychody z dziatalnoéci operacyjnej naleznos$ci
Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. | 30.06.20161. | 31.12.2015. 30.06.2015 1.
Sprzedaz do:
Navimor Invest S.A. 414 1357 734 175 95 243
Razem 414 1357 734 175 95 243

Odpisy aktualizujace

Odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonany

Odpis naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

w okresie dokonany w okresie

Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. | 30.06.2016 1. | 31.12.2015. 30.06.2015 1.
Razem odpisy ujete w kosztach 0 0 0 0 0 0
Zakup

Koszty z dziatalno$ci operacyjnej Zobowigzania

Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015r. 30.06.2015r. |30.06.20161. |31.12.20157. 30.06.2015 1.
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Zakup od:

Navimor Invest S.A.

Razem

134
134

Pozyczki udzielone i otrzymane

Pozyczki udzielone w okresie

Pozyczki otrzymane w okresie

0od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015r. | 30.06.2016r. |31.12.2015T. 30.06.2015 1.
Navimor Invest S.A.
Razem odpisy ujete w kosztach
inne

przychody/sprzedaz koszty/zakup

0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 1. 30.06.2015r. | 30.06.2016r. |31.12.20157T. 30.06.2015 1.
Navimor Invest S.A. 120 20 20
Razem odpisy ujete w kosztach 120 20 20
Navimor Invest S.A.
W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku Navimor-Invest S.A. dokonal w

ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakcji:

Sprzedaz
Przychody z dziatalnoéci operacyjnej Naleznosci brutto przed pomniejszeniem o odpisy

Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1. 30.06.2016 1. 31.12.2015 30.06.2015
Sprzedaz do:
Navimor Z Sp. z o.0. 4 4 2 0
ALMOR Sp. zo.0. 134 2 0 0
Razem 9 138 4 0 5
Odpisy aktualizujace

Odpis naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonany w Odpis naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek
okresie dokonany w okresie

Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1. 30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1.
Razem odpisy ujete w kosztach 0 0 0 0 0 0
Zakup

Koszty z dzialalno$ci operacyjnej Zobowigzania

Jednostka powigzana 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1. 30.06.2016 1. 31.12.2015 30.06.2015
Zakup od.:
ZBM "Zremb-Chojnice" S.A. 0 156 15 0 0 0
Navimor Z Sp. z o.0. 22 25 4 10 12 3
ALMOR Sp. z 0.0. 414 1357 734 175 95 243
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Razem 436 1538 | 753 185 107 246
Pozyczki udzielone i otrzymane
Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie

0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1. 30.06.2016 1. 31.12.2015 . 30.06.2015 1.
Navimor Z Sp. z o.0. 0 28 0 66 2
ALMOR Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0
Razem odpisy ujete w kosztach 0 28 0 66 2
inne

przychody/sprzedaz koszty/zakup

0d 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2016 1. 31.12.2015r. 30.06.2015 1. 30.06.2016 1. 31.12.2015r. 30.06.2015 1.
Navimor Z Sp. z o.0. 0 430 0 460
ALMOR Sp. z 0.0. 120 20 20 0 0
Razem 120 450 20 460

7. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki, oraz udzieleniu gwarancji lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli }aczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos$¢ min. 10 % kapitalow
wlasnych Emitenta.

ZREMB - CHOJNICE

W okresie objetym $rodrocznym raportem Emitent nie udzielal zadnych porgczen kredytéw i pozyczek, nie udzielat
réwniez zadnych gwarancji.

Navimor Invest S.A.
Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.

W I poétroczu 2016r Spotka korzystata z nastgpujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 11 lipca 2014 r Spotka podpisata umowe ramowa o lini¢ rewolwingowa na udzielenie gwarancji
bankowych z Bankiem Handlowym w Warszawie w wysokosci 500 000,00 USD. Umowa zostala zawarta do dnia
03 lipca 2015 r. Zabezpieczeniem umowy jest:

- 4 weksle in blanco z wystawienia ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A.

-hipoteka do kwoty 2 000 000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci i zwigzanym z nim prawie
wlasnosci budynkoéw przystugujacym ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A.

-cesja praw z umowy ubezpieczenie powyzszej nieruchomosci.

W zwigzku z zawartym w dniu 27.03.2015 Aneksem nr 1 do Umowy ramowej o lini¢ rewolwingowa na udzielenie
gwarancji bankowych, strony ustalily, Ze termin na korzystanie z odnawialnego limitu zaangazowania w kwocie
500.000,00 USD - w ramach ktérego bank udzieli¢ miat gwarancji bankowych dla Emitenta, wytaczajac Oddziat w
Pradze - przestat obowigzywac w dniu 01 kwietnia 2015r.

W dniu 10 lipca 2014 r Spotka podpisata umowe ramowg o lini¢ na udzielenie gwarancji bankowych z Citibank
Europe plc w Czechach w wysokosci 10 000 000,00 CZK. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we Vranianach w
Czechach, objetej ksiega nr 457770174

34



Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ZREMB za I potrocze 2016 roku.

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniul3 kwietnia 20151 kwota umowy wynosi 750 000,00

USD.

Zestawienie gwarancji bankowych- oddzial Czechy

Ustanowiona hipoteka na rzecz Citibank Europe plc na nieruchomosci Vraniany o wartosci 10.000.000,00 koron
czeskich co stanowi na dzien 30.06.2016 rownowarto$¢ 1.636.000,00 zi.

Wykaz gwarancji bakowych na dzien 30.06.2016 r.
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Projekt Beneficjent kwota Bank Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Karlovice Povodi Odry, s.p. 327200 PLN Citi Do 30.06.2018 Gwar. nalezytego wykonania- | Umowa ramowa
2 000 000 CZK w okresie obowigzywania gwarancyjna
gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 629 860 PLN Citi Do 01.03.2018 Gwar. nalezytego wykonania Umowa ramowa
3850 000 CZK. gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 237220 PLN Citi Do 01.02.2017 Gwar. nalezytego wykonania Umowa ramowa
1450 000 CZK. gwarancyjna
Usovicky potok Povodi Vltavy, s.p. 163 600 PLN Citi Do 26.09.2016 Gwar. nalezytego wykonania Umowa ramowa
1 000 000 CZK. gwarancyjna
LP Tyterského Lesy Ceské 184 050 PLN Citi Do 30.11.2016 Gwar. nalezytego wykonania Umowa ramowa
republiky, s.p. 1125 000 CZK gwarancyjna
razem 1541 930 PLN
9 425 000 CZK
Zestawienie zmian gwarancji bankowych Czechy w I pélroczu 2016r
Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.
Identyfikacja podmiotu Stan na 31.12.2015 Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na 30.06.2016
Opava, Karlovice 315 400,00 11 800,00 327 200,00
VD Turnov 157 700,00 -157 700,00 0,00
VD Brandys 607 145,00 22 715,00 629 860,00
Jez Dolsko 228 665,00 8 555,00 237220,00
Usovicky potok 157 700,00 5 900,00 163 600,00
Zdrz Mifejovice 157 700,00 -157 700,00 0,00
LP Tyterského 177 412,50 6 637,50 184 050,00
Sanace LB na Odfe 0,00 0,00 362 940,00 0,00
razem 1801 722,50 55 607,50 -315 400,00 1541 930,00

Na dzien 30.06.2016r Spotka nie posiada zawartych gwarancji bankowych na rynku krajowym

Ponadto Spotka w ramach podpisanych umow linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych uzyskuje gwarancje zaptaty
wadium, nalezytego wykonania i usunigcia wad i usterek:

-ERGO Hestia- limit zablokowany - zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco wystawionych przez
zobowiazanego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2016 r.

wynosi 3 872 658,14 zk.

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci w Rekcinie na kwotg 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit 11.000.000,00 zt. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco wystawionych przez
zobowiazanego oraz $rodki trwate o wartosci 350 000,00 zt. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2016 r. wynosi 2 377 392,75 zi,
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-PZU S.A.- Zabezpieczeniem sg 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego. Umowa obowigzuje do
czasu wygasnigcia ostatniej gwarancji, czyli do 15.06.2017 r. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2016 r.
wynosi 73 615,78 zt.

-WARTA S.A.-limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych przez
zamawiajacego. Umowa zostala zawarta na okres do dnia 14.09.2017. Kwota wykorzystanego limitu na dzien
30.06.2016 r. wynosi 142 854,93 zt

-EUROPA — limit 2.500.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych przez zamawiajacego.
Umowa zostata zawarta do dnia 02.01.2022 r . Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2016 r. wynosi
494.800,59 zt

Ponadto spotka zawarla dwie gwarancje z Towarzystwem Ubezpieczeniowym HDI na kwote 94 475,36 z1.
Niniejsze gwarancje nie sg zawarte w ramach umowy o lini¢ gwarancyjna.

W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych Spotka na dzien 30.06.2016 nie posiada
zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 30.06.2016 zobowigzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na rynku
polskim wynoszg 7 055 797,55 zt.

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Identyfikacja podmiotu 31;;';0[112 Zwigkszenie | Zmniejszenie 30-32;0;]2 wygas'n]i)e;;: Rodzaj gwaranc
Ekomel Chojnice 43 003,08 43 003,08 0,00 04.01.2016 wady i usterl
Powiat Nakielski 94 475,36 94 475,36 14.11.2016 wady i usterl
ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 15.11.2017 wady i usterl
Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 15.06.2018 wady i usterl
Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 29.07.2018 wady i usterl
RZGW Wroclaw 404 936,96 404 936,96 01.12.2018 wady i usterl
RZGW Wroclaw Roboty Uzupelniajace 12 885,78 12 885,78 16.09.2016 wady i usterl
RZGW Wroclaw Roboty Uzupelniajace 363,44 363,44 0,00 15.05.2016 wady i usterl
RZGW Wroclaw 143 860,42 143 860,42 15.06.2018 wady i usterl
RZGW Wroclaw 3 164,50 3 164,50 13.11.2016 nalezyt
RZGW Gdansk 53 499,08 53 499,08 0,00 02.03.2016 wady i usterl
RZGW Gliwice 2 039 190,50 2 039 190,50 30.07.2016 nalezy!
RZGW Gliwice 2322 620,97 2322 620,97 0,00 30.04.2016 nalezy!
RZGW Gliwice 696 786,29 696 786,29 15.04.2021 wady i usterl
Gmina Stegna 41997,67 41997,67 15.05.2017 wady i usterl
Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59 987,42 14.08.2017 wady i usterl
Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 14.09.2017 wady i usterl
RZGW Wroclaw 3 966,75 3 966,75 30.12.2016 wady i usterl
Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 15.11.2017 wady i usterl
Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 16.07.2018 wady i usterl
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 20.02.2020 wady i usterl
Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 24.01.2018 nalezy!
Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 17.11.2020 wady i usterl
Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 19.08.2020 wady i usterl
MPWiK S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 01.12.2018 wady i usterl
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 13 050,00 13 050,00 15.12.2017 wady i usterl
Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 29.12.2020 wady i usterl
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RZGW w Gdansku 927 128,80 927 128,80 0,00 14.02.2016 nalezyt
RZGW w Gdansku 278 138,64 278 138,64 29.01.2019 wady i usterl
RZGW w Gdansku 70971,03 70 971,03 0,00 29.01.2016 nalezyt
RZGW w Gdansku 21291,31 21291,31 14.02.2019 wady i usterl
Urzad Morski w Gdyni 734278 7 342,78 10.12.2017 wady i usterl
Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 30.05.2020 wady i usterl
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 12 158,05 12 158,05 03.06.2018 wady i usterl
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 79 468,24 79468,24 0,00 31.01.2016 nalezyt
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 23 840,47 23 840,47 15.01.2019 wady i usterl
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 79 119,78 79 119,78 13.12.2016 nalezy!
Urzad Morski w Gdyni 921 788,58 921 788,58 30.12.2016 nalezyt
Urzad Morski w Gdyni 608 882,39 608 882,39 0,00 21.06.2016 nalezyt
Urzad Morski w Gdyni 182 664,72 182 664,72 21.06.2021 wady i usterl
Urzad Morski w Shupsku 494 800,59 494 800,59 02.01.2022 wady i usterl
Stowinski Park Narodowy 24 697,10 24 697,10 29.08.2016 nalezyt
Zarzad Morskiego Portu Gdansk S.A. 34 992,00 34 992,00 27.10.2016 nalezyt
Razem 9 820 204,27 1341530,31 | 4105937,03 7 055 797,55

Na dzien 30.06.2016 naleznosci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na rynku

polskim wynosza 1 964 553,34 zt.

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Identyfikacja podmiotu 318. :)Eg_lzl;ﬁ 6 Zwigkszenie | Zmniejszenie 3 OS :)2161.121;’2; 6 wyglzzltl?gcia Rodzaj gwarancji
EKOMEL Sp. z 0.0 547251 0,00 0,00 5472,51 | 15.08.2016 wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28 | 31.08.2016 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50 | 15.06.2017 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
LECH INSTAL 0,00 0,00 0,00 0,00 | 13.01.2016 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 0,00 186 715,18 | 30.06.2020 wadu i usterki
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 wady i usterki
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6 807,00 | 15.11.2017 wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 wady i usterki
SKANSKA S.A. 197747,93 0,00 0,00 197 747,93 | 11.09.2017 wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11933,46 | 30.12.2018 wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,85 | 28.02.2019 nalezyte
OLMAX Uslugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 wady i usterki
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 wady i usterki
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 0,00 34 320,80 | 14.06.2017 wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 0,00 13 615,24 | 30.06.2017 wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 7823,11 0,00 0,00 7 823,11 | 30.07.2017 wady i usterki
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STANA 25 403,20 0,00 0,00 25 403,20 | 28.09.2019 wady i usterki
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 wady i usterki
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 | 16.09.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 1955,70 | 14.11.2017 wady i usterki
ELEKTROTIM 58 520,51 0,00 0,00 58 520,51 | 19.03.2019 wady i usterki
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 wady i usterki
OI-TRANS(b.114) 101 288,66 0,00 0,00 101 288,66 | 12.12.2020 wady i usterki
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 wady i usterki
Brukpol (b.117) 3313745 0,00 0,00 33 137,45 | 30.05.2020 wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 | 29.10.2020 wady i usterki
MC Construction(b. 121) I Etap 6 561,52 0,00 0,00 6561,52 | 18.06.2018 wady i usterki
MC Construction(b. 121) II Etap 18 468,10 0,00 0,00 18 468,10 | 30.01.2019 wady i usterki
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 wady i usterki
Andys(108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 0,00 0,00 42 988,50 | 18.12.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 | 15.10.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 wady i usterki
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b.

111) 7 601,40 0,00 0,00 7601,40 | 11.04.2018 wady i usterki
SOILTECH (b. 123) 23 247,00 0,00 0,00 23 247,00 | 19.01.2021 wady i usterki
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 293724 0,00 0,00 2937,24 | 30.01.2019 wady i usterki
Naczke Kazimierz (126) 5018,40 0,00 0,00 5018,40 | 30.01.2019 wady i usterki
Chlechowicz Adam (114) 8 313,72 0,00 0,00 8313,72 | 12.12.2020 wady i usterki
Chlechowicz Adam (123) 1 498,36 0,00 0,00 1 498,36 | 28.02.2021 wady i usterki
ZK Zurawscy (100) 38492,85 0,00 0,00 38492,85 | 30.08.2016 nalezyte
Senibud S.A. 0,00 0,00 50 604,30 | 30.04.2021 wady i usterki
"Wygocki" Andrzej Wygocki 0,00 0,00 5250,00 | 06.08.2020 nalezyte, wady i usterki
Melbud S.A. 0,00 0,00 478 470,00 | 29.09.2016 nalezyte
Razem 1964 553,34 0,00 0,00 1964 553,34

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim

ALMOR Sp.zZ 0.0.

Nie wystepuja
Navimor Z. Sp. z o0.0.

Nie wystepuja.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
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Nie wystepuja.
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Nie wystepuja.
8. Inne istotne wyjasnienia do oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy.
8.1 Nabycie przez Spotki Grupy Nieruchomosci inwestycyjnych i innych nieruchomosci.

W okresie objetym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, Spoétka zalezna od Emitenta tj.,
Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. dokonata kilku istotnych transakcji, ktore na dzien bilansowy nie maja
odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym.

Do tych transakcji naleza:

W dniu 04.03.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spotka z o. 0. wylicytowat w pierwszej licytacji spotdzielczy
lokal mieszkalny, potozony przy ul. Witosa Wincentego 5/61, 80-809 Gdansk, dla ktdrego nie utworzono jeszcze
ksiegi wieczystej. Nieruchomos¢ potozona jest na nieruchomo$ci gruntowej, dla ktérej 111 Wydzial Ksiag
Wieczystych Sadu Rejonowego Gdansk-Ponoc w Gdansku prowadzi ksigge wieczysta o numerze KW
GD1G/00170605/6 . Przedmiotowy lokal ma powierzchnie uzytkowa 60,70 m2. Suma oszacowania wynosita
263 000,00 zt, za$ cena wylicytowana wyniosta 197 250,00 zt czyli tyle co cena wywotania i zostata w catosci
uiszczona.

W dniu 14.03.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spotka z o. 0. wylicytowat w pierwszej licytacji spotdzielczy
lokal mieszkalny, potozony przy ul. Kujawskiej 24a/3, 81-862 Sopot. Nieruchomos¢ objeta jest ksiega wieczysta nr
GD1S/000114596/8 prowadzong przez IV Wydzial Ksiag Wieczystych Sadu Rejonowego w Sopocie.
Przedmiotowy lokal ma powierzchni¢ uzytkowa 48,90 m2. Suma oszacowania wynosita 312.100,00 z1, za$ cena
wylicytowana wyniosta 234.075,00 zt czyli tyle co cena wywotania i zostala w catosci uiszczona.

W dniu 18.04.2016r. Zarzad Spotki NAVIMOR-Z Spétka z o. o. zawart umowe sprzedazy nieruchomosci, tj.
lokalu mieszkalnego o powierzchni uzytkowej 63,60 m2, potozonego w Gdansku p w Gdansku przy ul.
Marusarzowny 7/44, dla ktorego 111 Wydziat Ksiag Wieczystych Sadu Rejonowego Gdansk-Ponoc w Gdansku
prowadzi ksigge wieczysta o numerze GD1G/00279718/5 wraz z udziatem w wysokosci 214/10000 czgsci w
nieruchomosci wspoélnej, ktora stanowi grunt oraz cze¢$¢ budynku i urzadzenia, ktore nie stuza wyltacznie do uzytku
wlascicieli lokali, objetej ksiega wieczysta KW GD1G/00136578/7, za kwote 330.000,00 zt.

8.2 Sytuacja w zakresie pozyskiwania nowych kontraktow w Spotce zaleznej od Emitenta,
tj. Spotce Navimor Invest S.A.

W roku 2016 mozna zaobserwowaé nizsza podaz robot z branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwigzek z
faktem, iz jeszcze nie nabraly tempa inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu Unii Europejskiej 2014-
2020 .

Od dnia bilansowego 30.06.2016 do dnia publikacji sprawozdania Spotka zawarta nastepujace kontrakty:

- Umowa datowana na dzien 15 lipca 2016r i zawarta z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. jako
Zamawiajagcym. Umowa przewiduje ze wynagrodzenie za wykonanie poszczegdlnych zlecen zostanie kazdorazowo
okreslone w oparciu o kosztorys i obmiar. Ostateczne wynagrodzenie bgdzie zalezne od zakresu i iloéci zleconych i
zrealizowanych prac w ramach budzetu przeznaczonego na ten cel przez Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A.

- Umowa z dnia 08 sierpnia 2016 ze spotka Energa Wytwarzanie S.A. z siedziba w Gdansku, jako Zamawiajacym.
Wartos¢ realizowanego projektu wynosi 991.365,33 ztotych netto.

Na dzien publikacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Spétka ztozyta 9 ofert
uczestnictwa w przetargach publicznych na wartos$¢ taczng 48.423.467,38 zt , ktorych okres zwigzania trwa do
30.09.2016 1., z czego Spotka posiadia informacje¢ o wyborze Spoétki jako podwykonawcy jednego z przetargéw.
Warto$¢ prac ztozonych w ofercie opiewata na kwote ponad 15.200 tys. zt.

39



Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ZREMB za I potrocze 2016 roku.

Spotka spodziewa sig, iz w zwiazku z realizacjg kolejnego etapu finansowania z budzetu Unii Europejskiej na lata
2017 — 2020 pod koniec pierwszego kwartal 2017 pojawi si¢ znaczaca ilo$¢ przetargow w ktorych Spotka zamierza
startowac.

Na dzien publikacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania Spotka Navimor Invest realizuje tacznie 11
kontraktow na roboty hydrotechniczne, ktdrych warto$¢ realizacji na rok 2016 wynosi 38.428 tyS. zl. Na terenie
Czech Oddziat Spofki realizuje w chwili obecnej 9 kontraktow, ktorych realizacja w trakcie roku 2016 opiewa na
kwote 8.611 tys. zt.

8.3 Sytuacja w zakresie pozyskiwania kontraktow i zlecen oraz mozliwosci ich realizacji w
Spotce Emitenta w sytuacji pogorszonej ptynnosci finansowej 1 zwigzanego z tym
ryzyka zakupu materialow

Od miesigca czerwca br. sytuacja rynkowa Spotki zaczela si¢ stabilizowac i ulega bardzo powoli lecz
systematycznej poprawie. Zwigksza si¢ stan zamowien , a w szczegolnosci daje si¢ zauwazy¢ lekkie ozywienie
rynku a tym samym zwigksza si¢ zapotrzebowanie klientdéw na oferowane przez Spétke wyroby. Na dzien
25.08.2016 r. Spotka dysponuje zamoéwieniami na kwotg okoto 5,5- 6 min. zt., co daje oblozenie produkcji na okres
min 2 miesiecy. Historycznie wyprzedzenie w zamdwieniach w Spotce zawsze wystarczalo na obtozenie mocy
produkcyjnych na max. 4 miesigce.

Taki poziom zamowien gwarantuje intensywna prace do potowy listopada br.. Rownolegle trwaja rozmowy o
nowych zamowieniach, ktorych finalizowanie odbywac bedzie si¢ sukcesywnie w okresie wrzesien — pazdziernik
br..

Pozyskane zamowienia dotycza nast¢pujacych obszarow rynkowych:

- kontenery specjalne — rynek niemiecki

- kontenery komunalne — rynek polski i norweski

- kontenery typu ISO — rynek norweski

- zbiorniki do paszowozow — rynek holenderski

- konstrukcje stalowe — rynek polski

W sytuacji pogorszonej plynnosci finansowej Spotki, spowodowanej przede wszystkim zmniejszonymi
przychodami a tym samym mniejszymi wptywami gotéwki do Spotki, realizacja zaméwien odbywac si¢ bedzie
przy uzyciu takich narzedzi jak:

- uzyskiwanie przedptat na zakup materiatow

- powierzenie materialu przez klienta, zmniejszy to warto$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki, lecz nie bedzie
powodowato zastojow w procesie produkcji ze wzgledu na brak mozliwo$ci zakupu materiatow

- wydtuzenie terminu platnosci u dostawcow materiatow

- przy$pieszenie ptatnosci za dostarczone wyroby ( ptatnos¢ przed uptywem terminu kosztem np. skonta w zaptacie

8.4 Sytuacja dotyczaca odstgpienia przez Zamawiajacego od realizacji kontraktu 1 zwigzane
z tym konsekwencje w §wietle mozliwos$ci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
zalezna od Emitenta , tj. Navimor Invest S.A.

W zwigzku z dorgczonym w dniu 31 marca 2016 roku Os$wiadczeniem Zamawiajgcego o odstgpieniu od Umowy
nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont §luzy Labedy” a
ztozonym przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy, Spotka NAVIMOR-
INVEST S.A. podtrzymuje, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu Panstwa — Regionalnego Zarzadu
Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstgpienia od umowy na zasadzie wskazanego przez Zamawiajacego art. 635
w zwigzku z art. 656 Kodeksu cywilnego.

NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny Wykonawca nie ponosi odpowiedzialnos$ci za powstale opdznienie w

wykonaniu Umowy, a tym samym wylaczna podstawa prawng ztozonego w dniu 31.03.2016r. O$wiadczenia o
odstgpieniu od Umowy moze by¢ art. 644 w zwigzku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopoki
dzieto nie zostalo ukonczone, Zamawiajagcy moze od umowy odstapi¢ ptacac Wykonawcy umédwione
wynagrodzenie. Warto$¢ umowy wynosi 37 855 025,18 netto. Na dzien bilansowy zafakturowana kwota
przychoddéw ujeta w wynikach lat ubieglych wynosi 23 743 783,04 zt. Spotka w wyniku finansowym za I potrocze
2016r. ujela wartos¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku- niezafakturowane naleznos$ci ) wynikajaca ze stanu
realizacji projektu na 30.06.2016 w kwocie 2 539 532,41 zk. i ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty
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dotyczace tego projektu. Utracona warto$¢ przychodéow netto z tytutu kontraktu to 11 571 709,73 netto co w
znaczacy sposob wptywa na dziatalno$¢ Spotki i wyniki przez nig osiagane.

W wyniku Spotki nie zostata uwzgledniona nota z tytulu kary umownej za odstapienie od umowy ,,z przyczyn
zaleznych od wykonawcy (Spotki)” w wysokosci 4 645 241,94 zt, datowana na 01.04.2016. Zostata ona odestana
do Zamawiajacego, gdyz zdaniem Spotki okolicznosci ktore leza u podstaw opoznienia w realizacji ww. zadania
wywotane sa wylacznie dziataniami/zaniechaniami Zamawiajacego. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania strony prowadza rozmowy majace na celu osiggnigcie porozumienia w kwestiach zwiagzanych z
biezacg problematyka jak np. rozliczenie podwykonawcoéw i dostawcoOw oraz szybkiego zakonczenia procesu
inwentaryzacji budowy, biorac jednoczes$nie pod uwagg takze fakt, iz mozliwie najkrotszy czas przerwy w
remoncie Sluzy Labedy wptynie dodatnio na proces dalszych prac remontowych oraz pdzniejszej eksploatacii.
Spotka prowadzi intensywne dziatania zwigzane z poszukiwaniem nowych kontraktow, tak aby przy braku
kolejnych negatywnych zdarzen, kontynuowa¢ dziatalno$¢ w przysztosci w dotychczasowym zakresie.

8.5 Sytuacja dotyczaca odstgpienia przez Spotke zalezng Navimor Invest od kontraktu z
podwykonawca

Navimor-Invest S.A. (Spotka) w okresie sprawozdawczym odstapit od istotnej umowy z firmg Przedsigbiorstwo
Budownictwa Ogolnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku, jako Podwykonawca. Odstapienie od istotnej umowy
dotyczyto umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca zobowiazat
si¢ wobec Spolki jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona brzegéw morskich
na wysokos$ci miejscowosci Rowy — etap I1I”. Warto§¢ umowy wynosita 11.928.563,20 zt netto. Odstgpienie od
istotnej umowy spowodowane zostato przyczynami lezacymi po stronie Podwykonawcy tj. wynikaly ze znaczacych
op6znien w realizacji umowy, mogacych skutkowaé op6znieniami w realizacji projektu i wysokimi karami
umownymi natozonymi na Spotke. Podwykonawca zostat obcigzony przez Spoétke karg umowna co zostato
zakwestionowane przez Podwykonawce. Na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. na 31.08.2016 porozumienie z
Przedsigbiorstwem Budownictwa Ogoélnego Sp. z 0.0. jest na etapie uzgodnien, w celu polubownego zatatwienia
sprawy tj. anulowania wzajemnych roszczen.

Na zakres robdt, ktore pozostaty jeszcze do wykonania Spotka zawarta umowy z podwykonawcami Melbud S.A. o
wartos$ci 3.890.000,00 zt netto oraz ,,EL-KO” Kowalski Rafat o wartosci 35.000,00 zt netto. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania tj. na 31.08.2016 nie ma zagrozenia opdznienia w realizacji projektu w zwiagzku z op6znieniami na
pracach zleconych nowym podwykonawcom.

8.6 Ryzyko przeszacowania majatku do wartos$ci spieni¢zanej w przypadku braku
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke zalezng od Emitenta, tj. Spotke Navimor Invest
S.A.

Navimor-Invest S.A. (Spotka) wycenia aktywa i1 pasywa w warto$ci godziwej (rynkowej). W ocenie
rzeczoznawcOw ryzyko przeszacowania majatku do warto$ci spienigzanej w przypadku koniecznosci
natychmiastowej sprzedazy moze wigza¢ si¢ z utratg do 25% wartosci majatku ujetej w ksiggach Spotki, co na
dzien bilansowy stanowi kwotg 2 848 969,81 zt.

8.7 Ryzyko wystapienia strat z tytulu wyceny akcji posiadanych przez Emitenta w Spotce
zaleznej, tj. Navimor Invest S.A. w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke zalezng od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Spotka Emitenta posiada w swych aktywach trwalych 4.587.800 szt akcji Spotki zaleznej Navimor Invest S.A.
Wedlug stanu na dzien 30.06.2016 akcje te warte byly facznie ( wycena po kursie gietdowym z dnia 30.06.2016 )
7.3480.480,00 zt. Poczawszy od II potrocza roku 2015 Spotka Emitenta notuje systematyczne straty z powodu
aktualizacji ich wyceny. Na dzien 31.12.2015 r. akcje warte byty 18.993.492,00 zt.. Przy bardzo skomplikowanej i
trudnej sytuacji Spotki Navimor Invest ( m.inn. odstgpienie przez RZGW Gliwice od najwigkszego realizowanego
przez Navimor Invest S.A. kontraktu) , moze ona w nastepnych okresach notowac wysokie straty. Dodatkowym
negatywnym czynnikiem jest bardzo trudna sytuacji w zakresie utrzymania ptynnosci finansowej oraz bardzo
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wysoki poziom zaciagnigtych kredytow . Spotka dziatajac w branzy hydrotechnicznej zmuszona byta i jest do
zaciggania zobowigzan pozabilansowych w postaci gwarancji np. nalezytego wykonania, wad i usterek oraz innego
rodzaju, ktore w pozniejszych okresach moga skutkowa¢ negatywnym wynikiem. Rynek na ktérym dziata Spotka
jest rynkiem opartym na prawie zamdéwien publicznych, charakteryzujacym si¢ tym, ze czgsto odbiory dokonywane
sa w terminach opdznionych ze wzgledu na konieczno$¢ usunigcia roznego rodzaju wad czy usterek, a tym samym
op6znia si¢ w znaczny sposob moment fakturacji ustugi oraz wptyw srodkow za wykonane roboty. W trakcie I
potrocza br. Spotka pozyskata nieliczne zamowienia na stosunkowo niewielkie wartosci, to w przyszto§ci moze
rodzi¢ zagrozenie braku frontu rob6t dla Spotki, a tym samym braku mozliwosci kontynuowania przez Spotke, ub
tez ograniczenia jej dziatalnosci. W przypadku utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Navimor
Invest S.A. istnieje bardzo duze ryzyko obnizenia si¢ wartosci akcji Spotki a, tym samym wystapienia w
p6zniejszych okresach ujemnej wyceny portfela akcji Spotki posiadanego przez Emitenta. W analizie ryzyka
Emitent zaprezentowat ryzyko wyliczajac je na +/- 10 %, lecz patrzac historycznie jest bardzo mozliwym ryzyko o
znacznie wigkszej wartosci.

8.8 Ryzyko wystgpienia strat z tytutu braku sptat naleznosci w Spotce zaleznej od
Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Navimor-Invest S.A. (Spotka) dokonuje odpiséw naleznosci
przeterminowanych do 180 dni w wysokosci 10%. Powyzej 180 dni odpis obejmuje 100% naleznosci. Spotka
posiada naleznos¢ przeterminowang od jednego z kontrahentow w wysokosci 2 300 tys. zt, co do ktorej z na dzien
bilansowy dokonano 10% odpisu odniesionego w koszty.

Istnieje ryzyko, iz nalezno$¢ nie zostanie uregulowana. W wyniku ptatnosci dokonywanych przez inwestora
bezposrednio do podwykonawcow Spoiki, zostata dokonana rowniez ptatnos¢ bezposrednia dla podwykonawcy
drugiego cztonka konsorcjum . Spotka kwestionuje zasadno$¢ tej platnosci, w zwiazku z czym w ksiegach Spotki
pozostaje zaré6wno nierozliczona naleznos$¢ jak i nierozliczone zobowigzanie wobec w kwocie 2 022 ty$. zt. Na
dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego, Spotka rozwaza wystgpienie na droge sadowa w celu
odzyskania ww. naleznosci uznajac, ze ma pelne podstawy prawne dochodzi¢ swoich roszczen w przedmiotowe;j
sprawie.

8.9 Ryzyko kosztéw zwigzanych z nabytg nieruchomoscia przez Spotke zalezng Navimor
Invest S.A.

W zwiazku z koniecznoscig dokonania remontu na nieruchomosci inwestycyjnej i jej zabytkowy charakter, Spotka
zwrocila si¢ do Miejskiego Konserwatora Zabytkow w Gdansku o dotacj¢ na ten cel. Koszty remontu poniesione
do 30.06.2016 wyniosty 120 000 zt. Planowane koszty remontu na 2016 rok wynosza od 200 000,00 PLN do

300 000,00 PLN. Spoétka planuje wystapienie z wnioskiem o dotacje lub z wnioskiem o zwrot kosztow w drugim
pétroczu 2016 roku.

8.10 Ryzyko wystgpienia w okresach pdzniejszych kary umownej w Spotce Navimor Invest
S.A.

W zwiagzku z odstgpieniem przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach od istotnej umowy nr
20/EZ/JRP-TKG/12 z dnia 19 grudnia 2012 ,,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy Labedy” otrzymanym dnia
31.03.2016, Navimor-Invest S.A. zostata obcigzona rowniez notg z tytulu kary umowne;j za odstgpienie od umowy
,,Z przyczyn zaleznych od wykonawcy ” w wysokosci 4 645 241,94 zt, datowang na 01.04.2016.

Nota ta zostata uznana przez Spotke za catkowicie niezasadng i zostata odestana bez ksiegowania do
Zamawiajacego, gdyz zdaniem Spolki okolicznosci ktdre leza u podstaw op6znienia w realizacji ww. zadania
wywotane sa wylacznie dziataniami/zaniechaniami Zamawiajgcego, m.in. brak wykonywania przez
Zamawiajacego podstawowych umownych i ustawowych obowigzkow jako Inwestora bedacego uczestnikiem
procesu budowlanego, brak wspotdziatania Zamawiajacego ze Spotka, brak zapewnienia nalezytego nadzoru
inwestorskiego, brak biezacego dokonywania przez Zamawiajacego (0sob upowaznionych przez niego) odbiorow
robdt wykonanych i zgltoszonych przez Spotke do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania
przez Zamawiajacego nalezno$ci zgodnie z warunkami Umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania strony prowadza rozmowy majace na celu osiagnigcie
porozumienia w kwestiach zwigzanych z biezacg problematyka jak np. rozliczenie podwykonawcow i dostawcow
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Sprawozdanie Zarzqdu Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB- CHOJNICE” S.A.
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej ZREMB za I potrocze 2016 roku.

oraz szybkiego zakonczenia procesu inwentaryzacji budowy, biorac jednoczesnie pod uwagg takze fakt, iz
mozliwie najkrotszy czas przerwy w remoncie Sluzy Labedy wplynie dodatnio na proces dalszych prac
remontowych oraz pdzniejszej eksploatacji.

Chojnice, dnia 31 sierpnia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski Prezes Zarzadu Podpis

Danuta Wruck Wiceprezes Zarzadu Podpis

Kazimierz Cemka Wiceprezes Zarzadu Podpis



