Stanowisko Zarzadu ACTION S.A. w restrukturyzacji w sprawie zastrzezen wyrazonych przez
niezaleznego biegtego rewidenta w ,Raporcie z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku”

Zastrzezenia w raporcie biegtego rewidenta

Raport niezaleznego biegtego rewidenta BDO Sp. z o.. dotyczacy potrocznego skroconego
sprawozdania finansowego ACTION S.A. w restrukturyzacji obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku zawiera nastepujace zastrzezenia:

1. Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych rezerw na skutki finansowe decyzji wydanych przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Olsztynie i w Warszawie, zobowiazujacych do zapaty podatku VAT wraz z odsetkami w
tacznej, oszacowanej wediug stanu na dzien wydania raportu z przegladu w kwocie ca 83 min zt.
Otrzymane decyzje nie sa ostateczne i Zarzad Spotki ziozyt stosowne odwotanie od ich ustalen.

Opis powyzszych decyzji zamieszczono w nocie nr 3.3. do $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych ewentualnych korekt,
wynikajacych z trwajacego procesu inwentaryzacji, oraz zwigzanych z przygotowywanym planem
restrukturyzacyjnym, ktérych skutkow nie jeste$my w stanie oszacowac, ze wzgledu na fakt iz do daty
wydania raportu proces przygotowania tych dokumentow ten nie zostat zakonczony.

Stanowisko Zarzadu odno$nie zastrzezenia opisanego w pkt 1

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na péitroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Wobec Spotki, od dnia 1.08.2016 r., prowadzone jest postgpowanie sanacyjne na podstawie ustawy z
15.05.2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978 — dalej: p.r.). Stanowi ono rodzaj
postepowania restrukturyzacyjnego, ktorego celem jest uniknigcie ogtoszenia upadtosci diuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami (art. 3 p. r.). Zgodnie z art.
150 ust. 1 pkt 1) i 2) p. r., uklad obejmuje wierzytelnosci osobiste powstaie przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli ustawa nie stanowi inaczej oraz odsetki za okres od dnia
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.

W zwigzku z tym wierzytelnosci wynikajace z decyzji podatkowych opisanych w zastrzezeniu z pkt 1.
powyzej objete sg uktadem z mocy prawa. Wszelkie takie wierzytelnosci nie moga za$ byé sptacane przed
zakoriczeniem postepowania sanacyjnego, ani egzekwowane (art. 252 ust. 1 p. r., art. 312ust. 4 p. r.).
Ponadto wierzytelnoéci te sa sporne, gdyz decyzje je stwierdzajace nie s ostateczne, a Spotka wniosta
od nich odwotania. Wierzytelnosci sporne podlegaja umieszczeniu na odrgbnym spisie wierzytelnoci (art.
87 p.r.), a udziat podmiotow dysponujacych takimi wierzytelnosciami w zgromadzeniu wierzycieli wymaga
zgody sedziego — komisarza (art. 107 ust. 3 p. r.).

Dodaé takze nalezy, ze warunki restrukturyzacji zobowiazan diuznika powinny by¢, co do zasady,
jednakowe dla wszystkich wierzycieli (art. 162 ust. 1 p. r.). Przyjecie ukladu wymaga za$ zgody
odpowiedniej wiekszosci wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu skumulowanie powyzszych okolicznosci zwigzanych brakiem ostatecznosci
powyzszych decyzji wraz z zasadami postgpowania restrukturyzacyjnego (co dotyczy zwlaszcza
spornosci omawianych zobowiazan, konieczno$ci rownego traktowania wierzycieli, ochrony przed
egzekucig czy zakazem dobrowolnego sptacania wierzytelnoéci ukladowych, zgody wiekszosci
wierzycieli na warunki ukfadu) i aktualnym etapem postgpowania sanacyjnego (brak jeszcze
zasadniczych dokumentéw postepowania) uniemoZliwia racjonalne oszacowanie skutkow finansowych *
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decyzji podatkowych. W ocenie Zarzadu, do czasu utrzymywania sig spornego statusu zobowigzan z
decyzji podatkowych tworzenie rezerw nie jest uzasadnione. W przypadku zmiany tego statusu,
szacowanie ryzyka zwigzanego z omawianymi naleznosciami powinno by¢ dokonywane na zasadach
dotyczacych  wszystkich innych  wierzycieli ~ Spotki i zgodnie z postanowieniami prawa
restrukturyzacyjnego. Uwzgledniajac przy tym wskazane wyzej zasady dotyczace ograniczen w realizacji
zobowigzan w okresie sanacji uznac nalezy, ze przedmiot zastrzezenia nie ma wplywu na poiroczne
sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwiazku z zaistniatg
sytuacja

Zarzad przedstawit informacje dotyczace przedmiotu omawianego zastrzezenia w nocie nr 3.3. do
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza podjetymi dziataniami obronnymi przed
wydanymi decyzjami podatkowymi Spotka prowadzi wzmozone prace nad dokumentacjg postepowania
restrukturyzacyjnego, co zostato wyjaénione w stanowisku Zarzadu do zastrzezenia z pkt 2 oraz w nocie
nr 2 do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przekonaniu Zarzadu faczne
przeprowadzenie powyzszych czynnosci pozwoli na zweryfikowanie, czy zobowigzanie wskazane w
zastrzezeniu z pkt 1 powstanie, a jesli tak w jakim zakresie podlega¢ bedzie wykonaniu w ramach procesu
restrukturyzacji Spotki.

Stanowisko Zarzadu odno$nie zastrzezenia opisanego w pkt 2

a) wskazanie wplywu, w ujeciu ilosciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia na potroczne
sprawozdania finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci:

Zarzad Spotki przedstawit informacje na temat terminow przygotowania spisu sktadu masy sanacyjnej i
planu restrukturyzacyjnego w nocie nr 2 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Nawigzujac do tego dokumentu podkresli¢ nalezy, ze zarzadzeniem Sedziego - komisarza z dnia 15
wrzesnia 2016 r. przediuzone zostaly terminy do sporzadzenia planu restrukturyzacyjnego, spisu
wierzytelnoéci oraz spisu masy sanacyjnej. Sedzia - komisarz okreslit nastgpujace terminy do
sporzadzenia powyzszych dokumentow:

- plan restrukturyzacyjny i spis wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2016 .,

- spis inwentarza masy sanacyjnej do dnia 15 pazdziemika 2016 .

Zarzad o$wiadcza, ze w zwigzku ze sporzadzeniem powyzszych dokumentow nie przewiduje skutkow,
ktore mogtyby mie¢ wplyw na potroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dzialan w zwiazku z zaistniatg
sytuacja

Spotka prowadzi w dalszym ciggu prace nad przygotowaniem spisu masy sanacyjnej, spisu wierzytelnosci
i planu restrukturyzacyjnego. Rozmiary przedsiebiorstwa Emitenta wymagajg diuzszego czasu na
sporzadzenie wymaganej dokumentacji, co potwierdzit Sedzia — komisarz.

Zarzad w nocie nr 2 do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslit takze
nastepujace zalozenia planu restrukturyzacyjnego i kontynuowania dziatalnosci przez Spotke:

Przygotowywany plan restrukturyzacyjny oparty jest na zalozeniu kontynowania przez Spotke dziatalnosci
w okresie co najmniej najblizszych 12 miesigcy bez istotnego ograniczenia jej zakresu.
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Gtownymi zatozeniami tworzonego planu sa;
e przeniesienie ciezaru sprzedazy na kanaty o krotkich cyklach rotacii,
e dostosowanie struktury kosztowej do niezbednych potrzeb,
e zmiany w strukturze Grupy kapitatowej — koncentracja w obrebie kilku podmiotow Grupy,
[ ]

preferencje uktadowe dla podmiotow wspierajacych Podmiot Dominujacy w rozumieniu Art. 162.2
PR.

e Dostosowanie planu sptaty do potrzeb oraz mozliwosci odbudowania obcych zrodet
finansowania.

Analiza wynikdw sprzedazy za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego wskazuje, ze Spotka
osigga lepsze niz zaktadano w wstepnym planie restrukturyzacyjnym wyniki dotyczace osigganych
przychodow i marz. Dotychczasowe ustalenia z przewazajacq wigkszo$cig dostawcow pozwalajg na
ptynng realizacje dostaw. Spétka z kazdym dniem odbudowuje dostawy w oparciu o kredyt kupiecki.
Zdaniem Zarzadu powyzsze pozwala sgdzic, ze opracowywany plan z tatwoscig pozwoli na kontynuacje
dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.
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