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Raport okresowy Runicom S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku (I kwartat 2018 roku)

1. Nazwa

Runicom Spobtka Akcyjna

skrot: Runicom S.A.

2. Forma prawna

Emitent dziata w formie spotki akcyjne;.

3. Siedziba i dane teleadresowe
siedziba: Al. Jana Pawta Il 23, 00-854 Warszawa
telefon: (22) 11525 20
e-mail: biuro@runicom.pl

strona intfernetowa: www.runicom.pl

4, Podstawa dziatalnosci

Runicom S.A. dziata na podstawie Statutu Spotki oraz Kodeksu Spdtek Handlowych.

5. Dane rejestrowe

Runicom S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000348017.

Emitent posiada numer NIP 7010218603 oraz REGON 142215331.

6. Wtadze Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzgdu wchodzi Pan Marcin
Nastarowicz - Prezes Zarzqgdu, a w sktad Rady Nadzorczej: Pan Dariusz Graff -
Przewodniczgcy, Pan Robert Sienkowski - Wiceprzewodniczgcy oraz Pan Tomasz
tukaszewicz - Cztonek Rady Nadzorcze,.

W | kwartale 2018 roku oraz w okresie od dnia jego zakonczenia do dnia
sporzgdzenia niniejszego raportu  nie  nastepowaty zmiany w  organach
zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta.
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7. Bilans
AKTYWA
na dzien 31.03.2018 31.03.2017
A Aktywa trwate 2 700 981,80 zt 2 662 762,47 zt
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 zt 0,00 zt
] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
1\ Inwestycje dtugoterminowe 2 593 323,80 zt 2 588 323,80 zt
\" Dtugoterminowe rozliczenia 107 658,00 zt 74 438,67 zt
miedzyokresowe
B Aktywa obrotowe 6 263 768,67 zt 5 894 535,53 zt
| Zapasy 0,00 zt 0,00 zt
] Naleznosci krotkoterminowe 963 763,59 zt 1014 900,72 zt
i Inwestycje krotkoterminowe 5299 339,59 zt 4 878 878,88 zt
v Krotkoterminowe rozliczenia 665,49 zt 755,93 zt
miedzyokresowe
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,00 zt 0,00 zt
podstawowy
D Udziaty i akcje wtasne 0,00 zt 0,00 zt
Suma: 8 964 750,47 zt 8 557 298,00 zt
PASYWA
na dzien 31.03.2018 31.03.2017
A Kapitat (fundusz) wtasny -2 950 607,66 zt -2 532 436,18 zt
| Kapitat (fundusz) podstawowy 7 005 408,00 zt 7 005 408,00 zt
Il Kapitat (fundusz) zapasowy 5715 820,13 zt 5715 820,13 zt
] Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 zt 0,00 zt
\' Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 660 289,30 zt -15 151 024,84 zt
Vi Zysk (strata) netto -11 546,49 zt -102 639,47 zt
Vil Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 zt 0,00 zt
obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 11 915 358,13 zt 11 089 734,18 zt
| Rezerwy na zobowiazania 242 207,00 zt 179 863,00 zt
1l Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
] Zobowiazania krotkoterminowe 11 673 151,13 zt 10 909 871,18 zt
1\ Rozliczenia migedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt

Suma:

8 964 750,47 zt

8 557 298,00 zt
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8. Rachunek zyskoéw i strat

za okres 1.01.-31.03.18 1.01.-31.03.17
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 0,00 zt 0,00 zt
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 zt 0,00 zt
I zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$e 0,00 zt 0,00 zt
dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna)
Il Koszt wytworzenia produktdw na wtasne 0,00 zt 0,00 zt
potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 zt 0,00 zt
materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 8876,19 zt 28 467,92 zt
| Amortyzacja 6 855,48 zt 0,00 zt
I Zuzycie materiatow i energii 0,00zt 0,00 zt
Il Ustugi obce 2020,71 zt 28 467,92 7t
v Podatki i optaty 0,00 zt 0,00 zt
\ Wynagrodzenia 0,00 zt 0,00 zt
VI Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 0,00 zt 0,00 zt
4 Pozostate koszty rodzajowe 0,00 zt 0,00 zt
VI Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 0,00 zt 0,00 zt
C Zysk (strata ze sprzedazy (A-B) -8876,19 zt -28 467,92 zt
D Pozostate przychody operacyjne 0,00 zt 0,00 zt
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw 0,00 zt 0,00 zt
frwatych
Il Dotacje 0,00 zt 0,00 zt
If Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt
v Inne przychody operacyjne 0,00 zt 45,88 zt
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 zt 117 871,20 zt
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00zt 0,00 zt
aktywodw niefinansowych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 zt 0,00 zt
Il Inne koszty operacyjne 0,00 zt 117 871,20zt
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -8 876,19 zt -28 467,92 zt
G Przychody finansowe 0,00 z+ 0,00 zt
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 z+ 0,00 zt
Il Odsetki 0,00 zt 0,00 zt
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt
\% Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 zt 0,00 zt
\ Inne 0,00 zt 0,00 zt
H Koszty finansowe 2 670,30 zt 81731,22zt
| Odsetki 2 670,30 zt 8173122z
I Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt
If Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 zt 0,00 zt
v Inne 0,00 zt 0,00 zt
| Zysk (strata) brutto (F+G-H) -11 546,49 7t -110 199,14 zt
J Podatek dochodowy 0,00 zt -7 559,67 zt
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku 0,00 zt 0,00 zt
(zwiekszenie straty)
L Zysk (strata) netto (I-J-K) -11 546,49 7t -102 639,47 zt
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9. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 1.01.-31.03.2018

.-31.03.2017

| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

-2 939 061,17 zt

-2 429 796,71 zt

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

-2 939 061,17 zt

-2 429 796,71 zt

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(B7)

-2 950 607,66 zt

-2 532 436,18 zt

] Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

-2 950 607,66 zt

-2 532 436,18 zt

straty)
10. Rachunek przeptywéw pienieznych
za okres 1.01.-31.03.2018 1.01.-31.03.2017
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk/Strata netto -11 546,49 7t -102 639,47 z#
I Korekty razem 11 546,49 7t 102 639,47 zt
] Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 zt 0,00 zt
operacyjnej (I+11)
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy 0,00 zt 0,00 z
Il Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
i Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 zt 0,00 zt
inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 0,00 zt 0,00 z
Il Wydatki 0,00 zt 0,00 zt
i Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0,00 zt 0,00 zt
finansowej (I-11)
D Przeptywy pieniezne netto razem 0,00 zt 0,00 zt
E Bilansowa zmiana stanu srodkow 0,00 zt 0,00 zt
pienieznych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 838,27 zt 1299,87 zt
G Srodki pieniezne na koncie na koniec okresu 838,27 zt 1 299,87 zt
IF+D)
11. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu

raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad

(polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcym sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzqgd Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci przez Spodtke na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania

bqdz istotnego ograniczenia przez niqg dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Spodtke nie zostaty zmienione.
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1.  Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci
Runicom Spdtka Akcyjna, zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Jednostka sporzgdza bilans, rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych
metodqg posredniq.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ inwestycying - sprzedaz aktywdw finansowych
prezentuje w czesci podstawowej dziatalno$ci operacyjnej rachunku zyskéw i strat,
wycene inwestycji prezentuje w rachunku zyskow i strat w czesci dziatalnosci
finansowej, w rachunku przeptywdw pienieznych dziatalnos¢ zwigzana z
inwestowaniem prezentowana jest jako dziatalnos¢ inwestycyjna (finansowa), a nie
W czesci operacyjne;.

2. Inwestycje
2.1. Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w
jednostkach wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sq wyceniane
wedtug kosztu.

Aktywa finansowe
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do
nastepujgcych kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian
cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych albo krotkiego czasu trwania
nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary,
jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywoéw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo
realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkdw zaliczenia do kategorii
wymienionych powyzej, zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia
kontraktu

w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub
przekazanych

w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe - w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez jednostke koszty transakcii.
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Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w
wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcii,
jaokie jednostka poniostaby, zbywajgc te aktywa Ilub wytgczajgc je z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba Zze wysokos¢ tych kosztéw bytaby
znaczqgca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:
1) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
2) sktadnikéw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa
nie moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposob.

Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujgcy
sposdb:
1) aktywa finansowe, dla ktdérych jest ustalony termin wymagalnosci - w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocq efektywnej
stopy procentowe],
2) aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w
cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych,
oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia
ich nabycia lub powstania do dnia ich wytaczenia z ksigg rachunkowych i odnosi na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak
rowniez pozostate réznice ustalone na dzieh ich wytgczenia z ksigg rachunkowych,
zdlicza sie odpowiednio do przychoddw Ilub kosztow finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.  Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe, krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w
wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce naleznosci ). Naleznosci
wycenione sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na naleznosci sporne i
przeterminowane powyzej 6 miesiecy dokonywane sq odpisy aktualizujgce w petnej
wysokosci. Petnych odpisow dokonuje sie rowniez w stosunku do firm , ktére
postawiono w stan upadtosci lub tam gdzie prowadzone jest postepowanie
uktadowe. Dla naleznosci watpliwych do odzyskania lub tam gdzie wystepuje
prawdopodobienstwo braku zaptaty dokonywane sq odpisy w procencie w jakim
uprawdopodobniono brak mozliwosci sciggniecia naleznosci.

Wycene naleznosci dokonuje sie w warto$ci nominalnej powiekszonej o nalezne na
dzien bilansowy odseftki i inne tytuty zasgdzone prawomocnym wyrokiem sgdowym,
na ktére to naleznosci dokonuje sie odpisdw aktualizacyjnych.
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Podobne zasady wyceny bilansowej dotyczg rowniez naleznosci wyrazonych w
walutach obcych, z tym ze dokonuje sie przeliczenia na walute polskg wedtug
Sredniego kursu NBP. Powstate w wyniku przeliczenia roznice kursowe przenosi sie na
koszty bgdz przychody finansowe.

4.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do
terminu zapadalnosci wyceniane sq wedtug warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych przelicza sie na dzieh bilansowy po
kursie Srednim NBP.

5.  Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spoétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztobw dokonywane sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgcych w szczegdlnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy
kwote zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcqg dziatalnosciq, przysztych
Swiadczen na rzecz pracownikdw, w tym Swiadczen emerytalnych, a takze
przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac
w sposdb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego  uzytku. Zobowigzania ujete jako bierne  rozliczenia
miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny wynikac¢ z uznanych
zwyczajow handlowych. Zobowigzania, o ktérych mowa wykazuje sie w bilansie
jako rezerwy na zobowigzania.

Czas i sposdb rozliczenia rozliczenh miedzyokresowych kosztow jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

6. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w
rejestrze sgdowym. Réznice miedzy warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg uimowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich
czesc zalicza sie do kosztéw finansowych.
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7. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sqg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosc wyptywu
srodkéw  uosabiajgcych  korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

8.  Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy
miedzy wartoécig podatkowqg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywdw, a ich
wartosciq podatkowq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
viemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Réznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na
koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym

rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacii
rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sqg réwniez na kapitat wtasny.

9. Zobowigzania

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci (art. 28 ust. 1 pkt 8 i 8a), zobowigzania
wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy - w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy
czym zobowigzania finansowe mogqg by¢ wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, ajezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.
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10. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
wskazujgce na trwatq utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody
takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
roéznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowq. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy
okres.

11.  Uznawanie przychoddw

Przychody uznawane sqg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

12.  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeliich ofrzymanie nie jest watpliwe.

12. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktére dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiagniete
wyniki

Runicom S.A. jest funduszem typu private equity i venture capital, inwestujgcym w
mate i Srednie spotki fechnologiczne oraz prowadzgce dziatalnoS¢ w  branzy
finansowe;.

Gtownym celem Runicom S.A. jest budowanie wartosci spotek portfelowych oraz
wysoki zwrot z zainwestowanego kapitatu.

Runicom S.A. aktywnie uczestniczy w budowaniu wartosci spotek portfelowych,
poprzez wsparcie dziatalnoSci operacyjnej i zarzgdczej. Przedstawiciele Spotki
zasiadajg w radach nadzorczych lub zarzgdach spoétek portfelowych, dajgc im
wsparcie w procesie zarzgdzania oraz unikalny na rynku kapitatowym know-how w
zakresie wdrazania programéw  motywacyjnych, poszukiwania inwestorow,
partnerdw strategicznych, fuzji, przejec¢, emisji papierow wartosciowych i
upublicznienia waloréw.

Preferowane projekty to spotki we wczesnej fazie rozwoju albo stojgce przed
znaczgcymi  zmianami, charakteryzujgce sie  wysokimi  poziomami  wzrostu,
podwyzszonym ryzykiem oraz wybitng innowacyjnosciq, z dodatnim wynikiem
finansowym, lecz wymagajgce dokapitalizowania w celu zapewnienia silnego,
trwatego wzrostu i umocnienia pozycji rynkowe.
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Portfel inwestycyjny jest zdywersyfikowany. Runicom S.A. inwestuje zardbwno w spotki
gietdowe, jak i niepubliczne znajdujgce sie na etapie szybkiego wzrostu i ekspansiji.
Zaktada réwniez wtasne przedsiewziecia biznesowe w oparciu o pozyskane zespoty
specjalistéow lub z partnerami prowadzgcymi wczesniej z sukcesami dany rodzaj
dziatalnosci.

Spotka prowadszi rowniez inwestycje oportunistyczne, to jest polegajgce na realizacji
projektow, w ktorych pojawiajqg sie krotkoterminowe okazje wynikajgce z zaistniatych
nagtych zdarzen biznesowych, w tym wynikajgce ze zdarzen losowych i atrakcyjnie
niskich wycen.

W readlizowanych projektach Runicom S.A., ktérego akcje sg przedmiotem
alternatywnego systemu obrotu (NewConnect) prowadzonego przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wykorzystuje przewage wynikajgcg z
lepszego dostepu do kapitatu i stosuje nowoczesne instrumenty finansowe. Spobtka
dopuszcza réwniez inwestorow zewnetrznych do wspdtinwestowania w spofki
portfelowe.

Runicom S.A. prowadszi stopniowy proces inwestycji i zgodnie z najlepszymi zasadami
w private equity i venture capital, w momencie rozpoczecia projektu inwestycyjnego
zaktada pozgdany termin oraz model jego zakonczenia, gtdwnie poprzez: sprzedaz
w transakcjach prywatnych inwestorowi branzowemu lub finansowemu, wykup
menedzerski, fuzje i przejecia, sprzedaz w ofercie publicznej lub na publicznym rynku
wtoérnym po wprowadzeniu do obrotu regulowanego lub alternatywnego.

Spotka charakteryzuje sie szybkg reakcjg na pojawiajgce sie szanse, elastycznosciq
w podejmowaniu decyzji, wysokimi kompetencjami oraz wieloletnim bogatym
doswiadczeniem osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych, w szczegdlnosci na rynku
nowych technologii (IT, media, telekomunikacja) i branzy finansowej. Powyzsze
cechy powodujqg, ze jako inwestor na rynku private equity/venture capital, jest
podmiotem o unikalnych kompetencjach, gwarantujgcym optymalne warunki

realizacji projektow. Dzieki temu osigga ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.

Spoétka realizuje ww. strategie inwestycyjng bezposrednio oraz poprzez podmiot w
100% kontrolowany: Runicom Capital (Cyprus) Ltd.

Pierwszy kwartat 2018 roku Spdtka zakohczyta stratg netto na poziomie 11.546,49 zt.

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na strate byta amortyzacja oraz koszty obstugi
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych.

W  raportowanym okresie Spodtka koncentrowata sie na  wsparciu  spotek
portfelowych, a takze na pracach zwigzanych z wyjsciem z dwdch dojrzatych
projektow inwestycyjnych w ramach spotki kontrolowanej Runicom Capital (Cyprus)
Ltd.

Ze wzgledu na rozpoczete projekty inwestycyjne oraz brak dezinwestycji w 2017 roku,

Spoétka miata trudnosci natury ptynnosciowej. Wptynety one na opdznienia w
realizacji Swiadczen z obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Spotke.
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5 stycznia 2018 roku Zarzgd Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
podjgt uchwate nr 17/2018, zgodnie z ktérg postanowit o zawieszeniu obrotu akcjami
spotki do konca drugiego dnia nastepujgcego po dniu, w ktdrym spodtka przekaze
do publicznej wiadomosci, wirybie ina warunkach  obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu, raport roczny za rok obrotowy 2016, dokument
zawierajgcy analize sytuacji finansowej, gospodarcze] iperspektyw dalszego
prowadzenia dziatalnosci przez spotke, kitdrej obowigzek sporzgdzenia zostat
natozony na podstawie Uchwaty Nr 330/2017 Zarzgdu Gietdy z dnia 31 marca 2017,
przekaze Gietdzie oSwiadczenie Autoryzowanego Doradcy, o ktérym mowa w §18
ust. 5a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz wypetni obowigzki,
o ktérych mowa w §1 pkt 2) Uchwaty Nr 803/2016 Zarzgdu Gietdy z dnia 4 sierpnia
20161, 1j. zawrze umowe z Autoryzowanym Doradcq w zakresie okreslonym w §18 ust.
2 pkt 3) i4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, obowigzujgcej w okresie
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia, oraz przekaze informacje o zawarciu
ww. umowy do publicznej wiadomosci, a kopie umowy przekaze Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

5 kwietnia 2018 roku Spdétka otrzymata pismo z Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z treSciqg ktérego Zarzgd Gietdy postanowit o dalszym
zawieszeniu obrotu akcjami spotki, o czym Spodtka informowata raportem biezgcym
nr 1/2018 8 stycznia 2018 roku. Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. wezwat Spotke do niezwtocznego spetnienia cigzgcych na niej obowigzkow fj.
publikacji raportu biezgcego zawierajgcego analize sytuacji finansowej i
gospodarcze] Spotki oraz jej perspektyw na przysztos¢ oraz publikacje raportu
rocznego za rok 2016.

13. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle
wynikéw zaprezentowanych w danym raprcie kwartalnym

Runicom S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2018.

14. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzgdzenia raportu Runicom S.A. tworzy grupe kapitatowq:

- kontrola w 100% spotki Runicom Capital (Cyprus) Ltd. z siedzibg w Nikozji na
Cyprze,

- 100% akcji w spdtce Expertian S.A. z siedzibg w Poznaniu (bezposrednio i
posrednio przez Expertian S.A. - 100% udziatow w Expertian Credit Sp.z 0. 0.z
siedzibg w Warszawie),

- 100% podmiot zalezny Direct Debt Contact S.A. z siedzibg w Warszawie
(bezposrednio i posrednio przez Direcy Debt Contact S.A. - Telecontact Sp. z
0. 0. z siedzibg w Warszawie),

- 50% akciji spotki Cashback S.A. z siedzibg w Lublinie,

- 100% udziatdw w Runicom Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.
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15. Przyczyny nie sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Zarzgd Spotki zgodnie z §5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, skorzystat z przystugujgcego mu prawa odejscia od konsolidaciji na
podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.).

16. Struktura akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu,
co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy (podstawowy) emitenta wynosi 7.005.408,00 zt i dzieli sie na
3.502.704 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:
- 750.000 akciji serii A imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb,
ze na kazdqg akcje przypadajg dwa gtosy,
- 417.568 akcji serii B zwyktych na okaziciela,
- 2.335.136 akciji serii C zwyktych na okaziciela.
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Zgodnie z zawiadomieniami ofrzymanymi przez Runicom S.A. na podstawie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
insfrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pdzn. zm.) struktura akcjonariatu na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

akcjonariusz

liczba akcji

udziat w kapitale
zaktadowym

liczba gtosow

udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

podmioty kontrolowane
przez Pana Piotra
Chmielewskiego*
Rowing Capital Ltd. z
siedzibg w Larnace,
Cypr

PCH Capital S.A. z
siedzibg w Warszawie
bezposrednio:

PCH Capital S.A. z
siedzibg w Warszawie,
posrednio przez:

P.C.H. Capital (Cyprus)
Ltd z siedzibg w Larnace

Cypr

4.611

2.495.338

619.551

0.13%

71.24%

17.69%

4.611

2.612.095

1.206.682

0.11%

61,42%

28,37%

RAZEM podmioty
kontrolowane przez
Pana Piotra
Chmielewskiego:

3.119.500

89.06%

3.823.388

89.90%

Grupa SPQR S.A., w tym:
Novian Real Estate S.A.
Mondrian S.A.

46.112
147.500

1.32%
4.21%

92.224
147.500

2,17%
3.47%

RAZEM Grupa SPQR S.A.:

193.612

5,53%

239.724

5.64%

Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5%)

189.592

5.41%

189.592

4,46%

RAZEM - Caty akcjonariat:

3.502.704

100,00%

4.252.704

100,00%

* Pan Piotr Chmielewski kontroluje w 100% Rowing Capital Ltd., Rowing Capital Ltd. posiada 100% akcji
PCH Capital S.A., PCH Capital S.A. w 100% kontroluje P.C.H. Capital (Cyprus) Ltd.

17. Informacje dotyczace liczby zatrudnionych przez

emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 marca 2018 roku i dzieh sporzgdzenia raportu Spdtka nie zatrudnia osdb

z tytutu umow o prace.
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18. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzgd Runicom S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe informacje finansowe oraz dane porownywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze raport kwartalny z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuacii Spotki.

Marcin
Nastarowicz

Prezes Zarzgdu
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