O

PGO Spodtka Akcyjna

SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONYCH
30 CZERWCA 2020 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

K towice, 30 wrzesnia 2020 roku



PGO SPOLKA AKCYJNA

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2020 ROKU

SPIS TRESCI

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

WYBRANE DANE FINANSOWE ......ccteuenesereesesssssssssssssssssssssssssssssssssesesestsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesesessssseseseses .3
SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....cevvvrreereereeresseneensessssssesssssessssssessssssssssssensesssenssseses .4
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ......coveueerrereerreneenessnsseessssesesssssnens 4
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .....ccveveerrereernrsenernnsensssesessssssenenns 5
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE] .....ccveueeereereereeseeensessssesessssssennens .6
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....cveveueeeerererereeseersesessssessssssensssssesssssessssesenens 7
NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA
2020 ROKU ....ovveueueneneneneseseseeestsesssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssstssssssssstssssstssesssesesesesssessseseseseseesssessssssssssssssess .8
INFORIMACGIE OGOLNE ....c.cvvrrieieiristsessssessseessssssessssssssssssstssssesssesesssssssssssssesesssesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnens 8
PODSTAWA SPORZADZENIA ......covevrurueerererersesssssesastsssessssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssessssssssssssssssesssssssssssssssssssssesessssssssssssssssssssssens 9
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBOW SZACUNKOW .......vovevrvrererernrninisrsesesesesesesessssssssssssssssssssesssssssssssssssesssssssens 9
OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ DZIALALNOSCI SPOLKI ........... 9
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY........eueveuerrrrerersrsisssssestssssstsesessssssssssssssssssssesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssesssesssssssssssssesssestssssssssssssesssssss 10
SEGIMENTY OPERACYINE ......cueeereeseeesettsssesssesesesesssssesesssesesesssssessssssssssssssessssssssssssssssstssstssstsssssssssssesesssssssessssssssssssssssssssens 10
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] ...ucueueueueneneneeseeessssssssssssssssssesssssssssssssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesess 11
ZATRUDNIENIE ....vvevevreeueeeeeaeaeseseneseststsesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesesesesesesssssssesesesssesesssessssssssssssesess 12
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE .....cevrvrerurereresetstsssessesesssssesssesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssss 13
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ......ccceuererereneseeseessssssssssssssssssssssssssssssesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 13
PODATEK DOCHODOWY ......cvevvrieieirinesssssssssssststssstsssesesssssssssssssssssesesesesssesesssssesessssssssssssssssssssssesssssssssssssssessstssssssssssssssssssssssss 14
DYWIDENDY .....ucueueneneeesesesesssssssssssssesssssssesssssssssesssessstsssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssstsssssssssssssssseseseseseseseseses 15
ZYSK/STRATA PRZYPADAJACE NA JEDNA AKCIE ...ucueueueurueneeeereseeesasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasesssssssssssssssssens 15
WARTOSCI NIEMATERIALNE .....cvetetrerteeseetetssssssesesesesesssesssssesesesssessstssssssssssssssesssssssssssssesesestssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssnns 16
RZECZOWE AKTYWA TRWALE .....vovruruiururereesesesesesestsesestssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssstststssssssesssesssssesesssesesssesesssessssssssssesesess 17
JEDNOSTKI ZALEZNE .....vvvvveveeeresssessessssesssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssesssssesesssesesesessstssssssssssssssessssssssssssssssassssssssssssssns 18
ZAPASY ...eeeeiteteteteteasasasass sttt st sttt st e e sttt a e se s e e ettt SRR AR AR AR e AR AR AR R e e e e e e e AR A e A b et eseseseseenenenannttnrnes 18
INALEZNOSCl......cueueueneneeeseeessstesssssssesssssesssssssssssesssesestsssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssesssesessseseseses 18
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ....coveviuerrererersresasaeseseststsessssssssssssssssssssssssssasssssssssesssssssssessssssssssssssessssssseseses 19
POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE ......c.coereereeeeessssssesssesesesssssssesssesesesesesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanens 20
KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY ....covevrerererereessissssssssssesssesesesesesssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssesesssessssssssssssssssssssess 20
PODATEK ODROCZONY ....c.cvrvrveeeeeirasessrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessssssssssstssssssssssssssssssssesssssssssssssssesesesesssessssssssssssesess 21
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE .......coveurererererenssssessssesssesesesesesesesssssssesssssssssssssssssssssssssssssssesesesssessssssssssssessns 22
POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE i ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE .....ceveevevereneenrseresrsesessesesssssensssssesennes 22
ZOBOWIAZANIA .......cueveeeeeueneneneeeeesesasssssssssssssssssssssssssssssstssstssssssssssssesesesssssssssessssssssssssststssssssssstssssseseseseseseseseseseseseseeessssssss 22
KREDYTY I POZYCZKI..c.vevrvrvruevererssessssesessssssssssssssesssssssssssssssssesssssssesssessssssssssssssssstssssssssesssssesssssssesesssesesesessssssssssssssens 23
PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW.......cucueueueuenenereneseeesarasasessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesesesessssssseses 24
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...cvvvereeerrerererseseesnesesssseesassesennens 24
INSTRUMENTY FINANSOWE .....oveveveerererursrsesesssesestsssesesessssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssstssssssssssesssesssssssesssesesssesesessssssssssssssssess 25
CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYIM .....ccveueerrereerersenenessessssesessssssesssesssssssssnsssssssssenssssesens 26
ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM ......cueueueueueueneneneeseessssssssssssssssssssssssssssssesestsssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 29
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANY MU ....covvverierererssnsssssssssssssssessssssssssssssssssssssesssesssssssssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssseses 30
WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU ......covreeererreerersenesnnsessssesesssseseneens 31
ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI ..c.veveueerereerrereerenseseseessssssessssssessssssesssssessssesensssssessens .31
NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ......cvevererereittsstssssesesesssssesessssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssss 32
INFORMACIE O FIRMIE AUDYTORSKIE] .....cucueueueneeeseesesssessssssssssssesesssssssssesssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasess 32
ANALIZA WPLYWU PANDEMII COVID-19 NA SYTUACJE FINANSOWA SPOLKI ......covrrereeerrerenersrereesesssssseessssenens 33
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU. .....cvreereeretessissssssssesesesesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesessssssssssssssssssens .33




PGO SPOLKA AKCYJNA
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2020 ROKU DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

WYBRANE DANE FINANSOWE

Okres 6 miesiecy zakoriczony Okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

w tys. zt w tys. zt tys. euro tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 95 360 138320 21471 32257
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 312 17 955 2772 4187
Zysk netto za okres sprawozdawczy 9677 13876 2179 3236
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 496 16 079 3264 3750
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5022) (15 924) (1131) (3714)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 770) 7191 (4 001) 1677
Przeptywy pieniezne netto razem (8 296) 7346 (1 868) 1713
Srednio wazona liczba akcji w okresie w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedna akcje zwykig w PLN/EUR 0,10 0,14 0,02 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 0,10 0,14 0,02 0,03
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

Aktywa razem 335390 344 149 75099 80815
Zobowigzania dtugoterminowe 19671 18353 4 405 4310
Zobowiazania krétkoterminowe 84358 103 463 18 889 24296
Kapitat wtasny 231361 222333 51805 52209
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 21563 22614
Liczba akcji na koniec okresu w szt. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,40 2,31 0,54 0,54
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 2,40 2,31 0,54 0,54

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposob:

—  pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych za okres biezacy (odpowiednio za okres poréwny-
walny) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzient kazdego miesigca. Kurs ten za okres styczen — czerwiec roku 2020 wynidst 1 euro = 4,4413zt i odpowiednio za styczen — czerwiec
roku 2019 wynidst 1 euro = 4,2880

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniést na 30.06.2020 roku 1 euro = 4,4660 zt; na 31.12.2019 roku 1 euro = 4,2585
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SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakorczony zakoriczony

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 46 198 95360 73168 138320
Koszt wtasny sprzedazy 7 (32922) (71 488) (52927) (101 101)
Zysk brutto na sprzedazy 13 276 23872 20241 37219
Koszty sprzedazy 7 (939) (1853) (1 240) (2 254)
Koszty zarzadu 7 (5347) (12 838) (7 637) (16 450)
Pozostate przychody operacyjne 9 2959 4183 557 677
Pozostate koszty operacyjne 9 (91) (1052) (1070) (1237)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9858 12 312 10 851 17 955
Przychody finansowe 10 914 936 46 111
Koszty finansowe 10 (68) (1 500) (735) (1582)
Zysk przed opodatkowaniem 10 704 11748 10162 16 484
Podatek dochodowy 11 (1870) (2071) (1075) (2 608)
Zysk netto 8834 9677 9 087 13 876
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,09 0,10 0,09 0,14
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg w 0,09 0,10 0,09 0,14

ztotych

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakonczony zakoriczony
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
Zysk netto 8834 9677 9087 13876
- ktére mogg zostac przeniesione w pozniej-
szych okresach do rachunku zyskoéw i strat
(wycena instrumentdw zabezpieczajgcych) 365 (644) 32 14
- ktore nie zostang przeniesione w pdzniej-
szych okresach do rachunku zyskoéw i strat
(zyski/straty aktuarialne z tytutu Swiadczen
pracowniczych) (1) 3 20 3
Catkowite dochody ogétem 9198 9036 9139 13893
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu do-
minujacego 9198 9036 9139 13893
Przypadajace mniejszosci 0 0 0 0
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zmiany w okresie od 01.01.2020 do 30.06.2020

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Kapitat

adstawoy sy P Razem
P y P y wyceny y
Stan na poczatek okresu 96 300 76 700 111 49 222 222333
Zysk netto 0 0 0 9677 9677
Inne catkowite dochody 0 0 (643) (6) (649)
Razem catkowite dochody 0 0 (643) 9671 9028
Podziat zysku za rok ubiegty 0 28 478 0 (28 478) 0
Stan na koniec okresu 96 300 105178 (532) 30415 231 361
Zmiany w okresie od 01.01.2019 do 30.06.2019
Kapitat Kapitat Ka.plta'l. Zyski
odstawow zapasow z aktualizacji zatrzymane Razem
P y P y wyceny y

Stan na poczatek okresu 96 300 50752 0 (1689) 145363

Rozliczenie potaczenia 0 0 (14) 46 685 46 671
Stan na poczatek okresu

po potaczeniu 96 300 50 752 (14) 44 996 192 034

Zysk netto 0 0 0 13876 13876

Inne catkowite dochody 0 0 14 3 17

Razem catkowite dochody 0 0 14 13879 13 893

Przeniesienie kapitatéw powstatych

w wyniku potaczenia 0 25948 (25 948) 0

Stan na koniec okresu 96 300 76 700 32927 205 927
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC!I FINANSOWE!

Aktywa Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa trwate 251492 254 051
Wartosci niematerialne 14 71785 69 956
Rzeczowe aktywa trwate 15 86430 90633
Naleznosci tytutu dostaw i ustug 18 94 279
Udziaty w jednostkach zaleznych 16 93183 93183
Aktywa obrotowe 83 898 90 098
Zapasy 17 40973 39731
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 38942 38 849
Naleznosci z tytutu podatkéw 18 1592 1305
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 94
Pozostate aktywa finansowe 1 347
Pozostate aktywa krétkoterminowe 20 1189 369
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 1201 9497
Aktywarazem 335390 344149
Pasywa Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Kapitat wtasny 231361 222333
Kapitat podstawowy 21 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 105178 76 700
Kapitat z aktualizacji wyceny (532) 111
Zyski zatrzymane 30415 49 222
Zobowiazania diugoterminowe 19671 18 353
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 2877 3119
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22 2454 1930
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 23 3207 3165
Pozostate rezerwy 24 0 29
Przychody przysztych okreséw 27 11133 10110
Zobowiazania krétkoterminowe 84 358 103 463
ic:lloocc:xii:::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 16 795 17 366
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 58 676 77 564
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 508 568
Pozostate zobowigzania finansowe 25 657 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3340 3064
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 261 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 23 302 299
Pozostate rezerwy 24 3511 4602
Przychody przysztych okreséw 27 569 0
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 335390 344 149
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 11748 16 484
Korekty razem 2748 (405)
Amortyzacja 7 266 7022
Odsetki i udziaty w zyskach (542) 1410
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 339 67
Zmiana stanu zapaséw (1242) (2 215)
Zmiana stanu naleznosci 28 624 (12 465)
Zmiana stanu zobowigzan 28 (556) 8182
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (1082) 998
Podatek dochodowy zaptacony (1 040) (2 605)
Zmiana stanu pozostatych rozliczer migedzyokresowych (1019) (799)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 496 16 079
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych 130 44
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (5152) (15968)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 022) (15 924)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniete kredyty i pozyczki 12 150 7148
Otrzymane dotacje 1790 3031
Sptaty kredytéw i pozyczek (30 440) (850)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (302) (322)
Odsetki zaptacone (968) (1816)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 770) 7191
Przeptywy pieniezne netto, razem (8 296) 7 346
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (8 296) 7346
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9497 911
Srodki pieniezne na koniec okresu 1201 8257
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
30 CZERWCA 2020 ROKU

1. INFORMACIE OGOLNE

I. Dane Spotki:

Nazwa: PGO SPOLKA AKCYINA

Siedziba: ul. Tysigclecia 101, 40-875 Katowice ( poprzednio: ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice)

W nastepstwie potgczenia PGO S.A. ze spdtkami Pioma Odlewnia Spétka z 0.0. i Kuznia Glinik Spétka z 0.0. podstawowym
przedmiotem dziatalnosci poczgwszy od roku 2019 jest produkcja odlewéw i odkuwek. Ponadto PGO S.A. swiadczy na rzecz
spoétek Grupy ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie znakami towarowymi, ustugi sprze-
dazy i marketingu.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Katowice—~Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
numer KRS 0000305325

Il. Czas trwania Spotki:
Nieograniczony.

lll. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020 — 30.06.2020, okres poréwnawczy rachunku zyskow i strat:
01.01.2019 - 30.06.2019, okres poréwnawczy sprawozdania z sytuacji finansowej: 31.12.2019.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieni 31 grudnia 2019 roku.
Rachunek zyskdw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku nie byt przedmiotem badania przez biegtego
rewidenta. Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujgce dane za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku, nie byty

przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

IV. Sktad organdow Spaétki

Sktad organéw Spotki wedtug stanu na dzien 30.06.2020 r.:
Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczgcy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

Zmiany w sktadzie organow Spotki
W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzgdu Spotki oraz Rady Nadzorczej nie

zmienit sie.

V. Spétka nie posiada jednostek ( oddziatow ) samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdanie finansowe.
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2. PODSTAWA SPORZADZENIA

Niniejsze Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ra-
chunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019
roku.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci go-
spodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obro-
towy.

3. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ SPOSOBOW SZACUNKOW

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego sa
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019
roku, za wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocz-
nych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku i pdzniej.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany standarddw:

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych" i MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci sza-
cunkowych i korygowanie btedéw" - definicja terminu istotny,

— Poprawki do MSSF 9 , Instrumenty finansowe", MSSF 7, Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji" oraz MSR 39 ,,In-
strumenty finansowe: ujmowanie i wycena" - reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowe;j.

- Zmiany do MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek gospodarczych” — definicja przedsiewziecia

Powyisze zmiany standarddéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesdniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie oraz nie stosuje standardéw opublikowanych przez rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzo-
nych przez Unie Europejskg

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkdw. Zarzad weryfikuje przyjete sza-
cunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z prze-
sztosci.

Wybuch epidemii COVID-19 spowodowat istotne zmiany warunkdéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej. W ra-
mach przygotowania sprawozdania na 30.06.2020 Spétka dokonata analizy przestanek okreslonych w MSR 36 mogacych
Swiadczy¢ o utracie wartosci aktywow oraz koniecznosci wykonania testow na utrate wartosci aktywow. W szczegdlnosci
oceniono wykonanie szacunkow przysztych przeptywow pienieznych zatozonych w testach na utrate wartosci sporzgdzonych
na dzien 31.12.2019 a takze rozwazono wptyw pandemii COVID-19 na szacunki przysztych przeptywoéw pienieznych.
Koncowe wyniki analizy wykazaty, iz w | pétroczu 2020 roku nie nastagpity istotne zmiany wartosci aktywow netto poszczegdl-
nych osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne w stosunku do stanu na dziert 31.12.2019 roku. Ponadto testy wykonane
na dzien 31.12.2019 roku wykazaty znaczng nadwyzke wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig aktywoéw netto kazdego z CGU,
co w Swietle nizszych przychodéw oraz wynikdw bedacych m.in. skutkiem pandemii COVID-19 nie skutkowatoby konieczno-
$cig zawigzania odpisu z tyt. trwatej utraty wartosci.

Biorgc pod uwage powyzsze, Spotka stoi na stanowisku, ze wnioski zawarte w nocie 16 ,Testy na utrate wartosci aktywow”
sprawozdania finansowego za rok 2019 pozostajg aktualne na dzierr 30.06.2020, to jest nie nastgpita utrata wartosci aktywow.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W ODNIESIENIU DO SRODROCZNEJ DZIALALNOSCI
SPOLKI

Dziatalnos¢ Spétki nie wykazuje istotnej sezonowosci lub cyklicznosci.
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5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Tabele ponizej przedstawia przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w
jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewno$é przychodéw i przeptywow pie-
nieznych.

Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2020

Odlewy Odkuwki Ustugi Towarzeirrir;?; Razem
Polska 46 836 21958 2602 1083 72479
Unia Europejska 14 446 7209 245 45 21945
Pozostate kraje europejskie 631 238 29 4 902
Pozostate kraje 31 3 0 0 34
Razem przychody 61944 29 408 2876 1132 95 360

Za okres 6 miesiecy zakornczony 30.06.2019

Odlewy Odkuwki Ustugi Towarzeirrir;?; Razem
Polska 69 429 39244 3130 1963 113766
Unia Europejska 12 649 10603 214 224 23690
Pozostate kraje europejskie 171 662 0 8 841
Pozostate kraje 23 0 0 0 23
Razem przychody 82272 50509 3344 2195 138 320

6. SEGMENTY OPERACYJNE

W okresie sprawozdawczym gtéwnymi produktami Spétki byty odlewy i odkuwki. Ponadto Spétka swiadczyta ustugi zwigzane
z produkcjg modeli i matryc, ustugi obrébki, a takze dokonywata sprzedazy materiatéw ( ztom). PGO Spdtka Akcyjna Swiadczy
réwniez - na rzecz spétek Grupy - ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie znakami towa-
rowymi, ustugi sprzedazy i marketingu.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spétka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych ele-
mentow, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i ocenia-
jace jego wyniki finansowe. Organizacja i zarzadzanie Spétkg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdw i swiadczonych ustug:

- Odlewy

- Odkuwki

- Pozostata dziatalnos¢

Przychody za okres 6 miesiecy Wynik w segmencie za okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019

Odlewy 61944 82272 21312 26131
Odkuwki 29 408 50 509 2487 11340
Pozostate 4008 5539 73 (252)
Razem 95 360 138 320 23872 37219
Koszty ogdlnego zarzadu (14 691) (18 704)
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna 3132 (560)
Dziatalnos¢ finansowa (564) (1471)
Zysk przed opodatkowaniem 11748 16 484
Podatek dochodowy (2071) (2 608)
Zysk netto 9677 13876
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Spotka nie przypisuje aktywdw i zobowigzan do poszczegdlnych segmentow.

Do segmentow nie przypisuje réwniez pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych
oraz podatku dochodowego. Przychody segmentéw w catosci zostaty uzyskane od zewnetrznych klientow.

W segmentach Odlewy odnotowano 2 klientéw, Odkuwki - 1 klienta, natomiast w segmencie Pozostate — 2 klientéw, ktérych
obroty przekraczaty 10% przychoddéw segmentu.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i pafistw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich
segmentdéw branzowych prowadzona jest na terenie Polski.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkow zbytu dziatalnosci kontynuowanej Spotki.

za okres 6 miesiecy zakonczony:

30.06.2020 30.06.2019
Polska 72479 113766
Unia Europejska 21945 23690
Pozostate kraje europejskie 902 841
Pozostate kraje 34 23
Razem 95 360 138 320
Kraj 72479 113766
Zagranica 22881 24 554

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Poniesione koszty przedstawia ponizsze zestawienie:

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja (7 266) (7 022)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (2 260) (2 166)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (5 006) (4 857)
Zuzycie materiatéw i energii (39 760) (69 668)
Ustugi obce (17 096) (20 930)
Podatki i optaty (1393) (1 459)
Wynagrodzenia (19 157) (23 801)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5052) (6184)
Pozostate koszty rodzajowe (930) (1625)
Koszty wedtug rodzaju, razem (90 654) (130 689)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczern miedzyokresowych 1606 823
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 4024 12574
Koszty sprzedazy 1853 2254
Koszty ogdlnego zarzadu 12 838 16 450
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (70333) (98 588)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 155) (2513)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (71 488) (101 101)
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Zwazywszy na fakt, iz Spotka realizuje projekt badawczo-rozwojowy, na ktére ponosi znaczgce wydatki finansowe, ponizej
przedstawiono koszty dziatalnosci, ktdre nie uwzgledniajg wydatkdw na niniejszy projekt.

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Amortyzacja (7 190) (6 968)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (2 260) (2 165)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (4 930) (4 803)
Zuzycie materiatéw i energii (36 391) (58 043)
Ustugi obce (16 825) (20 710)
Podatki i optaty (1393) (1 459)
Wynagrodzenia (18 900) (23512)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5003) (6122)
Pozostate koszty rodzajowe (930) (1570)
Koszty wedtug rodzaju, razem (86 632) (118 384)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczern miedzyokresowych 1606 823
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 2 269
Koszty sprzedazy 1853 2254
Koszty ogdlnego zarzadu 12 838 16 450
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (70333) (98 588)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (1 155) (2513)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (71 488) (101101)

W nastepstwie wystgpienia COVID-19, Spotka odnotowata spadek produkcjii sprzedazy wyrobow, co przetozyto sie na spadek
kosztéw wytworzenia produktdw w | pétroczu 2020 roku w stosunku do | pétrocza 2019 roku.

Spadek kosztéw nastgpit gtdwnie w obszarze zuzycia materiatéw i energii, kosztéw wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych,
ustug obcych na ktdre ztozyty sie koszty zwigzane z obrdbka i wykariczaniem odlewoéw i odkuwek.

8. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie przedstawia sie nastepujaco:

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Pracownicy umystowi 158 262
Pracownicy fizyczni 461 489
Razem 619 751




PGO SPOLKA AKCYJNA

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2020 ROKU DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

9. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0 28
Dotacje 2330 0
Rozwigzane rezerwy:
- $wiadczenia pracownicze 0
- kary 370
Rozwigzane odpisy:

- naleznosci handlowe 603 343

- aktualizujace $rodki trwate 3 0
Odszkodowania 867 243
Pozostate 10 55
Pozostate przychody operacyjne, razem 4183 677

Pozostate koszty operacyjne

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Strata ze sprzedazy majatku trwatego (6) 0
Utworzone odpisy aktualizujace:
- zapasy (135) (209)
- naleznosci handlowe 0 (632)
Utworzone rezerwy
- na $wiadczenia pracownicze (18) 0
- kary (98) 0
- pozostate 0 (70)
Poniesione koszty reklamacji (219) (143)
Koszty likwidacji Srodkéw trwatych 0 (4)
Kary, grzywny, odszkodowania (51) (30)
Ztomowanie (150) (78)
Szkody na majatku 0 (49)
Darowizny (326) 0
Pozostate (49) (22)
Pozostate koszty operacyjne, razem (1052) (1237)

10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Dywidendy 913 0
Odsetki 23 14
Dodatnie réznice kursowe 42
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe 54
Pozostate 1
Przychody finansowe razem 936 111




PGO SPOLKA AKCYJNA
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | POtROCZE 2020 ROKU DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZEJ

Koszty finansowe

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Odsetki od kredytow (110) (147)
Odsetki od pozyczek od podmiotéw powigzanych (370) (433)
Odsetki od obligacji 0 (771)
Odsetki z tytutu leasingu (95) (109)
Pozostate odsetki (24) (47)
Ujemne réznice kursowe (655) 0
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe 0 0
Prowizje od kredytéw (37) (46)
Wycena bilansowa instrumentéw finansowych (209) (29)
Pozostate 0 0
Koszty finansowe razem (1500) (1582)

11. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Biezacy podatek dochodowy (1395) (3281)
Odroczony podatek dochodowy (676) 673
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (2071) (2 608)

Efektywna stawka podatkowa

Za okres 6 miesiecy zakoriczony

30.06.2020 Stan na 30.06.2019
Zysk przed opodatkowaniem 11748 16 484
Podatek wg stawki 19% (2232) (3132)
Podatek wynikajacy z przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu 223 4
Podatek wynikajacy z kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przy- (162) (219)
chodu
Niero,zPoznéne akt\./wo z tytutu podatku odroczonego od straty z dzia- (221) (212)
talnosci kapitatowe;j
Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego ujem-
P [ o ? 321 321
nych réznic przejsciowych w odniesieniu do znakéw towarowych
Rozpoznanie z aktywa z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu do
. . . ) 0 630
ujemnych réznic przejsciowych w latach ubiegtych
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (2071) (2 608)
Efektywna stawka podatkowa: 17,6% 15,8%

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubez-
pieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie. Obowigzujgce przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, za-
réwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kon-
troli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

14
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur praw-
nych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ ktérej
gtéwnym celem lub jednym z gtéwnych celdéw jest osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z
przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposdb dziatania podatnika byt sztuczny.

Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii) angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnie-
nia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych
poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizo-
wanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk strate (podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozlicze-
niami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spdtka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci. Majac na uwadze powyzsze i w Swietle
posiadanej dokumentacji, Spdtka nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakcji ujetych w sprawozdaniu
finansowym.

12. DYWIDENDY
W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyptacata dywidend, jednoczesnie otrzymata dywidende w wysokosci 913 tys. zt. od

spotki zaleznej.
W okresie poréwnawczym Spétka nie wyptacata ani nie otrzymywata dywidend.

13. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACE NA JEDNA AKCJE

Podstawowy zysk/strate przypadajgce na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktory przypada na zwy-
ktych akcjonariuszy jednostki, przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Zysk netto danego okresu dla celéw wyliczenia zysku na jedna akcje 9677 13876
Sre,d.nla wazona |ICZb? akgji wykazana dla potrzeb wyliczenia war- 96 300 000 96 300 000
tosci zysku netto na jedna akcje zwykta
Zysk na jedng akcje zwykta w ztotych 0,10 0,14
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta w ztotych 0,10 0,14
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14. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Warto$¢ brutto 102121 98 036
Umorzenie (26 217) (23 961)
Odpisy aktualizujgce (4119) (4119)
Wartosci niematerialne 71785 69 956

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2020 do 30.06.2020
Licencje, patenty, znaki towarowe

Prace r':,az:?:}’:‘z:e_ Wartosc firmy Ogétem naki towv:rtg:e: Razem
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 31756 13170 53110 46 594 98 036
Nabycie 4021 0 64 0 4085
Stan na koniec okresu 35777 13170 53174 46 594 102 121
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (756) (10) (23 195) (19 659) (23 961)
Amortyzacja 0 0 (2 256) (1934) (2 256)
Stan na koniec okresu (756) (10) (25 451) (21 593) (26 217)
Odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4 119) 0 0 (4119)
Zmiany 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu (1] (4 119) (1] 0 (4 119)
Wartos¢ netto 35022 9041 27723 25002 71785

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2019 do 30.06.2019
Licencje, patenty, znaki towarowe

Prace badawczo- Wartosc Ogoétem w tym: Razem
rozwojowe firmy znaki towarowe

Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 13129 13170 51989 46 594 78 288
Nabycie 12 307 0 45 0 12 352
Stan na koniec okresu 25436 13170 52034 46 594 90 640
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (756) (10) (18 785) (8542) (19 551)
Amortyzacja 0 0 (2 165) (1934) (2 165)
Stan na koniec okresu (756) (10) (20 950) (10 476) (21 716)
Odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (4 119) 0 0 (4 119)
Zmiany 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 (4119) 0 0 (4119)
Wartos¢ netto 24 680 9041 31084 36118 64 805

Nabycie prac rozwojowych obejmuje wydatki na realizacje projektu ,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych
odlewdw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych warunkach eksploatacji”.
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15. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Wartos¢ brutto 168 095 166 472
Umorzenie (75 397) (70 707)
Odpisy aktualizujgce (6 823) (6 826)
Wartos$¢ netto 85875 88938
Srodki trwate w budowie 555 1695
Rzeczowe aktywa trwate 86 430 90 633
Zmiana stanu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie 01.01.2020 do 30.06.2020
Budynki, lokale Urzadzenia 2 . Inne Srodki
Grunty iobiekty inzynierii techniczne Srodki srodki trwate,
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate razem
Stan na poczatek okresu 7350 55022 94623 4354 5123 166 472
Zakupy 0 497 1633 0 76 2206
Sprzedaz 0 0 (4) (117) 0 (121)
Likwidacje 0 (84) (113) 0 (12) (209)
Leasing 0 0 0 (253) 0 (253)
Stan na koniec okresu 7350 55435 96 139 3984 5187 168 095
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (478) (14 890) (49 440) (2276) (3 624) (70 708)
Amortyzacja (49) (939) (3431) (348) (244) (5011)
Sprzedaz 0 0 3 117 0 120
Likwidacje 0 84 100 0 13 197
Leasing 0 0 (91) 96 0 5
Stan na koniec okresu (527) (15 745) (52 859) (2411) (3 855) (75 397)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (2 434) (3946) (61) (64) (6 826)
Rozwigzanie odpiséw 0 0 3 0 0 3
Stan na koniec okresu (321) (2434) (3943) (61) (64) (6 823)
Warto$¢ netto 6502 37 256 39337 1512 1268 85 875
Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie 01.01.2019 do 30.06.2019
Budynki, lokale Urzadzenia 2 . Inne Srodki
Grunty iobiekty inzynierii techniczne Srodki srodki trwate,
ladowej i wodnej i maszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2019 4608 52043 87 512 4221 4228 152 612
Woptyw wdrozenia MSSF 16 2 885 779 0 0 0 3664
Stan na poczatek okresu 7493 52 822 87 512 4221 4228 156 276
Zakupy 0 710 4846 227 886 6 669
Sprzedaz 0 0 (6) (59) (8) (73)
Likwidacje 0 (89) (137) 0 (51) (277)
Stan na koniec okresu 7493 53443 92215 4389 5055 162 595
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (384) (13 211) (42 924) (1602) (3291) (61412)
Amortyzacja (50) (895) (3358) (374) (195) (4 872)
Sprzedaz 0 70 0 0 0 70
Likwidacje 0 0 101 59 52 212
Stan na koniec okresu (434) (14 036) (46 181) (1917) (3434) (66 002)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (2 434) (3946) (61) (64) (6 826)
Zmiana 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu (321) (2434) (3 946) (61) (64) (6 826)
Wartos¢ netto 6738 36 973 42 088 2411 1557 89767
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Dodatkowe ujawnienia

Spatka nie posiada tymczasowo niewykorzystanych srodkéw trwatych.

Wartos$¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych srodkéw trwatych, ktére nadal znajdujg sie w uzyciu wynosi 18 832 tys. zt
oraz 3.568 tys. zt wartosci niematerialnych.

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF wynosi 0 zt

Na dzien 30.06.2020 Spétka posiadata zobowigzania z tytutu zawartych umoéw na zakup rzeczowych aktywoéw trwatych lub
wartosci niematerialnych w wysokosci 3.370 tys. zt, ktére na dzien bilansowy nie zostaty zafakturowane.

16. JEDNOSTKI ZALEZNE

Udziat w ogélnej
Procent posiadanego liczbie gtoséw na Wartosc
kapitatu zaktadowego walnym udziatow
zgromadzeniu

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania

| ia Zeliwa $ . 7
Od’ewnla eliwa Srem Srem erdnostka zale,zna . 100% 100% 44 455
Spoétka z o.0. powigzana bezposrednio

‘o sales
PGO Services Spétka z 0.0. Katowice Jednostka zalezna 100% 100% 100
powigzana bezposrednio

PGO Spétka Akcyjna S.K.A. Katowice Jednostka zalezna 100% 100% 48628
powigzana posrednio

93183

17. ZAPASY
Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Materiaty 12961 12 483
Pétprodukty i produkty w toku 16 953 17 104
Produkty gotowe 10778 9913
Zaliczki na dostawy 281 229
Zapasy, razem 40973 39729

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019

Stan na poczatek okresu 3258 1076
Utworzenie odpisu 135 209
Wykorzystanie (1960) 0
Stan na koniec okresu 1433 1285

18. NALEZNOSCI
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 11 494 6513
Inne naleznosci od jednostek powigzanych 913 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 24 820 30 754
Pozostate naleznosci 1715 1477
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 38942 38744
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 6335 7027
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 45277 45771
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 29744 32764
Do 1 miesigca 19617 18 827
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 9916 12 747
Powyzej 3 miesiecy 211 1190
Naleznosci przeterminowane: 15533 13 007
Do 1 miesigca 7 855 4778
1 -3 miesiecy 1379 1814
3 -6 miesigcy 199 289
6 - 12 miesigcy 162 246
powyzej 1 roku 5938 5880
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - brutto 45277 45771
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i (6 335) (7027)
pozostate naleznosci

38942 38744

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto

Zmiana stanu odpiséw na naleznosci krétkoterminowe

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

30.06.2020 30.06.2019
Stan na poczatek okresu 7027 10179
Utworzenie odpisu na naleznosci 231 632
Wykorzystanie odpiséw (60) (1836)
f:kzl\:quame odpisow - kwoty odzyskane w ciggu (834) (343)
Pozostate zmiany (29) 0
Stan na koniec okresu 6335 8632

Odpisy utworzone zostaty na naleznosci, ktére w opinii spétki zostaty stracone oraz oczekiwane straty kredytowe wyceniane
zgodnie z MSSF 9. Do wyceny oczekiwanych strat kredytowych Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Spétka ocenia, ze niewy-
konanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni. W
okresie sprawozdawczym Spétka nie zmienita zatozen do wyceny oczekiwanych strat kredytowych.

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Naleznosci z tytutu podatkéw 1592 1305

w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 0 94
19. SRODKI PIENIEiNE | ICH EKWIWALENTY

Pozostate aktywa krotkoterminowe 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1201 9497

w tym $rodki na rachunkach VAT 592 4422

Srodki pieniezne znajduja sie na rachunkach bankowych. Wartoé¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej.
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20. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Koszty reklamy 0 8
Odpisy na ZFSS 548 0
Ubezpieczenia 369 205
Serwis oprogramowania 176 59
Prowizje od kredytow 65 72
Pozostate 31 25
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1189 369
21. KAPITAt PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY
Kapitat podstawowy na dzier 30.06.2020
. . .. Liczba akcji Wartos¢ nominalna Wartosc serii wg Sposéb pokrycia
Seria Rodzaj akji w szt. akcji ( w ztotych) wartosci nominalnej kapitatu
A zwykte na okaziciela 41 760 000 1 41 760 gotoéwka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54 540 gotéwka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$é nominalna akcji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Spotki, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke powiadomien, na dzien 30.06.2020 roku
wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Liczba akcji zaktadowym (%)
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5210315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20277 656 21,06%
Razem 96 300 000 100,0%
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22. PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Odnoszone na wynik finansowy

Straty podatkowe do rozliczenia 0 273
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw 994 1152
Niewyptacone wynagrodzenia 215 242
Niezaptacone odsetki od zobowigzan 70 184
Odpisy aktualizujace naleznosci 736 676
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 20 109
Zobowiazania leasingowe 643 701
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 77 96
Niezafakturowane koszty 234 179
Wycena instrumentéw finansowych 15 0
Pozostate 4

Odnoszone na kapitat

Wycena instrumentdéw zabezpieczajgcych 125 0
Odpisy aktualizujacy majatek niefinansowy 176 176
Razem 3309 3788

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Odnoszone na wynik finansowy

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa rzeczowych ak-

. ) R . 5759 5596
tywow trwatych i wartosci niematerialnych
w tym réznica pomiedzy wartosciq bilansowq i podatkowq (1928) (1928)
znakdéw towarowych
Réznice kursowe 0 51
Pozostate 0 40
Odnoszone na kapitat 4 31
Razem 5763 5718

W wyniku rozliczenia potfgczenia spétek doszto do wytgczenia z wartosci niematerialnych stowno-graficznego znaku towaro-
wego ,p” oraz graficznego znaku towarowego ,,G” i powstania w wyniku powyzszego ujemnych rdznic przejsciowych w kwo-
cie 26.944 tys. zt.

Z uwagi na fakt, iz Spotka jest w stanie oszacowac swoje dochody do opodatkowania na okres 3 lat, rozpoznata aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokoscil.928 tys. zt, co do ktdrego istnieje prawdopodobienstwo, ze zrealizuje sie
w tym okresie.

Poniewaz w Spédtce wystepuja dodatnie réznice przejSciowe pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywdw trwatych
rozpatrywanych tacznie, rozpoznane aktywo z tytutu ujemnych réznic przejSciowych z tytutu znakéw towarowych, pomniejsza
— w powyzszej kwocie - rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka prezentuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego po pomniej-
szeniu o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3309 3788
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5763 5718

Prezentacja w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

2 454 1
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy > 930
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23. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2173 2151
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 982 962
Rezerwa na inne $wiadczenia 52 52
Razem dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3207 3165

Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 181 197
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 112 94
Rezerwa na inne $wiadczenia 9 8
Razem krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 302 299

Wycena $wiadczen pracowniczych (to jest odpraw emerytalnych i rentowych) zostata dokonana metodami aktuarialnymi.

24. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE i ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopow 863 492
r:c;z!\i/c\ﬂz]::;?nrslidzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 837 2084
Rezerwa na reklamacje 404 476
Pozostate rezerwy 1407 1180
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3511 4602

Rezerwy wykazano na poziomie biezgcej wartosci zobowigzan, ktére wedtug najlepszych szacunkéw Spédtka bedzie musiata
ponies¢ w przysztosci. Okres w ktérym nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na dtugo i
krétkoterminowe.

25. ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2877 3119
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 508 568
3385 3 687

Zobowigzania z tytutu leasingu to przede wszystkim zobowigzania z tytutu prawa do korzystania z aktywdéw - pozostatych
optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw oraz czynszu pomieszczen biurowych.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1546 1641
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 12788 12 956
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1979 2177
Zobowigzania pozostate 482 487
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 16 795 17 261

Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

657 0

Wycena instrumentéw finansowych
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Zdaniem zarzadu jednostki wartosc¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

26. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2020 oraz 31.12.2019
Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 30.06.2020

Kwota
Pobrania Termin sptaty
/Limit

Rodzaj kre-
dytu

Kwota pozostata Warunki

¢ )
redytodawca do sptaty w PLN  oprocentowania

Zabezpieczenia

PGO Finance Sp. z
WIBOR 1M
0.0. (dawniej PGO pozyczka 43.220 31.12.2020 43558 Brak

+ .
Spotka Akcyjna S.K.A) marza
WIBOR 1M
PGO SA Estate pozyczka 5.000 31.12.2020 5032 © . Brak
+ marza
, Hipoteka na nieruchomosciach,
Z wptywéw . K
‘ w rachunku na rachunek zastaw rejestrowy na majatku
BGZ BNP Paribas SA L. Limit . . 5133 EURIBOR 1M obrotowym + cesja praw z polisy
biezacym 18.000 Termin cafkowite] +marza ubezpieczeniowej, weksel in
: sptaty: 30.09.2021 P 1
blanco
Z wptywéw . .
Z kach
Bank Polska Kasa w rachunku Limit na rachunek 4952 EURIBOR 1M tf\f,’;afwc;?:traos\’:\c/hni z;cs)i a:aw
Opieki SA biezgcym 37000 Termin catkowitej tmaria z oIiZ ubezpieczeniowej' P
sptaty: 02.08.2022 polisy P )
Z wptywéw . . -
Hipotek h h +
Santander w rachunku Limit na rachunek o EURIBOR 1M C;E.: er:\;i ”'c;irscuggosizzce_
Bank Polska S.A biezgcym 43000 Termin catkowitej + marza nioiNeF') rze:oew \Z/ierz tZInos’ci
sptaty: 02.08.2022 b P Y !
Razem 58676

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2019

Kwota

j K t W ki . .
Kredytodawca Rodzaj Pobrania Termin sptaty wota pozostata arun. : Zabezpieczenia
kredytu L do sptaty w PLN  oprocentowania
/Limit
PGO Finance Sp. z
1.12.202 WIBOR 1M
0.0. (dawniej PGO pozyczka 40990 3 020 40538 + marsa Brak
Spdtka Akcyjna S.K.A)
, Hipoteka na nieruchomosciach,
Zwplywéw zastaw rejestrowy na majatku
BGZ BNP hunk hunek
N . W r?c. unku Limit .na rac ur.1e4 8740 EURIBOR 1M obrotowym + cesja praw z polisy
Paribas SA biezgcym Termin catkowitej . K . - .
18.000 +marza ubezpieczeniowej, weksel in
sptaty: 30.09.2021
blanco
Z wptywéw . .
Zast t dkach
Bank Polska Kasa w rachunku Limit na rachunek 28286 EURIBOR 1M tf:,aafwc;eijjas rac,::Zhni z;cs)‘a a:aw
Opieki SA biezgcym 37000 Termin catkowitej tmaria z o"Z ubezpieczeniowej' P
sptaty: 19.09.2022 polisy P )
Z wptywéw . . -
Hipotek h h+
Santander w rachunku Limit na rachunek 0 EURIBOR 1M C;E.: € rivr\]/azmec:ﬁz chEzjc'iZze—
Bank Polska S.A biezgcym 43000  Termin catkowitej + marza ja p polisy P

splaty: 02.08.2022 niowej, przelew wierzytelnosci,

Razem 77 564
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27. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

Przychody przysztych okresdw stanowi otrzymana przez spotke przejetg Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0. dotacja na wspotfi-
nansowanie projektu ,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zasto-
sowania w ekstremalnych warunkach eksploatacji”.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 48.154,6 tys. zt, a przyznane dofinansowanie wynosi 40% catkowitych wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 19.261,8 tys. zt. Projekt zaktada
wykonanie instalacji pilotazowej stuzgcej do wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do stosowania
w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i wysoka temperatura, wysokie obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie
cis$nienie, agresywne Srodowisko i substancje), ktére bedg mogty znalezé zastosowanie m.in. w przemysle wydobywczym,
Oil&Gas, offshore.

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Dotacje 11133 101100
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019

Dotacje 569 0

Spotka dokonata analizy statusu realizacji projektu w obszarach: przewidywanego terminu zakoriczenia ponoszenia naktadow
inwestycyjnych na przedmiotowy projekt oraz przewidywanego okresu rozpoczecia amortyzacji naktadéw. Powyzsza analiza
wykazata, ze zgodnie z najlepsza oceng Zarzadu projekt zostanie zakoriczony w miesigcu grudniu 2020, a rozpoczecie amor-
tyzacji przedmiotowego projektu bedzie miato miejsce w miesigcu styczniu 2021 roku. Spétka przewiduje, ze w | pdtroczu
2021 roku rozliczy z tego tytutu dotacje w kwocie okoto 569 tys. zt. W zwigzku z tym, kwota ta jest prezentowana w sprawoz-
daniu jako krotkoterminowe przychody przysztych okreséw.

28. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. L. Za okres 6 miesiecy zakoriczony
Zmiana stanu naleznosci

30.06.2020 30.06.2019
Stan na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39128 55704
Naleznosci z tytutu podatkéw 1305 3038
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (94) (386)
Razem 40339 58 356
Stan na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39036 70820
Naleznosci z tytutu podatkéw 1592 0
-Naleznosci z tytutu dywidendy (913) 0
Razem 39715 70 820
Zmiana stanu naleznosci (624) (12 464)

Za okres 6 miesigcy zakoriczony

Zmiana stanu zobowigzan 30.06.2020 30.06.2019
Stan na poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 366 24 579
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3064 3208
Razem 20430 27 787

Stan na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 795 31906
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3340 4555
- Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (261) (493)
Razem 19 874 35968
Zmiana stanu zobowigzan (556) 8181
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29. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2020

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Aktywa finansowe
wycenione w

Aktywa finansowe
wycenione wg

Zobowiazania finansowe
wycenione w

Zobowiazania finansowe
wycenione wg

wartosci godziwej zamortyzow;:sezilc: wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu

P : : :
Pozostate aktywa finansowe 1 0 0
Srodki pieniezne 0 1201 0
wehu ores posestale sobowizania 0 0 0 (16795)
Zobowiazania z tytutu leasingu 0 0 0 (3385)
Inne zobowigzania finansowe 0 0 (657) 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 (58 676)
1 40 237 (657) (78 856)

Stan na 31.12.2019

Aktywa finansowe
wyceniane w

Aktywa finansowe
wyceniane wg

Zobowiazania finansowe
wycenione w

Zobowiazania finansowe
wyceniane wg

wartosci godziwej zamortyzow;::is wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu (.jost,ayv i ustug 0 39128 0 0
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 347 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 9497 0 0
Zobowigzania z tytutu dosta.wi . 0 0 (15 189)
ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 0 (3687)
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0 (77 564)
Razem 347 48 625 0 (96 440)

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich osza-

cowanie:

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartoéé bilansowa wyzej wymienio-
nych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentow.
2. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych in-

strumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

3. Zaciggniete kredyty i pozyczki - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujacych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan,
- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych akty-
wow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),
- Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Do wyceny naleznosci i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za-
stosowano poziom 2 wyceny. Wartos¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
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przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stdp procentowych implikowana z transakcji fx swap

30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na réznego rodzaju ryzyka finansowe:
- ryzyko kredytowe
- ryzyko ptynnosci
- ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami, poprzez identy-
fikacje i eliminacje potencjalnych zdarzerh w obszarze finanséw mogacych zagrozié realizacji celéw organizacji.

30.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzarn umownych (w wyniku niewyptacalnosci, czesciowej
sptaty naleznosci lub znaczacego opdznienia w zaptacie naleznosci) w zwigzku z czym Spétka poniesie straty finansowe. Dla
ograniczenia tego ryzyka ogranicza sie koncentracje sprzedazy stosujgc dywersyfikacje klientéw pod wzgledem geograficznym
i branzowym. Spotka ubezpiecza naleznosci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, wspotpracuje z wywiadowniami go-
spodarczymi. Prowadzi sie biezgcy monitoring ptatnosci. Na biezgco oceniana jest zdolnos¢ kredytowa kontrahentéw, nada-
wane s3 limity kredytowe, tworzone odpisy aktualizujgce.

Na dzien 30.06.2020 roku najwiekszg kwote naleznosci handlowych Spétki stanowita nalezno$¢ od jednostki powigzanej i
wynosita 10.591 tys. zt co stanowito 27% ogétu naleznosci.

Na dzien 31.12.2019 roku najwiekszg kwote naleznosci handlowych Spétki stanowita nalezno$¢ od jednostki powigzanej i
wynosita 4.693 tys. zt co stanowito 12% og6tu naleznosci. Szczegdtowe dane dotyczgce wiekowania naleznosci zaprezento-
wane zostaty w nocie 18.

Struktura wiekowa naleznosci finansowych

Warto$¢ nominalna Naleznosci Naleznosci

naleznosci nieprzeterminowane przeterminowane

Stan na 30.06.2020 39036 29838 9198
Stan na 31.12.2019 39128 32 869 6259

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkdw pienieznych jest ograniczone, poniewaz partnerami Spétki sa renomowane banki, dys-
ponujgce odpowiednim kapitatem, posiadajgce silng i ustabilizowana pozycje na rynku. Niemal 100% srodkéw pienieznych
ulokowane jest w trzech bankach.

30.2. Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielkos$¢ dostepnych srodkéw finansowych bedacych go-
towka zgromadzong na rachunkach bankowych i/lub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez stale monitorujac
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne. Dzieki zapewnieniu dywersyfikacji Zrodet i metod finansowania (instrumen-
tow kredytowych) oraz wykorzystania kredytéw kupieckich udzielonych przez dostawcow Spétka ma zagwarantowany wysoki
poziom bezpieczenstwa ptynnosciowego.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

Stan na 30.06.2020 do 1 roku od1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 0
oraz pozostate zobowigzania 16 795

Kredyty i pozyczki 58 676 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 508 732 2145
Razem 75979 732 2145
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Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

Stan na 31.12.2019 do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
e " 1736 : :
Kredyty i pozyczki 77 564 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 568 732 11121
Razem 95498 732 11121

30.3. Ryzyko rynkowe

=  Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro), co
powoduje powstanie ekspozycji walutowej oraz niepewnos¢, co do wartosci przysztych przeptywdw pienieznych. Podejmuje
sie wiec dziatania majace na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizmdw zabezpieczenia na-
turalnego ( kredyty w walucie) oraz stosujgc m.in. finansowe instrumenty pochodne — kontrakty forward. W polityce Spotki
sg rowniez stosowane takie narzedzia jak: system przedptat, skracanie terminéw ptatnosci oraz klauzule dotyczace mozliwosci
zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcow wywotanych kursem walutowym. Wrazliwosé aktywdéw na zmiane kursu
walutowego jest kompensowana poprzez wycene kredytowych zobowigzan walutowych.

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa
Naleznosci
EUR - kwota w walucie 2109 1766
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 9422 7520
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 0 17
Razem naleznosci w walutach obcych 9422 7537
Srodki pienigezne
EUR - kwota w walucie 2 20
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 10 87
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 99 15
Razem srodki pieniezne w walutach obcych 109 102
Ogoétem aktywa w walutach obcych 9531 7639
Pasywa
Zobowiazania
EUR - kwota w walucie 2333 8902
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 10420 37910
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 49 0
Razem zobowigzania w walutach obcych 10 469 37910

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe

Spotka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien wrazliwosci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje prze-
walutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje
wzrost zysku, a wartos¢ ujemna jego spadek towarzyszgcy zmianie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%.
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DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

Wartosc Warto$¢ EUR/PLN wynik finansowy  Inne waluty wynik finansowy
Stan na 30.06.2020 bilansowa ~ ara:ona Kurs EUR/PLN Kurs inne/PLN
na ryzyko
10% -10% 10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
L. 39036 9422 942 (942) 0 0
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1201 109 1 (1) 10 (10)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu
2 yEuiu Gosta ¢ (16 795) (1 400) (135) 135 (5) 5
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (58 676) (9 069) (907) 907 0 0
Razem (35 234) (938) (99) 99 5 (5)
» EUR/PLN wynik finansowy Inne waluty wynik finansowy
Stan na 31.12.2019 . Wartosc Kurs EUR/PLN Kurs inne/PLN
Wartosé narazona
bilansowa na ryzyko 10% -10% 10% -10%
Naleznosci z tytutu (.jost,ayv i ustug 39128 7537 752 (752) ) 2)
oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9497 102 9 (9) 1 (1)
Zobowiazania z tytu{u.dost.awi ustug (17 366) (885) (89) 39 0 0
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (77 564) (37 025) (3703) 3703 0 0
Razem 46 305 (30271) (3030) 3030 (3)

Instrumenty zabezpieczajace
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym Spétki przewiduje stosowanie kontraktdw forward, jako instrumentéw zabezpie-
czajacych.

Wedtug stanu na dziert 30.06.2020 catos¢ instrumentdw zabezpieczajacych objeta byta rachunkowoscig zabezpieczen, a ich
wycena zostata odniesiona na kapitaty wtasne.
Wedtug stanu na dzier 31.12.2019 wycena instrumentdw zabezpieczajacych objeta rachunkowoscig zabezpieczernh w kwocie
138 tys. zt zostata odniesiona na kapitaty wtasne, wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 209 tys. zt w wynik roku bie-

z

jcego.

Szczegotowe zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzien 30.06.2020 oraz 31 grudnia 2019 przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na dzien 30 czerwca 2020

Dzien zakonczenia

Kwota w walucie

Waluta bazowa . i Kwota w PLN Zysk/strata
transakgcji bazowej

EUR IV kwartat 2020 3500 15162 (510)

EUR | kwartat 2021 2000 8824 (147)

Razem EUR 5500 23986 (657)

Stan na dzien 31 grudnia 2019

Waluta bazowa bzie zakor’\czenif Kwota w WaIUCie, Kwota w PLN Zysk/strata
transakgcji bazowej

EUR I kwartat 2020 2 000 8819 278

EUR Il kwartat 2020 500 2213 69

Razem EUR 2500 11032 347

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej
Spoatka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci poprzez kredyty bankowe i emisje
obligacji. W zwigzku z tym Spotka na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej, negocjuje warunki, na ktérych
udzielone sg kredyty, ustala strukture zrédet finansowania.
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Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 30.06.2020

Ryzyko stopy procentowej

wartos¢ wplyw na wynik
pozycji

1% -1%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1201 12 (12)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39036 390 (390)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (16 795) (168) 168
Kredyty i pozyczki (58 676) (587) 587
Pozostate zobowigzania finansowe (4042) (40) 40
Razem (39 276) (393) 393

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2019

Ryzyko stopy procentowej

wartoéf wplyw na wynik
pozycji

1% -1%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9497 95 (95)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39128 391 (391)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (17 366) (174) 174
Kredyty i pozyczki (77 564) (776) 776
Pozostate zobowigzania finansowe (3687) (37) 37
Razem (49 992) (501) 501

=  Ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedgcych najwiekszymi odbiorcami
jej wyrobow: samochodowej, gérniczej, maszynowe;j i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofertowania, negocjacji i
ustalania cen produktow zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Spatki. Wysoka energo- i materiato-
chtonnosc¢ Spoétki sprawia, ze jest ona narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i materiatéw wsadowych. Spétka posiada
zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimali-
zowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen.

31. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe
byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzy-
manie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu Spétka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emi-
towac nowe instrumenty finansowe, zwiekszac¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spoétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do
facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania
handlowe i pozostate) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. £taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat
wiasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Zobowigzania ogoétem 82853 101681
- Srodki pieniezne (1201) (9497)
Zadtuzenie netto 81652 92184
Kapitat wtasny ogétem 231361 222333
Kapitat ogétem 313013 314 517
Wskainik zadtuzenia 26% 29%
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32. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

DANE W TYS.Zt O ILE NIE PODANO INACZE)

. Pozostate

. Sprzedaz . .Zakup przychody rfrzychody . Koszty Naleznosci Zobowigzania
dabr i ustug dabr i ustug ! finansowe finansowe
operacyjne
za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020 Stan na 30.06.2020

Jednostka dominujaca 0 74 0 0 0 0 0
Jednostki zalezne 1918 1415 345 913 370 1238 48798
Inne jednostki powigzane 20236 6014 123 0 0 11169 1222
22 154 7503 468 913 370 12 407 50020

* kwoty pozostatych przychoddw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytgczajg sie wzajemnie w rachunku zyskéw i strat

Pozostate

Z Zak P h K
. Sprzedaz P akup przychody 'rzyc ody . oszty Naleznosci Zobowigzania
dobr i ustug dabr i ustug ! finansowe finansowe
operacyjne
za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019 Stan na 31.12.2019

Jednostka dominujaca 0 89 0 0 0 0 54
Jednostki zalezne 2 405 2585 476 0 433 210 40738
Inne jednostki powigzane 52547 7 555 0 54 0 6402 1487
54 952 10229 476 54 433 6611 42 280

* kwoty pozostatych przychoddw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytgczajg sie wzajemnie w rachunku zyskéw i strat
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Transakcje handlowe
Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi dokonywane byly w ramach biezgcej dziatalnosci gospodarczej. W opinii za-
rzagdu jednostki byty one transakcjami typowymi i rutynowymi, opartymi na cenach rynkowych.

Pozyczki
Oprocentowanie pozyczek na poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkéw rynkowych.

Inne
Spotka nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen od jednostek powigzanych.
Spotka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajgcych konsolidacji.

33. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZLEONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU

Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PGO SA wypfacone przez PGO SA oraz podmioty zalezne w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 30.06.2020 stanowity krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, ktore wyniosty 423,1 tys. zt netto, w tym
program kafeteryjny 11,9 tys. zt.

Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej PGO SA wypfacone przez PGO SA oraz podmioty zalezne w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 30.06.2019 stanowity krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére wyniosty 456,8 tys. zt netto, w tym
program kafeteryjny 15,2 tys. zt.

34. ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI
Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Stan na 30 czerwca 2020
1. Na rzeczowych aktywach trwatych zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byty nastepujace zabez-
pieczenia:
- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 14.894 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzie-
lonego kredytu w rachunku biezacym,
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 6.925 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA
z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.
2. Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Gorlicach o wartoéci 21.691 tys. zt ustanowiona bytfa hipoteka na rzecz BGZ
BNP Paribas SA., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytow
w rachunku biezgcym.
3. Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Stalowej Woli o wartosci 8.480 tys. zt ustanowiona byfa hipoteka na rzecz
Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytow w rachunku biezagcym.
4. Na sSrodkach trwatych uzywanych przez Spétke na podstawie umow leasingu — zabezpieczenia wynikajace z umowy w
wysokosci 373 tys. zt

Stan na 31.12.2019
1. Na rzeczowych aktywach trwatych zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byty nastepujace zabez-
pieczenia:
- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 14.934 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzie-
lonego kredytu w rachunku biezacym,
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 7.205 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA
z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.
2. Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Gorlicach o wartoéci 21.879 tys. zt ustanowiona byfa hipoteka na rzecz BGZ
BNP Paribas SA., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytow
w rachunku biezgcym. Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 3.018 tys. zt objete zostaty umowa przewtaszczenia z
tytutu zabezpieczenia dostaw.
3. Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Stalowej Woli o wartosci 8.694 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz
Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytow w rachunku biezagcym.
4. Na sSrodkach trwatych uzywanych przez Spétke na podstawie umow leasingu — zabezpieczenia wynikajace z umowy w
wysokosci 611 tys. zt
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Zabezpieczenia ustanowione na zapasach
Stan na 30 czerwca 2020

1. Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

2. Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 7.387 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Stan na 31.12.2019
1. Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.
2. Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 7.123 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezagcym.

35. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe
Brak

Zobowigzania warunkowe

Na dzier 30.06.2020 roku
- gwarancje ubezpieczeniowe na kwote 222 tys. zt., stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu oraz
nalezytego usuniecia wad.
- gwarancje bankowe na taczng kwote 98 tys. zt, ktdre stanowig gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Na dzier 31.12.2019 roku
- gwarancje ubezpieczeniowe na kwote 222 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu oraz
nalezytego usuniecia wad.
- gwarancje bankowe na faczng kwote 40 tys. zt, ktére stanowig gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Ponadto w dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potgczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie
Trybunalskim) wptynat pozew spétki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu
zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na
dostawe maszyn. Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu sprawa nie zostata rozstrzygnieta.

Szczegotowy opis sprawy znajduje sie w punkcie 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. i Grupy Kapitatowej PGO za |
pétrocze 2020.

Z uwagi na wysokie prawdopodobienstwo pozytywnego dla Spotki rozstrzygniecia sprawy, nie zawigzano w zwigzku z roszcze-
niem HSW-Aluminium Sp. z o.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wyniki finansowe Spofki.

36. INFORMACIE O FIRMIE AUDYTORSKIE)J

Spotka w dniu 12 marca 2020 r. zawarta z BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie umowe na
ustugi audytorskie:
—  przeprowadzenie badan jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki sporzgdzonych wg stanu na dzien
31.12.2020 oraz 31.12.2021,
—  przeprowadzenie badan skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PGO sporzgdzonych wg
stanu na dzier 31.12.2020 oraz 31.12.2021,
—  Przeprowadzenie przegladu srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzga-
dzonego wg stanu na dzier 30.06.2020 oraz 30.06.2021
Wysoko$¢ netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 142 tys. zt, z czego 75 tys. zt za 2020 rok oraz 67 tys. zt za 2021
rok.
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37. ANALIZA WPLYWU PANDEMII COVID-19 NA SYTUACIE FINANSOWA SPOLKI

Epidemia COVID-19 i zwigzany z nig lockdown gospodarki w skali Swiatowej miat znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spétki. Dzia-
fania Spotki koncentrowaty sie przede wszystkim na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majgcych na celu ograniczenie roz-
przestrzeniania sie COVID-19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczeristwa pracownikom przy jednoczesnym umoz-
liwieniu nieprzerwanej pracy zaktadow.

W | pdtroczu 2020 roku Spétka podjeta szereg dziatarh w obszarze marketingowo-sprzedazowym i produkcyjnym, ktére byty skon-
centrowane na minimalizacji negatywnych skutkdw zaistniatej sytuacji. Koniecznym stato sie ograniczenie i dostosowanie mocy
produkcyjnych do aktualnych potrzeb i mozliwosci sprzedazowych. Znaczacy spadek sprzedazy nastgpit w ramach segmentu od-
lewow staliwnych, w ktérym branza o najwiekszym udziale, tj. gdrnictwo, znalazta sie w szczegdlnie trudnej sytuacji z uwagi na
epidemie, ktéra spowodowata czasowe wstrzymanie wydobycia w wiekszosci kopaln. W | pdtroczu 2020 r. warto$é przychodow
ze sprzedazy byta nizsza od przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r. 0 31%.

Nizsza sprzedaz wigzata sie réwniez z proporcjonalnym obnizeniem kosztu wtasnego sprzedazy o 29%. Dodatkowo w Spétce pod-
jete zostaty dziatania, w efekcie ktdrych ograniczono lub czasowo obnizono pozostate koszty dziatalnosci (koszty sprzedazy i
zarzadu). W konsekwencji nizsze przychody ze sprzedazy w ostatecznosci przetozyty sie na wynik finansowy netto w | pétroczu
2020 r., ktdéry uksztattowat sie na poziomie 9.677 tys. zt i byt nizszy od wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego o 30,0%.
Poziom zapasow ulegt niewielkiemu zwiekszeniu, nie odnotowano jednak potrzeby tworzenia znaczacych odpiséw aktualizuja-
cych zapasy.

Spatka nie zaobserwowata niepokojgcych tendencji jesli chodzi o poziom naleznosci oraz terminowos$¢ ich regulowania przez
odbiorcéw. Nie stwierdzita réwniez potrzeby zmiany dotychczasowej polityki w zakresie tworzenia odpiséw aktualizujgcych na-
leznosci. Z uwagi na ewentualny negatywny wptyw epidemii na kondycje finansowa i ptynnosciowg kontrahentéw, szczegdlnie
whnikliwie na biezgco analizuje sie poziom naleznosci i ich Sciggalnosé.

Aktualna sytuacja ptynnosciowa Spotki jest dobra, co potwierdza fakt zmniejszenia poziomu zadtuzenia finansowego o 23% w
stosunku do stanu na 31.12.2019 roku. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej uwzgledniajgce skutki zwigzane z COVID-19 jest
skutecznie ograniczone poprzez konsekwentne stosowanie polityki finansowania dziatalnosci opartej o konserwatywne kowe-
nanty finansowe oraz relatywnie niski poziom zadtuzenia Spofki.

W | pdtroczu 2020 roku Spatka korzystata z wsparcia dla przedsiebiorcow w zakresie dofinansowania wynagrodzen dla pracowni-
kow w ramach ,tarczy antykryzysowej” jednoczesnie wprowadzajgc czasowe skrdcenie wymiaru czasu pracy pracownikow celem
jego dostosowania do aktualnych potrzeb produkcyjnych. W Spétce podjete zostaty dziatania majgce na celu optymalizacje kosz-
tow we wszystkich obszarach dziatalnosci. Dziatalno$¢ inwestycyjna zostata ograniczona do niezbednego minimum, w szczegél-
nosci do kontynuacji inwestycji juz rozpoczetych.

38. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 22 wrzesnia 2020 r. Zarzad PGO SA podjat uchwate dotyczaca przyjecia planu reorganizacji segmentu staliwa w zakresie
alokacji i skoncentrowania produkcji odlewoéw staliwnych w PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim przy
jednoczesnym wygaszeniu produkcji w PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli oraz przeprowadzeniu likwidacji tego
Oddziatu.

Koniecznos¢ przeprowadzenia reorganizacji w zakresie segmentu staliwa zostata podyktowana aktualng sytuacja gospodarczg i
wynikajaca z niej potrzebg dokonania zmian w zakresie zarzadzania oraz wewnetrznej organizacji pracy, ktére maja poprawié
sytuacje Spoftki i zapobiec w kolejnych okresach generowaniu strat. Szczegétowe informacje zostaty zamieszczone w punkcie 19
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. i Grupy Kapitatowej PGO za | pétrocze 2020.
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