Hoenes

N| DOM INWESTYGYINY SA

CERES
DOM INWESTYCYJNY S.A.

(DAWNIEJ: EFIX DOM MAKLERSKI S.A))

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE.

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU




CERES

S| DOM INWESTYCYINY SA

Informacje podstawowe

W skiad Grupy Kapitatowej wchodza;

- CERES Dom Inwestycyjny Spétka Akcyjna — jako spétka dominujaca,

- EFIX Data Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — jako spotka zalezna,

- Tradebox Spétka akeyjna w likwidacii.

Spdtka dominujgca CERES Dom Inwestycyjny Spotka Akcyjna (dawniej: EFIX Dom Maklerski Spétka Akcyjna) z
siedzibg w Warszawie (,Spétka”, ,Dom Maklerski”) przy ul. Plac Bankowy 1. Zmiana nazwy i siedziby spotki
nastapita po dniu bilansowym z dniem wpisu zmian do Krajowego Rejestru Sadowego, tj. 29 maja 2020 roku. Poza
siedzibg Spdtka nie posiada innych oddziatéw lub zaktaddw, posiada jedynie biuro zapasowe pod adresem dawne;j
siedziby przy ul. Pitsudskiego 100 w Poznaniu. Kapitat zaktadowy wptacony wynosi 9.057.000 zt. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki sg ustugi maklerskie.

Spdtka zalezna EFIX Data Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu ul. Pitsudskiego 100 podlega konsolidacji metodg
petna. Poza siedzibg spdtka nie posiada innych oddziatéw lub zaktadéw. Kapitat zaktadowy wptacony wynosi
2.801.000 zt. EFIX Data prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalnosci powigzanej. Gtéwnym aktywem EFIX Data jest projekt i oprogramowanie dla inwestoréw oraz
instytucji finansowych o nazwie ,Exeria”. Gtéwnymi wyréznikami programu jest wykorzystanie automatyzaciji (robo-
advisory i handel algorytmiczny) oraz funkcji spoteczno$ciowych. Exeria dostepna jest w formie serwisu
www.exeria.com, w ktorym inwestorzy wyszukujg automatyczne strategie i pomysty inwestycyjne, oraz w formie
webowej platformy do realizacji transakcii.

Spotka zalezna Tradebox S.A w likwidacji z siedzibg w Poznaniu , ul. Abpa. Antoniego Baraniaka 88A jest spitkg
zalezng podlegajacg konsolidacji metodg praw wiasnosci. Tradebox S.A. jest w trakcie likwidacji. W 2018 roku
Zarzad Spotki podjat decyzje o odpisaniu wartosci akcji Tradebox S.A. w kwocie 600.000 zt z powodu poniesione;
straty.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W roku 2019 Grupa Kapitatowa osiagneta przychody z dziatalno$ci podstawowej w wysoko$ci 1.083 tys. zt, w tym
przychody z dziatalno$ci maklerskiej stanowity 53% przychodéw ogdtem Grupy Kapitatowej. W analogicznym
okresie 2018 roku przychody z dziatalno$ci podstawowej wyniosty 2.106 tys. z}, co oznacza spadek o 49 % okres
do okresu.

Rok 2019 byt kolejnym trudnym rokiem dla catej Grupy Kapitatowej. Grupa kapitatowa poniosta w roku 2019 koszty
prowadzenia dziatalnosci podstawowej w kwocie 2.421 tys. zt, w pordwnaniu do roku 2018 spadek o 19%. Rok
2019 Grupa Kapitatowa zakonczyta stratg z dziatalnosci podstawowej w wysoko$ci 1.337 tys. zt, a w okresie
porownawczym strata wyniosta 881 tys. zt, oznacza to jej zwiekszenie 0 52 %.

Na majatek Grupy Kapitatowej w przewazajacej wiekszosci (90%) sktadato sie oprogramowanie komputerowe
Exeria o wartosci bilansowej ponad 3,3 min zt, uzupetnienie aktywow stanowity naleznosci krotkoterminowe, w
szczegdlnosci naleznosci od klientéw oraz naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych. Grupa
Kapitatowa zakonczyta 2019 rok znajdujac sie w trudnej sytuaciji ptynnosciowej, z saldem Srodkow pienieznych
nieznacznie powyzej 1 tys. zti zobowigzaniami krétkoterminowymi w wysoko$ci 3.297 tys. zt (gtéwnie zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych, podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych oraz wynagrodzen),
ktére stanowity 88% pasywow. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy byt ujemny i wyniost -745 tys.
zt.

Sytuacja w branzy i ponoszone straty spowodowaty, ze Grupa Kapitatowa w 2019 realizowata dziatania
restrukturyzacyjne, obnizajac koszty funkcjonowania oraz szukajac nowych mozliwosci rozwoju poprzez zmiany
wiascicielskie i dokapitalizowanie. Dziatania te byly gtéwnie realizowane na poziomie podmiotu dominujacego, {j.
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CERES Domu Inwestycyjnego S.A. i zaowocowaly pozyskaniem inwestora z branzy funduszy inwestycyjnych.
Efektem negocjacji byto podpisanie w dniu 30 pazdziernika 2019 roku przedwstepnej umowy sprzedazy akciji
miedzy akcjonariuszami CERES Domu Inwestycyjnego S.A., a nowym inwestorem - EQUES Investment TFI S.A.
(» Towarzystwo”), ktory jest zainteresowany rozwojem Domu Maklerskiego poprzez zwigkszenie zakresu i skali jego
dziatalno$ci, przy jednoczesnej sprzedazy udziatdw w spéice zaleznej EFIX Data Sp. z 0.0.

Towarzystwo 4 listopada 2019 roku ztozyto zawiadomienie do KNF o zamiarze nabycia 90,01% akcji Domu
Maklerskiego. Ostateczne przejecie i podpisanie umdw sprzedazy akcji nastgpito w dniu 19 marca 2020 roku po
uprzednim uzyskaniu braku sprzeciwu przez Komisje Nadzoru Finansowego. W dniu 20 marca 2020 roku
Towarzystwo ogtosito wezwanie do sprzedazy pozostajacych w obrocie akcji z zamiarem osiggniecia 100%
udziatéw w kapitale Domu Maklerskiego. Aktualnie (po rozliczeniu przeprowadzonego wezwania w dniu 14 maja
2020 roku) EQUES Investment TFI S.A. posiada 92,56% udziatu w kapitale zaktadowym i 95,76% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Domu Maklerskiego.

Zmiany wiascicielskie oraz decyzja o sprzedazy podstawowego sktadnika aktywdw, tj. udziatow EFIX Data
Sp. z o0.0. zrealizowane po dniu bilansowym przyczynity si¢ do znaczacej poprawy sytuacji finansowej i
ptynno$ciowej CERES Domu Inwestycyjnego. Dom Maklerski sprzedat wszystkie posiadane udziaty EFIX Data Sp.
Z 0.0. po cenie rownej wartosci nominalnej, 1j. tacznie za kwote 1.568.650,00 zt, co stanowito wartos¢ zblizong do
wyceny bilansowej, wptyw transakcji na wynik finansowy wyniost -2.387,22 zt. Srodki pozyskane z tej transakcji
oraz dokapitalizowanie Domu Maklerskiego przez Towarzystwo w kwocie 1.000.000 zt w postaci darowizny
pozwolity rozpoczaé splate istotnej czesci zobowigzan Domu Maklerskiego, w tym zobowigzan przeterminowanych.
Poprzez sprzedaz udziatéw w EFIX Data Sp. z 0.0. poza struktury Grupy Kapitatowej ustaje obowigzek konsolidacji
poczawszy od kolejnego raportu okresowego. Dalsza dziatalno$¢ jest zorientowana na kontynuowaniu dziatan
restrukturyzacyjnych na poziomie jednostkowym Domu Maklerskiego, poprzez dokonanie przegladu
dotychczasowe] dziatalno$ci oraz opracowanie strategii dalszego rozwoju Spétki, juz przez nowy zarzad.

Zarzad stoi na stanowisku, ze wobec zrealizowanych zmian wiascicielskich, istotnej poprawy ptynnosci,
planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zakonczenia dziatan restrukturyzacyjnych oraz wdrazania
nowej strategii rozwoju Domu Maklerskiego, Spétka dominujaca na poziomie jednostkowym moze kontynuowaé
dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Dzigki wiaczeniu Spotki do grupy EQUES Investment TFI S.A.,
Dom Maklerski zyskat zaplecze kapitatowe i kompetencyjne do dalszego rozwoju dziatalno$ci, co stanowi podstawe
do prognozowania dalszej poprawy sytuacji finansowej Spotki w roku biezacym po dniu bilansowym oraz w
kolejnych okresach. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci zarzadu Dom Maklerski
przewiduje znaczace polepszenie sytuacji finansowej — w krétkim okresie dzigki wsparciu podmiotu dominujacego,
w $rednim i dtugim — dzigki przychodom z tytutu oferowania instrumentow finansowych, ktére beda mozliwe do
osiggniecia po uzyskaniu stosownej zgody udzielonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Jednocze$nie z uwagi na zrealizowane zmiany wiascicielskie po dniu bilansowym, Zarzad nie odnosi sie do
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez spotke zalezng EFIX Data Sp. z 0.0., ktdra na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania pozostaje spotkg niezalezng od Domu Maklerskiego, wskazuje jednakZze na ujemny
kapitat wtasny i wysokie zadtuzenie krétkoterminowe w tym podmiocie.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$§¢ Grupy Kapitatowej, ktére wystapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

W 2019 roku niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w dalszym ciggu miaty regulacje wprowadzone
w 2018 roku przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) - interwencja produktowa,
ktora natozyta istotne ograniczenia dotyczace dystrybucji i marketingu kontraktow na réznice kursowe (CFD), poza
tym wprowadzono tez zakaz dystrybucji opcji binarnych. W odniesieniu do kluczowych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowej kontraktéw CFD narzucone regulacje objety: wprowadzenie reguty ,margin close-out’, wprowadzenie
obowigzkowej ochrony przed ujemnym saldem, wprowadzenie zakazu oferowania bonuséw (tzn. zachet do
aktywnego handlu lub wpftat kapitatu), wprowadzenie wystandaryzowanego ostrzezenia o ryzyku oraz
najistotniejszego ograniczenia w postaci maksymalnego — dopuszczalnego poziomu dzwigni finansowe;.
Ograniczenie w zakresie maksymalnego poziomu dzwigni finansowej w krajach Unii Europejskiej przetozyty sie na
istotny spadek przychodéw prowizyjnych, a takze wywotaty odptyw klientow do konkurencyjnych firm brokerskich
funkcjonujacych poza unijng jurysdykcja (np. do Australii, Nowej Zelandii czy tzw. rajéw podatkowych).

Innym istotnym czynnikiem stanowigcym ograniczenie dla dochodéw Domu Maklerskiego, przy jednoczesnym
wzro$cie kosztow, byly wprowadzone w IV kw. 2018 r. na zasadach implementacji MIFiD |l regulacje dotyczace
mozliwo$ci wynagradzania domu maklerskiego jako dystrybutora jednostek uczestnictwa lub certyfikatow funduszy
powierniczych. Od strony przychodowej odnosi sie to do: 1) regulacji dotyczacych optat manipulacyjnych z tytutu
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (certyfikatow inwestycyjnych), ktore uprzednio przekazywane byty w
catosci dystrybutorowi, a obecnie pochodzg od uczestnika funduszu (tj. klienta); 2) tzw. zachet zwigzanych z
dystrybucjg jednostek (certyfikatdw), ktdre dom maklerski jako ich dystrybutor moze otrzymaé od funduszu pod
warunkiem ich udokumentowania.

W 2019 roku CERES Dom Inwestycyjny wspotpracowat z Santander Biurem Maklerskim, Domem Maklerskim
Banku BPS, Interactive Brokers, GAIN Capital UK Ltd (City Index), TradeTech i wieloma funduszami
inwestycyjnymi.

W ramach przyjmowania i przekazywania zlecen spotka $wiadczy ustugi dla klientéw podejmujacych samodzielne
decyzje inwestycyjne. Byly to w szczegolnosci ustugi w zakresie dostepu do profesjonalnych narzedzi do
zawierania transakcji na miedzynarodowych rynkach akcji, towaréw, walut i obligacji oferowane w ramach
wspotpracy ze Swiatowym liderem branzy Forex i CFD (Contract for Difference — kontrakty na roznice kursowe) —
GAIN Capital UK Ltd (City Index). Spétka oferowata dostep do ponad 120 par walutowych, w tym wiele par
zawierajacych polskiego ztotego, kilku tysiecy kontraktéw CFD oraz Spread Betting opiewajacych na akcje,
indeksy, towary, waluty i stopy procentowe.

W ramach ustug zarzadzania aktywami Spétka oferowata ustugi dla wymagajacych klientéw, w szczegdlnosci
poszukujacych alternatywy dla tradycyjnych inwestycji w akcje polskich spotek i obligacje skarbu panstwa oraz
dodatkowych sposobow dywersyfikaciji dla posiadanych aktywéw.

Istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej miaty zdarzenia zwigzane ze zmianami wiascicielskimi i zmiang,
wtadz Domu Maklerskiego, czego docelowym efektem poza poprawg sytuaciji finansowej, zmiang nazwy i siedziby
Domu Maklerskiego, bedzie zmiana strategii i skali prowadzonej dziatalnosci.
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Dom Maklerski planuje rozszerzenie $wiadczonych ustug o oferowanie instrumentéw finansowych. W tym celu w
maju 2020 roku zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych.

Zarzad Domu Maklerskiego, zgodnie z najlepsza wiedzg na dzien podpisania niniejszego dokumentu, uznaje
ryzyko zwigzane z epidemig COVID-19, jako niematerialne z punktu widzenia kontynuacji dziatalno$ci Spotki.

Przewidywania dotyczace rozwoju Grupy Kapitatowej

Z uwagi na sprzedaz przez Dom Maklerski po dniu bilansowym wszystkich posiadanych udziatéw w EFIX Data Sp.
z0.0. oraz w efekcie ustaniem obowigzki konsolidacii, przewidywania dotyczace rozwoju Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione w poziomie spétki dominujacej — CERES Domu Inwestycyjnego S.A.

Spdtka w roku biezacym po dniu bilansowym prowadzi dziatania majace na celu zakoriczenie Swiadczenia przez
Spotke ustug maklerskich przyjmowania i przekazywania zlecen zwigzanych z rynkiem FOREX i instrumentami
CFD oraz ustug zarzadzania aktywami w dotychczas przyjetym modelu dziatalnosci. Zmiana strategii w zakresie
$wiadczenia ustugi zarzadzania aktywami oznacza zakoriczenie proponowania klientom indywidualnym strategii
inwestycyjnych w ramach ustugi zarzadzania, ktorej przedmiotem sa akcje i obligacje korporacyjne oraz
zaprzestanie zarzadzania istniejgcymi portfelami o takiej charakterystyce. Skutkiem powyzszych decyzji jest
wypowiadanie klientom Domu Maklerskiego uméw o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie przyjmowania i
przekazywania zlecen oraz uméw zarzadzania aktywami wykonywanych w dotychczasowym modelu dziatalno$ci.

Docelowo Dom Maklerski zamierza skupi¢ swojg dziatalno$¢ gtéwnie w obszarze oferowania instrumentow
finansowych, przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, zarzadzania
portfelami oraz doradztwa inwestycyjnego, w odniesieniu do ograniczonego spektrum instrumentéw finansowych.
Uzupetnieniem wskazanej dziatalnosci maklerskiej bedg ustugi o charakterze administracyjno — ksiegowym (ustugi
agenta transferowego).

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Informacje dotyczace nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czeS¢ kapitatu zakladowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek w Grupie Kapitatowej nie nabyta akcji wiasnych.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa jest na nie narazona

Z uwagi na sprzedaz przez Dom Maklerski po dniu bilansowym wszystkich posiadanych udziatow w EFIX Data Sp.
z0.0. oraz w efekcie ustaniem obowigzki konsolidacji, przewidywania dotyczace rozwoju Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione w poziomie spotki dominujacej — CERES Domu Inwestycyjnego S.A.
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Dom Maklerski w stosunku do obecnie prowadzonej dziatalno$ci identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyka jako
istotne: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko operacyjne, ryzyko kapitatowe, ryzyko biznesowe, ryzyko
koncentracji, ryzyko reputacji oraz ryzyko nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem. Kryteria istotnosci ryzyka
okreslane sg na podstawie regulacji wewnetrznych i polegaja na indywidualnej ocenie kazdego z rodzajow ryzyka
pod katem prawdopodobienstwa wystapienia oraz potencjalnego oddziatywania materializacji danego ryzyka. Z
uwagi na uproszczone wymogi w zakresie adekwatno$ci kapitatowej (wytgcznie wymog z tytutu kosztéw statych
posrednich w ramach | filaru oraz brak koniecznosci wyznaczania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego) Dom
Maklerski dokonuje uproszczonej kwantyfikacii (tj. pomiaru lub szacowania) wskazanych powyzej rodzajow ryzyka
uznawanych za istotne, a przede wszystkim zarzadza tymi rodzajami ryzyka poprzez ich monitorowanie oraz
kontrole, w tym takze stosowanie limitw wewnetrznych.

Ryzyko kredytowe

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym i ryzykiem kontrahenta Dom Maklerski — zgodnie z obowigzujgcym
w Spdice ,Systemem zarzgdzania ryzykiem”:

® nie udziela pozyczek,

e nie przechowuje i nie rejestruje instrumentoéw finansowych, w tym nie prowadzi rachunkéw papieréw
warto$ciowych, rachunkéw derywatdw i rachunkow zbiorczych, oraz nie prowadzi rachunkow pienigznych,

e ocenia i zarzadza ryzykiem ekspozycji wobec bankéw, przechowujac srodki pieniezne wytacznie w
bankach o wysokiej wiarygodno$ci z uwzglednieniem dywersyfikaciji, przechowujac nadwyzki $rodkdw
pienieznych w co najmniej w czterech wiarygodnych bankach,

e ocenia i zarzadza ryzykiem ekspozycji wobec klientéw Domu Maklerskiego i jego kontrahentdw, poprzez
zawieranie umow z wiarygodnymi klientami, kontrahentami,

e monitoruje ryzyko utraty Srodkow pienieznych w drodze, Srodkow pienieznych na rachunku Domu
Maklerskiego i rownowaznych pozycji gotéwkowych.

e |okuje nadwyzki Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych o krétkich terminach zapadalnosci,

e nie posiada instrumentdw pochodnych oraz innych instrumentéw lub produktéw o ztozonym profilu ryzyka
kredytowego.

Ryzyko ptynnosci

Zarzad w 2019 roku przeprowadzit dziatania znacznie zmniejszajace koszty dziatalnosci poprzez redukcje kosztow
zatrudnienia, redukcje kosztéw uméw cywilno-prawnych, zmiane siedziby Spétki i redukcje kosztow samochodow
stuzbowych. Dodatkowo w ramach redukcji tego ryzyka Dom Maklerski po dniu bilansowym dokonat sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatéw w spotce EFIX Data Sp. z 0.0. oraz pozyskat darowizne od wiekszo$ciowego
akcjonariusza.

Ryzyko kapitatowe

Zarzad w 2019 roku podjat sie poszukiwania inwestora, ktéry mogtby zapewni¢ dokapitalizowanie Spétki w celu
umozliwienia jej dalszej dziatalnoSci i rozwoju. Efektem tego dziatania jest przejecie kontroli nad Domem
Maklerskim przez EQUES Investment TFI S.A., co ma zapewni¢ stabilizacje sytuacji kapitatowej i sprawno$¢ w
realizacji procedur planowania kapitatowego, w tym awaryjnych planéw kapitatowych. W celu bezposredniego
ograniczenia ryzyka kapitatowego i naruszania norm ostroznosciowych Spétka podijefa pierwsze $rodki zaradcze
przez pozyskanie darowizny od akcjonariusza, co przez wynik finansowy zwieksza kapitaty wtasne w biezacym
okresie. Spdtka jednocze$nie przygotowuije sie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez objecie akcji nowe;j
emisji, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 23 kwietnia 2020 roku.

Ryzyko biznesowe

W dotychczasowym modelu dziatalnosci ryzyko biznesowe obejmowato gtéwnie zagrozenie zmiany warunkow
dotychczasowej wspétpracy z gtownym partnerem (City Index) oraz ograniczong przewidywalno$¢ przychodéw z
tej wspdtpracy. Z uwagi na niezdolno$¢ Spétki do osiggniecia rentownosci przy dotychczasowym modelu
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biznesowym, w celu ograniczenia tego ryzyka, Zarzad Domu Maklerskiego opracowuje zmiany w profilu
prowadzonej dziatalnosci biznesowej, przy uwzglednieniu zmniejszenia profilu ryzyka dziatalno$ci, zmiany Zrodta
przychoddw i zmniejszenia ich zmienno$ci oraz zwiekszenia perspektywy zyskowno$ci. Skuteczne wdrozenie
nowej strategii pozwoli ograniczy¢ ryzyko biznesowe w dziatalno$ci Spotki, a specyficzna cze$¢ ryzyka
biznesowego zwigzana z dotychczasowymi przychodami osigganymi z dziatalnosci w segmencie Forex&CFD nie
bedzie materialna.

Ryzyko koncentracji

Dotychczas ujawniato sie gtownie w koncentracji wiekszoSci przychodéw z dziatalnosci maklerskiej w relacji do
jednego partnera — Gain Capital (City Index). Docelowo Zarzad planuje osiagna¢ zwiekszenie dywersyfikacji zrodet
przychoddw wg kategorii ustug i poszczegdlnych kontrahentow.

Ryzyko operacyjne, w tym ryzyko reputaciji oraz ryzyko nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem
Dom Maklerski uznaje ryzyko operacyjne, definiowane jako ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub
zawodnych procedur wewnetrznych, bteddw ludzi i systeméw lub ze zdarzeh zewnetrznych, obejmujac takze
ryzyko prawne, zarzadza tym ryzykiem poprzez:
e kontrole zgodnosci dziatalnosci operacyjnej z prawem - w ramach istniejgcego systemu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem,
e nadzér nad przeptywem i uniemozliwieniem wykorzystywania informacji poufnych i stanowigcych
tajemnice zawodowa,
e nadzor nad przestrzeganiem zasad bezpieczenstwa, w tym bezpieczenstwa IT,
e ustala wewnetrzne procesy i minimalizuje btedy ludzkie poprzez stosowanie regulamindw i procedur
wewnetrznych,
e ogranicza wptyw btedow ludzkich lub systemdw poprzez stosowanie wewnetrznych procedur
regulujgcych dostep do systemdw informatycznych,
e szkoli pracownikéw w zakresie obowigzujgcych przepisow.

W zakresie ryzyka zmiany cen (okre$lanego w przepisach regulujacych normy ostroznosciowe dla domow
maklerskich jako ryzyko rynkowe badz ryzyko pozycji) — Dom Maklerski ocenia to ryzyko jako niematerialne, nie
posiadajac zaangazowan w instrumenty kapitatowe, dtuzne, ekspozycje w postaci jednostek uczestnictwa lub
udziatbw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania — poza spotkg zalezng zbyta po dniu bilansowym, jak
réwniez posiadajac niewielkg ekspozycje na ryzyko walutowe.

W zakresie ryzyka istotnych zaktocen przeptywow Srodkéw pienieznych — Zarzad Domu Maklerskiego ocenia je
jako niemateriaine.

Finansowe wskazniki efektywnosci zwiazane z dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej

Wspdtczynniki adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013

Grupa Kapitatowa w poprzednim roku i na dziefi bilansowy nie stosowata norm ostrozno$ciowych w zakresie
adekwatno$ci kapitatowej na poziomie skonsolidowanym.

1)  Wskazniki finansowe — wskazniki ptynnosci
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2. | wskaznik szybkiej ptynnosci 0,09 0,25 0,24

3. | wskaznik biezacej ptynnosci 0,10 0,25 0,24

2) Wskazniki finansowe — udziat kapitatu pracujacego

LP 31.12.2019 31.12.2018 31122018
przeksztatcone

1. | Aktywa obrotowe 320 683,37 597 562,87 597 562,87

2. | Zobowigzania biezace 3586 318,51 2402918,13 2547 842,53

3. | Kapitat pracujacy -3265 635,14 -1 805 355,26 -1950 279,66
4. | Aktywa 3639 657,74 5158 959,23 5158 959,23

5. Udziat kapitatu pracujacego w 89.72% -34.99% -37.80%

aktywach

3) Wskazniki finansowe — udziat kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnosci

LP 31.12.2019 3112.2018 31.12.2018
przeksztatcone
1. | Wskaznik og6lnego zadtuzenia -481,32% 138,15% 159,80%

W ocenie Zarzadu inne niz powyzsze, w szczegolnosci niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z
dziatalno$cig Grupy Kapitatowej oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego,
nie majg istotnego znaczenia dla prawidtowego opisu Grupy Kapitatowe;.

Informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej w podziale na poszczegdlne panstwa
cztonkowskie i panstwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zalezne, na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 48 rozporzadzenia 575/2013 za dany rok
obrotowy.

Dom Maklerski nie posiada jednostek zaleznych, ktére podlegajg konsolidacji w rozumieniu rozporzadzenia
575/2013.

Informacja o stopie zwrotu z aktywow, obliczonej jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej.

Stopa zwrotu z aktywéw, zdefiniowana jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej, na dzien 31 grudnia 2019 r.
wynosi -64,28%.

Informacje dodatkowe

W 2019 roku spétka nie wyptacata dywidendy i nie otrzymata dywidendy ze spétek zaleznych.

Na koniec roku 2019 w Grupie Kapitatowej byto zatrudnionych 9 os6b na podstawie umowy o prace, w tym dwie
osoby posiadajace licencje doradcy inwestycyjnego oraz maklera papieréw wartosciowych.

Spdtki z Grupy Kapitatowej miaty w okresie sprawozdawczym podpisane umowy outsourcingowe na ustugi prawne,
ksiegowe oraz ustugi informatyczne.
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Warszawa, dnia 10 czerwca 2020 r.

Maciej Barszczewski tukasz Dybek
cztonek zarzadu cztonek zarzadu

/dokument podpisany elektronicznie/
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