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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |

KWARTAL 2020 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

w tys. PLN

okres okres

w tys.
okres

EUR
okres

0d 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019 do 31.03.2020 do 31.03.2019

i materiatow 168 898 137 572 38 418 32010
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 19 068 5485 4 337 1276
Ill. Zysk (strata) brutto 17 515 4 457 3984 1037
IV. Zysk (strata) netto 13354 3379 3038 786
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej -6 084 9 808 -1 384 2282
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -59 892 -5 863 -13 623 -1 364
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 70614 -4 817 16 062 -1121
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem 4 638 -871 1055 -203
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 9,19 2,41 2,09 0,56
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig zwyklg w zt. 9,19 2,41 2,09 0,56
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg
zwykla w zt. 0 0 0 0
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PN wiys. EOR

31.03.202C 31.12.201¢ 31.03.202C 31.12.2019

I. Aktywa, razem 688 841 621 756 151 317 146 004
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 357 230 295 960 78 472 69 499
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 81522 21 459 17 908 5039
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 255233 250 822 56 067 58 899
V. Kapitat wtasny 331611 325 796 72 845 76 505
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2716 2903
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 236,86 232,71 52,03 54,65
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedqakcg w zt. 236,86 232,71 52,03 54,65

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartat 2020 r. zostal wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadaj na Grup na akcje zwykle, tj. 11 953 tys. zisredniej waonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akci zwyklg za | kwartat 2020 r. wynosi: 9,19 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedy akcg zwykla za | kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadago na Grupna akcje zwykte, tj. 3 128 tys. ztsiedniej waonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akci zwyklg za | kwartat 2019 r. wynosi: 2,41 zt.
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Skonsolidowana warfo ksiggowa na jedqakci za | kwartat 2020 zostata wyliczona jako iloranisgolidowanego
kapitalu wkasnego w wysokoi 331 611 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wééto
ksiegowa na jedspakcg na dzié 31.03.2020 r. wynosita 236,86 PLN.

Skonsolidowana wargo ksiegowa na jedsp akci w roku 2019 zostata wyliczona jako iloraz skondolvanego
kapitatu wlasnego w wysokoi 325 796 tys. PLN i calkowitej ikoi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wééto
ksiggowa na jedpakcg na dzié 31.12.2019 r. wynosita 232,71 PLN.

W | kwartale roku 2020 i w okresach poréwnywanydh wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wyspia
przyczyny rozwadniage skonsolidowanwartas¢ ksiegowg na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegirakcg
zwykia.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaransowym za | kwartat 2020 r. zostaly przeliczone

wedtug nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywéw i pasywéw sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedhagedniego
kursu EUR obowjzujacego na dzi@ 31 marca 2020 r., ustalonego przez Narodowy Ban&kP tj. 4,5523 zt.,
na dzié 31 marca 2019 r. — 4,3013zt. i na dz84.12.2019 r. — 4,2585z4.

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat og@aveozdania z przeptywow pieanych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanagiegosredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujagcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2020 r. — 4,3963 zt.
- dla okresu stycze— marzec 2019 r. — 4,2978 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2020 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
21/A/NBP/2020 z dnia 31.01.2020 r. styfze 4,3010
41/A/NBP/2019 z dnia 28.02.2020 r. luty 4,3355
63/A/NBP/2019 z dnia 31.03.2020 r. marzec 4,5523
Sredni kurs za 3 m-ce 2020 . 4,3963

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-03-2019 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
22/A/NBP/2019 z dnia 31.01.2019 r. styczé 4,2802
42/A/INBP/2019 z dnia 28.02.2019 r. luty 4,3120
63/A/NBP/2019 z dnia 29.03.2019 . marzec 4,3013
Sredni kurs za 3 m-ce 2019 r. 4,2978

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej@py Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2020 2019 2019

stan na koniec stan na koniec stan na koniec

31.03.2020 31.12.20189 31.03.2019

Aktywa trwate 377 252 315 359 298 184

Wartcici niematerialne i prawne 47 081 45 645 43 216

Rzeczowe aktywa trwate w tym: 324 103 263 150 240 803
5
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i

Srodki trwate 258 051 248 284 223913
Srodki trwate w budowie 66 052 14 866 16 890
Naleznosci diugoterminowe 98 98 99
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 2969 3022 12 496
Nieruchomgci 2085 2113 3747
Dilugoterminowe aktywa finansowe 578 578 8 037
Inne inwestycje dtugoterminowe 306 331 712
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym: 3001 3444 1570
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3001 3444 1570
Aktywa obrotowe 311589 306 397 245 857
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 1067 2334 2624
Zapasy 95 836 86 149 71 906
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 172 976 180 180 150 669
1. Naleznosci od jednostek powzanych 6 543 28 727 22 625
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 166 433 151 453 128 044
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 148 651 145 726 126 682

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, edpieczé spotecznyct 13527 265 1187

c) inne 4 255 5 462 175
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 35 000 30 890 14 157
udzielone pg/czki 4 400 4 600 0
srodki pientzne 12 398 7 799 5080
Inne aktywa piegine 18 202 18 491 9077
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 6710 6 844 6 501
Aktywa razem 688 841 621 756 544 041
Kapitat (fundusz) wtasny 331611 325 796 282 077
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 238 751 246 158 249 395
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 606 20 590 20542
Zysk (strata) z lat ubiegtych 46 901 -141 -3 386
Zysk (strata) netto 13354 47 042 3379
Udziaty niekontrolowane -148 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 357 230 295 960 261 964
Rezerwy na zobowzania w tym: 12 089 14 974 10 330
Zobowizanie z tytutu umoéw wykonawstwa 1088 324 391
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 8 663 8 636 7774
Pozostate rezerwy 2338 6 014 2165
Zobowigzania dtugoterminowe 81522 21 459 14 937

6
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Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 255233 250 822 227 251
Wobec jednostek powzanych 12 649 7 147 2110
Wobec pozostatych jednostek w tym: 242 584 243 675 225 141
a) kredyty i payczki 80 794 67 620 84 446
b) inne zobowjzania finansowe 12 412 11924 5116
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagdlkio 120 705 139 313 111 643
d) zaliczki otrzymane na dostawy 3009 1996 2 453
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieézennychswiadczeé 11780 11354 11377
f) z tytutu wynagrodzé 12 639 11159 9760
g) inne 245 309 346
Rozliczenia midzyokresowe 8 386 8 705 9 446
Pasywa razem 688 841 621 756 544 041

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu

Zysk (strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wynik finansowy przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Wynik finansowy przypadajacy na grupe

od 01.01.202(C
do 31.03.202(
168 898

122 880

46 018

5264

22 441

18 313

1669

914

19 068

453

2 006

17 515

4161

13 354

447

12 907

od 01.01.2019
do 31.03.2019
137 572

107 458
30114

4 316

17 920

7878

1477

3870

5485

419

1447

4 457

1078

SESIY

0

SESIY

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy
Zabezpieczeni e przeptywéw pieanych
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od 01.01.2020
do 31.03.2020
13 354

0

0

0

od 01.01.2019
do 31.03.2019
3379

0

0
0
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Koronea ...~

Zmiany w nadwyce z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitycldochoddéw

ogdtem 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0
Catkowite dochody ogdtem 13 354

3379

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

01.01.202C

-31.03.202C

Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 325 796

- korekty wyceny 0

l.a Kapitat (fundusz) wtasny na pocz. okresu (BO) podrektach 325 796
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu 12 362

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
a) zwkikszenie 0

b) zmniejszenie 0

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocatek okresu 0
2.1 Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy 0
a) zwkkszenie 0

b) zmniejszenie 0

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu -215

a) zwkkszenie 0

b) zmniejszenie 0

3.1 Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu -215
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu 246 158
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -7 407
a) zwkkszenie (z tytutu): 0

- z podziatu zysku 0

- Z tytutu zakupu udziatéw od udzialowcow mniejg@owych 0

b) zmniejszenie (z tytutu): 7 407

- z tytutu obgcia udziatow w spotkach zaleych 7 407

- z tytutu pokrycia straty 0
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 238 751
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20 590
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 16
a) zwkkszenie z tytutu rozwiania rezerwy na podatek 16
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01.01.2018
-31.12.2019
278 682

0

278 682

12 362

0

0

0

12 362

O O O o

-215

0

0

-215
249 395
-3 237
0

0

0
3237

0
3237
246 158
20 526
64

64

01.01.2019
-31.03.2019
278 682

0

278 682

12 362

0

0

0

12 362

o O O o o

-215
0
0
-215
249 395
0

o O O o o

249 395
20 526
16

16
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odroczony od amortyzadgjiodkdw trwatych przeszacowanych
b) zmniejszenie 0 0 0
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu 20 606 20590 20 542
Kapitat mniejszosciowy na BO 0 0 0
Zmiany kapitatu mniejszgiowego 0 0 0
6.1 Kapitat mniejszosciowy na koniec roku -148 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 46 901 -3 386 -3 386
7.1 Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu 47 042 0 0
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach 47 042 0 0
a) zwkikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 47 042 0 0
7.4 Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 141 3386 3 386
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na pattek okresu, po korektach 141 3386 3 386
a) zwkikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 3245 0
7.6 Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 141 141 0
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 46 901 -141 -3 386
8. Wynik netto 13 354 47 042 3379
a) zysk netto 13354 47 042 3379
b) strata netto 0 0 0
c¢) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) wym: 331611 325 796 282 077
Kapitat wiasny przypadagy na Grug Kapitatows 331759 325 796 282 077
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty niekontrolowane -148 0 0

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw piegitnych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

P 0w Dd PR

od 01.01.202C
do 31.03.202C

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej - metoda
posrednia

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek pozigiikowanych wycenianycl
metod; praw wtasnéci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
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17 515
-23 599

6 341
1073
191

od 01.01.2019
do 31.03.2019

4 457
5352

5163
127
190
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5. (Zysk) strata z dziatalrgi inwestycyjnej -113 -198
6. Zmiana stanu rezerw -3012 -1 050
7. Zmiana stanu zapaséw -7 247 -2 313
8. Zmiana stanu nat@csci 4153 36 510
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem payczek i -22 726
9. kredytow -34 396
10. Zmiana stanu rozlicaemiedzyokresowych -293 1532
11. Zaptacony podatek dochodowy -1 966 -213
12. Inne korekty 0 0
M. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej -6 084 9 809
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
l. Wplywy 4579 264
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
1. trwatych 142 264
Zbycie inwestycji w nieruchondei oraz wartéci niematerialnych
i prawnych 0 0
Whplywy z aktywdw finansowych 4 437 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il Wydatki 64 471 6 127
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
1. trwatych 60 686 3127
2. Inwestycje w nieruchondgi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Wydatki na aktywa finansowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 3785 3000
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -59 892 -5 863
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
l. Wptywy 118 222 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) ingich instrumentow 0 0
2. Kredyty i pazyczki 118178 0
3. Emisja dhznych papieréw wartaiowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 44 0
Il Wydatki 47 608 4817
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek 45 139 3279
5. Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0
7. Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 2063 1348
10
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8. Odsetki 406 190
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 70614 -4 817
D. Przeptywy pienigzne netto, razem 4 638 -871
E. Bilansowa zmiana starfmodkow piengznych, w tym: 4 628 -868
- zmiana stangrodkow piengznych z tyt. ré@nic kurs. 10 -3
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 7788 5933
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12 426 5 062

1.8 Informacje dotyczace segmentow dziatalnézi Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgran poszczegdlnych segmentowtszsame z metodami
rachunkowéci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegoélnych segmeafieracyjnych na podstawie raportoéw, ktére okresew
analizowane przez zajd. Segmentacja w spofce dokonana zostala zecdugla oferowany przez spétk
asortyment.

Dla celow sprawozdawczoi wydzielono w spétce osiem segmentow operacyjnych

Segment stacji kontenerowych;
Segment rozdzielnic SN i nN;.
Segment zkz nN i szat kablowych;
Segment linii napowietrznych;
Segment aparaturyczenioweyj;

Odsprzedatowarow i materiatow — segment obejmuje dziaté&rtandlove spotki, gtkdéwnymi towarami

sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

Wszystkie pozostate segmenty — obepsgrzeda produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmewnto

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmugprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2fD do 31.03.2020

Ztacza
Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nN i L|n_|e Aparat_ura Towary Pozostale RAZEM
kontenerowe SN nN szafy napowietrzne taczeniowa

kablowe
Przychody ze sprzedpa 84 531 9 562 5519 9605 13 282 13382 23168 9849 168 898
Wynik brutto ze sprzedst 28 481 3049 1273 1249 3759 1250 2530 4427 46 018
Koszty sprzeday 5264
Koszty ogolnego zagzlu 22 441
Wynik ze sprzedsy 18 313
Pozostate przychody
operacyjne 1669
Pozostate koszty operacyjne 914
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 19 068
Przychody finansowe 453

11
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Koszty finansowe 2 006
Wynik brutto 17 515
Podatek dochodowy 4161
Wynik netto 13 354
Amortyzacja 1450 0 409 155 532 558 0 3237 6 341
Wartcsci niematerialne 7422 2149 2248 0 1643 2985 0 30 634 47 081
Srodki trwate 77671 0 10045 4333 19078 20733 0 126191 258 051
Srodki trwate w budowie 582 0 0 111 1283 8 0 64 068 66 052
Zapasy 20 153 42 12452 2951 5278 19 964 139 34857 95 836
Naleznosci
krétkoterminowe. z tyt.
dostaw i ustug 154 360
Zobowigzania 336 755
> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.21® do 31.03.2019
Ztacza
Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nNi Linie Aparatura
kontenerowe SN nN szafy napowietrzne taczeniowa TaER [PerpsiEts [RAZIE
kablowe
Przychody ze sprzedpa 57 858 10 275 5544 7125 17 308 6298 16496 16668 137 572
Wynik brutto ze sprzedst 16 245 2758 1251 490 3877 935 1971 2 587 30114
Koszty sprzeday 4 316
Koszty ogolnego zagzlu 17 920
Wynik ze sprzeday 7 878
Pozostate przychody
operacyjne 1477
Pozostate koszty operacyjne 3870
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 5485
Przychody finansowe 419
Koszty finansowe 1447
Wynik brutto 4 457
Podatek dochodowy 1078
Wynik netto 3379
Amortyzacja 1393 0 384 115 462 561 0 2248 5163
Wartasci niematerialne 8 034 2010 2516 0 1915 3501 0 25 240 43 216
Srodki trwate 79 051 0 10 147 4123 23 405 19 416 0 87 771 223913
Srodki trwate w budowie 562 0 0 136 896 9 0 15 287 16 890
Zapasy/aktywa z tytutu
wykonawstwa 16 320 0 9882 2882 4698 13525 168 27 055 74 530
Naleznosci
krotkoterminowe. z tyt.
dostaw i ustug 149 307
Zobowigzania 242 188
12
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KWAR TAL 2020 ROKU

2.1 Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

0d 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

0d 01.01.2020

od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

i materiatow 174 114 137 154 39 605 31913
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 20 560 5244 4677 1220
Ill. Zysk (strata) brutto 19 145 4228 4 355 984
IV. Zysk (strata) netto 14 984 3156 3408 734
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 8 354 9819 1900 2285
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -75918 -5 864 -17 269 -1 364
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalriui
finansowej 70672 -4 816 16 075 -1121
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 3108 -861 707 -200
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 10,67 2,25 2,43 0,52
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegakcg zwykta
w zt. 10,67 2,25 2,43 0,52
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedrg akcig zwyklg w zt. 0 0,00 0,00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
31.03.202C 31.12.2019 31.03.202C 31.12.2019
I. Aktywa, razem 698 890 621 875 153 525 146 031
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 358 111 296 096 78 666 69 531
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 81523 21 460 17 908 5039
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 256 406 250978 56 324 58 936
V. Kapitat wtasny 340 779 325779 74 859 76 501
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2716 2903
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 243,41 232,70 53,47 54,64
IX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedsqakcg w
zk. 243,41 232,70 53,47 54,64
str. 13
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Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwyklg za | kwartat 2020 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykite, tj. 13 877 tys. zt. zisredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwykly za | kwartat 2020 r. wynosi 10,67 zt.

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcig zwyklg za | kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tj. 2 923 tys. zt. ztsredniowaonej ilos¢ akcji zwyklych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwykla za | kwartat 2019 r. wynosi 2,25 zi.

Jednostkowa wargé ksiegowa na jedsq akcig za | kwartat 2020 r. zostata wyliczona jako ilokapitatu wtasnego
w wysokdaci 340 779 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttksiegowa na jedsq akci
za | kwartat 2020 r. wyniosta 243,41 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg w roku 2019 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysokai 325
779 tys. zk. i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Warté ksieggowa na jedmakci w 2019 r. wynosita 232,70 zt.

W okresie | kwartatu roku 2020 oraz | kwartatu r@@19 nie wysipity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wyspia
przyczyny rozwadniage zysk netto na jedrakci zwykla i wartos¢ ksiegowg na jedn akck.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdardansowym za | kwartat 2020 r. zostaly przeliczone

wedtug kurséw opisanych i zaprezentowanych w p&. dprawozdania.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgat ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2020 2019 2019
stan na koniec  stan na koniec stan na koniec
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Aktywa trwate 387 546 315 554 298 351
Wartdéci niematerialne i prawne 47 077 45 639 43 204
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 326 296 263 138 240 786
Srodki trwate 252 315 248 272 223 896
Srodki trwate w budowie 73981 14 866 16 890
Naleznosci diugoterminowe 98 98 99
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 11 262 3315 12 789
Nieruchomgci 2085 2113 3747
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8871 871 8 330
Inne inwestycje dtugoterminowe 306 331 712
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 2813 3364 1473
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2813 3 364 1473
Aktywa obrotowe 311 344 306 321 245 546
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 1067 2334 2624
Zapasy 93 688 86 149 71907
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 176 456 180 145 150 588
Naleznosci od jednostek powrzanych 12 202 28 739 23085
str. 14

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku



y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitg@REE S.A. za | kwartat 2020 r.
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 164 254 151 406 127 503
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 147 793 145 689 126 158
b) z tytutu podatkéw, dotacjcet, ubezpieczespotecznych 12 316 256 1170
c) inne 4 145 5461 175
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 33472 30 860 13 945
Udzielone payczki 4 400 4 600 0
Srodki pienkzne i inne aktywa finansowe 18 202 26 260 13 945
Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe 6 661 6 833 6 482
Aktywa razem 698 890 621 875 543 897
Kapitat (fundusz) wtasny 340779 325779 281948
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 246 102 246 102 249 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 606 20 590 20 542
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 46 940 0 -3543
Zysk (strata) netto 14 984 46 940 3 156
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 358 111 296 096 261949
Rezerwy na zobowzania w tym: 11809 14 953 10 237
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 8 624 8 624 7 687
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 1088 324 391
Pozostate rezerwy 2 097 6 005 2 159
Zobowigzania dtugoterminowe 81523 21 460 14 937
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 256 406 250 978 227 328
Wobec jednostek powzanych 15 463 7 364 2278
Wobec pozostatych jednostek w tym: 240943 243 614 225 050
a) kredyty i peyczki 80 794 67 620 84 446
b) inne zobowjzania finansowe 12 380 11924 5116
c) z tytutu dostaw i ustug 120 537 139 313 111728
d) zaliczki otrzymane na dostawy 2977 1996 2 453
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzenychswiadcze 11591 11325 11264
f) z tytutu wynagrodze 12 464 11127 9 697
g) inne 200 309 346
Rozliczenia mdzyokresowe 8 373 8 705 9447
Pasywa razem 698 890 621 875 543 897
str. 15
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2.4 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw

i materiatow 174114 137 154
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 128 194 107 355
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 45 920 29799
Koszty sprzeday 4909 4316
Koszty ogdlnego zagru 22 387 17 835
Zysk (strata) ze sprzeday 18 624 7 648
Pozostate przychody operacyjne 2 892 1503
Pozostate koszty operacyjne 956 3907
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 20560 5244
Przychody finansowe 451 418
Koszty finansowe 1 866 1434
Zysk (strata) brutto 19 145 4228
Podatek dochodowy 4161 1072

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZRRJS.A. [w tys. PLN]

Zysk (strata) netto 14 984 3156
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych

dochodéw ogdtem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
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2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A.

[w tys. PLN]

Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO)

- korekty wyceny

Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) po kektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wiasne na pocatek okresu

Zmiany Udziatéw (akcji wkasnych

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwikszenie (z tytutu):

- Z podziatu zysku (ustawowo)

b) zmniejszenie (z tytutu):

- pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu

Korekty bkdéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwickszenie

b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu

Korekty bt edéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwickszenie

b) zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

a) zysk netto

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
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b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 340 779 325779 281 948
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgédnieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 340 779 325779 281948

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieeinych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2020
do 31.03.2020

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej - metoda

posrednia
l. Zysk (strata) brutto 19 145
Il Korekty razem -10 791
1. Amortyzacja 6 303
2. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 1020
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 191
4. (Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -106
5. Zmiana stanu rezerw -3011
6. Zmiana stanu zapaséw -6 271
7. Zmiana stanu nat@osci 3 689
8. Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek

i kredytow -10 346
9. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -294
10.  Zaptacony podatek dochodowy -1 966
11. Inne korekty 0
II. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 8 354
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
l. Wplywy 4571
1. Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 134

Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartéci niematerialne i prawne 0

Z aktywow finansowych 4 437

Inne wptywy inwestycyjne 0
Il Wydatki 80 489
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw

trwatych 68 704

Inwestycje w nieruchondgi oraz wartéci niematerialne i prawne 0

Na aktywa finansowe 8 000

Inne wydatki inwestycyjne 3785

1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
ptywy pienie ycyjnej 75918

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
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do 31.03.2019

4228
5591
5159
127
190
-198
-1 050
-2 301
39 361

-37 008

1515

-204

9819

263

263

6 127

3127

3000

-5 864
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C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
l. Wplywy 118 178 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigich instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pazyczki 118178 0
Emisja dhznych papieréw wartaiowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il Wydatki 47 506 4 816
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vstzcieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i pgyczek 45 139 3278
5. Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0
7. Ptatngci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 2013 1348
8. Odsetki 354 190
9. Inne wydatki finansowe 0 0
M. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 70672 -4 816
D. Przeptywy pienigzne netto, razem 3108 -861
E. Bilansowa zmiana starfwodkow piengznych, w tym: 3100 -858
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 8 -3
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 7762 5712
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10 870 4 850

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnézi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywow i zobgrah poszczegdllnych segmentéw ®zsame z metodami
rachunkowdci finansowe;j.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdélnych segmenfderacyjnych na podstawie raportow, ktére okresew
analizowane przez zajd. Segmentacja w spofce dokonana zostata zeedizgha oferowany przez spétk
asortyment.

Dla celow sprawozdawczoi wydzielono w spétce osiem segmentéw operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment zicz nN i szat kablowych;

e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturydzeniowej;

e Odsprzeda towaréw i materialtdbw — segment obejmuje dziat&nbandlovy spotki, gtdwnymi towarami
sprzedawanymi przez spétkg transformatoryzerdzie, izolatory, wkladki bezpiecznikowe.

e Wszystkie pozostale segmenty — obepnsiprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segment6
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pediy segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.
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> Segmenty dzialalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020

Stacje 2, Linie
kontener REZ A szd2|el L napowie Aparat_ura Towary Pozostatle RAZEM
ce SN nice nN szafy taczeniowa
owe trzne
kablowe

Przychody ze sprzedpa 84 531 9562 5519 9605 13282 13382 23168 15065 174114
Wynik brutto ze
sprzeday 28 481 3049 1273 1249 3759 1250 2530 4329 45920
Koszty sprzeday 4909
Koszty ogdlnego zagrlu 22387
Wynik ze sprzeday 18 624
Pozostate przychody
operacyjne 2892
Pozostate koszty
operacyjne 956
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 20 560
Przychody finansowe 451
Koszty finansowe 1866
Wynik brutto 19 145
Podatek dochodowy 4161
Wynik netto 14 984
RO 1450 0 409 155 532 558 0 3199 6303
Wartcici niematerialne

7422 2149 2248 0 1643 2985 0 30630 47077
Sireel 4 e 77 671 0 10 045 4333 19078 20733 0 120455 252315
Sl vz 0 el 582 0 0 111 1283 8 0 71997 73981
Zapasy 20 153 42 12452 2951 5278 19 964 139 32709 93688

Naleznosci krétkoterm. z

tyt. dostaw i ustug 158 564

Zobowigzania

337 929
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> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2019 do 31.03.2020

Ztacza
Stacje Rozdzielnice Rozdzielnice nN i Linie Aparatura
kontenerowe SN nN szafy napowietrzne taczeniowa TENER [PRATEEE [RAZEN
kablowe
Przychody ze sprzedp 57 858 10 275 5544 7125 17 308 6298 16504 16242 137 154
Wynik brutto ze sprzedst 16 245 2758 1251 490 3877 935 1971 2272 29799
Koszty sprzeday 4316
Koszty ogélnego zagrlu 17 835
Wynik ze sprzedsy 7 648
Pozostate przychody
operacyjne 1503
Pozostate koszty operacyjne 3907
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 5244
Przychody finansowe 418
Koszty finansowe 1434
Wynik brutto 4228
Podatek dochodowy 1072
Wynik netto 3 156
Amortyzacja 1393 0 384 115 462 561 0 2244 5159
Wartasci niematerialne 8 034 2010 2516 0 1915 3501 0 25228 43204
Srodki trwate 79 051 0 10147 4123 23 405 19 416 0 87 754 223 896
Srodki trwate w budowie 562 0 0 136 896 9 0 15287 16890
Zapasy/aktywa z tytutu
wykonawstwa 16 320 0 9882 2882 4698 13525 168 27056 74531
Naleznosci krotkoterminowe z
tyt. dostaw i ustug 149 243
Zobowigzania 242 265
3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2020 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce domingpej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzib we Wioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spotk
kapitatowy prawa handlowego wpisardo rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kraggye Rejestru @lowego pod numerem KRS:
0000052770. Czas trwania spotki ZPUE S.A. jestzni@czony.
ZPUE S.A. jest spoik publiczry notowam na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wadtiowych w
Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przygj przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwhdifvana do
spotek z brazy przemystu elektromaszynowego.
Podstawowym przedmiotem dzialatco ZPUE S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalfw jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgielektrycznej (PKD 27.12.27).
Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 zzieli sk na 1 400 001 akcji o waga nominalnej
8,83 zt kada. Na liczls 1 400 001 akcji sktadagsi100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A
1 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,®, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwykta serii G.

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku
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3.2 Podstawowe informacje o spétkach zakmych objetych konsolidacija

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spéik kapitatovg prawa handlowegavpisary do
rejestru przedsbiorcéw przez & Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat 1IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.486zt i dzieli st na 1.874.439 akcji 0 waici
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Kate S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatabeo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instaladgldrycznych
oraz dziatalné¢ w zakresie serwisu, ynierii i zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

3.2.2 Stolbud Pszczyna S.A.

Stolbud Pszczyna S.A. z siedzilv Pszczynie jest spalkkapitatlowg prawa handlowego wpisardo

rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat [IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgddwego, pod numerem KRS: 0000422885.

Podstawowym przedmiotem dziatafieo Stolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatozdzielczej i

sterowniczej energii elektrycznej.

ZPUE S.A. przygta ofert objecia wickszasciowego pakietu akcji Stolbud Pszczyna S.A. ordaya je w

calosci wktadem pienjznym na podstawie umowy afgjia akcji z dnia 9 marca 2020 r. (patrz pkt. 3.5).

3.3 Jednostki zalezne nieobjte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUR.Sza | kwartat 2020 roku nie zostaty uweggdhione
sprawozdania finansowe zagranicznych spétekzmgitth od ZPUE S.A., tj.:

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rd®)s
Spoéika jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramirg odpowiedzialnécia i zajmuje s§ w szczegolngi
produkch obudéw betonowych oraz kompletnych stacji tramsftorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o wasth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%0 kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtosé@wegromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrpcg s w
szczegOlnéci dziatalndgcig handlows na terenie Ukrainy. Spétka jest odpowiednikiemsgid] spoétki z
ograniczon odpowiedzialnécig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR .Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgey ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych skot
zagranicznych, ze wzglu na ich niewielk istotng¢ w wartagsciach skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktuje
jednak posiadanie udziatéw w poiggych spotkach jako inwestycje diugoterminowe, eakivane na rozbudaw
dotychczasowej oferty produktowej oraz zaklade,przyczym sic one do gruntownego rozpoznania rynkow
zagranicznych, co unabwi nawigzywanie okrélonych kontaktow handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach ldz akcjach w innych podmiotach

Na koniec | kwartalu 2020 roku ZPUE S.A. byla msmgciowym udziatowcem #dz akcjonariuszem w
nastpujacych spoétkach:
> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udaiab cznej wartdci 9

tys. zt, stanowicych 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziaty atysbbgte odpisem aktualizagym.
Wartas¢ ksiggowa udziatow wynosi: 0 zt.

> Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akajiennych
uprzywilejowanych o wartai nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale zaktadowym.

> Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzilw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akajiyktych o
wartasci nominalnej 100 zt kada, stanowgjcych 0,003% w kapitale zaktadowym.
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Ponadto spotka ZPUE S.A. jest komplementariuszemspétce Horyzont ZPUE Spodtka Akcyjna Spotka
komandytowa z siedzibwe Wioszczowie. ZPUE S.A. wgita w og6t praw i obowizkéw zwigzanych z
uczestnictwem w spotce Horyzont ZPUE Spétka Akcygmotka komandytowa w wyniku pmizenia ze spokk
ZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagpito w dniu 30 wrzénia 2016 r.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W dniu 9 marca 2020 r. zostata zawarta umowaajakcji pom¢dzy ZPUE S.A. a Stolbud Pszczyna S.A. z
siedzity w Pszczynie. Zgodnie z przedmiotpwmowy ZPUE S.A. przyta ofere objecia 80 min nowo
wyemitowanych akcji imiennych zwyktych sp6tki Stath Pszczyna S.A., o wak nominalnej 10 groszy kda i

0 fgcznej wartéci nominalnej 8 min zt (co stanowito réwiieere emisyjry). Akcje nowej emisji zostaty pokryte
przez ZPUE S.A. w casgi wkltadem piengznym i stanowd 79,6% w podwyszonym kapitale zakladowym Stolbud
Pszczyna S.A.

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za | kwartatl 2020 r. prezentuje dane
finansowe za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.20B@&ane porownywalne prezergujane finansowe za | kwartat
2019, tj. za okres od 01.01.2019 r. do 31.032201

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za | kwartat 2020 r. zostalo spdzone
w oparciu o dane finansowe spoétki ZPUE S.A. orain@esstek od niej zaimych, tj. ZPUE Katowice S.A. i Stolbud
Pszczyna S.A.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgagane przy zalzeniu kontynuacji dziatalni@i gospodarczej w dagej

sie przewidzi€ przyszidgci. Zarzadom spoétek niegznane okolicznixi wskazujce na zagrienie kontynuowania
dzialalndgci.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimags za | kwartat 2020 r. zostaty spgdzone w oparciu

0 MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostki zalenej za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. wradlanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finagso za | kwartat 2020 r. zostaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztote polskie stangwialut funkcjonalry i walute sprawozdawecgzw spétkach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 31.03.2020 r. zawiera, w ocenie Zgita ZPUE
S.A., wszystkie informacje niezbine do prawidtowej oceny sytuacji m#éjowej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.

Omadwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiu sporzadzeniasrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki etg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowane gs do wymogow
wynikajacych z  Medzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporadzea
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieunegulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy
rachunkowdci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawbz(dalej UOR).
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Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Warto$ci niematerialne

Za wartdci niematerialne uznajegshabyte, nadage st do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

swartcici niematerialne,

eprawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algakow,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczychuitkowych,

*koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz nakiady na prazamojowe,

swartas¢ firmy,

eknow-how,

einne wart@ci niematerialne

0 przewidywanym okresie zytkowania dhiszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z
prowadzon dziatalngcia gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzeamry lub
innej umowy o podobnym charakterze.

.Ksiega wartdci niematerialnych” obejmuje nggiujace pozycje:
e numer inwentarzowy,
° nazw,
e dat zakupu lub wytworzenia,
e dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,
e dat oddania do zytku,
e wartai¢ poczitkowa,
. roczry stog amortyzaciji,
e wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku wzytkowania,
. wartas¢ netto,
e dat pelnego umorzenia,
e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,
. inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje sj takie sktadniki aktywéw, ktére:

- g utrzymywane przez jednostospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyuh przy
dostawach towardw swiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; bedg wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje esi jako sktadnik aktywéw jeeli istnieje
prawdopodobigstwo, ze jednostka uzyska przyszie kosey ekonomiczne zwizane ze sktadnikiem
aktywow orazze mazna wycent w sposéb wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika
aktywow.

Do srodkdw trwatych jednostki zaliczagsi

. grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),
. budynki,

. obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

. maszyny, urzdzenia,

. srodki transportu,

. inne przedmioty.

Do sérodkéw trwatych jednostki zaliczaesrowniez obcesrodki trwate uywane przez mi na podstawie
umowy najmu, dzierawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze]ez innych przepisow wynika
prawo dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnyamd@rzeniowych) przez korzystap z tychsrodkéw
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jednostk. Przedmioty w cenie do 10 000,00 zi. traktowagejako materiaty. Z chwil wydania do
uzytkowania warté¢ ich odpisuje s w koszty materiatowe oraz ujmuje w ewidencji palaisowej
ilosciowo-wartgciowej. Materialy ohjte 5 ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium
do obgcia materiatow ewidengijprzyjeto okres uytkowania dtiszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej ponsj 10 000,00 zt.swprowadzane do ewidendgjiodkow trwatych.
Ewidencjasrodkow trwatych pozwala wprowadziwyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane ze
zrédet innych (np. z bugtu pastwa, z dotacji unijnych.prodki trwate rejestrowaneasw pozycjach
analitycznych zgodnie z symbailkRST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifje st do ugcia jako sktadnik aktywow, pogtkowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wybenia. Na cep nabycia lub koszt wytworzenia
pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktadg sena zakupugtznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi
podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwaajmi sk bezpdrednio przyporgdkowa: kosztami
poniesionymi w celu doprowadzenia skfadnika aktywdovstanu zdolnii uzytkowej, ktéry jest zgodny z
jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytemia we wlasnym zakresie jest to koszt
wytworzenia, za ktory uwa st wartas¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztow
wynagrodzé za prae wraz z narzutami i inne koszty de¢ sé zaliczy do wartdci wytworzonych
srodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i prawnych. Do kosztu wytworzenie zalicza sikosztow
ogolnych zargdu, kosztow sprzedy, pozostatych kosztéw operacyjnych i finansowyalazo kosztow
nadmiernych brakéw, nadmiernegozgcia robocizny i innych zasobéw w trakcie budowypniau lub
ulepszenigrodkow trwatych i dostosowania daywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lummy nieodptatny sposob wagtopocatkows srodka
trwalego stanowi cena sprzeglatakiego samego lub podobnego przedmiotu z dnlayaia, chybaze
umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekazakresla t¢ wartas¢ w nizszej wysokéci. Za cer
rynkowg uwaza St cere stosowan w danej miejscowdzi w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju,
gatunku z uwzgidnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudnii w ustaleniu kosztu wytworzeniaodka trwatego jego waréd pocatkowy ustala
biegly rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.
Podstawowym naezdziem ewidencyjnyndrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowarodkow trwatych” z
podziatem na grup$§rodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkow trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

. numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

. dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,
. rok budowy (nabycia),

. nazve srodka trwatego,

. symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

. wartas¢ poczitkows,

. zmiany wartdci nastpujace w okresie kytkowania,

. roczry stog amortyzaciji,

. roczry i miestczm kwote amortyzaciji,

. umorzenie dotychczasowe,

. wartas¢ netto,

. dat wycofania z uytkowania i numer dowodu,

. inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj p&anego dofinansowania itp.).

Podstawowym narziziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych jest ,Ksga wartdci niematerialnych”.

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowej.

P&niejsze naktady odnosze s¢ do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktérazjmostata ujta jako
sktadnik aktywéw g dodawane do waroi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesawdopodobne,
ze jednostka uzyska przyszte kofziyekonomiczne, ktére przevwsza korzyci mazliwe do osjgnigcia w
ramach pierwotnie oszacowanych kai@yuzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie
pozostate piniejsze naklady ssujmowane jako koszty okresu, w ktdrym zostaty psiine. Naktady na
remonty i konserwacje rzeczowych aktywéw trwatyobn@szone w celu przywrécenia lub utrzymania
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przysztych korzyci ekonomicznych, jakich jednostka peooczekiwé w oparciu o pierwotnie oszacowane
korzysci ujmuje s¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Glowne czsci sktadowe niektdrych pozycji rzeczowych aktywdwatych ujmuje si jako odebne aktywa,
z uwzgkdnieniem niezalenego okresu ich ekonomicznegoytkowania.

Umorzenie
Podlegaica amortyzacji wart@ rzeczowych aktywow trwatych rozkladana jest w gfiosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaiggb konsumowania przez
jednostk gospodarcza korzgi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.
Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oramtoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nig sie od wczéniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za
biezace i przyszte okresygkorygowane.
Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowyciodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych stanowi aktualny plan amortyzagjiorgadzany na pierwszy dzie kazdego roku
obrotowego, okrédajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegolnyoddkow trwatych.
Plan amortyzacji zawiera m.in.:

*  numer inwentarzowy,

* symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ pocatkows,

e metod amortyzacji,

e stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieseczmy kwote odpiséw.
W przypadkusrodkow trwatych przyjtych wzytkowanych na podstawie umow leasingu operacyjnkgioe
w mysl przepisdw ustawy o rachunkowa zaliczane s do srodkOw trwatych — okres amortyzacji ustala si
w oparciu o okres ekonomicznejytieczndgci.
W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialilwidacji, wycofania z wywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatéd srodka trwatego dokonujegsiw ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Po pierwotnym ujciu srodki trwate i wartéci niematerialne wyceniaesiwedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjagake o odpisy z tytutu trwalej utraty wasm.
Srodki trwate i wartéci niematerialne umarzagsinetodami okréonymi w punkcie poprzedzajym.

Srodki trwate wycenianeagswg cen nabycia dulz kosztu wytworzeniaSrodki trwate z grup 0,1,2 na die
przegcia na MSR zostaly wycenione wg waxtbgodziwe;.

Grupa 0-grunty nie podlegagmortyzaciji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane seny nabycia, za wyikiem gruntéw, bdacych w posiadaniu na
dzien przefcia na MSR, ktére zostaly wycenione wg wéctogodziwej. Grunty wycenione wg wasto
godziwej umarzaneaprzez okres 720 miesly —stawka 1,66% w skali roku. Pozostgtedki w ramach tej
grupy od 120 do 480 miesiy.

Grupa 2 —Obiekty inynierii ladowej i wodnej wycenianegswg ceny nabycia, za wytkiem obiektéw
inzynierii [adowej i wodnej, bdacych w posiadaniu na dZigrzegcia na MSR, ktére zostaty wycenione wg
wartasci godziwej. Obiekty inynierii ladowej i wodnej wycenione wg walti godziwej umarzanearzez
720 miesicy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostétedki trwate, nalegce do tej grupy umarzang s
okresie od 120 do 300 miesy.

Wartosé firmy

Z dniem 27.02.2014 nagiito objecie przez ZPUE S.A. udzialéw w spétkach ZPUE EOP Sp.o. oraz
ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

W wyniku pohczenia powstata wargé firmy stanowica nadwyke kosztu padczenia ww. spoétek nad
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udziatem spétki ZPUE S.A. w waida godziwej netto madiwych do zidentyfikowania aktywow, zoboydan

i zobowigzan warunkowych. Wart& firmy nabytej w transakcji petzenia odpowiada zaptacie dokonanej
przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane przyszieyor ekonomiczne z aktywéw, ktére nie mypoly¢
pojedynczo zidentyfikowane oraz gbnie ugte.

Wartas¢ firmy na dziéh 31.03.2020 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowamymosi 12 167 tys. zt.
Wartasé te tworza:

ZPUE EOP Sp. z 0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zh.

Spétka ZPUE S.A. corocznie testuje ugratartcsci firmy. Do obliczéi przyjeto nas¢pujace zataenia:
- coroczna 5% dynamika przychodow,

- 15,58 % stopa dyskontowa,

- 5-letni okres projekcji.

Zatozenia do wyliczenia stopy dyskontowej:

- w roku 2019
Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownosé¢ 10 letnich obligacii 2,10%
Zrodto: www.obligacjeskarbowe.pl
Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowana 0,92
D/E Struktura wedtug danych na dziex wyceny 25,03%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,11
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 10,00%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu  Struktura wedtug danych na dziex wyceny 79,98%
Koszt kapitatu obcego 3,64%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzieh wyceny 20,02%

Po pocatkowym ugciu, wartégé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pommejge] o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizigie z tytutu utraty warkei. Test na utrat wartasci przeprowadza siraz na rok
lub czsciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warké firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dziex przegcia nabyta wart& firmy jest alokowana do kdego z érodkdéw wypracowujcych srodki
pienkzne, ktére mog skorzysté z synergii paczenia. Kady osrodek, lub zespotwodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartg firmy:

- odpowiada najiaszemu poziomowi w Spoéifce, na ktérym waétdirmy jest monitorowana na wewinzne
potrzeby zargdcze oraz

- jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny oflmy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalmertasci osrodka
wypracowujicego srodki pienezne, do ktérego zostata alokowana dana wartirmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart& osrodka wypracowujcegosrodki pienezne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje
odpis z tytutu utraty wartei. W przypadku, gdy warfo firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki
pienizne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalngci w ramach tegosodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedey takiej dziatalnéci wartcs¢ firmy zwigzana ze sprzedandziatalndciag zostaje wjczona do jej
wartasci bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana wakio firmy jest ustalana na podstawie watdyhe]
wartcsci sprzedanej dziataldoi i wartcsci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki pientzne.
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W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonegtemek do dokonania odpisu na utraartasci firmy.

Stawki i spos6b amortyzacji rzeczowyclrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji prefgjch okreséw ekonomicznejyteczndci.

Srodki trwate w budowie

wycenia s w wysokaci ogotu kosztéw pozostggych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaitraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie podleggaj
amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doywania.

Nieruchomasci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sizgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen c#@bindz kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacymtgke odpisy z tytutu trwatej utraty waskao.

Warto ci niematerialne zaliczane do inwestycji
Wartasci niematerialne zaliczane do inwestygjiveyceniane zgodnie z MSR 40 wg waxtbgodziwej

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwstycje zaliczone do aktywdw trwatychwycenia sj
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytiatej utraty wartéci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktéw gotowych, pghroduktéw i produktéw w toku wycenia s wedhug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub teartasci netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktora z
kwot jest nksza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow jednostka pdawewidencg:

* ilosciowo-wart@ciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartasciows prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapasow towaréw jednostka prowadmiencg:

* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgveartagsciows prowadzon przez ksjgowaos¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jed@oprowadzi ewidengj

* ilosciowo-wart@ciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneqrtasciowg prowadzon przez ksigowas¢é na koniec kadego
miesica.

Przyjecie materialtdbw do magazynu ngsatje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatdéw z magazynu wycenigrsetod:

spierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd towaréw z magazynu wycenia rsietody:
Jpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:

» cen ewidencyjnych; wargé zapasow do kosztéw wytworzenia korygodchylenia, ktére rozliczang sa
zapas i na rozchéd zapaséw na podstawie imska odchyl@.

Rozchdd produktéw gotowych z magazynu w przypadkuwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia 1sietod:

spierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakezonej na dzig bilansowy wycenia siwedtug:
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» bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktére skitadaje koszty zwjzane bezp@ednio z jednostk
produkcji, takie jak bezpgoednia robocizna i materiaty bezpednie. Sktadajsie na nie take systematycznie
roztozone, state i zmienne koszty produkcji, poniesiongy pprzetwarzaniu materiatdw na wyroby gotowe.
Statymi pdrednimi kosztami produkcji gste pdrednie koszty produkcji, ktére pozostagtosunkowo
niezmienne niezalmie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzama budynkéw i
wyposaenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) kosztyzzdrania i administracji. Zmiennymi pe@dnimi
kosztami produkcjiste pérednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezparednio lub prawie bezgoednio
wraz ze zmiamwielkosci produkcji, takie jak p@rednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniag¢swedtug niszej z dwoch wartei: ceny nabycia lub warfoi
rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigiktywny rynek, wyceniagsiv wartagci godziwej.

Naleznosci wycenia st z uwzgednieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztugcspetniag kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamowanego kosztu. Spétka do wyceny aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszciesige metod efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym uciu wycenia 8§ w wysokaci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stompc@ntowej, z uwzgbnieniem odpiséw z tytutu utraty
wartcsci, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia
powstania (tj. niezawierge elementu finansowania) nie podlegaiyskontowaniu i $ wyceniane w
wartasci nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.
W odniesieniu do:
* naleznoéci od diwnikdéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpaci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwarancj lub innym zabezpieczeniem natesci, zgtoszonej likwidatorowi lub eslziemu
komisarzowi w posgpowaniu upadtéciowym, z chwiy powzicia informacji,

naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli maptek diuwznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadkriowego — w petnej wysokoi, z chwil uzyskania
postanowieniagglu,

naleznosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptadtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dhanika spfata nalemosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokdci  niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyilskierowania wierzytelriei
potwierdzonej prawomocnym wyrokiemadsl na drog postpowania egzekucyjnego.

naleznosci stanowjcych rownowarté¢ kwot podwyzszajcych nalénasci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysokgi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiahwil
powziecia informacji,

naleznosci  przeterminowanych (o  okresie przeterminowaniauzgtym ngz 365 dni) lub

nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopedsetwa nigciggalnaici, w przypadkach

uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziakadndub struktus odbiorcow — w wysokai wiarygodnie

oszacowanej kwoty odpisu z chwikkierowania wierzytelrigi potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sadu na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania wycenia s} z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztugeasietniaj kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zammovianego kosztu.

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenisi¢ wedtug wartéci nominalne;.

Srodki pienkzne obejmuj: gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytémych nazadanie.
Ekwiwalentysrodkéw pien¢znych g krétkoterminowymi inwestycjami o dej ptynnaci tatwo wymienialnymi
na okrélone kwotysrodkow pien¢znych oraz nargnymi na nieznaczne ryzyko zmiany wadio

Lokaty krotkoterminowegsdokonywane na tde okresy, z reguty od jednego dnia do jednegoiguas

w zaleznosei od aktualnego zapotrzebowania spotkiradki pientzne.

Rezerwyna straty i zobowgzania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito
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Rezerwy tworzonegsgdy:

* na jednostce gky obecny obowjzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikay ze zdarze
przesztych,

 prawdopodobne jeste wypetnienie obowizku spowoduje konieczgd wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

* mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obgidu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obawgku, na ktéry zostata utworzona,$zaiewykorzystane rezerwy (z
uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka stratktdme zostaly utworzone) rozgauje s¢ na dobro kont
pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodi@ansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spoiki z grupy kwalifikuy aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartiei godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartiei godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecga.

Grupa kwalifikuje diane aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezabsci od modelu biznesowego
zarzdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystykiownych przeptywéw pieginych dla danego
sktadnika aktywéw finansowych. Grupa, jako aktywgceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ggczki udzielone, pozostate natesici finansowe orazrodki pientzne i
ich ekwiwalenty. W momencie pogtkowego ugcia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitalowe, dakcje i
udzialy w jednostkach pozostatych, do kategoritrineentow finansowych wycenianych wedtug wécto
godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa jakbavigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje zobowizania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, zyozki oraz obligacje. Zobowkania z tytutu
instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéshunkowdéci zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w warti godziwe] przez wynik finansowy. Grupa do kategamstrumentéw finansowych
zabezpieczapych kwalifikuje aktywa i zobowgzanie finansowe stanoggde instrumenty pochodne
zabezpieczafe przeptywy pierizne i zabezpieczage wartd¢ godzivng.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pagkowym uciu wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesjpw uwzgtdnieniem odpisow z tytutu utraty waéto,
przy czym nalgnosci z tytutu dostaw i ustug z dakzapadalnéci ponizej 12 miesjcy od dnia powstania (tj.
niezawierajce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i$wyceniane w warei nominalnej z
uwzglkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy
obejmuj réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Wycena trinsientdw finansowych
zabezpieczapych Instrumenty finansowe zabezpiegeaj podlegaj wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowdéci zabezpiecae Utrata wartéci aktywow finansowych MSSF 9 wprowadza nowe péclejdo
szacowania utraty waro aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyanego kosztu lub w
wartcsci godziwej przez inne calkowite dochody (za atliem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty wardoi bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w adriéniu od dotychczas
stosowanego modelu wynikagego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepciji stratiggionych. Najistotniejsg
pozycp aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grugéra podlega nowym zasadom kalkulaciji
oczekiwanych strat kredytowych saleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa monijeramiany
poziomu ryzyka kredytowego zadanego z danym sktadnikiem aktywéw finansowych okésyfikuje
aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw, wyzamaia odpiséw z tytutu utraty wasm w oparciu o
obserwagj zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku dazpikowego ugcia instrumentu. W
zaleznosci od ryzyka, odpis z tytutu utraty wa#to jest szacowany w horyzoncie 12-méesi lub w
horyzoncie zycia instrumentu. Na kaly dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy
wystgpienia przestanek skutkygych utworzeniem odpisu z tytutu utraty wddo Przestanki maog
obejmowd& m.in. zmiany ratingu ditnika, powane problemy finansowe dtaika, wysgpienie istotnej
niekorzystnej zmiany w jeggrodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupwzgkdnia
informacje dotycace przysztéci w stosowanych parametrach szacowania strat ®aerkgo
prawdopodobigstwa niewyptacaln@i w oparciu o biggce kwotowania rynkowe. Grupa dla naiesci z
tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmian poziomyayka kredytowego w trakcigycia instrumentu oraz
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szacuje oczekiwanstrat kredytows w horyzoncie do terminu zapadadod instrumentu. Do kalkulaciji
oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza patarpeawdopodobigstwa nigciggalnaici naleznosci
oszacowany na podstawie analizy wéetaiesptaconych faktur w okresie ostatnichgpil lat, oraz wskanik
niewykonania zobowrzan oszacowany na podstawie wadbniesptaconych faktur w okresie ostatnichci
lat. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowanem@mencie wjcia nalenosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz jest aktualizowana naudka kolejny dzié konczacy okres sprawozdawczy, w zahici od
ilosci dni przeterminowania danej nahesci.

Udzialy (akcje) wiasne wyceniagsivedtug wartéci godziwe;.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenigveeditug wartéci nominalnej.

Wycena aktywOw i pasywOw wyraonych w walutach obcych

Na dzién bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udzialtdbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metggraw wtasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowizujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Maway Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujacego w dniu poprzedzgym dziex zawarcia transakcji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowgzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzezesziych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopieroraygricici w momencie wysgpienia niepewnych zdarie
(nad ktérymi jednostka nie ma petnej kontroli). doligzaniem warunkowym mi@ by rOwniez obecne
zobowgzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przesziyclarzé i ktdrego nie mena wycend
wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wnipaie tego zobowizania spowodowato
wyptyw srodkéw zawierajcych w sobie korz§ci ekonomiczne. W zawiku z tym zobowjzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w daadatch informacjach i obfmieniach do sprawozdania
finansowego.

Przyktadem zobowrzan warunkowych mog by¢ zobowgzania wynikaice z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczen majtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia ¢siw wartdgici udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wasto.

Zasady wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczglych wartos¢ aktywow

W jednostkach mag wystpowa: pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe takty forward)

charakteryzujce sé nastpujacymi cechami:

e ich wartaé¢ zaleey od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolvego, kursu
wymiany walut itp.),

» wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub g bardzo niskie,

* rozliczenie instrumentu nagti w przyszigci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczenigmizez jednostkprzed niekorzystnymi dla

niej zmianami kursow walutowych, stop procentowyickdekséw gietdowych.

Jednostka mee stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

 zabezpieczenia waici godziwej, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
wartcsci godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobogdaniami finansowymi lub okétong ich czscia,

 zabezpieczenia przeptywow piemnych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgzéniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentéw finansowych uznaje sia shigce ograniczeniu ryzyka zwdanego z
aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczdwgah aktywow lub pasywow, jeli co najmniej:

 przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramstidno, ktore aktywa lub pasywa mapostg za
pomoa tego kontraktu zabezpieczone,

» zabezpieczafy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmomp

str. 31

Skonsolidowany raport za | kwartat 2020 roku



y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitfdfdREE S.A. za | kwartat 2020 r.

aktywa lub pasywa charakteryzugie podobnymi cechami, a w szczegd&loiowartascia nominalr, da
zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu wglu
* stopigh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywdéikodkow
pienieznych jest znaczny.
Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywéw lub pasywow
uwzglkdnia s¢ warta¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wakao.
Pozycg zabezpieczanmaze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgrachunkowych aktywow
lub zobowizan badz nie wprowadzone do kgl rachunkowych prawdopodobne przyszie zoheamia lub
transakcje.
Pozycg zabezpieczan moze stanowé rowniez grupa aktywow lub zobowran. Zabezpieczenie nie
dotyczy jednego z czynnikow ryzyka zagemcego zmianami warfgi godziwej lub przeptywow
pieniznych pod warunkienye efektywndé¢ takiego czynnika ryzyka nie by efektywnie zmierzona.

Do szczeg6lnych zasad rachunkdwiodotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasiasuje s zasady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR
32.

Zobowigzania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego tworzy sv wysokdci kwoty podatku dochodowego
wymagajicej w przysziéci zaptaty w zwizku z wysgpieniem dodatnich ednic przefciowych. Przejciowe
réznice dodatnie powodgjzwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysgtaci.

Wysokas¢ zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegalais przy uwzgédnieniu stawek
podatku dochodowego obazujacego w roku powstania obayzku podatkowego, to jest w roku realizacji
réznic przegciowych.

Przy ustaleniu zobowzania z tytutu podatku odroczonego nglewzgkdni¢c stan rozliczé réznicy ujemnej
(o ile wystpita) zaksggowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odrocgga” wedtug stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalastseé w wysokdci kwoty przewidzianej w
przyszidgci do odliczenia od podatku dochodowego wazki z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére
spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasad ostzaosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s¢ przy uwzgédnieniu stawek
podatku dochodowego obazujacego w roku powstania obayzku podatkowego, to jest w roku realizacji
réznic przegciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysipita) zakstgowanej na koncie ,Zobowzanie z tytutu podatku odroczonego” wedtug
stanu na ostatni dzigpoprzedniego roku obrotowego.

Zobowizanie z tytulu podatku odroczonego oraz aktywa tatdyodroczonego podatku dochodowego w
bilansie wykazywaneaggpo skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodow i kosztow

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia mudzyokresowe kosztéw tworzonea sv wysokaci prawdopodobnych zobowdan
przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaiych w szczegolriai:

1)z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgotozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowjzku wykonania przysztychwiadczeér wynikajacych z biggcej dziatalndci, ktérych kwot mozna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@hydtt mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetiatatyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe prezentuje ¢siw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.
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Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw, to stan na dZziansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo- i

krotkoterminowych), ktérych realizacja ngstje w okresach przysztych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodow zalicza simigdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane ralasci od kontrahentéw zéwiadczenia, ktére zostanwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

« otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzenigmodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidjemowane s$ w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest sgiipeva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozlitzenicdzyokresowych przychodéw rozliczenigg sv pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztéw myzacji srodkéw trwatych sfinansowanych
z otrzymanych dotacji. Pragie srodkéw trwatych do ewidencjrodkéw trwatych w module Srodki
trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenia poZzwedgo na rozrinienie srodkéw trwatych
sfinansowanych dotagcpraz okrélenie wartgci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowane] dotagj

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe kosztow twagkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

e koszty ubezpieczemaptkowych,

« koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchoniai,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e inne koszty dotycgce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemiedzyokresowych rozliczaneg sproporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, kttrgotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowsa

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkoaaudatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie
kont jednostki zostaty wyedione konta analityczne, grupuop koszty dziataln@i podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieosimce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym oraz grujgej przychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie
stanowice przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Razignie analityczne w kontach bilansowych ma
potwierdzenie w ewidencji pozabilansowe]j grujpej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Diidavo

na kontach zespotu ,9” ewidencjonowang koszty i przychody, ktére nie zostalty zaewidenojane na
kontach bilansowych, a mgyvptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdbimperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obejzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytubdatku dochodowego od os6b
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukfadzie roglegim oraz w uktadzie kalkulacyjnym.
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Metoda sporzydzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodgce w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywow piennych metod paosredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piamych przedstawia informacje na temat przeptywéw
srodkéw piengznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziataloperacyijn,
inwestycyjny i finansovy,.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym
Jednostki wchodge w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA spgizap sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym.

Szczegotowst sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@wiadzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢magice czsci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

¢) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitadesmym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow iamjch,

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

f) informacg o przygtych zasadach rachunko$ed oraz dane objaiajace.

Prezentowane dane obejmskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejlziéi 31 marca 2020 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 3 me@si2020 roku, obejmggy okres od 01.01.2020 do
31.03.2020, skonsolidowane sprawozdanie z catkaWwityochodéw za okres 3 migse zakaczony dnia 31
marca 2020 roku tj. od 1 stycznia 2020 roku do 3taa 2020 roku, skonsolidowane sprawozdanie zerzmia
kapitale wlkasnym i skonsolidowane sprawozdaniezepywow piengznych za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 31 marca 2020 roku wraz z danymi poréwnywalnymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgoone przy zaleeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spoétki tware grug w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marc@ &k,

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivaobec zagadniepodanych potiej, najweksze znaczenie,
oprocz szacunkow kgjowych, miat profesjonalny ed kierownictwa. Oszacowania oraz szacunkiedsive
poddaje si okresowej weryfikacji. Przy kalej zmianie uwzgldnia s¢ wplyw wszystkich przewidywanych
zdarzé. Mimo, ze szacunki te opierfjsic na najlepszej wiedzy dotymzej warunkéw biggcych i dziata, ktére
Spotka podejmuje, rzeczywiste rezultaty meg od tych szacunkow #dic.

Ponizej omoéwiono podstawowe zaienia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrédta niepewngci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwjzane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow i
zobowgzan w nasgpnym roku finansowym. Spotka preyg zatlazenia i szacunki na temat przysaona podstawie
wiedzy posiadanej podczas spmizania sprawozdania finansowego. Wysiace zalgenia i szacunki magulec
zmianie na skutek wydaraev przyszidci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niedgcych pod kontraj
Grupy. Takie zmianysgsodzwierciedlane w szacunkach lub zatoiach w chwili wystpienia.

Istotnymi wartdéciami opartymi na szacunkacih ®wniez odpisy na zapasach oraz ralesciach.

Niepewnd¢ zwiagzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycre podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowedoosdéb prawnych oraz obeen

zZwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlggegestym zmianom. Te este zmiany powodudj brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne intefgeje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktaglyby
mie¢ zastosowanie. Obowdujgce przepisy zawiergjrowniez niejasndci, ktére powoduyj roznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych,6maro pomgdzy organami p@stwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsibiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakmingna przykltad kwestie celne czy dewizowe) mdgy¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawniogeds naktadania wysokich kar i grzywien, a wszetkielatkowe
zobowgzania podatkowe, wynikaje z kontroli, musg zost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodugp, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestkéze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym
W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane wasmzdaniach finansowych mggie zmient w przysztgci

w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli poaatie;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowzestaly wprowadzone zmiany w celu uwgjlienia
postanowié@ Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegapowstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych twargch w celu unikrjcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czydfiodokonam przede wszystkim w celu agniccia Kkorzyci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicgtiach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podagioZgodnie z
GAAR taka czynné nie skutkuje oagnieciem korzyci podatkowej, jeeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wysgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operadij, gingazowania podmiotéw p@edniczcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospadge; (iii) elementéw wzajemnie esznoszacych lub
kompensujcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutkuezesniej wspomnianych, magby¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czyimnopodlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagaj
znacznie wgkszego ogdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoinyahsakcii.

Klauzuk GAAR nalery stosowa w odniesieniu do transakcji dokonanych po jejsaigj w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaly przeprowadzone przed $ogm wzycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie ¥@a klauzuli w
zycie korzyci byty lub g nadal osigane. Wdraenie powyszych przepiséw unitiwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez pudétv prawnych ustale i porozumié, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zob@wania z tytutu biggcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy wragpao zysk (strat podatkowy), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, ml@xzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgkdniajgc ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewni@d co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdwgizie akceptowatl poszczegdline
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmujeadiczenia uwzgidniajgc ocer niepewndci.

Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientdmiwszystkich umoéw z klientami, z vaykiem umow

leasingowych ohjtych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finamsh i innych praw lub zobowzan

umownych objtych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSBKdhsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspdélne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkgprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przegsicciach.

Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta, w

wartasci odzwierciedlajcej cem oczekiwang przez Grup w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady

stosowane przy wykorzystaniu modelggiu krokow:

« zidentyfikowano umowz klientem,

« zidentyfikowano zobowgizania do wykonaniéwiadczenia w ramach umowy z klientem,

* okreslono cer transakcji,

 dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdirgobowazan do wykonanigwiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobgmania wynikagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko wowczas, gdy spetniongveszystkie naspujace kryteria:

« strony umowy zawarty umow(w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiyeaajowymi praktykami
handlowymi) i 8 zobowizane do wykonania swoich obaakdow;

« Grupa jest w stanie zidentyfikowarawa kadej ze stron dotyeze débr lub ustug, ktére mpyosté przekazane;

« Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére naagost& przekazane;

e umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przysztych przeptywéw pigmych Grupy); oraz

« jest prawdopodobnee Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktorgdbie jej przystugiwatlo w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostanprzekazane klientowi.

Oceniajic, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdigime, Grupa uwzgtinia jedynie zdoIn@ i zamiar

zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpalmien terminie. Kwota wynagrodzenia, ktoredzie
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przystugiwato Grupie, me by¢ nizsza ni cena okréona w umowie, jéi wynagrodzenie jest zmienne, poniewa

Grupa mae zaoferowé klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowizai do wykonaniawiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny ddibrustug przyrzeczonych w umowie z klientem i

identyfikuje jako zobowjzanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta

dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktdnazna wyodebni¢ lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktére s

zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przahi@zna rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiadrebne, jeeli spetnione $ obydwa nasipujace warunki:

* klient maze odnosi korzysci z dobra lub ustugi albo bezfyednio, albo poprzez pogdanie z innymi zasobami,
ktore g dla niego tatwo dogpne, oraz

» zobowgzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrddienta mana zidentyfikowa jako odebne w
stosunku do innych zoboyvian okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uedgia warunki umowy oraz stosowane przez mivyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wyaoegenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupydzke jej
przystugiwa w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr Idbgusa rzecz klienta, z wytzeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przykiad tdegch podatkéw od sprzezdg. Wynagrodzenie okéone w
umowie z klientem mze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okrdone w umowie obejmuje kwetzmienrn, Grupa oszacowuje kwptvynagrodzenia, do
ktérego ledzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeatoddbr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stagujedry z nas¢pujacych metod w zalanosci od tego, ktéra z nich pozwoli
Spotka doktadniej przewidziekwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

wartas¢ oczekiwana — warté oczekiwana to suma iloczynow wmisvych kwot wynagrodzenia i odpowiadalych
im prawdopodobigstw wystpienia. Warté¢ oczekiwana mee by wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jéi Grupa zawiera diy liczbe podobnych uméw.

wartgs¢ najbardziej prawdopodobna - waito najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbejdzi
prawdopodobna kwota z przedzialu zimych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbaejzprawdopodobny
wynik umowy). Warté¢ najbardziej prawdopodobna v by wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jdi umowa ma tylko dwa mdiwe wyniki (na przyktad Spoétka albo uzyskuje preraa wyniki, albo
nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjne¢&ziub caté¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wggnie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodoligwo,ze nie nasipi odwrdcenie znagzej czsci kwoty wczéniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustare@ewnd¢ co do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgmaii do wykonaniawiadczenia

Grupa przypisuje centransakcyjp do kazdego zobowjzania do wykonanidwiadczenia (lub do ogbnego dobra
lub odrbnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwatynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem @rup
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzegebmobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowrai do wykonaniawiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lbtrakcie spetniania) zobow#ania do wykonania
swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobrastugi klientowi.

W odniesieniu do umoéw dotygzych ustug cjgtych, na podstawie ktérych Spoétka ma prawo doymtemia od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada gméednio wartdci, jaka dla klienta maswiadczenie
dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w keioktiéry ma prawo zafakturowa

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieegdaika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustugrikbai zaangzowany jest inny podmiot, Grupa okla czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zokwaanie do wykonanigwiadczenia polegagego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jdsceniodawsg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadkugy jest pérednikiem).

Grupa jest zleceniodawgjesli sprawuje kontrad nad przyrzeczonym dobrem lub usiugrzed ich przekazaniem
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klientowi. Grupa nie musi jednak dzialgako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klie@eupa wysfpujagca w umowie jako zleceniodawca neosama
wypetnic zobowizanie do wykonanidwiadczenia lub meze powierz¢ wypetnienie tego zobowgzania lub jego
cze$ci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imienW takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w kvec
wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jge@vaniem — bdzie uprawniona w zamian za przekazane
dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako poednik, j&li jej zobowigzanie do wykonanidwiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadbrupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek apt lub
prowizji, do ktorej — zgodnie z jej oczekiwanienbedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarazédibr

lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierpkwoty zmienne wynagrodzenia w zwku z udzielaniem upustéw, rabatéw,
naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okrdone w umowie obejmuje kwetzmienr, Grupa oszacowuje kwptvynagrodzenia, do
ktorego kdzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzgedodobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do
ceny transakcyjnej €x¢ lub catég¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgknie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobistwo, ze nie nasipi odwrdcenie znaegrej czsci kwoty wczéniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustarepewnd¢ co do wysokéci wynagrodzenia zmiennego.
Grupa szacuje kwetwynagrodzenia zmiennego stagujneto@d wartasci najbardziej prawdopodobne;.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres peomy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ugtpgzekracza jeden rok Grupa ocen#i@,umowy zawierajistotny
element finansowania. W celu ustalenia ceny trangakj, Grupa koryguje przyrzeczpikwote wynagrodzenia o
istotny komponent finansowania stogujstog dyskontows, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia
oddzielnej transakcji finansowania paahzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Grupa zdecydowala inie korygow& przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotmeglementu
finansowania, jgeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty zémolub ustug przez klienta wyniesie nie wgej niz jeden rok.
Dlatego te, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie wydz&lstotnego elementu finansowania.

Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty.ekséanowi zapewnienie klientze dany produkt jest zgodny z
ustalor przez strony specyfikagj Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37€&R®y, zobowjzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawigyarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanoddzielry
ustug: — ujmowan jako zobowizanie do wykonaniéwiadczenia, do ktérej przypisuje;sizes¢ ceny transakcyjne;.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do mawaimowy z klientem jako sktadnik aktywéw,z¢di
spodziewa si ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzeéoizawarcia umowy to koszty ponoszone
przez Grup w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientetdrych Grupa nie poniostaby zgi umowa nie
zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzeniaalvarcia umowy obejmwijnp. prowizje od sprzedh
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszoniozyie gdy umowa zostatla zawarta, ujmuje jsiko
koszty w momencie ich poniesienia, chyleakoszty te wyranie obcyzajg klienta bez wzgidu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe kosztyalegdzenia do zawarcia umowy jako koszty w momeiatie
poniesienia, jdi okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w pcawnym razie zostatby ¢y przez Grupa,
wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jeststematycznie amortyzowany, z uwailieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktéryms§ powszany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyizacj
aby odzwierciedtli istotry zmiare oczekiwanego okresu przekazywania klientowi ddifs Lstug, z ktorymi
powigzany jest sktadnik aktywow.
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Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywow z tytutu umowy Grupa ujmuje praseawynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,ektér
przekazata klientowi, jeli prawo to jest uzalmione od warunku innego /niuptyw czasu, na przyktad od
przysztychswiadczeé Grupy. Grupa ocenia, czy nie ngsta utrata wartéci sktadnika aktywow z tytutu umowy na
takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadniksnaétv finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznasci

W ramach nalmoici Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiardahra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiergmagalndci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naies¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie pegikowego ugcia nalenosci z
tytutu umowy wszelkie rénice pom¢dzy wycen naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadey jej wczeniej ujeta
kwotg przychodéw Grupa a ujmuje jako koszt (strata attytitraty wartéci).

Zobowipzania z tytutu umowy
W ramach zobowiza z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub riale od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze st obowizek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa wjpnprawo do odzyskania produktow od klientow po
wywigzaniu s¢ ze zobowjzania do zwrotu zaptaty.

Zobowgzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowkanie do zwrotu wynagrodzeniazédi po jego otrzymaniu oczekujge zwréci jego cgs¢ lub
catas¢ klientowi. Zobowizanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia \si kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostkinie jest ona uprawniona (tj. w wysako kwot
nieugtych w cenie transakcyjnej). Zobaanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiedniaanai ceny
transakcyjnej oraz wynikata z niej zmiana zobowdania z tytutu umowy) jest aktualizowane na korkezdego
okresu sprawozdawczego w zgku ze zmianami okoliczioi.

Przychody

Przychody 8 ujmowane w takiej wysolkéai, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa uzyska korzgi ekonomiczne
zwigzane z dam transakcj oraz gdy kwo¢ przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob. Przychody s
rozpoznawane w wardoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przymapaniu przychodéw obowzujg réwniez kryteria
przedstawione pongj.

Sprzedaz towarow i produktéw
Przychody g ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa wiasriai do towardw i produktéw
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwmtzychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutéwiadczenia ustugasujmowane na podstawie stopnia zaawansowania aifzaeji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalanyj@st stosunek Procentowy stan zaawansowania reglizstugi
ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionychz@@owanych kosztow nieginych do zrealizowania zlecenia.
Jezeli wyniku kontraktu nie mima wiarygodnie oszacowawéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kddtra
s3 ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztow, ktére Spétka spodziewansizyskd.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaega lub finansowego w oparciu 0 oegnv jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu prajgia w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera Ba tréci ekonomicznej kadej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach ktorych
Spoétka ponosi praktycznie céforyzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kéciywynikajace z posiadania
aktywow trwatych klasyfikowane gsjako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte vedde leasingu
finansowego $ wykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zaimosci od tego, ktdra z tych kwot jestzsra, a nagpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne
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oraz odpisy z tytutu utraty wagoi. Zgodnie z MSSF 16 Grupa paesszy od 1 stycznia 2019 roku wprowadzita do
ksiagg wartagci wynikajgce z uméw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdarsytuacji majtkowej po stronie
aktywow wartdci uzytkowanychsrodkOw oraz w pasywach wasth zobowipzan z jednoczesnkorekt skutkow
naliczenia amortyzaciji i wyeliminowania kosztéw aftplv rachunku zyskow i strat .

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 od 1 sty@ni9.

Inwestycje w jednostki podporzdkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, cz)ejistobiektywne przestanki utraty wast

inwestycji w jednostki podpogdkowane. Jeeli takie przestanki istnigj Grupa ustala kwoty odpisow z tytutu

utraty wartdci. Strata z tytutu utraty warfoi jest ponoszona, gdy istrdepbiektywne dowody utraty wagoi

wynikajace z jednego lub wcej zdarzé mapgcych miejsce po pogkowym ugciu sktadnika aktywow, a zdarzenie

powodujce strag ma wplyw na oczekiwane przyszte przeptywy piene wynikajce ze sktadnika aktywoéw

finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jestliwe. Do sytuacji, w ktérych mma stwierdz, iz nasgpita

utrata wartéci, zalicza s} w szczegolngi:

« wystgpienie znacgcych trudndci finansowych jednostki podpaydkowanej,

« niedotrzymanie postanowieumownych przez jednostpodporadkowar, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu
kredytu, lub zaleganie z ich spdat

e przyznanie jednostce podpgdkowanej, ze wzghow ekonomicznych lub prawnych, zmanych z jej
trudnasiciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym gragku nie zostatoby udzielone,

* zaistnienie wysokiego prawdopodoiséwva restrukturyzacji jednostki podpadkowanej,

» oczekiwana cena sprzega akcji mazdiwa do uzyskania ddzie nizsza nk wartas¢ ksiggowa inwestycji.
Zidentyfikowana utrata warfai jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto §ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartei naleznosci handlowych oraz natecsci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF
9 poprzez utworzenie rezerwy na oczekiwane stragghkowe w okresach sprawozdawczych.

Podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatlkachodowego bazag na zatéeniu,ze w przysziéci zostanie
osiagnicty zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow podatkowych w
przyszigci mogtoby spowodow@ ze zataenie to statoby sinieuzasadnione.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobazania § ujmowane po pomniejszeniu o waxigodatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przyupéd aktywow lub ustug nie jest miovy do odzyskania od
organOw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpadwie jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
cze$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznoici i zobowhzan, ktdre g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug #wa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowjzan. Podatek Vat
mozliwy do odliczenia w okresach przysztych jest wydiay w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
rozliczer miedzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostaléwiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczash jnetod aktuarialm przez niezalmego aktuariusza jako
wartas¢ obecna przysztych zoboygian Grupy wobec pracownikdw wedtug stanu zatrudnieinjtac na dzié
aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne i retpodlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliceen@izerw jest
oparte na szeregu zath, zarOwno, co do warunkéw makroekonomicznych jakafazen dotyczcych rotacji
pracownikow, ryzyka@mierci i innych.

Sprawozdanie finansoweprzedstawia informacje, ktorg:s
a) przydatne dlaaytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktérym sprawozdanie finansowe:
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- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytjtalinansow jednostki,

- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarzé i transakciji, a nie tylko ich forenprawrs,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,

- jest zgodne z zasadstranej wyceny,

- jest kompletne we wszystkich istotnych aspeht

Zasady

Przy sporzdzaniu sprawozdefinansowych stosowang sadrzdne zasady rachunkowa tzn.:
- zasada kontynuacji dziataléw;

- zasada memoriatu,

- zasada agtosci prezentaciji;

- zasada istotriai.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres kozacy si 31 marca 2020 r.gsspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowagok obrotowy 2019.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na d& marca 2020 roku zostato spgmizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej oraz zwkzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formiezporadzer wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Przyjete zasadygspojne z zasadami, ktére zastosowano przy sgpeniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok zakaczony 31 grudnia 2019 roku.

Grupa zdecydowatasiskorzysté ze zwolnienia zawartego w paragrafie 5 MSSF 1Ga0za toze w przypadku

krétkoterminowych uméw najmu (do 12 migsy) oraz uméw najmu, w ktorych bazowy sktadnik akby ma

niska wartas¢ Grupa ujmuje jako koszty w rachunku zyskéw i stialiaty metod liniowa lub w inny systematyczny

sposob. Za nisk wartas¢ Grupa przygta wartd¢ 20 tys. zh.. Wybor zwolnienia z ujmowania umow maj

krotkoterminowych i o niskiej warfgi zostat dokonany dla wszystkich rodzajéw aktywawiytutu prawa do

uzytkowania.

W odniesieniu do umoéw zidentyfikowanych jako legsiprzed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj.

zgodnie z MSR 17, Grupa skorzystata z praktyczmegwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata

ponownej oceny, czy dana umowa jest leasingiem.

Identyfikacja leasingu

Na pocatku umowy Grupa ocenia, czy dana umowa zawierdriga¥mowa jest leasingiem,zeli na jej mocy

przekazuje si prawo do kontroli ytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw nagl@kres w zamian za

wynagrodzenie. W dacie rozpecm leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywéw z tytplawa do aytkowania oraz

drugostronnie zobowkanie z tytutu leasingu. Skladnik aktywow z tytybbawa do wytkowania pocatkowo

wycenia st wedlug kosztu, ktory obejmuje kwotpocatkowe] wyceny zobowsizania z tytutu leasingu,

powigkszony o:

- optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoiezlub przed nj, pomniejszone o zaety leasingowe;

- pocztkowe koszty bezpmednie poniesione przez leasingobigrc

- szacunek kosztéw, ktére leasingobiorca ma ponie zwigzku z demontzem skladnika aktywow/
przeprowadzeniem remontu miejsca, gdz¢ezaiajdowat sktadnik lub remontem samego sktadnktavedw.

Po dacie rozpoezia leasingu skladnik aktywow z tytutu prawa dgytkowania podlega amortyzacji oraz ocenie

pod katem utraty wartéci zgodnie z MSR 36.

Wartas¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa dozyikowania podlega korekcie, §je drugostronnie ujte

zobowgzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane vty zmiany dotychczas statych rat leasingowychviub

wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu pogtkowo wycenia & w wartaci biezacej optat leasingowych pozostatych do
zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowsine zastosowaniem kfiaowej stopy procentowej, obliczonej
dla Grupy.

Po dacie rozpoezia zobowijzanie z tytutu leasingu ulega zkszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu
0 zaptacone optaty leasingowe. Jak wspomniano pejvyvarté¢é zobowipzania z tytutu leasingu nie zosté
zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceegdingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych.

Prezentacja

Grupa zdecydowata iuwzgkdni¢ aktywa z tytulu prawa do zytkowania w ramach tej samej pozycji
sprawozdawczej, w ramach ktorej przedstawione Bdwstaktywa, gdyby byly wlasricia leasingobiorcy. Oznacza
to, ze aktywa z tytutu prawa dazytkowania zostaly zaprezentowane w linii: rzeczalgywa trwate, ujawniag
wartas¢ aktywa z tytutu prawa dozytkowania w notach do sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa zaprezentowata w |Pzostate zobowgzania finansowe” odpowiednio w
czesci dtugo i krotkoterminowe, ujawnigg wartd¢ zobowhzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania
finansowego.

Grupa jest leasingobiagav przypadku umoéw najmu powierzchni biurowych osamochoddw.

Rachunkow&¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasaminidezmieniona wzgtem obecnej
rachunkowéci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalgjddie ujmowat wszystkie umowy leasingowe
z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji gvaypadku MSR 17, roz#diajac leasing operacyjny i leasing
finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak ileasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnm

w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnegaedd zmodyfikowanego pod@ia retrospektywnego, a przepisy
przegciowe przewiduj pewne praktyczne rozydania.

MSSF 16 obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st dnia 1 stycznia 2019 roku i pdiej. Wczédniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednodteke stosuj MSSF 15 od daty lub przed dapierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowataasiwczéniejsze zastosowanie MSSF 16.

W dniu pierwszego zastosowania Grupataujdodatkowe aktywa w postaci praw daytkowania aktywéw w
kwocie rownej zobowizaniom z tytutu leasingu ustalonym w wadbbiezacej pozostatych optat leasingowych
zdyskontowanych z zastosowaniem daewej stopy procentowej leasingobiorcy. Na dzipierwszego
zastosowania warf6 pocatkowa ugtych dodatkowych praw dozytkowania aktywOw i zobowrzan z tytutu
leasingu wyniosta 20 882 tys. zbrednia waona kraicowa stopa procentowa leasingobiorcy zastosowana do
zobowhzan z tytutlu leasingu gfych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dnigrpiszego zastosowania
wyniosta 2,83%.

Zastosowanie MSSF 16 wymaga od Grupa dokonywarafizainszacunkéw dotyezych m. in. ustalania zakresu
uméw podlegajcych MSSF 16, ustalania okresu leasingu oraz ustalatopy procentowej stosowanej do
dyskontowania przysztych przepltywow piemych. Przygte szacunki i zalenia mog podlegé weryfikacji w
oparciu 0 zmiany czynnikéw rynkowych i operacyjnybinanych pod uwag przy ich dokonywaniu, nowe
informacje i praktyk rynkowy dotyczcg stosowania standardu. Okres leasingu to nieodmplakres, przez ktory
leasingobiorca ma prawo daytkowania sktadnika aktywéw, wraz z okresami, néré&tmana przedhay¢ leasing,
jezeli mazna z wystarczafa pewndcia zatazy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa; oraz akmgsw
ktérych mana wypowiedzié leasing, jeeli mazna z wystarczapa pewndcig zatazy¢, ze leasingobiorca nie
skorzysta z tego prawa. Zgodnie z wymaganiami stahd okrélajac okres leasingu i szaagj diugaé
nieodwotalnego okresu leasingu, Grupa stosuje @gfinmowy i okréla okres egzekwowaldoi umowy. Leasing
przestaje by egzekwowalny gdy zaréwno leasingobiorca, jak siegodawca ma prawo wypowiedzenia leasingu
bez koniecznéxi uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego kkmsmcp jest najwyej nieznaczna kara.
Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy to stopa ptoea, jak leasingobiorca musiatby zaptaciaby na
podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniactyqay¢ srodki niezledne do zakupu sktadnika aktywéw o
podobnej wartéci co skladnik aktywodw z tytutu prawa daytkowania w podobnyrdrodowisku gospodarczym.
Przy szacowaniu okresu leasingu dla uméw zawartyghczas nieokéony, Grupa bierze pod uwagokres
egzekwowalnéci umowy, ktérym zazwyczaj jest okres wypowiedzeni&orzysta ze zwolnienia dla uméw
krétkoterminowych, jéli okres egzekwowalri@i umowy jest nie diszy niz 12 miesgcy.

* Interpretacja KIMSF 23 ,Ujcie niepewnéci w podatku dochodowym”.

Odroczony podatek dochodowy ustalg przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowythre wedtug
przewidywa beda obowkzywat wtedy, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowangobowsyzanie rozliczone,
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przyjmujgc za podstagstawki i przepisy podatkowe, ktére obgmywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu
sprawozdawczego. Zoboyziania i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochestio tworzone g od r&nic
przegciowych pom¢dzy wartgcig podatkowy aktywéw i zobowizan, a ich wartécig bilansowy w sprawozdaniu
finansowym, za wyjtkiem ré&nic przegciowych wynikagcych z pocatkowego ugcia aktywa czy zobowkania w
transakcji niestanowtej pohczenia przedgivzigé.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujgmst, jezeli jest prawdopodobneie w przysziéci
osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory ulimo potracenie rénic przegciowych lub wykorzystanie
strat podatkowych. Kompensaty aktywow i zobgwah z tytulu podatku odroczonego dokonuje, sidy spotka
posiada mgiwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kemsaty nalenosci i zobownzan z tytutu
biezacego podatku dochodowego oraz gdy aktywa i zolmamiia z tytutu podatku odroczone-go dotygodatku
dochodowego nafmnego przezet samy wladz podatkows. Prawdopodobigstwo realizacji aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskamdatkowymi opiera si na budetach Kontraktéw.
Grupa ugta w ksegach rachunkowych aktywa z tytutu odroczonego pgaddbchodowego do wysokd, do ktorej
jest prawdopodobne,ziosiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na podnie ujemnych ric
przegciowych.

Ocena niepewnai co do rozliczé podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobrie, podejcie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkah
b¢dzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupaslekdochod do opodatkowania (strgpodatkowy),
podstaw opodatkowania, niewykorzystane straty podatkovieyykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzgkdnieniem podéfia do opodatkowania planowanego lub zastosowamegwoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Grupa stwierdzize nie jest prawdopodobnge organ podatkowy zaakceptuje paddej Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczasu@a odzwierciedla wptyw niepewém przy ustalaniu
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewgystanych strat podatkowych, niewykorzystanyddp u
podatkowych lub stawek podatkowych, ckagac naj-bardziej prawdopodobny scenariuszdaly pojedynca
kwotg sparod mazliwych wynikow.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty aycie

 MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia midzyokresowe” niezatwierdzony w UE; obowZujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynmaych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” niezatwierdzony w UE; obowzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finrssowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsivzieciach”, niezatwierdzone w UE; termin obaygiywania nie zostat
ustalony,

e Zmiany do MSSF 3 ,Pohczenia jednostek gospodarczychpiezatwierdzone w UE; obowdujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh se 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i krygowanie b¢dow” — Definicja materiatu, obowzujace
w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

e« Zmiany do Odniesien do Zalozen Koncepcyjnych MSSF, niezatwierdzone w UE; obowdujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskmikéw referencyjnych stop procentowych,
niezatwierdzone w UE; obowdujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczaah s¢ 1 stycznia 2020
roku lub po tej dacie.

Spotki ¢ w trakcie oceny wplywu powgzych standardéw i interpretacji na zastosowanadzagpolityke)
rachunkowdci.

Spoiki nie podity decyzji 0 wczéniejszym zastosowanigadnego standardu i interpretacji wraz ze zmianami,
ktore zostaty opublikowane, ale nie weszityyeie.
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Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku grdph&onata odpisow aktualizigych rozrachunki

(naleznosci).

Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 31 203 tys. zt.
- zmniejszenie odpisow aktualizalych nalenosci - 1 652 tys. zt.
- zwigkszenia odpis6w aktualizigych nalenosci - 1431 tys. zt.
- stan na 31.03.2020 r. — 30982 tys. zi.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nas¢pujaco:

- stan na 01.01.2020 r. — 14 470 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 162 tys. zt
- rezerwy utworzone - 93 tys. zt.

- stan na 31.03.2020 r. — 14 401 tys. zk.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngrzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 17 914 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 1 008 mys.

- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 496 tys. zt.
- stan na 31.03.2020 r. - 17 402 tys. zt.

Dane jednostki domingge;:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (nakmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 31 182 tys. zt.
- zmniejszenie odpisow aktualiaalych nalenosci - 1 643 tys. zt.
- zwigkszenia odpis6w aktualizigych nalenosci - 917 tys. zk.
- stan na 31.03.2020 r. — 30 456 tys. zi.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. — 14 467 tys. zk.

- rezerwy rozwjzane - 162 tys. zt
- rezerwy utworzone - 28 tys. zt.

- stan na 31.03.2020 r. — 14 333 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmgzedstawiat gsinastpujaco:

- stan na 01.01.2020 r. - 17 831 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 1 008 ys.

- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookalo - 323 tys. zt.
- stan na 31.03.2020 r. - 17 146 tys. zt.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére g nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartosé lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobogdania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktore g nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, war$é lub czstotliwos¢.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzaei emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarza dotyczacych emitenta
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Do najistotniejszych zdanzeotyczcych Emitenta w | kwartale 2020 r. najezaliczye:

- zawarcie w dniu 3 marca 2020 r. Umowy kredytu teiomiego oraz kredytu odnawialnego poday
ZPUE S.A. a konsorcjum bankéw, tj. Santander Baalska S.A. z siedzibw Warszawie, ING Bank
Slaski S.A. z siedzilp w Katowicach oraz Bank Handlowy w Warszawie S.Asiedzity w Warszawie
(szczegobtowy opis w pkt. 3.25);

— nabycie przez ZPUE S.A. nieruchofobod Stolbud Wtoszczowa S.A. z siedziltve Wioszczowie na
podstawie umowy sprzeghgzawartej w dniu 2 marca 2020 r. (szczeg6towy @pjskt. 3.21);

- zawarcie w dniu 31 marca 2020 r. umowy sprzgdpomicdzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a Stolbud
Wiloszczowa S.A. z siedzibwe Wioszczowie (,Spoéitkg, na podstawie ktdrej Emitent nabyt od Spotki
zorganizowag czgs¢ przedsgbiorstwa pod nazw ,Cieptownia” (szczegotowy opis w pkt. 3.21).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonow&¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla iyanbejmujcej dziatalnéé spotek tworzcych Grug
Kapitalowg ZPUE S.A. powodujeziw | kwartale roku kalendarzowego spoétki teagsijs zazwyczaj nisze wyniki
finansowe w poréwnaniu do wynikéw g@ganych w pozostatych kwartatach. Sezon&iva wynika z faktu, 4
popyt na wyroby w braty jest uzaléniony gtéwnie od nakladéw inwestycyjnych w energety a
zintensyfikowanie realizacji inwestycji w sektor@eergetycznym nagiuje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamaisje wykupu ani sptaty nie udziatlowych i
kapitalowych papieréw warfoiowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jediy
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z obowjzujacg w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarzd stara si tak prowadz dziatalng¢ gospodarcz
Spoiki, aby byla mziwa coroczna wyptata dywidendy w wysakd od 25% do 50% osjnietego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkuagsicia przez Spékk zysku za dany rok obrotowy, Zatz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wypatyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarzad maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dpmidly za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki. Polityka wyptaty dywidgnpgodlega okresowej weryfikacji, €gakiekolwiek
przyszte decyzje dotygze wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w @atbadz czesci na kapitat zapasowy
Spotki naleg do Walnego Zgromadzenia, z zaskergiem przepiséw obowzujgcego prawa.

W odniesieniu do zysku wypracowanego przez Spat2019 r. Zargd zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie go w caki na kapitat zapasowy (raport biey nr 26/2020).

3.14 Zdarzenia, ktére wysigpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wptymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego Emitenta, po dniu, na ktory spgizono sprawozdanie finansowe za | kwartat
2020 r., nie odnotowano w Grupie Kapitatlowej czydmv i zdarzé o nietypowym charakterze, nietych w tym
sprawozdaniu, a magych w znacgcy sposob wplygt na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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3.15 Informacje dotyczace zmian zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakirzenia ostatniego roku obrotowego nie #g@ibf znacace zmiany w zakresie zobowen

warunkowych lub aktywow warunkowych.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

Zarzmd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadéoigrognoz wynikéw finansowych odnagzch s¢ do

2020 roku.

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na WZA ZPUE S.A. na dzik przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty alic ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze wiasndici znacznych pakietéw akgciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Wykaz Akcjonariuszy posiadgjych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZPUE S.A., tugdstanu na dziepublikacji raportu za | kwartat 2020 r,.

przedstawia tabela zamieszczona pejpi

Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gtosow na WZA ZPUE S.A. naidzigblikacji raportu za | kwartat 2020 r.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji Udz.laf w ogo.l.n e L|czt’>a Uquai. W ogo’I -
liczbie akcji gtosow liczbie gtosow

Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje wspdlnie z matzonka Matgorzatg | uprzywilejowanych serii A 0 o
Wypychewicz za posrednictwem spotek Koronea 676 159 akcji zwyktych na 25,44% 1176159 65,34%
Investment S.a r.l. i Koronea sp. z 0.0.) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzadzajgcy funduszem MetLife Otwarty 214 970;r:i:éggkfych na 15,35% 214 970 11,94%
Fundusz Emerytalny)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiadajacych 90 515 akcji zwyktych na o 0
bezposrednio akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva Investors okaziciela 6,46% 90515 >,03%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. "
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy Otwarty 92065 2tgzliz\$|/:{wh ne 6,58% 92 065 5,11%
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 226 292 akcji zwyktych 16,17% 226 292 12,58%
Razem 1 400 001 akgcji 100,00% 1800 001 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okrego (tj. od 31 marca 2020 r.) do momentu sgirenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat daj@nariuszy informacji o zmianach w strukturze svigci

znacznych pakietow akcji Emitenta.
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3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zaradzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiear do ich nabycia przez osoby nadzgqog wedtug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2020 r. oraz zmiarstrukturze wtasniei akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego przedstawiazsaaitabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 29.05.2020 r.) (stan na 31.03.2020 r.)
1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
Michat Wypychewicz =~ |- - - - - oo
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby zadzapce wedtug stanu
na dzié publikacji raportu za | kwartat 2020 r. oraz zmiarstrukturze wtasniei akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego przedstawiazsaaitabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

Akcionariusz Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
) (stan na 29.05.2020 r.) (stan na 31.03.2020 r.)
| ety i 100 000 akcji imiennych 100 000 akgji imiennych
(posiadajacy akcje wspolnie z matzonka uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A
Matgorzatg Wypychewicz |
& posrednlr\:twern spotek Koronea 676 159 akcji zwyktych na okaziciela 676 159 akcji zwyktych na okaziciela
Investment S.a r.l. i Koronea Sp. z 0.0.)
Tomasz Gajos 1807 akcji zwyktych na okaziciela 1291 akcji zwyktych na okaziciela
Wojciech Marcinkowski 307 akcji zwyktych na okaziciela 307 akcji zwyktych na okaziciela

3.19 Informacja o istotnych postgpowaniach tocacych sk przed sdem, organem wihciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalenej

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, przegiem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego

lub organem administracji publicznej nie toczylg postpowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wpiyma
sytuacg finansowy Grupy Kapitalowe;j.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw
sadowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzélazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz

istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

> W dniu 2 marca 2020 r. spotka ZPUE S.A. na podstawinowy sprzeds nabyta od Stolbud Witoszczowa
S.A. z siedzih we Wioszczowie nieruchordoi obejmujce wyodebnione lokale niemieszkalne gcknej
powierzchni aytkowej 28,34 m2 i 23,01 m2, wraz z prawami gzeinymi z tymi lokalami, tj. prawem
uzytkowania wieczystego gruntu stan@eego nieruchomi@& potozong we Wioszczowie o gkznej
powierzchni 7,5319 ha oraz prawem wiasndbudynkéw stanowgcych odebny od gruntu przedmiot
whasndgci. Cerg nabycia powygszych nieruchomi@i wraz z przynalenymi im prawami wyniosta kwota
netto 44 min zt, powkszona o natey podatek VAT (raport bigcy nr 20/2020).
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> W dniu 31 marca 2020 r. zostata zawarta umowa dptgepomidzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a Stolbud
Wioszczowa S.A. z siedzibwe Wioszczowie (,Spo6tkg, na podstawie ktérej Emitent nabyt od Spoiki
zorganizowan cze$¢ przedsgbiorstwa pod nazyv ,,Cieptownia” (dalej: ,ZCP”).
Jednoczénie w dniu 31 marca 2020 r. zawarta zostata umaxierwy, zgodnie z kt@r Emitent czasowo
wydzierzawit ZCP na rzecz Spétki. Oddanie w dzime ZCP nastpito na czas od dnia zawarcia umowy
sprzeday ZCP do dnia uzyskania przez ZPUE S.A. koncesjiwyawarzanie ciepta oraz koncesji na
przesytanie ciepta. Wydziemwienie ZCP wynika z konieczém spetnienia przez Stolbud technicznych
warunkow wytwarzania i przesylania ciepta, w szddegici z obowhzku utrzymywania obiektow,
instalacji, uradzea i sieci w naleéytym stanie technicznym, z obawku zatrudnienia os6b o vitawych
kwalifikacjach zawodowych, jak réwnie z obowizku zapewnienia wszystkim odbiorcom ciepta
swiadczenia ustug w tym zakresie, na zasadachslokigch w ustawie Prawo energetyczne z @o
momentu uzyskania stosownych koncesji przez ZPU&k Saporty bigace nr: 23/2020, 11/2020, 3/2020).

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartdgci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakee, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na warunkach odbiegaych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znacaca

W | kwartale 2020 roku ZPUE S.A. oraz jednostkiroej zalene nie udzielity pagczen kredytu lub payczek dla
podmiotow spoza Grupy Kapitalowej oraz nie udzjelgwarancji 4cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktore stanowityby zngmzwartcse.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowigé umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2020 roku w odniesieniu do ZPUE Sjak i do jej spotek zalaych, nie miaty miejsca okoliczgoi
niesptacenia kredytu lub pgczki lub naruszenia istotnych postanofvienowy kredytu lub poyczki, wobec czego
w okresie sprawozdawczym nie byty podejmowane dniatnaprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

> Zmiany w sktadzie organu zaidzapcego Emitenta

— w dniu 28 stycznia 2020 r. Pani lwona Doboszyth oswiadczenie o rezygnacji z petienia funkciji
Cztonka Zarzdu, ze skutkiem na koniec dnia 31 stycznia 20Zfaport bigacy nr 8/2020);

- w dniu 28 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza gadjchwa¢ w sprawie powotania Pana Wojciecha
Marcinkowskiego do petnienia funkcji Cztonka Zzdm z dniem 1 lutego 2020 r. (raport hjey nr
9/2020).

> Zawarcie znaccej umowy kredytowej

W dniu 3 marca 2020 r. zostata zawarta Umowy kredgtminowego oraz kredytu odnawialnego (,Umowa
kredytu”) pomeédzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a konsorcjum bankéw,3antander Bank Polska S.A. z siedzib
w Warszawie, ING Banl§laski S.A. z siedzilp w Katowicach oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A. z
siedzily w Warszawie (,Kredytodawcy).
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Na warunkach powsszej umowy Kredytodawcy zoboyzali sk udostpni¢ na rzecz Emitenta:

a) kredyt odnawialny w maksymalnej wysékpl100.000.000 PLN z przeznaczeniem w pierwszejRokci
na spta¢ zadhzenia finansowego, natomiast w drugiej kolggiona finansowanie bigcej dziatalngci i
ogolnych celéw korporacyjnych,

b) kredyt terminowy w maksymalnej wysaiad 80.000.000 PLN, w tym dla transzy | - 72.000.00N oraz
dla transzy Il - 8.000.000 PLN, z przeznaczeniemszezegdlnéci na czsciowa splat zadhzenia
finansowego oraz wydatki inwestycyjne (CAPEX).

W odniesieniu do kredytu odnawialnego ostatecdat: sptaty stanowi 3 marca 2022 r. — z iwoscia
przedhzenia o dodatkowy rok na wniosek Emitenta, przy cokres dosipnasci kredytu ustalono do dnia 2
marca 2022 r. W odniesieniu natomiast do kredytonitgowego ostatecardat sptaty stanowi 3 marca 2025
r., przy czym okres dogindsci kredytu dla transzy | ustalono do dnia 3 kwiat@D20 r., a dla transzy Il do
dnia 30 czerwca 2020 r.

Zabezpieczenia Umowy kredytu stangwiv szczegélnéci: oswiadczenia o poddaniu esiprzez Emitenta

egzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt. 5) k.p.céwiadczenia o ustanowieniu przez Emitenta hipotek na

wyszczegoélnionych nieruchorfmach, umowy podposzlkowania, umowy przelewu wierzytekw na

zabezpieczenie, umowy zastawOw rejestrowych i wnasta finansowych na prawach z rachunkow
bankowych Emitenta, umowy zastawu rejestrowego mapagach magazynowych, umowy zastawéw
rejestrowych na aktywach Spotki, umowy zastawowesepwych na wyszczegdlnionych znakach

towarowych (raporty bigce nr: 22/2020, 10/2020).
3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda miaty wptyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najistotniejszych czynnikéw, ktGre w ocenie Emia mog wywrze: wplyw na sytuag finansowy
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej koo kwartatu, naley:

— koniunktura w braky elektroenergetycznej - w zalosci od inwestycji prowadzonych przez zaktady

energetyczne oraz inwestorow beggalnich, jak réwniz wykonawcOw robot energetycznych,
przychody ze sprzedg mog; oshgat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warugkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktéw do sektora elektroenergetggmn oraz odbiorcow przemystowych, ktéra zmo
wplyngé na poziom sprzeds eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

- wahania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - gua wptyw na mate sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej;

— wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORwv oparciu o ktére liczonegsodsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

> W zwigzku z pandemi COVID-19 Zarad Emitenta na bimco monitoruje sytuagjrynkowy oraz analizuje
potencjalny wptyw wysipujacych zdarzé na dziatalné¢ prowadzon przez Emitenta.
Na dzieh sporazdzenia niniejszego sprawozdania, hopod uwag dynamik oraz nadzwyczajny charakter
powstatej sytuacji, trudno precyzyjnie oszacéwa jakim stopniu pandemia wptynie na wyniki finamso
osiggane przez Emitenta. Nale spodziewa si¢ jednak, & problem zwizany z pandemi w sposéb
negatywny odbije sizaréwno na gospodarce polskiej, jaknviatowej. Ze wzgldu na stan pandemii istnieje
w szczegollnéci potencjalne zagéenie zwizane z dosgpndscig niektérych komponentéw, a tak ich
dostavg oraz cep. Istnieje jednoczmie ryzyko w zakresie dagindsci pracownikow w zwizku z
rozprzestrzenianiem esi pandemii. Do istotnych zagren nalezy ponadto zalicz§ brak maliwosci
zainstalowania uggdzer w sieci dystrybucyjnej, a co za tym idzie tworzest zatorow ptatniczych.
Z wyspecyfikowanych powsej zagraen, na dzié publikacji niniejszego sprawozdania Emitent dcsger
pewne rotujce perturbacje w zakresie dostaw nieznacznej lianbjerialow. Nie $ to jednak problemy,
ktére na chwit obecra mogltyby zaktdat ciagtos¢ produkciji. W niewielkim stopniu dostrzegane jesivniez

przekltadanie terminéw odbioréw stacji. Emitent rpezewiduje aby pandemia spowodowata znaczne

zmniejszenie nakladéw inwestycyjnych na infrastouktelektryczm w kraju i dlatego szacujee opisane
powyzej ograniczenia magwptynaé na zmniejszenie sprzegaod kilku do kilkunastu procent. Mg na
uwadze potencjalne czynniki ryzyka orazaee spowolnienie gospodarcze, ZaazEmitenta w zatenosci

od rozwoju sytuacji podejmuje dziatania @@ na celu zminimalizowanie ewentualnych negatywnyc
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skutkbw pandemii. Trudne do przewidzenia jednake wszystkie maiwe skutki oraz czas, w jakim

pandemia bdzie wptywata na gospodark

3.27

raport z jego przeghdu

Informacja o sprawozdaniu z badania kwartalnego skéconego sprawozdania finansowego lub

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. | kwartat 2020 roku nie podlegato badaniu ani
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wrtoszczowa, dni

lisarty certySiosten wystawionym dla Bogushaw
w Wypychewicz (Certyficat owaSikowary).

a0 H 090
ZImegerzozo T
Podpisany certyfaten wystawionym dla
Tomasz Piotr Gajos {Certyfikat
vl i Shooweany

Podpisary cartyfikatem wystaionye]
la Krzyztof Fotr Jaminde (Certytikat
Eemalitiboasarry)

Wbvaosrzoney w diniue Z0E0-0E-23

odpisary certySatem wystaaionym

la W'ogciech Antoni Marcinfowsid
Certyfikat owalfikowarty|.

Ltwarzory w dniuc 2020-05-23 07:54:45

Pod pisarty certyfiaten wystawionym
dla Michad Pared Stepien {Certyfikat
valiSioowary]

Utwarzomy w dniuc 2020-05-29

oty w dniuc 2020-05-29 07:31:09 - 0200 J;\b:g;_'c”jwd-liu FF0-05-23 073847 CEOEST 40200 a0 OR04:08 +0200
Bogustaw Wypychewidz Fomasz=oaes RTZysZtof-Jamroz Wojciech Marcinkowski Nthat Stepien
Prezes Zagrlu V-ce Prezes Zgalu Czlonek Zaydu Czlonek Zadu Czlonek Zaadu
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