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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Przychody ze sprzedazy 79 553 88 336 18 181 20188
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 9642 6 235 2204 1425
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto* 9497 7228 2170 1652
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7532 4 340 1721 992
Zysk przed opodatkowaniem 6 887 3698 1574 845
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5261 2837 1202 648
Zysk netto 5740 3233 1312 739
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5445 4107 1244 939
Catkowite dochody netto 5957 4 563 1361 1043
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9331 5354 2133 1224
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (4 436) (4 096) (1 014) (936)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (2 210) (2 866) (505) (655)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i icheekwiwale(ntéw : ) plenigzny 2685 (1 608) 614 (367)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w PLN/EUR na akcje) 12,30 6,63 2,81 1,52
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 30 321 27 362 6 854 6185
Aktywa obrotowe 25 238 20 775 5705 4 696
Aktywa razem 55 559 48 137 12 559 10 881
Kapitat podstawowy 1058 1058 239 239
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 26 763 22173 6 050 5012
Kapitat wtasny 29 285 24 244 6 620 5480
Zobowigzania dtugoterminowe 9 652 10 227 2182 2312
Zobowigzania krétkoterminowe 16 622 13 666 3757 3089
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 62,57 51,84 14,14 11,72

* Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych netto: w 2016 roku 145 min PLN — gtéwnie 315 min PLN Grupa Unipetrol, (72) min PLN Grupa ORLEN Upstream, (55) min
PLN ORLEN Oil ;w roku 2015: (993) min PLN - gtéwnie: (852) min PLN Grupa ORLEN Upstream oraz (93) min PLN Grupa Unipetrol;

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY 12 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Przychody ze sprzedazy 53 633 60 466 12 257 13819
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) 5011 2 869 1145 656
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3869 1769 884 404
Zysk przed opodatkowaniem 5520 1308 1262 299
Zysk netto 4815 1048 1100 240
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto* 4247 1845 971 422
Catkowite dochody netto 4628 2279 1058 521
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5434 948 1242 217
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1873) (1 669) (428) (381)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1 970) (1796) (450) (410)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych 1591 (2517) 364 (575)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
(w PLN/EUR na akcje) 11,26 2,45 2,57 0,56
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 24 560 23 146 5552 5232
Aktywa obrotowe 17 963 13835 4060 3127
Aktywa razem 42 523 36 981 9612 8 359
Kapitat podstawowy 1058 1058 239 239
Kapitat wtasny 21619 17 846 4 887 4034
Zobowigzania dtugoterminowe 8918 9459 2016 2138
Zobowigzania krétkoterminowe 11 986 9676 2709 2187
Liczba akcji 427 709 061 427 709 061 427 709 061 427 709 061
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akgcj
(W PLN EUR akeio) 29 Jedna akeje 50,55 41,72 11,43 9,43

* Odpisy aktualizujgce warto$¢ akcji i udziatdw netto w 2016 roku: 568 min PLN: 601 min PLN ORLEN Lietuva oraz (33) min PLN ORLEN Oil; w roku 2015 (797) min PLN - gidwnie
(782) min PLN ORLEN Upstream oraz (18) min PLN Baltic Power;

Powyzsze dane finansowe za okres 12 miesiecy 2016 i 2015 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wediug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 grudnia 2016
roku — 4,3757 EUR/PLN;

- pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2016 roku — 4,4240 EUR/PLN.
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 79 553 22902 88 336 20 087
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 57 775 17 105 68 768 15 252
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 21778 5797 19 568 4835
Koszt wiasny sprzedazy 31 (68 223) (19 077) (77 792) (18 416)
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (47 976) (13 607) (59 489) (13 715)
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (20 247) (5 470) (18 303) (4 701)
Zysk brutto ze sprzedazy 11 330 3825 10544 1671
Koszty sprzedazy (4 125) (1 066) (3971) (1 061)
Koszty ogdlinego zarzadu (1 426) (371) (1552) (430)
Pozostate przychody operacyjne 34 2163 803 420 148
Pozostate koszty operacyjne 3.4 (707) (447) (1354) (581)
Ud2|allw wyniku finansowym Jedno§t§k 297 5 253 64
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7532 2789 4 340 (189)
Przychody finansowe 35 248 123 390 130
Koszty finansowe 35 (893) (422) (1032) (283)
Przychody i koszty finansowe netto (645) (299) (642) (153)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 6 887 2490 3698 (342)
Podatek dochodowy (1147) (447) (465) 273
podatek dochodowy biezgcy (751) (368) (310) 14
podatek odroczony (396) (79) (155) 259
Zysk/(Strata) netto 5740 2043 3233 (69)
Inne catkowite dochody:
ktorg nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na ) ) 3 3
zyski lub straty
wycena nieruchomo$ci inwestycyjnej do wartosci R
godziwej na moment przeklasyfikowania 6 6
zyski i straty aktuarialne (10) (10) 4 4
podatek odroczony - - (€] 1)
ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 221 164 1327 208
instrumenty zabezpieczajgce (396) (329) 1530 198
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za 542 426 88 a7
granicg
podatek odroczony 75 67 (291) 37)
217 160 1330 211
Catkowite dochody netto 5957 2203 4563 142
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na 5740 2043 3233 (69)
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5261 1789 2837 (81)
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 479 254 396 12
Catkowite dochody netto przypadajace na 5957 2203 4563 142
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 5 445 1902 4107 81
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujgcych 512 301 456 61

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na
jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 12,30 4,18 6,63 (0,19)
dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31/12/2016 31/12/2015
NOTA (niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 27 671 24 536
Warto$ci niematerialne 1377 1298
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 763 774
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 167 365
Pozostate aktywa finansowe 3.6 99 147
Pozostate aktywa 244 242
30321 27 362
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 182 10715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8674 6641
Pozostate aktywa finansowe 249 974
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5072 2348
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 61 97
25238 20775
Aktywa razem 55 559 48 137
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (355) (80)
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg 946 537
Zyski zatrzymane 23 882 19 431
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 26 763 22173
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 2522 2071
Kapitat witasny razem 29 285 24 244
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 3.7 7 446 8131
Rezerwy 38 828 710
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 809 674
Pozostate zobowigzania finansowe 39 569 712
9 652 10 227
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 250 10 820
Kredyty i pozyczki 3.7 989 1027
Rezerwy 38 666 749
Przychody przysztych okreséw 145 128
Pozostate zobowigzania finansowe 3.9 572 870
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako _ 72
przeznaczone do sprzedazy
16 622 13 666
Zobowiazania razem 26 274 23893
Pasywa razem 55559 48 137

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Sapita Réznice
frzgskt:\/\étoavlvi Kapitat z tytutu Kapitat kursowe z Kapitat wtasny Kapitat wtasny
Ll Keii stosowania Ktuali pital przeliczenia Zyski przypadajacy razem
emisji a .CJA rachunkowosci 2 a<tuaizacll jednostek zatrzymane udziatom
povg:ret{)g:ci zabezpieczen wyceny dziatajacych za niekontrolu-
nominalnej glancd iacym
01/01/2016 (80)
Zysk netto - - - - 5261 5261 479 5740
Skladnllfl innych catkowitych : (275) 5 463 ) 184 33 217
dochodow
Catkowite dochody netto - (275) 5 463 5252 5445 512 5957
Zmiana struktury - - - (54) 54 - 1) 1)
wykup udziatu niekontrolujgcego - - - - 1) 1) 1) (2)
potaczenie/sprzedaz jednostek
powigzanych - (64) 55 1 ° e
Dywidendy - - - - (855) (855) (60) (915)
31/12/2016 2285 (355) 5 946 23882 26 763 2522 29 285
(niebadane)
01/01/2015 2285 (1319) - 509 17 296 18 771 1615 20 386
Zysk netto - - - - 2837 2837 396 3233
Sktadniki innych catkowitych
dochodow - 1239 - 28 3 1270 60 1330
Catkowite dochody netto - 1239 - 28 2 840 4107 456 4 563
Zmiana struktury udziatu
X . - - - - 1 1 - 1
niekontrolujgcego
Dywidendy - - - - (706) (706) - (706)
31/12/2015 2 285 (80) - 537 19431 22173 2071 24 244

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016
NOTA (niebadane) (niebadane)

31/12/2015 31/12/2015
(niebadane)

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 6 887 2490 3698 (342)
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci (297) (45) (253) (64)
Amortyzacja 2110 550 1895 510
Strata z tytutu réznic kursowych 287 36 24 38
Odsetki netto 219 55 199 48
Dywidendy (5) - ) -
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (299) (253) 1106 398
Zmiana stanu rezerw 330 202 463 126
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 816 (441) (1 320) 952
zapasy (287) (641) (655) 1259
naleznosci (1679) (939) 1258 1424
zobowigzania 2782 1139 (1923) (1731)
Pozostate korekty (381) 16 (252) (55)
Podatek dochodowy (zaptacony) (336) (67) (204) (48)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9331 2543 5354 1563
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabygig sl'(ladnik()'w rzeczowego majatku trwal'ego, ' . (5 033) (1 080) (3079) (1 229)
warto$ci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw
N.abyc.ie akgji i udziatéw skorygowane o przejete srodki @ _ (1 195) (1 160)
pieniezne
Sprzedaz skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéw 141 48 131 61
Sprzedaz jednostki podporzgdkowanej 77 & - -
Dywidendy otrzymane 317 130 192 75
Pozostate 64 60 (145) 66
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (4 436) (839) (4 096) (2 187)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 3586 44 1896 288
Emisja obligacji 3258 - - -
Sptaty kredytéw i pozyczek (7 943) (623) 3771 (2 102)
Odsetki zaptacone (223) (34) (258) (50)
Dywidendy wyptacone (912) 3) (706) -
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3.14 (855) - (706) -
akcjonariuszom niekontrolujgcym (57) 3) - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (28) 7) (28) (7)
Pozostate 52 63 1 )
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej (2 210) (560) (2 866) (1873)
Zwiegkszenie/(Zmniejszenia) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 2685 1144 (1 608) (2 497)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic
kursowych 39 70 19 (24)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2348 3858 3937 4 869
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5072 5072 2348 2348

Poczawszy od | kwartatu 2016 roku Grupa prezentuje przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wychodzgc od zysku/(straty) przed opodatkowaniem.

Noty przedstawione na stronach 8 — 15 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzgdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srdodroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133, ze zmianami Dz.U. 2016 r. poz.860) (,Rozporzadzenie”) i
przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”) na dzien 31
grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku , wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 i 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych, zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

1.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Grupe zasady
rachunkowosci i dokonane przez Zarzad istotne osady oraz gtéwne zrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak opisane w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w nocie 8.6 oraz 8.7.

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skroéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz
nowych MSSF na przyszlte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo przedstawione w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w nocie 8.6.1.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych

1.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w
milionach PLN (mIn PLN), chyba Zze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

1.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

—  pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedtug $redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym w pozycji réznice kursowe z

przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego

WALUTA 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

EUR/PLN 4,3648 4,3787 4,1841 4,2632 4,4240 4,2615
USD/PLN 3,9459 4,0598 3,7717 3,8953 4,1793 3,9011
CZK/PLN 0,1614 0,1620 0,1534 0,1576 0,1637 0,1577
CAD/PLN 2,9772 3,0428 2,9532 2,9199 3,0995 2,8102

1.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.
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2. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej i petrochemicznej oraz
dziatalno$¢ w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktory obejmuje sprzedaz na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, ktory obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z poszukiwaniem i wydobyciem zasobéw mineralnych,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujgcych dziatalnos¢ zwigzang z zarzadzaniem i administracjg, funkcjami wsparcia i pozostatg

dziatalnos¢ nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw operacyjnych.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz funkcji korporacyjnych zostata zaprezentowana w czesci

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie B2.

Wyniki finansowe w podziale na segmenty operacyjne

za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) [QELECER)] (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 49 202 29 841 442 68 - 79 553
Sprzedaz migdzy segmentami 10892 280 - 283 (11 455) -
Przychody ze sprzedazy 60 094 30121 442 351 (11 455) 79 553
Koszty operacyjne ogétem (54 939) (28 681) (537) (1072) 11 455 (73774)
Pozostate przychody operacyjne 34 1964 87 60 53 1) 2163
Pozostate koszty operacyjne 34 (324) (125) (83) (176) 1 (707)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 298 - (1) - - 297
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 7093 1402 (119) (844) - 7532
Przychody i koszty finansowe netto 35 (645)
Zysk przed opodatkowaniem 6887
Podatek dochodowy (1147)
Zysk netto 5740

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
DODATKOWE INFORMACJE ((UESECERT) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 1317 392 301 100 - 2110
EBITDA 8 410 1794 182 (744) - 9 642
CAPEX 3533 479 525 136 - 4673

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(QIELEGEGT)] (QUELEGERT)] ((UELEGERD)] (niebadane) (QIELEGER)] (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 14 748 7 997 138 19 - 22902
Sprzedaz migdzy segmentami 3130 10 - 69 (3 209) -
Przychody ze sprzedazy 17 878 8007 138 88 (3 209) 22902
Koszty operacyjne ogotem (15 656) (7 654) (135) (278) 3209 (20514)
Pozostate przychody operacyjne 34 688 39 58 19 1) 803
Pozostate koszty operacyjne 34 (187) (55) (78) (128) 1 (447)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 45 - - - - 45
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2768 337 (17) (299) - 2789
Przychody i koszty finansowe netto 35 (299)
Zysk przed opodatkowaniem 2 490
Podatek dochodowy (447)
Zysk netto 2043

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem

Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
DODATKOWE INFORMACJE (niebadane) (niebadane) [QIESEGERD)] (niebadane) (niebadane) [QIELECERD))
Amortyzacja 353 97 73 27 - 550
EBITDA 3121 434 56 (272) - 3339
CAPEX 795 235 125 61 - 1216
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za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Segment
Downstream

Segment Segment Funkcje

Korporacyjne

Wyltaczenia

Detal Wydobycie

Sprzedaz zewnetrzna 56 987 31052 215 82 - 88 336
Sprzedaz miedzy segmentami 12 624 70 - 206 (12 900) -
Przychody ze sprzedazy 69 611 31122 215 288 (12 900) 88 336
Koszty operacyjne ogolem (64 963) (29 934) (347) (971) 12 900 (83 315)
Pozostate przychody operacyjne 3.4 276 50 3 91 - 420
Pozostate koszty operacyjne 34 (316) (67) (852) (119) - (1354)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 253 - - - - 253
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 4861 1171 (981) (711) - 4340
Przychody i koszty finansowe netto 35 (642)
Zysk przed opodatkowaniem 3698
Podatek dochodowy 465
Zysk netto 3233

Segment
Downstream

Segment Segment
Detal Wydobycie

Funkcje
Korporacyjne

Wyltaczenia

DODATKOWE INFORMACJE

Amortyzacja 1269 368 173 85 - 1895
EBITDA 6130 1539 (808) (626) - 6 235
CAPEX 2242 448 288 205 - 3183

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Segment
Downstream

(QUEEGEYLS))

Segment Segment Razem

Detal Wydobycie
((UELEGERD)]

Funkcje
Korporacyjne

Wyltaczenia

(QUELEGERT)] ((UELEGERD)] ((UELEGERD)] (QIELECEGT)]

Sprzedaz zewnetrzna 12 483 7537 53 14 - 20 087
Sprzedaz migdzy segmentami 2 860 18 - 58 (2 936) -
Przychody ze sprzedazy 15 343 7 555 53 72 (2 936) 20 087
Koszty operacyjne ogotem (15 182) (7 268) (112) (281) 2936 (19 907)
Pozostate przychody operacyjne 34 80 15 2 51 - 148
Pozostate koszty operacyjne 34 (93) (28) (423) 37) - (581)
Udziat w wyniku finansowym jednostek

wycenianych metodg praw wiasnosci 64 - - - - 64
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 212 274 (480) (195) - (189)
Przychody i koszty finansowe netto 35 (153)
(Strata) przed opodatkowaniem (342)
Podatek dochodowy 273
(Strata) netto (69)

DODATKOWE INFORMACJE

Segment
Downstream

((UEECERT)

Segment Segment Razem
Detal Wydobycie

[(QIEECER)] ((UEECERT)

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane)

Wyltaczenia

(niebadane)

(QUEECERT)

Amortyzacja 327 95 64 24 - 510
EBITDA 539 369 (416) (171) - 321
CAPEX 940 201 93 62 - 1296

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
CAPEX- zwigkszenia aktywow trwatych wraz z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

(niebadane)

Segment Downstream 38770 34 282
Segment Detal 6 139 5683
Segment Wydobycie 3840 3380
Aktywa segmentow 48 749 43 345
Funkcje Korporacyjne 6943 4995
Wylgczenia (133) (203)

55 559 48 137
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3. Pozostate noty

3.1. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016
[(ELECEY)) [(ELECEY))

31/12/2015 31/12/2015
(niebadane)

Zuzycie materiatéw i energii (43512) (13 004) (54 542) (11 914)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (20 247) (5 470) (18 303) (4 701)
Ustugi obce (4 073) (1 064) (4 352) (1131)
Swiadczenia pracownicze (2 206) (547) (2 110) (537)
Amortyzacja (2 110) (550) (1 895) (510)
Podatki i optaty (1129) (315) (1152) (290)
Pozostate (1 236) (606) (1 835) (764)

(74 513) (21 556) (84 189) (19 847)
Zmiana stanu zapasow (232) 565 (693) (685)
Swiadczenia na wtasne potrzeby 264 30 213 44
Koszty operacyjne (74 481) (20 961) (84 669) (20 488)
Koszty sprzedazy 4125 1066 3971 1061
Koszty ogélnego zarzadu 1426 371 1552 430
Pozostalte koszty operacyjne 707 447 1354 581
Koszt wtasny sprzedazy (68 223) (19 077) (77 792) (18 416)

3.2. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zwiekszenie (153) (16) (238) (139)
Zmniejszenie 289 31 925 17

W okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2015 roku pozycja zmniejszenie obejmowata przede wszystkim wykorzystanie w |
kwartale 2015 roku odpiséw dokonanych gtéwnie w IV kwartale 2014 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej i produktéw
ropopochodnych.

3.3.  Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rzeczowe aktywa trwate
Utworzenie (218) (190) (1 028) (460)
Odwrécenie 366 351 35 23
Wartosci niematerialne
Utworzenie 3) 3) 1) -
Odwrécenie - - 1 -
Naleznosci
Utworzenie 27) @) (51) (16)
Odwrécenie 15 5 24 6

3.3.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa ORLEN zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywow
zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” zwigzane z przyjeciem w dniu 15 grudnia 2016 roku przez Zarzad i Rade Nadzorczg
Spotki Strategii Grupy ORLEN na lata 2017-2021 (,Strategia”).

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o stan aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz przeptywy pieniezne
netto prognozowane w zatwierdzonym w ramach Strategii Planie Srednioterminowym na lata 2017-2021, dyskontowane do ich
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stép dyskontowych odzwierciedlajgcych biezgce rynkowe oszacowania wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywow.

Jednoczesnie, ORLEN Upstream Sp. z o.0. dokonata oceny zasadnosci kontynuacji prac poszukiwawczych na koncesjach
zlokalizowanych na terenie woj. mazowieckiego, lubelskiego, tédzkiego oraz matopolskiego i podjeta decyzje o kontynuacji dalszych
prac poszukiwawczych na tych koncesjach jedynie w zakresie wybranych, najbardziej perspektywicznych obszaréw poszukiwan
konwencjonalnych.

W rezultacie w IV kwartale 2016 roku ujeto efekty odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$é aktywow rafineryjnych Grupy
Unipetrol w kwocie 315 min PLN oraz utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN
Upstream w Polsce w wysokosci (72) min PLN oraz aktywéw ORLEN Oil w wysokosci (55) min PLN.

W ramach powyzszych testéw zastosowano stopy dyskontowe w wysokosci 8% dla aktywow rafineryjnych Grupy Unipetrol oraz
9,57% dla aktywow ORLEN Oil.
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W IV kwartale 2015 roku ujeto odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w
spotce ORLEN Upstream Canada nalezgcej do Grupy ORLEN Upstream w wysokosci (423) min PLN.

Wartos¢ godziwa aktywow z tytutu zagospodarowania i wydobycia zasobéw mineralnych w Kanadzie na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostata ustalona na bazie prognozowanych cen ropy naftowej oraz ewaluacji zasoboéw opracowanej przez niezalezng firme zgodnie
ze standardami zawodowymi obowigzujgcymi na rynku kanadyjskim. Prognozowane przeptywy pieniezne netto wykorzystane na
potrzeby szacowania wartosci godziwej aktywow byty dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu bazowej stopy
dyskontowej w wysokosci 9%, ktora odzwierciedlata biezgce rynkowe oszacowane wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe
dla wycenianych aktywéw na rynku kanadyjskim.

W Il kwartale 2015 roku Grupa ORLEN Upstream ustalita, w oparciu o zgromadzone w wyniku dotychczasowych prac dane,
najbardziej perspektywiczne obszary dalszych poszukiwan weglowodoréw w Polsce. Zawezenie obszaru poszukiwan wptyneto na
czesciowy odpis wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i rozpoznania zasobéw mineralnych w kwocie (429) min PLN.

Warto$¢ godziwa aktywow z tytutu poszukiwan i oceny zasobdéw mineralnych zostata ustalona na bazie analizy przysztych
przeptywow pienieznych, w ktorych wzieto pod uwage aktualne i prognozowane ceny weglowodoréw, spodziewane zmiany w
otoczeniu regulacyjnym oraz prawdopodobienstwo sukcesu/porazki i dlugoterminowe prognozy produkcji. Prognozowane przeptywy
pieniezne netto wykorzystane na potrzeby szacowania wartosci godziwej aktywdw byty dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej na poziomie 8,99%, co odzwierciedlato rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz
ryzyko typowe dla odpowiednich aktywdw na rynku polskim.

W wyniku awarii instalacji do produkcji etylenu w Litvinowie (Grupa Unipetrol) w sierpniu 2015 roku utworzono w Il kwartale 2015
roku odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci (93) min PLN przeliczone kursem z dnia 30 wrzesnia
2015 roku (co odpowiada okoto (597) min CZK).

3.4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia jednostek podporzgdkowanych 63 3 - -

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 60 15 59 42

Odwrdécenie rezerw 25 4 32 22

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 13 5 17 3
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych

aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 366 351 36 23

Kary i odszkodowania 1449 356 74 30

Pozostate 187 69 202 28

2163 803 420 148

Pozycja odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 12 i 3
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku obejmuje zmniejszenie odpisu aktywow rafineryjnych segmentu downstream Grupy
Unipetrol w kwocie 315 min PLN.

Pozycja kary i odszkodowania w okresie 12 i 3 miesiecy zakorniczonym 31 grudnia 2016 roku obejmuje gtéwnie kwoty czgsciowego
rozliczenia szkody otrzymane od ubezpieczycieli w zwigzku z awarig instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol z sierpnia
2015 roku w kwotach odpowiednio 1 280 min PLN oraz 297 min PLN. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 3.15.

Pozostate koszty operacyjne

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016
(niebadane) (niebadane)

31/12/2015 31/12/2015
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych (39) 14) (38) 17)
Utworzenie rezerw (178) (136) (101) (43)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci (25) @) 47) (15)
horzene st aualziacye werodt risczouych ez s aoe) e
Kary, szkody i odszkodowania (133) (51) (53) (25)
Pozostate (111) (46) (86) (21)

(707) (447) (1 354) (581)

Pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 12 i 3
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku obejmuje gtéwnie odpisy ujete w IV kwartale 2016 roku zgodnie z MSR 36 ,Utrata
warto$ci aktywow” obejmujgce odpis aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w kwocie (72) min PLN i aktywow
ORLEN Oil w kwocie (55) min PLN.

Pozycja utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢é rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w okresie 12
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku obejmowata gtéwnie odpis aktywow poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w
kwocie (429) min PLN, odpis aktywéw segmentu downstream Grupy Unipetrol w kwocie (93) min PLN oraz ujety w IV kwartale 2015
roku odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw wydobywczych w Kanadzie w kwocie (423) min PLN.

Dodatkowe informacje zostaty zawarte w nocie 3.3.1.
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3.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015
niebadane niebadane niebadane
Odsetki 59 17
Dywidendy 5] -
?r?::::(s:ssv?/fhl wycena pochodnych instrumentéw 156 % 270 106
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 2 - 7 3
Pozostate 26 10 29 5
248 123 390 130

Koszty finansowe

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Odsetki (216) (59) (205) (44)

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (542) (321) (317) (133)

?ozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw 98) 32) (447) 3)
inansowych

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ) - 4) 1)

Pozostate (35) (10) (59) (32)

(893) (422) (1 032) (283)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku wyniosty odpowiednio (67) min PLN i (19) min PLN oraz (63) min PLN i (21) min PLN.

3.6. Pozostate aktywa finansowe

Razem

Diugoterminowe Krétkoterminowe

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
(niebadane) (niebadane)

31/12/2016 31/12/2015
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajgce

S 66 135 92 797 158 932
przeptywy pienigzne
forwardy walutowe 12 45 32 78 44 123
swapy towarowe 54 90 60 719 114 809
Instrumenty pochodne
niewyznaczone dla celéw - - 5) 8 5 8
rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - 5 2 5 2
swapy towarowe - - 6 _ 6
Whbudowane instrumenty pochodne - - - 1 - 1
swapy walutowe - - - 1 - 1
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentow zabezpieczajgcych - - 149 159 149 159
przeptywy pieniezne
Pozostate 33 12 3 9 36 21
99 147 249 974 348 1121

3.7.  Kredyty, pozyczki i obligacje

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 653 3975 286 1025 939 5 000
Pozyczki - 1 1 2 1 3
Obligacje 6 793 4155 702 - 7 495 4155
7 446 8131 989 1027 8435 9158

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze splaty kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw
umow kredytowych.
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3.8. Rezerwy

Razem

Diugoterminowe Krétkoterminowe

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
niebadane’ niebadane’

31/12/2016 31/12/2015
niebadane

Srodowiskowa 570 450 38 39 608 489

Nagrody jubileuszowe i $wiadczenia

po okresie zatrudnienia A 217 e 36 o 253

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 365 466 365 466

Pozostate 46 43 230 208 276 251
828 710 666 749 1494 1459

Zwigkszenie rezerwy srodowiskowej dotyczgce nieuzytkowanych sktadnikéw majgtku zostato rozpoznane w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej w kwocie netto (79) min PLN, a pozostata kwota zwiekszenia w kwocie (55) min PLN zostata rozpoznana jako
zwigkszenie wartosci brutto rzeczowych aktywach trwatych.

3.9. Pozostale zobowiagzania finansowe

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
niebadane niebadane niebadane
Instrumenty zabezpieczajgce

przeplywy pieniezne 190 239 376 764 566 1003
forwardy walutowe 42 - 117 11 159 11
swapy procentowe - 92 - - - 92
swapy towarowe 28 48 228 753 256 801
swapy walutowo - procentowe 120 99 31 - 151 99

Instrumenty pochodne

niewyznaczone dla celéw 90 - 25 1 115 1

rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - 4 1 4 1
swapy towarowe - 21 - 21 -
swapy procentowe 90 - - - 90 -

Whbudowane instrumenty pochodne - - 2 2 2 2
swapy walutowe - 2 2 2 2

Zobowigzania z tytutu rozliczonych

instrumentéw zabezpieczajgcych - - 169 103 169 103

przeptywy pienigzne

Zobowigzania inwestycyjne 111 300 - - 111 300

Leasing finansowy 141 140 - - 141 140

Pozostate 37 33 - - 37 33

569 712 572 870 1141 1582

3.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.
Metody wyceny do wartosci godziwe] zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w nocie
8.6.3.19.

Hierarchia wartosci godziwej

31/12/2016 31/12/2015
(niebadane)
POZIOM 2

Aktywa finansowe

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 163 941
163 941

Zobowiagzania finansowe

Instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 683 1006
683 1006

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan
rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie
zaobserwowaé bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii
wartosci godziwej.

3.11. Optaty z tytutu leasingu finansowego

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym dotyczace gtéwnie budynkdw, urzadzen technicznych i maszyn oraz $rodkéw transportu.

31/12/2016 31/12/2015
(niebadane)
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych 223 222
Warto$¢ biezgca przysztych minimalnych optat leasingowych 170 166
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3.12. Przyszie zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia
kontraktéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 941 min PLN i 3 054 min PLN.

3.13. Emisja, wykup i sptata dluznych papieréw wartosciowych

W dniu 7 czerwca 2016 roku zostata zrealizowana emisja papieréw dtuznych z 7-letnim okresem wykupu przez spotke celowg
ORLEN Capital AB. Wartos¢ emisji wyniosta 3 318 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 750
min EUR). Dodatkowe informacje przedstawiono w czesci Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego w nocie
B.6.3.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano emisji
krétkoterminowych obligacji na rzecz spoétek Grupy w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN.

3.14. Podziat zysku za 2015 rok, informacja dotyczaca wyptaty dywidendy w 2016 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. z dnia 3 czerwca 2016 roku postanowito przeznaczy¢ zysk netto PKN ORLEN
za rok 2015 w kwocie 1 047 519 491,84 PLN w nastepujgcy sposoéb: kwote 855 418 122 PLN przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
(2 PLN na 1 akcje), za$ pozostalg kwote, tj. 192 101 369,84 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzien 15 lipca 2016 roku jako
dzien dywidendy oraz dzien 5 sierpnia 2016 roku jako termin wyptaty dywidendy.

3.15. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

W dniu 13 sierpnia 2015 roku miata miejsce awaria instalacji do produkcji etylenu w Grupie Unipetrol. Na bazie posiadanych polis
ubezpieczeniowych Grupa Unipetrol spodziewa sie pokrycia przez ubezpieczycieli kosztéw odbudowy instalacji, ktére oszacowano
na dzien 31 grudnia 2016 roku na okofo 0,6 mld PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 3,9 mld CZK)
oraz utraconych korzys$ci, ktére od dnia awarii do dnia 31 grudnia 2016 roku oszacowano na okoto 1,7 mid PLN przeliczone kursem
z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 10,1 mld CZK).

W okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Grupa Unipetrol rozpoznata w pozostatych przychodach
operacyjnych (nota 3.4) kwoty z tytutu czesciowego odszkodowania od ubezpieczycieli w wysokosci odpowiednio 1 280 min PLN
oraz 297 min PLN.

Srodki pieniezne otrzymane do 31 grudnia 2016 roku z tytutu opisanych powyzej odszkodowar wyniosty 1 080 min PLN
przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 6,6 mld CZK) z czego 45 min PLN przeliczone kursem z dnia 31
grudnia 2016 roku (co odpowiada 276 min CZK) otrzymano w IV kwartale 2015 roku.

Pozostatg cze$¢ rozpoznanej w pozostatych przychodach operacyjnych kwoty czesciowego odszkodowania Grupa Unipetrol
otrzymata w styczniu 2017 roku.

Po uwzglednieniu kwot rozpoznanych w pozostatych przychodach operacyjnych aktywo warunkowe na dzien 31 grudnia 2016 roku
z tytutu opisanej powyzej awarii oszacowano na kwote 1 mld PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada
6,1 mid CZK).

Ostateczna kwota odszkodowania bedzie uzalezniona od finalnych uzgodnien z ubezpieczycielami.

W dniu 17 maja 2016 roku miata miejsce awaria instalacji FCC (Fluid Catalytic Cracking) w rafinerii Kralupy w Grupie Unipetrol. Na
bazie posiadanych polis ubezpieczeniowych oraz szacunkéw dokonanych na koniec grudnia 2016 roku Grupa Unipetrol spodziewa
sie pokrycia przez ubezpieczycieli kosztéow odbudowy instalacji, ktére oszacowata na okoto 49 min PLN przeliczone kursem z dnia
31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 0,3 mld CZK) oraz utraconych korzysci, ktére od dnia awarii do dnia 31 grudnia 2016 roku
oszacowata na okoto 147 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 0,9 mid CZK).

Ostateczna kwota odszkodowania bedzie uzalezniona od finalnych uzgodnien z ubezpieczycielami.

Produkcja w rafinerii Kralupy oraz na instalacji do produkgji etylenu w Grupie Unipetrol zostata wznowiona w IV kwartale 2016 roku.

Zobowigzania warunkowe

Spolana a.s. prowadzi produkcje chloru przy wykorzystaniu elektrolizy rteciowej. W dniu 9 wrze$nia 2013 roku w toku postepowania
administracyjnego Spolana a.s. otrzymata zgode Srodkowoczeskiego Urzedu Regionalnego na wydtuzenie z kofica 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku pozwolenia zintegrowanego dopuszczajgcego eksploatacje obecnej instalacji elektrolizy. Jednoczesnie
spotka zostata zobowigzana do przedstawienia do 31 grudnia 2016 roku planu dziatan zmierzajgcego do zaprzestania produkciji
chloru z wykorzystaniem elektrolizy rteciowej. Spétka przygotowata stosowny plan dziatan, ktéry ztozyta do Srodkowoczeskiego
Urzedu Regionalnego i oczekuje na decyzje organu. Plan zaktada na tym etapie dalszg produkcje PCW w oparciu o wykorzystanie
potproduktow z zakupu i zakonczenie wykorzystania elektrolizy rteciowe;j.

Informacje o istotnych postepowaniach sgdowych zaprezentowano w czesci Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu
kwartalnego w nocie B.5.

3.16. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towaréw znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 2 066 min PLN oraz 1 815 min PLN.

3.17. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
1. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy ORLEN

Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN
ORLEN”", ,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw
petrochemicznych i chemicznych, jak réowniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. Grupa ORLEN prowadzi takze
poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie weglowodoréw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczng i cieplna.
Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy ORLEN jest rowniez dziatalnos¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi
transportowe, ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i
finansowe.

2. Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgca oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech,
Litwy, Malty, Szweciji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i totwy oraz USA i Kanady.

‘GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Liefua Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream
100% 62,99% 62,99% 100%
UAB Mezsikiu naftos prekybos namai 100% UNIPETROL RPA s.r.0. 100% UNIPETROL RPA s .0 100%
SIA ORLEN Latvija 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd. 100%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovenska s.r.0. 100% ORLEN Deutschland GmbH 1426628 Alberta Ltd. 100%
UAB Emas 100% UNIPETROL Doprava s.r.o. 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%
UNIPETROL RPA Hungary Kit. 100% Piendae Praduction GP Ltd 50%
Grupa ORLEN Asfalt Petrotrans s.r.0 100% i
0. o 671619 NB Ltd 50%
100 % Spolana a.s. 100% ORLEN CEHIIUIggSBE;\;ISDWE Sp-zoo. KCK Atlantie Holdings Ltd. 100%
Paramo a.s. 100% e Pieridae Production LP 80%
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.0. 100% PARAMO OIL s.r.0 100% FX Energy, Inc 100%
Geska Rafnerska 2.5 100% CHLEN Bl & 200 Frontier Exploration, Inc 100%
Butadien Kralupy a s 51% 100% FX Energy Netherlands Partnership CV.  100%
Grupa ORLEN Potudnie 100% FX Energy Netherlands B.Y. 100%
ANWIL SA. AB Ventus-Nafta FX Energy Polska Sp. z 0.0 100%
100% 100%
Konsorcjum Olejéw Przepracowanych - o FUNKCJE KORPORACYJNE
Organizacja Odzysku Opakowari | Olejow 89% Grupa Basell Orlen Polyolefins
Energomedia Sp. z 0.0 100% 50% I
Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0 100%
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
ORLEN Qil Sp.z 0.0.
100% Grupa ORLEN Ochrona
100%
IKS SOLINO SA
100% ORLEN Apsauga UAB 100%
ORLEN Laboratorium S A
ORLEN Paliwa Sp.z 0.0. 99,38%
100%
ORLEN Centrum Uslug
Petrolot Sp.z 0.0. Korporacyjnych Sp.z o.0. 100%
100% .
ORLEN Projekt S.A.
SHIP-SERVICE S A 99.77%
60,86%
Grupa Ptocki Park Przemystowo-
ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. Technologiczny
99,85% 50%
. Centrum Edukacii Sp. z 0.0 69.43%
CEIE R 200 Grupa UNIPETROL
62,99%
ORLEN Serwis SA. HC Vera Lininovas. 70,95%
100% Unipetrol wzkumné vzdslavaci centrum, 3.5, 100%
UNIPETROL RPA s.r.0 100%
ORLEN Eko Sp.z 0.0 Grupa ORLEN Holding Malta
100% 100%
Kopalnia Soli Lubien Sp.z 0.0. Oflen Insurance Lid- - 100%
100% ORLEN Finance AB
100%
ORLEN Capital AB
100%
1) Grupa UNIPETROL RPA spéfii konsolidowne metoda peng

wspdine przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci

spétki Klasyfikowane jako wspine dzistanie (ujmowanie posiadanych czesci aktywdw
i zobowiazafi)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— 1 stycznia 2016 roku spotki Kicking Horse Energy Inc., KCK Operating Company Ltd., Columbia Natural Resources Canada,
Ltd. i Kicking Horse International Exploration Ltd, utworzyly jeden podmiot, ktéry nastepnie zostat potgczony z ORLEN
Upstream Kanada;

— 1 stycznia 2016 roku nastgpito potgczenie Benzina s.r.o. z Unipetrol RPA s.r.o. oraz Mogul Slovakia s.r.o. z Unipetrol
Slovensko s.r.o.;

— 29 lutego 2016 roku nastgpito potgczenie ORLEN Serwis S.A. z ORLEN Wir Sp. z o.0. i Przedsiebiorstwem Ustug
Technicznych Wircom Sp. z 0.0.;

— 29 lutego 2016 roku PKN ORLEN sprzedat spétke ORLEN Transport S.A. spotce TP Sp. z 0.0., podmiotowi zaleznemu od
Trans Polonia S.A;

— 18 kwietnia 2016 roku nastgpito wykreslenie z rejestru handlowego spotki Pro-Lab sp. z 0.0. w likwidacji;

— 17 maja 2016 roku nastgpito wykreslenie z rejestru handlowego spotki EkoNaft sp. z 0.0. w likwidacji;

— 25 maja 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ORLEN Upstream Sp. z 0.0., na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z 41 min PLN do 43 min PLN w drodze utworzenia
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3 478 nowych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, ktére zostaly w catosci objete przez
dotychczasowego jedynego udziatowca spotki tj. PKN ORLEN, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 174 min PLN.
Nadwyzka wktadu pienieznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatéw zasilita kapitat zapasowy spotki.
Wktad zostat wniesiony w dniu 31 maja 2016 roku;

— 10 czerwca 2016 roku Unipetrol RPA s.r.o., spétka w 100% zalezna od Unipetrol a.s., podpisata z Anwil S.A. umowe nabycia
100% akcji Spolana a.s. z Grupy Anwil;

— 1 sierpnia 2016 roku nastgpito potgczenie spotek Unipetrol Services s.r.o, Unipetrol Rafinerie s.r.o. i Chemopetrol a.s. z
Unipetrol RPA s.r.0. w ramach Grupy Unipetrol;

— 10 sierpnia 2016 roku nastgpito przeksztatcenie ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0. w spotke akcyjng: ORLEN Laboratorium S.A.;

— 9 wrzesnia 2016 roku nastapito wykreslenie z rejestru handlowego spétki UNIPETROL AUSTRIA HmbH w likwidacji,

— 24 pazdziernika 2016 roku nastgpito potgczenie ORLEN Upstream sp. z 0.0. z ORLEN Upstream International B.V,

— 9 listopada 2016 roku PKN ORLEN nabyt od Anwil 5,46% akcji spotki ORLEN Serwis S.A., pozostate akcje stanowigce 0,15%,
PKN ORLEN nabyt w dniu 30 grudnia 2016 roku w wyniku rozliczenia procesu przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy
niekontrolujgcych. Na dzien 31 grudnia 2016 roku PKN ORLEN posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym ORLEN Serwis

— 30 grudnia 2016 roku nastgpita sprzedaz 100% akcji spétek z Grupy ORLEN Upstream: FX Drilling Company, Inc. oraz FX
Producing Company, Inc.,

— 1 stycznia 2017 roku nastgpito potaczenie CESKA RAFINERSKA a.s. z Unipetrol RPA s.r.0.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajgcej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i

alokowanie kapitatu na rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

3. Sytuacja finansowa

3.1. Opis dokonan Grupy ORLEN oraz czynnikéw majacych istotny wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskéw lub strat za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (tzw. EBITDA LIFOl) oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych za
12 miesiecy 2016 roku wyniést 9 412 min PLN i byt 0 674 min PLN wyzszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Ujemny wplyw czynnikéw makroekonomicznych wyniést (631) min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie efekt nizszych marz na paliwach,
przy dodatnim wptywie dyferencjatu Ural/Brent, marz na produktach petrochemicznych oraz ostabienia kursu PLN wzgledem walut
obcych.

taczny wolumen sprzedazy wyniést 39,5 min t i byt wyzszy 0 2,0% (r/r). Sprzedaz segmentu downstream zwigkszyta sie 0 1,1% w
rezultacie wyzszych o 4,9% (r/r) wolumendéw rafineryjnych oraz nizszych o 17,5% (r/r) wolumenéw petrochemicznych. Wolumen
sprzedazy detalicznej byt wyzszy o 2,5% (r/r) a segmentu wydobycie o 80,0% (r/r).

Pomimo wyzszej sprzedazy efekt wolumenowy byt ujemny i wyniést (880) min PLN (r/r) gtéwnie w wyniku nizszej sprzedazy
wysokomarzowych produktéw petrochemicznych w Grupie Unipetrol na skutek niedostepnosci do czasu uruchomienia w listopadzie
2016 roku instalacji do produkcji etylenu po awarii z sierpnia 2015 roku.

Dodatni wptyw pozostatych czynnikéw wyniést 2 185 min PLN (r/r) i obejmowat:
e 1 157 min PLN (r/r) — brak ujemnych efektéw z 2015 roku zwigzanych z rozliczeniem odkupu V i VI transzy zapasoéw
obowigzkowych w wysokos$ci odpowiednio (297) min PLN (r/r) ze stycznia 2015 oraz (860) min PLN (r/r) z sierpnia 2015.

e 1252 min PLN (r/r) — dodatnig zmiane salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po wyeliminowaniu zmian odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow, zwigzang gtéwnie z rozpoznaniem przychodéw od ubezpieczycieli z tytutu awarii instalacji do
produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie Unipetrol w kwocie 1 280 min PLN.

. (224) min PLN (r/r) — pozostate elementy, w tym gtéwnie wpltyw nizszych marz handlowych w obszarze produktéw
rafineryjnych w czesci ograniczony dodatnim wptywem zmian netto odpiséw z tytutu przeszacowania zapaséw do cen
mozliwych do uzyskania.

Dodatni wptyw odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych netto za 12
miesiecy 2016 roku wyniést 145 min PLN i obejmowat gtéwnie odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw rafineryjnych
Grupy Unipetrol z IV kwartatu 2016 roku w kwocie 315 min PLN oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow
poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce w wysokosci (72) min PLN i aktywéw ORLEN Oil w wysokosci (55) min PLN.
Pozostate koszty operacyjne netto z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych za 12 miesiecy 2015 roku wyniosty (993)
min PLN i dotyczyty gtéwnie ujetych w Il kwartale 2015 roku odpiséw aktywdw poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce
w kwocie (429) min PLN, ujetych w Il kwartale 2015 roku odpiséw aktywdéw petrochemicznych Grupy Unipetrol w zwigzku z awarig
instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w kwocie (93) min PLN oraz odpiséw aktywéw wydobywczych w Kanadzie w
wysokosci (423) min PLN ujetych w IV kwartale 2015.

Po uwzglednieniu wptywu zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zysk
EBITDA LIFO Grupy ORLEN za 12 miesiecy 2016 roku wyniost 9 557 min PLN.

Dodatni wplyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw wyniést w omawianym okresie 85 min PLN.

* Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wedtug
metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym tendencja wzrostowa cen ropy wptywa pozytywnie, a spadkowa
negatywnie na raportowane wyniki. Z tego wzgledu w Pozostatych informacjach finansowych do skonsolidowanego raportu kwartalnego
zaprezentowano wyniki operacyjne zaréwno wg $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia oraz wg wyceny zapaséw metodg LIFO, co
eliminuje powyzszy wptyw.
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W rezultacie zysk EBITDA Grupy ORLEN za 12 miesigcy 2016 roku wyniést 9 642 min PLN.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji w wysokosci (2 110) min PLN zysk operacyjny Grupy ORLEN w 2016 roku wyniost 7 532
min PLN.

Koszty finansowe netto za 12 miesigcy 2016 roku wyniosty (645) min PLN i obejmowaty gtéwnie ujemne réznice kursowe netto w
kwocie (542) min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (157) min PLN oraz rozliczenie i wycene instrumentéw finansowych netto
w kwocie 58 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (1 147) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 12 miesigcy 2016 roku osiggnat
warto$¢ 5 740 min PLN i byt wyzszy o 2 507 min PLN w poréwnaniu z osiagnigtym w roku 2015.

Rachunek zyskéw lub strat za okres 3 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Wynik z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wycene
zapasow (EBITDA LIFO) oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych wyniost w
IV kwartale 2016 roku 2 655 min PLN i byt o 789 min PLN wyzszy od zrealizowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wptyw nizszych marz na produktach petrochemicznych zostat skompensowany wyzszymi marzami rafineryjnymi i wptywem
ostabienia kursu PLN wzgledem walut obcych i w rezultacie wptyw czynnikéw makroekonomicznych nie byt istotny i wyniést 2 min
PLN (/r/r).

Uruchomienie instalacji do produkcji etylenu w listopadzie 2016 roku w Grupie Unipetrol po postoju awaryjnym z sierpnia 2015 roku
miato dominujgcy wplyw na wzrost sprzedazy segmentu downstream o 6,5% (r/r). W IV kwartale 2016 roku osiagnigto réwniez
wyzsze o 1,0% (r/r) wolumeny sprzedazy detalicznej i wzrost o 81,5% (r/r) w segmencie wydobycie. Efekt wyzszej sprzedazy
wolumenowej wynidst 363 min PLN (r/r).

Dodatni wpltyw pozostatych czynnikéw wyniést 425 min PLN (r/r) i obejmowat:

e 194 min PLN (r/r) — dodatni wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po wyeliminowaniu zmian odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow, obejmujacy gtéwnie ujete odszkodowanie od ubezpieczycieli w Grupie Unipetrol w kwocie
297 min PLN pomniejszone o koszty z tytutu aktualizacji rezerw w tacznej kwocie (94) min PLN (r/r).

. 231 min PLN (r/r) - pozostate elementy, w tym gtéwnie dodatni wptyw zmian netto odpiséw z tytutu przeszacowania zapasow
do cen mozliwych do uzyskania oraz nizszych (r/r) marz handlowych na produkty rafineryjne.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych netto w 1V kwartale 2016 roku wyniosty 158
min PLN i obejmowaty gtéwnie odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow rafineryjnych Grupy Unipetrol w kwocie 315
min PLN oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw poszukiwawczych Grupy ORLEN Upstream w Polsce w
wysokosci (72) min PLN i aktywéw ORLEN Oil w wysokosci (55) min PLN.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto w IV kwartale 2015 roku wyniosty (437) min PLN i obejmowaty
gtéwnie odpis aktywoéw wydobywczych Grupy ORLEN Upstream w Kanadzie w wysokosci (423) min PLN.

Po uwzglednieniu wptywu zmian odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zysk
EBITDA LIFO Grupy ORLEN za IV kwartat 2016 roku wyniést 2 813 min PLN.

Dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapaséw w IV kwartale 2016 roku wyniést 526 min PLN.
W rezultacie zysk EBITDA Grupy ORLEN za IV kwartat 2016 wyniést 3 339 min PLN.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy ORLEN w omawianym okresie wyniést 2 789 min
PLN.

Koszty finansowe netto w 1V kwartale 2016 roku wyniosty (299) min PLN i obejmowaty gléwnie ujemne réznice kursowe netto w
kwocie (321) min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (42) min PLN oraz dodatni wplyw rozliczenia i wyceny instrumentow
finansowych netto w kwocie 64 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych zysk netto Grupy ORLEN za IV kwartat 2016 roku wyniést 2 043 min PLN i byt wyzszy o
2 112 min PLN w poréwnaniu do IV kwartatu 2015.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 55 559 min PLN i byta wyzsza o 7 422 min PLN w
poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ aktywoéw trwatych na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 30 321 min PLN i byta wyzsza o 2 959 min PLN w poréwnaniu z
koncem poprzedniego roku gtéwnie z tytutu zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 3 135 min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych obejmowata gtéwnie nakfady inwestycyjne w wysokosci
4 673 min PLN, amortyzacje w kwocie (2 110) min PLN, dodatni wptyw zmniejszenia netto odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w kwocie 145 min PLN oraz réznic kursowych z przeliczenia sald spétek
zagranicznych Grupy ORLEN w kwocie 475 min PLN.

Wartos$¢ aktywdw obrotowych zwiekszyta sie o 4 463 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwigkszenia salda srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow o 2 724 min PLN a takze naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 2 033 min PLN oraz
obnizenia o (725) min PLN salda pozostatych aktywoéw finansowych obejmujgcych gtéwnie wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne.
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Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniést 29 285 min PLN i byt wyzszy 0 5 041 min PLN w poréwnaniu ze stanem z
konca 2015 roku gtéwnie z tytutu zysku netto za 12 miesigcy 2016 roku w wysokosci 5 740 min PLN oraz podziatu zysku netto za
rok 2015 i przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy Jednostki Dominujacej kwoty (855) min PLN.

Zadtuzenie netto Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto 3 363 min PLN i byto nizsze o (3 447) min PLN w
poréwnaniu z koncem 2015 roku. Saldo zadtuzenia netto zmniejszyto sie w efekcie sptaty netto kredytow w kwocie (1 052) min PLN,
zwigkszenia salda srodkéw pienigznych o (2 724) min PLN oraz wptywu netto ujemnych réznic kursowych z przeszacowania oraz
wyceny zadtuzenia w tgcznej kwocie 329 min PLN.

Sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Wptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 miesiecy 2016 roku wyniosty 9 331 min PLN i
obejmowaty gtéwnie zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 9 642 min PLN oraz dodatni efekt
zmniejszenia kapitatu pracujacego netto o 816 min PLN pomniejszony o udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci w kwocie (297) min PLN, odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie (145) min PLN oraz zaptacone podatki dochodowe w wysokosci (336) min PLN oraz pozostate korekty w
tym gtéwnie nalezne kwoty z tytutu odszkodowania z tytutu awarii instalacji w Grupie Unipetrol w kwocie (221) min PLN.

W IV kwartale 2016 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2 543 min PLN i obejmowalty gtéwnie zysk z
dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje w wysokosci 3 339 min PLN, ujemny efekt zwiekszenia kapitatu pracujacego
netto w kwocie (441) min PLN, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie
(158) min PLN, zaptaconych podatkéw w wysokosci (67) min PLN oraz pozostate korekty, w tym gtéwnie nalezne kwoty z tytutu
odszkodowania z tytutu awarii instalacji w Grupie Unipetrol w kwocie 127 min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 12 miesiecy 2016 roku wyniosty (4 436) min PLN i
obejmowaly gtéwnie wydatki netto na nabycie skifadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i praw
wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie (4 892) min PLN oraz wptywy z tytutu otrzymanych dywidend i sprzedazy spotki
ORLEN Transport w kwotach odpowiednio 317 min PLN i 74 min PLN.

W IV kwartale 2016 roku $rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (839) min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki netto na nabycie sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, wartosci niematerialnych i praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w kwocie (1 032) min PLN oraz wptywy z tytutu otrzymanych dywidend w kwocie 130 min PLN.

Wydatki netto $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w okresie 12 miesiecy 2016 roku wyniosty (2 210) min PLN i
obejmowaly gtéwnie splate netto kredytéw i pozyczek w wysokosci (4 357) min PLN, wptywy z emisji obligacji w kwocie 3 258 min
PLN, wyptacone dywidendy w kwocie (912) min PLN, w tym dla akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w kwocie (855) min PLN, oraz
ptatnosci odsetek w wysokosci (223) min PLN.

W IV kwartale 2016 roku wydatki netto srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej wyniosty (560) min PLN i obejmowaty gtéwnie
splate netto kredytéw i pozyczek w wysokosci (579) min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienieznych w okresie 12 i 3
miesiecy 2016 roku zwiekszyto sie odpowiednio o 2 724 min PLN oraz 1 214 min PLN i na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosto
5072 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wplyw na poziom przysztych wynikéw.

3.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

STYCZEN 2016 Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 28 stycznia 2016 roku Minister Skarbu Panstwa w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, dziatajgc na podstawie § 8
ust. 2 pkt 1 Statutu PKN ORLEN odwotat Pana Remigiusza Nowakowskiego ze sktadu Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

W dniu 29 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. odwotato ze skiadu Rady Nadzorczej
Panéw Adama Ambrozika, Cezarego Banasinskiego, Grzegorza Borowca, Cezarego Mozenskiego i Leszka Jerzego
Pawtowicza oraz powotatlo do Rady Nadzorczej Panig Agnieszke Krzetowska oraz Panéw Mateusza Henryka Bochacika,
Adriana Dworzynskiego, Remigiusza Nowakowskiego i Arkadiusza Siwko.

LUTY 2016 Zmiany w sktadzie Zarzadu PKN ORLEN

W dniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN odwotata Pana Marka Podstawe z Zarzgdu PKN ORLEN
i jednoczesnie powotata Pana Mirostawa Kochalskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu PKN ORLEN oraz Pana
Zbigniewa Leszczynskiego do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu PKN ORLEN, na wspdlng trzyletnig kadencje Zarzadu, ktéra
konczy sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe PKN ORLEN za
rok 2016.

MAJ 2016 Fitch Ratings potwierdzit dlugoterminowy rating dila PKN ORLEN

W dniu 25 maja 2016 roku agencja ratingowa Fitch Ratings potwierdzita dtugoterminowg ocene kredytowg PKN ORLEN na
poziomie BBB- z perspektywa stabilng.

CZERWIEC 2016 Powotanie Rady Nadzorczej PKN ORLEN na nowa kadencje

W dniu 3 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN S.A. powotato cztonkéw Rady Nadzorczej PKN
ORLEN na nowg kadencje, w sktadzie:

- Panig Angeling Anne Sarote na Przewodniczacg Rady Nadzorczej PKN ORLEN,

- Pana Mateusza Mariusza Bochacika,
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- Pana Adriana Dworzynskiego,

- Pana Artura Gabora,

- Panig Agnieszke Krzetowska,

- Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego,
- Pana Remigiusza Nowakowskiego,

- Pana Wiestawa Tomasza Protasewicza.

Emisja euroobligacji w ramach Grupy ORLEN

Szczegétowe informacje zostaty zawarte w czesci Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
nocie A.3.13.

Zgoda Zarzadu i Rady Nadzorczej PKN ORLEN na budowe instalacji metatezy w Ptocku

W dniu 21 lipca 2016 roku Zarzad oraz Rada Nadzorcza PKN ORLEN wyrazili zgode na realizacje projektu budowy instalacji
metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku. Jest to jeden z kluczowych projektéw rozwojowych w obszarze petrochemii, a
jego celem jest zwigkszenie produkcji propylenu o 100 tys. ton rocznie do poziomu 550 tys. ton rocznie. Koszt inwestycji
wyniesie okofo 400 min PLN.

Zakonczenie rozmoéw w sprawie potencjalnych mozliwosci konsolidacji sektora chemiczno-nawozowego

Zarzagd PKN ORLEN informuje o zakonczeniu rozméw prowadzonych na podstawie umowy o zachowaniu poufnosci zawartej w
styczniu 2015 roku pomiedzy Skarbem Panstwa, Grupg Azoty S.A., PKN ORLEN S.A. oraz Anwil S.A. dotyczacych
potencjalnych mozliwosci konsolidacji sektora chemiczno-nawozowego. W zwigzku z tym PKN ORLEN ztozyt wypowiedzenie
umowy.

Zawarcie umowy na budowge instalacji metatezy w Ptocku

W ramach uruchomionego decyzjami Zarzadu i Rady Nadzorczej PKN ORLEN z 21 lipca 2016 roku projektu budowy instalacji
metatezy o igcznej wartosci okoto 400 min PLN, w dniu 1 sierpnia 2016 roku PKN ORLEN podpisat ze spdtkg
ELEKTROBUDOWA S.A. umowe na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie ,pod klucz” Instalacji Metatezy w
Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku. Jest to jeden z kluczowych projektéw rozwojowych w obszarze petrochemii, a jego celem
jest zwiekszenie produkcji propylenu o 100 tys. ton rocznie do poziomu 550 tys. ton rocznie. Szacunkowa warto$¢ netto umowy
wynosi okoto 250 min PLN.

Zakonczenie budowy oraz uruchomienie instalacji planowane jest w drugiej potowie 2018 roku.
Fitch Ratings podwyzszyl krajowa ocene kredytowa dla PKN ORLEN

W dniu 3 sierpnia 2016 roku agencja ratingowa Fitch Ratings (Agencja) podwyzszyta krajowy dtugoterminowy rating PKN
ORLEN i krajowy rating niezabezpieczonego zadtuzenia (odnoszacy sig takze do obligacji detalicznych serii A, B, C, D, Ei F
wyemitowanych w ramach programu publicznych emisji obligacji) z dotychczasowej oceny ,A-(pol)” na ,A(pol)”. Zmiana
krajowego ratingu PKN ORLEN odzwierciedla kalibracje skali krajowej dla dtugoterminowych ratingédw nadawanych w Polsce
przez Agencje, w nastepstwie obnizenia migdzynarodowego dtugoterminowego ratingu Polski dla zadtuzenia w walucie
krajowej.

Petna lista ocen ratingowych nadanych przez Agencje jest nastepujgca:

1) Dla PKN ORLEN:

- Krajowy dtugoterminowy rating: podwyzszenie z ,A-(pol)” do ,A(pol)”; perspektywa stabilna;
- Krajowy rating niezabezpieczonego zadtuzenia: podwyzszenie z ,A-(pol)” do ,A(pol);

- Miedzynarodowy dtugoterminowy rating w walucie zagranicznej: ,BBB-"; perspektywa stabilna;
- Migdzynarodowy dtugoterminowy rating w walucie krajowej: ,BBB-"; perspektywa stabilna;
- Miedzynarodowy krétkoterminowy rating w walucie zagranicznej: ,F3”;

- Migdzynarodowy krétkoterminowy rating w walucie krajowe;j: ,F3”;

- Miedzynarodowy rating niezabezpieczonego zadtuzenia w walucie zagranicznej: ,BBB-";

- Migdzynarodowy rating niezabezpieczonego zadtuzenia w walucie krajowej: ,BBB-".

2) Dla ORLEN Capital AB:

- Migdzynarodowy rating niezabezpieczonego zadtuzenia w walucie zagranicznej: ,BBB-".
PKN ORLEN posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ORLEN Capital AB.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PKN ORLEN

W dniu 14 wrzes$nia 2016 roku Pan Remigiusz Nowakowski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej PKN ORLEN z uwagi na mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy spétkami PKN ORLEN
a TAURON Polska Energia, w ktérej Pan Nowakowski petni funkcje Prezesa Zarzadu. Zaistnienie potencjalnego ryzyka
konfliktu intereséw moze wynika¢ z faktu przyjecia nowej strategii przez TAURON Polska Energia oraz prac nad nowa strategig
PKN ORLEN.

Zawarcie kontraktu z Polskim Gérnictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (PGNiG)

W dniu 29 wrze$nia 2016 roku Zarzad PKN ORLEN zawart z PGNIG kontrakt na dostawy paliwa gazowego. Na jego podstawie
PGNIiG dostarczy paliwo gazowe na potrzeby Grupy ORLEN w Polsce w okresie od 1 pazdziernika 2016 roku do 30 wrzesnia
2021 roku (5 lat gazowych). W wyniku jego zawarcia PGNiG bedzie na kolejne lata strategicznym dostawca paliwa gazowego
do Grupy ORLEN w Polsce. Szacowana warto$¢ kontraktu w okresie 5 lat moze wynie$¢ ponad 7 mld PLN (wedtug warunkéw
rynkowych z daty zawarcia kontraktu).

Strategia Grupy ORLEN na lata 2017-2021

W dniu 15 grudnia 2016 roku Zarzad oraz Rada Nadzorcza PKN ORLEN zatwierdzili dokument ,Strategia rozwoju PKN
ORLEN?". Strategia na lata 2017-2021 opiera si¢ na trzech filarach: budowa wartosci, ludzie oraz sita finansowa. Szczegdtowe
informacje o Strategii zostaty przedstawione na stronie PKN ORLEN:
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Prezentacje/Strony/default.aspx
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Wybér Deloitte Polska jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych PKN ORLEN

W dniu 15 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza PKN ORLEN wybrata spotke pod firma ,Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spdtka komandytowa” jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badan i przegladéw jednostkowych
sprawozdan finansowych PKN ORLEN i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy ORLEN za | i Il kwartaty, |
pdirocza oraz lata obrotowe 2017 i 2018 (z mozliwoscig przedtuzenia wspotpracy na kolejne okresy pod warunkiem zgody Rady
Nadzorczej PKN ORLEN).

STYCZEN 2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 24 stycznia 2017 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktérego zostaty podjete
uchwaty w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej. Tresci podjetych
uchwat zostaty zamieszczone na stronie:
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/RaportyBiezace/Strony/Raport-biezacy-nr-14-2017.aspx

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie 12 i 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku i 31
grudnia 2015 roku nie wystgpity istotne transakcje podmiotéw powigzanych z:

- cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej i z bliskimi im osobami,

- pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujgcej i spotek Grupy ORLEN oraz z bliskimi im osobami.

Transakcje oraz stan rozrachunkéw spoétek Grupy z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz Zakupy

12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE 12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015

Jednostki wspétkontrolowane 2148 392 2954 653 (58) (27) (213) (14)

wspdine przedsiewziecia 2115 365 2 806 648 (35) (8) (37) (10)
wspdlne dziatania 33 27 148 5 (23) (19) (176) )
Jednostki stowarzyszone 38 8 48 11 (5) - (32) (10)
2186 400 3002 664 (63) (27) (245) (24)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowigzania
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 430 509 15 5
wspolne przedsiewziecia 415 508 g 4
wspolne dziatania 15 1 12 1

Jednostki stowarzyszone fll5 17 - 8

445 526 15 13

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz sprzedaz i zakupy ustug.

W okresie 12 i 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w Grupie nie wystgpity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

5.1. Postepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozwana
5.1.1. Postepowania, ktérych wartos¢ stanowi wiecej niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

5.1.1.1. Ryzyko dotyczace zbycia aktywow i wierzytelnosci w zwigzku z nabyciem akcji Unipetrol

Sprawa dotyczy zaptaty odszkodowania z tytutu szkdd bedgcych miedzy innymi wynikiem zarzucanych PKN ORLEN przez Agrofert
Holding a.s. (Agrofert) czynéw nieuczciwej konkurencji oraz rzekomo bezprawnego naruszenia dobrego imienia firmy Agrofert w
zwigzku z nabyciem przez PKN ORLEN akcji spétki UNIPETROL. Wyrokiem z dnia 21 pazdziernika 2010 roku Trybunat Arbitrazowy
w Pradze (,Sad Arbitrazowy”) oddalit w catosci powddztwo Agrofert przeciwko PKN ORLEN o zaptate 3 186 min PLN przeliczone
kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 19 464 min CZK) wraz z odsetkami oraz zobowigzat Agrofert do pokrycia
kosztéw postgpowania poniesionych przez PKN ORLEN. W dniu 3 pazdziernika 2011 roku PKN ORLEN otrzymat z sadu
powszechnego w Pradze (Republika Czeska) skarge Agrofert o uchylenie powyzszego wyroku. Skarga ta zostata oddalona przez
sad powszechny w Pradze wyrokiem z dnia 24 stycznia 2014 roku. W dniu 7 kwietnia 2014 roku Agrofert ztozyt apelacje od
powyzszego wyroku. W dniu 7 kwietnia 2015 roku sad apelacyjny oddalit apelacje Agrofert i tym samym potwierdzit wczesniejsze
orzeczenie sadu z dnia 24 stycznia 2014 roku, oddalajgce skarge Agrofert o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego. W dniu
4 wrzesnia 2015 roku Agrofert odwotat sie od powyzszego wyroku do Sadu Najwyzszego. We wrze$niu 2016 roku czeski Sad
Najwyzszy wydat wyrok na korzys¢ PKN ORLEN oddalajgc skarge Agrofert. W listopadzie 2016 roku Agrofert odwotat sie od tego
rozstrzygniecia do Czeskiego Sadu Konstytucyjnego. PKN ORLEN podejmuje kroki prawne w celu utrzymania w mocy wyzej
wymienionych korzystnych orzeczen sgdowych, wydanych w przedmiotowej sprawie.
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5.1.2. Pozostate istotne postepowania, ktorych taczna wartos¢ nie przekracza 10% kapitatléow wiasnych Emitenta

5.1.2.1. Postepowania podatkowe w ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineria Trzebinia S.A.)

W dniach 14 maja 2014 oraz 20 maja 2014 roku spoétka otrzymata decyzje Naczelnika Urzedu Celnego w Krakowie okreslajgce
zobowigzanie w podatku akcyzowym za miesigce: maj - sierpien 2004 roku na kwote 132 min PLN. Rafineria Trzebinia S.A.
zaptacita cato$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami wykorzystujgc jednoczesnie utworzone na ten cel w latach poprzednich
rezerwy. Rafineria Trzebinia S.A. zlozyta skargi do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego (,WSA”) w Krakowie na powyzsze
decyzje. Dnia 26 lutego 2015 roku ogtoszono wyrok WSA w Krakowie oddalajagcy skargi spotki. W dniu 5 maja 2015 roku spotka
ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego (,NSA”) w Warszawie skargi kasacyjne od wyroku WSA, ktére nie zostaly
rozpatrzone do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Wobec wydania przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci w Luksemburgu orzeczenia w podobnej sprawie spotka ztozyta wnioski
0 wznowienia postepowania administracyjnego. Dyrektor I1zby Celnej w Krakowie na mocy decyzji wydanych w dniu 23 lipca 2015
roku odmoéwit wznowienia postepowania ze wzgledu na toczace sie przed NSA postepowanie w sprawach zakonczonych
ostatecznymi decyzjami za maj — sierpien 2004 roku. Od decyzji Dyrektora Izby Celnej w Krakowie odmawiajgcych wznowienia
postepowania spdtka ztozyta odwotania, ktore zostaty oddalone. W dniu 16 listopada 2015 roku spétka ztozyta skargi na powyzsze
decyzje, ktére WSA w Krakowie oddalit wyrokiem z dnia 11 lutego 2016 roku. W dniu 28 kwietnia 2016 roku spotka ztozyta skargi
kasacyjne do NSA w wyzej opisanych postgpowaniach. Skargi te nie zostaty rozpoznane do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

5.1.2.2. Opftata przesylowa w rozliczeniach z ENERGA - OPERATOR S.A. (nastepca prawnym Zaktadu Energetycznego
Ptock S.A.)

Postepowanie sagdowe dotyczy rozliczenia spornej optaty systemowej PKN ORLEN z ENERGA-OPERATOR S.A. za okres od dnia
5 lipca 2001 roku do dnia 30 czerwca 2002 roku. ENERGA-OPERATOR S.A. dochodzi od PKN ORLEN zaptaty kwoty 46 min PLN
powiekszonej o odsetki ustawowe. Sgd Okregowy w Warszawie (jako sad pierwszej instancji) wyrokiem z dnia 27 pazdziernika
2014 roku zasadzit od PKN ORLEN na rzecz ENERGA-OPERATOR S.A. catg dochodzong kwote 46 min PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 30 czerwca 2004 roku do dnia zaptaty. PKN ORLEN ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 19
kwietnia 2016 roku Sad Apelacyjny oddalit roszczenia ENERGA-OPERATOR S.A. na kwote okoto 30 min PLN a w pozostatym
zakresie tj. w wysokosci okoto 16 min PLN (powiekszonej o odsetki ustawowe) uwzglednit roszczenia ENERGA-OPERATOR S.A.
Zasgdzona kwota wraz z odsetkami zostata zaptacona przez PKN ORLEN na rzecz ENERGA-OPERATOR S.A. PKN ORLEN ztozyt
w dniu 19 wrze$nia 2016 roku skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od powyzszego wyroku. Skarge kasacyjng ztozyta rowniez
ENERGA-OPERATOR S.A. Dotychczas nie zapadio rozstrzygniecie Sadu Najwyzszego w przedmiocie skarg kasacyjnych.

W dniu 29 czerwca 2015 roku PKN ORLEN otrzymat kolejne powodztwo w tej sprawie, w ktorym ENERGA-OPERATOR S.A.
domaga sie dodatkowo kwoty okoto 13 min PLN. Sprawa toczyta sie przed Sadem Okregowym w todzi. W dniu 10 lipca 2015 roku
ztozono odpowiedz na pozew, w ktérym zakwestionowano powdédztwo jako nieuzasadnione. W dniu 22 grudnia 2015 roku Sad
Okregowy w todzi ogtosit wyrok, w ktérym oddalit zadanie ENERGA-OPERATOR S.A. dotyczgce zasgdzenia od PKN ORLEN
kwoty okoto 13 min PLN i zasadzit od ENERGA-OPERATOR S.A. na rzecz PKN ORLEN zwrot kosztéw procesu. W dniu 29
stycznia 2016 roku ENERGA-OPERATOR S.A. ztozyta apelacje od powyzszego wyroku do Sadu Apelacyjnego w todzi. PKN
ORLEN zlozyt odpowiedz na apelacje. Po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Sad Apelacyjny oddalit w
catosci apelacje ENERGA-OPERATOR S.A. zasadzajgc ponadto na rzecz PKN ORLEN zwrot kosztéw zastepstwa procesowego.
Wyrok jest prawomocny, a ENERGA-OPERATOR S.A. nie zlozyta skargi kasacyjnej, co oznacza, ze postepowanie w tej sprawie
jest zakonczone.

5.1.2.3. Pozew I.P.-95 s.r.0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. 0o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.o. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spdiki I.P.-95 s.r.o. o
odszkodowanie zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci
spotki 1.P.-95 s.r.o. tgczna wartos¢ pozwu wynosi okoto 293 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co
odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA s.r.o. jest jednym z 8 podmiotéw pozwanych solidarnie o zaptate wyzej wymienione;j
kwoty. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest bezpodstawne. Strony oczekujg na wyznaczenie terminu nastepnych
czynnosci procesowych.

5.1.2.4. Roszczenie OBR S.A. 0 odszkodowanie

W dniu 5 wrzes$nia 2014 roku spétka OBR S.A. wystgpita przeciwvko PKN ORLEN do Sgadu Okregowego w todzi z pozwem o
zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu: ,Sposoéb rozdziatu produktéw procesu
hydroodsiarczania ciezkiej pozostatosci po prézniowej destylacji ropy naftowej’. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana
przez OBR S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasgdzenie od PKN ORLEN na rzecz OBR S.A. sumy
pienieznej w wysokosci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz
zasadzenie obowigzku zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN
ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona
przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Postanowieniem sgdu z dnia 21 maja 2015 roku strony zostaty skierowane do mediac;ji.
Postepowanie mediacyjne zostato zakonczone. Sprawa wrdcita do rozpoznania przez Sad Okregowy w todzi. Pierwsza rozprawa
odbyta sie w dniu 19 pazdziernika 2016 roku. Rozprawa wyznaczona na 4 stycznia 2017 roku nie odbyta sie. Nowy termin rozprawy
nie zostat wyznaczony. W ocenie PKN ORLEN powyzsze roszczenia sg bezpodstawne.

5.1.2.5. Roszczenie o zaptate wynagrodzenia autorskiego przeciwko ORLEN Lietuva

W 2011 roku siedmiu twércédw wynalazku wszczeto sprawe sagdowg przeciwko Orlen Lietuva o zaptate wynagrodzenia autorskiego
za uzywanie wynalazku wraz z odsetkami. Sprawa toczyta sie z udziatem rzadu Republiki Litewskiej jako strony trzeciej, ktory
reprezentowany byt przez Ministra Energii. Po kilku latach postepowania sadowego, litewski Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 2
grudnia 2016 roku zasadzit kwote 26,1 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada 5,9 min EUR) na
rzecz powoddéw. Sad zaznaczyt ponadto, ze powodowie sg uprawnieni do otrzymania wynagrodzenia za okres poprzedzajacy date
wygasniecia patentu, w ktérym spotka rzekomo uzywata wynalazku, tj. od 2000 do 2004 roku. Sad zdecydowat, ze wynagrodzenie
autorskie za przedtuzony okres, jak i nalezne od niego odsetki, powinny by¢ przedmiotem postgpowania przed sgdem apelacyjnym.
W sadzie apelacyjnym strona powodowa domaga sie zasgdzenia 22,6 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co
odpowiada 5,1 min EUR) tytutem wynagrodzenia autorskiego i 11,9 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co
odpowiada 2,7 min EUR) tytutem odsetek za opoznienie w ptatnosciach. Orlen Lietuva kwestionuje te roszczenia i ztozyta wniosek o
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wznowienie postepowania przed Sadem Najwyzszym. Spoétka zlozyta réwniez wniosek o odroczenie rozprawy przed sadem
apelacyjnym z uwagi na postepowanie toczace sie przed Sgdem Najwyzszym.

5.2. Postgepowania, w ktorych spétki z Grupy ORLEN s3 strong pozywajaca

5.2.1. Postepowanie o naprawienie szkody poniesionej przez ORLEN Potudnie S.A. (dawniej Rafineri¢ Trzebinia S.A.)
ORLEN Potudnie S.A. wystepuje jako oskarzyciel positkowy w sprawie karnej z 2010 roku dotyczgcej naduzy¢ zwigzanych z
wykonaniem inwestycji — instalacji do estryfikacji olejéw roslinnych, w wyniku ktérych Rafineria Trzebinia S.A. miata ponie$¢ szkode
szacowang na 79 min PLN. Spodtka zlozyta wniosek o orzeczenie wobec oskarzonych obowigzku naprawienia wyrzgdzonej
przestepstwem szkody. W toku jest postepowanie karne dotyczace zarzucanego oskarzonym dziatania na szkode spétki. Odbyly sie
kolejne rozprawy, na ktérych przestuchano oskarzonych i cze$¢ powotanych w sprawie swiadkéw. Terminy nastepnych rozpraw
sgdowych, na ktérych planowane sg przestuchania kolejnych swiadkéw, zostaty wyznaczone na dzien 31 stycznia 2017 roku, 14
lutego 2017 roku i 21 marca 2017 roku.

5.2.2. Postepowanie z powdédztwa ORLEN Lietuva o naprawienie szkody z tytutu wypadku w Terminalu w Butingé

AB ORLEN Lietuva jest strong powodowg w postepowaniu przeciwvko RESORT MARITIME S.A., The London Steamship Owners’
Mutual Insurance Association Limited, Sigma Tankers Inc., Cardiff Maritime Inc., Heidenreich Marine, Heidenreich Maritime Inc.
oraz Heidmar Inc. o zaptate odszkodowania za szkode spowodowang kolizjg tankowca z infrastrukturg przetadunkowg Terminala
w Butingé w dniu 29 grudnia 2005 roku. Postepowanie zostato wszczete w grudniu 2006 roku. taczna kwota roszczenia wynosi
okoto 93 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada okoto 22,3 min USD). W pazdzierniku 2014 roku
strony uzgodnity przeniesienie sprawy pod jurysdykcje sgdéw angielskich. Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu nastepnych
czynnosci procesowych.

5.2.3. Postepowania podatkowe w UNIPETROL RPA

UNIPETROL RPA s.r.o jako nastepca prawny CHEMOPETROL a.s. wystgpit w 2010 roku do urzedu skarbowego o zwrot podatku
dochodowego zaptaconego przez CHEMOPETROL a.s. za rok 2005 w zwigzku z zakwestionowaniem przez organy podatkowe
mozliwosci wykorzystania ulgi inwestycyjnej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi okoto 53 min PLN przeliczone kursem z dnia
31 grudnia 2016 roku (co odpowiada okoto 325 min CZK). Sprawa byta kilkukrotnie rozpatrywana przez organy podatkowe i sagdy w
toku procedur odwotawczych. W dniu 14 pazdziernika 2015 roku czeski naczelny sad administracyjny po rozpoznaniu skargi
kasacyjnej UNIPETROL RPA s.r.o. uchylit wyrok Sadu w Usti nad Labem z dnia 25 lutego 2015 roku i zdecydowat o skierowaniu
sprawy do tegoz sadu w celu jej ponownego rozpatrzenia. W dniu 30 listopada 2016 roku Sad w Usti nad Labem uniewaznit decyzje
urzedu skarbowego z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Sad uznat argumentacje UNIPETROL RPA, s.r.o. Sprawa toczy sie obecnie
przed odwotawczym urzedem skarbowym.

5.2.4. Postepowanie arbitrazowe przeciwko Basell Europe Holding B.V.

W dniu 20 grudnia 2012 roku PKN ORLEN przestat do Basell Europe Holdings B.V. wezwanie wszczynajgc postepowanie
arbitrazowe przed Trybunatem Arbitrazowym ad hoc w Londynie o odszkodowanie w zwigzku z Umowag Joint Venture zawartg w
2002 roku pomiedzy PKN ORLEN a Basell Europe Holdings B.V.

W dniu 12 maja 2016 roku Trybunat Arbitrazowy przestat stronom wyrok, w ktérym oddalit roszczenia PKN ORLEN i zasgdzit na
rzecz Basell Europe Holdings B.V. zwrot kosztéw postepowania. PKN ORLEN po analizie mozliwos$ci odwotania podjat decyzje o
niewnoszeniu skargi o uchylenie wyroku, co konczy postepowanie w sprawie.

5.2.5. Spor pomiedzy ORLEN Lietuva i Lietuvos Gelezinkeliai

W dniu 31 grudnia 2014 roku ORLEN Lietuva zlozyta w sadzie arbitrazowym w Wilnie wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego przeciwko spotce Lietuvos Gelezinkeliai (,LG”). Obecnie w postgpowaniu tym ORLEN Lietuva domaga sie
przeliczenia taryf za przewozy kolejowe zgodnie z umowg zawartg z LG za okres od stycznia 2014 roku. ORLEN Lietuva wniosta
réwniez o odszkodowanie z tytutu nieprawidlowej interpretacji przez LG umowy o przewozy kolejowe poprzez stosowanie
nieprawidtowych stawek. Uwzglednienie zadania ORLEN Lietuva skutkowatoby — w zaleznosci od interpretacji dokonanej przez sad
arbitrazowy - uzyskaniem przez te spotke oszczednosci w wysokosci oszacowanej do pazdziernika 2016 roku na kwote nie nizszg
niz 181 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada kwocie nie nizszej niz 41 min EUR) lub
otrzymaniem odszkodowania z tytutu stosowania nieprawidtowych stawek w kwocie 442 min PLN przeliczone kursem z dnia 31
grudnia 2016 roku (co odpowiada kwocie do 100 min EUR). Kwoty opisanych powyzej oszczednosci i roszczenia o odszkodowanie
podlega¢ bedg aktualizacji stosownie do skali dziatalnosci wykonywanej na podstawie przedmiotowej umowy.

Jednoczesnie, do dnia 31 grudnia 2016 roku, zostato wszczetych siedem postepowan sadowych, w ktérych LG domaga sie od
ORLEN Lietuva zaptaty okoto 166 min PLN przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016 roku (co odpowiada kwocie okoto 37,5 min
EUR) z tytutu optat za przewozy kolejowe produktéw ORLEN Lietuva. Trzy z wyzej opisanych postepowan zostaty potgczone, a
nastepnie sad zdecydowalt, ze potagczona sprawa nie bedzie rozpatrywana przez sad panstwowy, poniewaz priorytet ma jurysdykcja
sadu arbitrazowego, co zostato potwierdzone postanowieniem sadu apelacyjnego. Obecnie sprawa trafita do Sadu Najwyzszego i
oczekuje na jego decyzje. Postgepowanie w czwartej sprawie zostalo zawieszone przez sgd do czasu, gdy sad arbitrazowy
podejmie decyzje w sprawie powodztwa ORLEN Lietuva, natomiast w piatej i szostej sprawie sad panstwowy odmowit wszczecia
postepowania, réwniez z uwagi na wlasciwo$¢ sadu arbitrazowego. LG odwotato si¢ od wyzej wymienionych decyzji sadéw
panstwowych i w toku sg postepowania w instancji odwotawczej. ORLEN Lietuva odwotata sie od decyzji o wszczeciu postepowania
w siddmej sprawie i oczekuje na decyzje sadu odwotawczego.
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6. Pozostate informacje

6.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gloséw na WZ na Liczba akcji
dzien przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu zmiana raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* . kwartalnego** kwartalnego* FANIENED kwartalnego**

Skarb Panstwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Nationale Nederlanden OFE* 8,32% -0,98% 9,30% 35590 112 (4 195 452) 39 785 564
Aviva OFE* 7,01% -0,30% 7,31% 30 000000 (1257 000) 31 257 000
Pozostali 57,15% 1,28% 55,87% 244 408 753 5 452 452 238 956 301

100,00% 100,00% 427 709 061 427 709 061

*Zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 24 stycznia 2017 roku
**Zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 3 czerwca 2016 roku

6.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji na dzien

przekazania niniejszego
raportu kwartalnego*

Rada Nadzorcza 3200

Artur Gabor 3200
* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzien 19 stycznia 2017 roku

6.3. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujacg lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartosé¢ poreczenia lub
gwaranciji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatléw wiasnych Jednostki Dominujacej

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz obligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaly udzielone na okres trwania emisji euroobligacji, czyli odpowiednio do 7 czerwca 2023 roku oraz
do 30 czerwca 2021 roku.

Wartos¢ nominalna Wartos¢ udzielonej gwarancji

31/12/2016 (=] PLN Data subskrypcji  Termin wykupu [=10] PLN
Euroobligacje 750 3318 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa3 1100 4 866
Euroobligacje 500 2212 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa3 1000 4 424
1250 5530 2100 9 290

Obligacje posiadajg oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

6.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikéw.
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(w min PLN)

C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PKN ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2016
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2016
(niebadane)

12 MIESIECY
ZAKONCZONE

31/12/2015

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
31/12/2015
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 53 633 16 309 60 466 13 229
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 30072 8210 35170 7 698
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 23 561 8099 25 296 5531

Koszt wiasny sprzedazy (46 664) (13 988) (55 565) (12 498)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (23 838) (6 127) (30 883) (7 103)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (22 826) (7 861) (24 682) (5 395)

Zysk brutto ze sprzedazy 6 969 2321 4901 731

Koszty sprzedazy (2 310) (601) (2 306) (608)

Koszty ogdinego zarzadu (739) (193) (867) (222)

Pozostate przychody operacyjne 246 84 196 70

Pozostafte koszty operacyjne (297) (162) (155) (42)

Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3869 1449 1769 (71)

Przychody finansowe, w tym: 2414 788 872 237
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych akcje w jednostkach powigzanych 601 601 3 3

Koszty finansowe, w tym: (763) (373) (1333) (569)
utworzenie odpiséw aktualizujgcych udziaty w jednostkach powigzanych (33) (33) (800) (383)

Przychody i koszty finansowe netto 1651 415 (461) (332)

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5520 1864 1308 (403)

Podatek dochodowy (705) (284) (260) 69
podatek dochodowy biezgcy (489) (276) - 60
podatek odroczony (216) 8) (260) 9

Zysk/(Strata) netto 4815 1580 1048 (334)

Inne catkowite dochody:

ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane

na zyski lub straty ®) ©) 4 4
zyski i straty aktuarialne 3) 3) 5 5
podatek odroczony - - 1) 1)
ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (184) (243) 1227 76
instrumenty zabezpieczajgce (227) (300) 1515 94
podatek odroczony 43 57 (288) (18)
(187) (246) 1231 80

Catkowite dochody netto 4628 1334 2279 (254)

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony zysk/(strata) netto na jedng 11.26 3,69 2.45 (0.78)

akcje (w PLN na akcje)
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15112 14 303
Wartosci niematerialne 853 962
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 8 356 7 568
Pozostate aktywa finansowe 104 179
Pozostate aktywa 135 134
24 560 23 146
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 309 7715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6612 4291
Pozostate aktywa finansowe 1269 788
Srodki pieniezne 2563 964
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 210 77
17 963 13835
Aktywa razem 42 523 36 981
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (327) (143)
Zyski zatrzymane 19 661 15704
Kapitat wkasny razem 21619 17 846
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 7503 8125
Rezerwy 369 317
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 553 380
Pozostate zobowigzania finansowe 493 637
8918 9459
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9 384 6 651
Kredyty, pozyczki i obligacje 1335 1117
Rezerwy 342 383
Przychody przysztych okreséw 138 116
Pozostate zobowigzania finansowe 787 1409
11 986 9676
Zobowiazania razem 20 904 19 135
Pasywa razem 42523 36 981
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(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Kapitat podstawowy Kapitat z tytutu
oraz kapitat z emisji stosowania Zvskil zat Kapitat wiasny
akcji powyzej ich rachunkowosci yski zalrzymane razem
wartosci nominalnej zabezpieczen
01/01/2016 2285 (143) 15 704 17 846
Zysk netto - - 4815 4815
Skfadniki innych catkowitych dochodow - (184) 3) (187)
Catkowite dochody netto - (184) 4812 4628
Dywidendy - - (855) (855)
31/12/2016 2285 (327) 19 661 21619
(niebadane)
01/01/2015 2285 (1 370) 15 387 16 302
Zysk netto - - 1048 1048
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - 1227 4 1231
Catkowite dochody netto - 1227 1052 2279
Kapitat wynikajgcy z potgczenia jednostek
: - - (29) (29)
pod wspding kontrolg
Dywidendy - - (706) (706)
31/12/2015 2285 (143) 15704 17 846
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

12 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/12/2016 31/12/2016
(niebadane) (niebadane)

31/12/2015 31/12/2015
(niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 5520 1864 1308 (403)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1142 295 1100 282
Strata z tytutu réznic kursowych 288 107 95 65
Odsetki netto 209 53 201 60
Dywidendy (1 610) (130) (727) (201)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej (623) (578) 808 362
Zmiana stanu rezerw 181 85 149 36
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 502 47 (1892) 960
zapasy 407 (346) (1 149) 842
naleznosci (2 561) (1311) 684 1267
zobowigzania 2 656 1704 (1427) (1 149)
Pozostate korekty (174) (118) (95) 50
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (1) 2) 1 (1)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5434 1623 948 1210

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego, wartosci

! : ) : 3 - ) (2 483) (515) (1 847) (677)
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntéow

Nabycie akcji i udziatéw (182) 6) (1 684) (1554)
Wydatki na nabycie przedsiewzigcia - - 172) -
Sprzedaz sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 135 21 131 5
niematerialnych i praw wieczystego uzytkowania gruntow

Sprzedaz akgji 88 - - -
Odsetki otrzymane 6 2 16 -
Dywidendy otrzymane 1623 132 729 204
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek dtugoterminowych 6 2 607 -
Wplywy/(V\{ydatkl) z tytutu udzielonych pozyczek (1052) 850) 312 ®)
krétkoterminowych

Whptywy w ramach systemu cash pool 2 - 162 -
Pozostate (16) 3) 77 (22)
$rodk| pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (1873) (1217) (1 669) 2012)
inwestycyjnej

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 7307 - 2138 -
Emisja obligacji 1624 374 1318 330
Sptaty kredytéw i pozyczek (8 261) (376) (3179) (1 847)
Wykup obligacji (1 422) (385) (1243) (497)
Odsetki zaptacone (244) (34) (261) (52)
Dywidendy wyptacone (855) - (706) -
Wptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (159) 102 155 287
Pozostate 40 55 (18) 4)
S_rodkl pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (1 970) (264) (1796) (1783)
finansowej

Z!me'ks_zen|eI(Zmn|ejszen|e) netto stanu srodkéw 1591 142 (2517) (2 585)
pienieznych

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic 8 7 6 1
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 964 2414 3475 3548
Srodki pienigzne na koniec okresu 2563 2563 964 964

Poczawszy od | kwartatu 2016 roku Spétka prezentuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wychodzac od zysku/(straty) przed opodatkowaniem.
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Oswiadczenia Zarzadu

Rzetelnos¢ sporzadzenia sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowos$ci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.

Podmiot uprawniony do przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. oswiadcza, ze KPMG Audyt Sp. z.0.0. jako podmiot uprawniony do przegladu
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 25 stycznia 2017 roku.

Wojciech Jasinski
Prezes Zarzadu

Stawomir Jedrzejczyk Mirostaw Kochalski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Piotr Chetminski Zbigniew Leszczynski Krystian Pater
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

Rafat Warpechowski

Dyrektor Wykonawczy ds. Planowania i
Sprawozdawczosci
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