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1. Wybrane dane rynkowe!
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2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 1: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zysk na akcje i EBIDTA

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane)

2022r. 2021 r. 2022r. 2021 r.
w tys. zt w tys. euro[1]
Przychody ze sprzedazy 297 757 300 060 63 723 65 955
Koszty dziatalnosci operacyjnej (190 684) (166 203) (40 808) (36 532)
Bk z s scuGeens odns e ok 76
Pozostate przychody 1351 1226 289 269
Pozostate koszty (10 044) (1670) (2 150) (367)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 98 734 133 962 21130 29 445
Przychody finansowe 17 928 381 3 837 84
Koszty finansowe (6 328) (9 046) (1 354) (1 988)
:/Jv?azsii’{ozécziyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw 20 702 19 154 4 430 4210
Zysk przed opodatkowaniem 131 036 144 451 28 043 31 751
Podatek dochodowy (23 774) (24 529) (5 088) (5392)
Zysk netto za okres 107 262 119 922 22 955 26 359
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje[2] (w PLN, EUR) 2,56 2,86 0,55 0,63
EBITDA[3] 126 629 160 031 27 100 35176

[1] Wykorzystano $rednig narastajacq kursu EUR/PLN za okres 9 miesiecy publikowang przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,6727 PLN w

2022 r. oraz 1 EUR = 4,5495 PLN w 2021 r.).
[2] Obliczony na podstawie zysku netto.
[3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Uwaga: W niektérych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektére wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaly obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie

zaokraglonych).
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Tabela 2: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2022 31232;.d:1ia 2022 312(9);L;.d:1ia
(niebadane) : (niebadane) .
w tys. zt w tys. euro[1]
Aktywa trwate: 614 584 603 573 126 203 131 229
Rzeczowe aktywa trwate 96 532 91 887 19 823 19 978
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5754 9 084 1182 1975
Wartosci niematerialne 262 798 264 022 53 965 57 404
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 233 249 230 825 47 897 50 186
Pozostate aktywa trwate 16 251 7 755 3337 1 686
Aktywa obrotowe: 663 432 807 115 136 234 175 483
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 92 903 177 077 19 077 38 500
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 138 464 277 322 28 433 60 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 426 871 349 324 87 657 75 950
Pozostate aktywa obrotowe 5194 3392 1067 737
AKTYWA RAZEM 1278 016 1410 688 262 437 306 711
Kapitat wtasny 953 033 967 857 195 703 210 431
Zobowiazania dlugoterminowe: 47 477 44 206 9 749 9 611
Zobowigzania z tytutu leasingu 1409 4170 289 907
Inne zobowigzania 46 068 40 036 9 460 8 705
Zobowigzania krotkoterminowe: 277 506 398 625 56 985 86 669
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 126 933 246 278 26 065 53 546
Zobowigzania z tytutu leasingu 5275 5393 1083 1173
Inne zobowigzania 145 298 146 954 29 837 31951
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1278 016 1410 688 262 437 306 711

[1] Wykorzystano s$rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2022 r. (1 EUR = 4,8698 PLN) oraz 31.12.2021 r. (1 EUR = 4,5994

PLN).
Tabela 3: Wybrane wskazniki finansowe

Stan na dzien/ Dane za
okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia
(niebadane)

2022r. 2021 r.

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 42,5% 53,3%
Rentownos¢ dziatalnoéci operacyjnej (Zysk z dziatalnoéci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 33,2% 44,6%
Stopa zwrotu z kapitatéw wiasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia wartosé

- - ) R 15,8% 18,5%
kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (Zobowigzania z tytutu leasingu i emisji obligacji/ Kapitat

14,3% 27,6%

wiasny)
Cost / income (koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za 64,0% 55,4%

okres 9 miesiecy))
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3. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW
3.1. Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

3.1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej GPW

Jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spdtka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spoétka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Grupa Kapitatowa GPW obejmuje najwazniejsze instytucje rynku kapitatowego i towarowego w Polsce i jest
najwieksza gietdqa w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej. Gtéwnym podmiotem grupy jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra organizuje obrét instrumentami finansowymi, a poprzez
liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej w spoteczenstwie. GPW to najwazniejsze
zrédto pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw i samorzadéw w regionie, ktére przyczynia sie do
dynamicznego rozwoju polskiej gospodarki, nowych miejsc pracy, konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw
na arenie miedzynarodowej i w efekcie wzrostu zamoznosci polskiego spoteczeristwa. Obecnos$é na rynku
kapitatowym przynosi polskim przedsiebiorcom takze inne korzysci, takie jak wzrost rozpoznawalnosci,
wiarygodnosci, efektywnosci i przejrzystosci zarzadzania. Warszawskg Gietde charakteryzuje najwieksza
kapitalizacja sposréd wszystkich gietd Europy Srodkowo-Wschodniej. Jest to takze jeden z najwiekszych
rynkow Europy. Towarowa Gietda Energii S.A. prowadzi rynki, w ktérych uczestnicza najwieksze
przedsiebiorstwa z sektora energetycznego w Polsce. Oferta produktowa na TGE zblizona jest do najbardziej
rozwinietych gietd towarowych na rynkach panstw Unii Europejskiej. Wolumen obrotdw energig elektryczng
i gazem pozycjonuje polskg gietde nie tylko jako najwiekszg w regionie, ale takze jako duzy podmiot w skali
europejskiej.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

> organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem oraz organizowanie alternatywnego systemu obrotu,
prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,
prowadzenie gietdy towarowej w zakresie obrotu energig elektryczng, gazem, prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii i efektywnoéci
energetycznej, uprawnieniami do emisji CO2 oraz w zakresie obrotu produktami rolno-spozywczymi,
prowadzenie rejestru $wiadectw pochodzenia, $Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz
podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

> prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

> administrowanie wskaznikami referencyjnymi danych regulowanych (Rodzina Indekséw Gietdowych
WIG, CEEplus) oraz wskaznikami referencyjnymi niebedgcymi wskaznikami stopy procentowej
(TBSP.Index), a takze wskaznikami referencyjnymi stopy procentowej, w tym Stawek
Referencyjnych WIBID i WIBOR,

> budowa, rozwdj i komercjalizacja rozwigzan informatycznych dedykowanych dla szeroko
rozumianego rynku finansowego,

> prowadzenie dziatalnos$ci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: wWww.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: w w.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972
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3.1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej GPW

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa Kapitatowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 11 spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych. GPW ma udziaty w spotkach
wycenianych metoda praw wtasnosci: w 2 spotkach stowarzyszonych (z ktérych jedna posiada spodtke
zalezng) i w 1 spotce wspdtkontrolowanej.

Schemat 1: GK GPW oraz spoétki stowarzyszone i wspoétkontrolowane na dzien 30.09.2022 r.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spoétki stowarzyszone i kontrolowane

Spotki zalezne » .
wyceniane metoda praw wiasnosci

) )
Towarowa Gietda
0,
100% Energii S.A. 33,33% KDPW S.A.
J J
~
IRGIT S.A. 100% KDPS\NKCCP
J
N N
InfoEngine S.A. 24,79% Centrum Gietdowe S.A.
J J
D N\
97,23% BondSpot S.A. 35,86% Polska Agencja Ratingowa S.A.*
\ J J

100% GPW Benchmark S.A.

100% GPW Tech S.A.

4 I % gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu
100% GPW Ventures ASI S.A. /Zgromadzeniu

Wspdlnikow

4 )
\ J

GPW Ventures Asset
100% Management
Sp. z 0.0.

J \\

GPW Ventures Asset
Management
Sp. z 0.0. ASI S.K.A.

J/
N
GPW Private Market S.A.
J
)
100% GPW Logistics S.A.
J/

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostka wspétkontrolowang
Zrédto: Spétka

Dane dotyczace posiadanych udziatdow w innych podmiotach znajduja sie w niniejszym raporcie,
w rozdziale 8.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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3.1.3. Struktura wilasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazda akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 695 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,01% wszystkich akcji,
a tym samym 29 390 940 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,80% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. kaczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujgcej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5% pakietéw akcji.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. osoby zarzadzajace oraz osoby nadzorujace Grupe nie byty w posiadaniu akcji
Spotki.

3.2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej GPW narazona jest na czynniki ryzyka zarédwno zewnetrzne, zwigzane
z otoczeniem rynkowym, regulacyjno-prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej. Grupa Kapitatowa GPW dbajac o realizacje celéow strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami
wystepujagcymi w swojej dziatalnosci, dazac do ograniczenia lub wyeliminowania ich potencjalnego
negatywnego wptywu na wynik Grupy.

Grupa uznaje opisane ponizej ryzyka w poszczegodlnych grupach za obiektywnie najbardziej istotne, jednakze
ich kolejnos¢ nie odzwierciedla istotnosci lub skali wptywu na dziatalnos$¢ Grupy. Dodatkowe ryzyka, ktére
obecnie nie sg zidentyfikowane, lub ktére sg aktualnie uwazane za nieistotne, w przysztosci takze mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci.

> Ryzyko biznesowe:

« Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng i koniunkturg gospodarczg na $wiecie;

¢ Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce;

o Ryzyko zwigzane z mozliwoscig podjecia przez akcjonariusza dominujacego Spotki dziatan,
ktére nie lezg w interesie lub sg sprzeczne z interesem Spoétki lub jej pozostatych
akcjonariuszy;

¢ Ryzyko zmniejszenia korzysci z udziatu Spétki w KDPW;

« Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig wysokosci optat regulacyjnych;

« Ryzyko koncentracji obrotow i uzaleznienia znaczacej czesci przychoddw ze sprzedazy Grupy
od obrotéw akcjami ograniczonej liczby emitentdw oraz kontraktami futures, realizowanych
przez ograniczong liczbe Cztonkdéw Gietdy;

« Ryzyko koncentracji obrotow zwigzane z uzaleznieniem znaczacej czesci przychodéw Grupy
z instrumentéw pochodnych od obrotu kontraktami futures na indeks WIG20;

e Ryzyko koncentracji obrotéw w segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP;

¢ Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii przez Grupe;

o Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze gietd i alternatywnych platform obrotu;

¢ Ryzyko konkurencji cenowej;

e« Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi;

« Ryzyko mozliwosci rozwigzania umowy, na podstawie ktérej rynek TBSP zostat wybrany jako
rynek referencyjny;

e« Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR;

¢ Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksu WIRON;

e Ryzyko zwigzane z outsourcingiem niektérych ustug kalkulacyjnych ;

e Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikow referencyjnych rynku
kapitatowego.
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> Ryzyko operacyjne:
« Ryzyko zwigzane ze zdolnos$cig pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw
przez Grupe;
e Ryzyko sporéw pracowniczych;
¢ Ryzyko zwigzane z awariami systemoéw transakcyjnych Grupy;
e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dziatalnosci Grupy od o0sob trzecich;
¢« Ryzyko niewystarczajqcej ochrony ubezpieczeniowej;
« Ryzyko klimatyczne zwigzane z oddziatywaniem ekstremalnych zdarzen pogodowych;
e Ryzyko zwigzane z przejeciem Armenia Securities Exchange przez GPW;

> Ryzyko prawne:
e Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa krajowego;
¢ Ryzyko regulacyjne wynikajace z prawa unijnego;
« Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong wiasnosci intelektualnej;
e« Ryzyko zwigzane z potencjalnym sporem sadowym zwigzanym z naruszeniem przez Grupe
praw wtasnosci intelektualnej innych oséb;
e Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi otwartych funduszy emerytalnych w Polsce;
+ Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja.

> Ryzyko braku zgodnosci:
¢ Ryzyko zwigzane z niespetnieniem wymagan regulacyjnych, wytycznymi dotyczacymi
kwestii klimatycznych i przeciwdziatania zmianom klimatu oraz zalecern KNF odnoszacych sie
do dziatalnosci Grupy;
o Ryzyko potencjalnego naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji przez Grupe;
¢ Ryzyko Administratora wskaznikéw referencyjnych;
¢ Ryzyko braku lub wolnego dostosowania do zréwnowazonego inwestowania.

> Ryzyko utraty reputacji:
o Ryzyko zwigzane z utratg przez Grupe reputacji i zaufania klientéw do zdolnosci obstugiwania
transakcji gietdowych.

Szczegdtowe informacje w zakresie wymienionych ryzyk zostaty zamieszczone w raporcie rocznym GK GPW
za 2021 rok w nocie 2.8. Ponizej przedstawiono uzupetniajgce informacje.

>  Ryzyko zwigzane z opracowywaniem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 16 grudnia 2020 r. jednogtosnie wydata zezwolenie na
prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikéw referencyjnych
stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych.

Wsrdod wskaznikéw referencyjnych, ktére GPW Benchmark S.A. juz opracowuje, znajduje sie Warsaw
Interbank Offered Rate (WIBOR), wpisany do wykazu kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym
mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1011 z dnia 10
lutego 2021 (BMR). Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPW Benchmark S.A. zostata uprawniona
rowniez do opracowywania innych wskaznikéw stép procentowanych, ktérych proces wyznaczania
bedzie odbywat sie zgodnie z wymogami rozporzadzenia BMR. Od 2020 roku w GPW Benchmark trwaja
prace nad opracowywaniem alternatywnych wskaznikdéw referencyjnych stopy procentowej (WIRD,
WIRF oraz WRR).

Jednym z podstawowych ryzyk z punktu widzenia administratora wskaznikéw jest spadek
transakcyjnosci, ktéry grozi utratg atrybutu ,reprezentatywnosci” zgodnie z Rozporzadzeniem BMR i jest
przedmiotem biezagcego monitoringu.

Rozporzadzenie to wskazuje, ze podmiot, ktory stosuje wskaznik referencyjny powinien mie¢ plan na
wypadek zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych. Najlepszym planem
zaradczym jest posiadanie alternatywnego wskaznika referencyjnego. Z tym zwigzane jest drugie ryzyko
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administratora tzn. zdolno$¢ GPW Benchmark S.A. do rozszerzenia oferty wskaznikéw referencyjnych
stopy procentowej, stanowigcych atrakcyjny dla podmiotow nadzorowanych element scenariuszy
postepowania na wypadek zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych (tj.
alternatywnego wskaznika referencyjnego). Dodatkowe ryzyka to: spadek liczby podmiotéw
przekazujacych dane oraz pojawienie sie konkurencji w dostarczaniu wskaznikow referencyjnych stopy
procentowej (alternatywnych wskaznikéw referencyjnych z innego zrédfa), ryzyko operacyjne w tym
dot. zarzadzania ustugami zewnetrznymi.

GPW Benchmark nie miata w planach zaprzestania opracowywania wskaznika WIBOR o ile nie bytoby do
tego przestanek z uwzglednieniem przepiséw art. 21 i 23 Rozporzadzenia. Majac na uwadze globalne
tendencje dot. odchodzenia od indeksoéw typu IBOR na rzecz indekséw typu RFR (risk-free-rate, w
rozumieniu czysto transakcyjnych indekséow O/N), GPW Benchmark uwzgledniata jednak takg mozliwos¢
w strategii spétki, co miato wydarzy¢ sie nie wczesniej niz w 2025 roku.

W dniu 25 kwietnia 2022 r. Prezes Rady Ministréw oglosit plany rzadu dotyczace wsparcia
kredytobiorcow, w tym zastgpienia wskaznika WIBOR przez inny wskaznik, w konsekwencji Sejm
uchwalit ustawe z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzieé
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.

Ustawa o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom,
ktéra m.in. przewiduje wprowadzenie zamiennika wskaznika WIBOR umozliwiajaca zastosowanie
przepisu art. 23c Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych, weszta w zycie 29 lipca 2022 r. GPW
Benchmark w dniul8 maja 2022 rozpoczat publikowanie w formie testowej 3 indekséow: WIRD, WIRF,
WRR. W dniu 27 wrzesnia 2022 Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow
referencyjnych zaakceptowat Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i
WIBID przez indeks WIRON, ktory jest indeksem opracowanym przez GPW Benchmark. Nazwa WIRD
ulegta zmianie na WIRON, aby lepiej odzwierciedla¢ jego charakterystyke (oparcie na danych
reprezentujacych transakcje overnight). Metoda kalkulacji indeksu WIRON jest tozsama z indeksem
WIRD.

» Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksu WIRON

Ryzykiem identyfikowanym przez Administratora zwigzanym z opracowywaniem indeksu WIRON
zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej3 jest zamkniecie procesu dostosowawczego w terminie, czyli
publikacja stosownej dokumentacji oraz spetnienie wszelkich wymogdéw formalnych pozwalajacych na
rozpoczecie stosowania indeksu WIRON na rynku finansowym.

Drugim ryzykiem, ktére Administrator identyfikuje jest ryzyko niepoprawnego wyliczenia indeksu
WIRON w zwigzku z zaktéceniami technologicznymi.

> Ryzyko zwigzane z outsourcingiem niektorych ustug kalkulacyjnych przez Administratora

Administrator (GPW Benchmark) identyfikuje ryzyko operacyjne wynikajace z kalkulacji niektérych
indekséw terminowych i jednopodstawowych przez Agenta Kalkulacyjnego na zasadzie outsourcingu w
rozumieniu art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych, jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

» Ryzyko zwigzane z przejeciem Armenia Securities Exchange przez GPW

GPW podpisata umowe nabycia akcji z Centralnym Bankiem Armenii (CBoA) w sprawie odkupienia od
Banku udziatdw w Armenskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (AMX).

W wyniku przeprowadzonej transakcji GPW zostanie akcjonariuszem wiekszosciowym AMX z pakietem
967 akcji, stanowigcym 65,03% udziat w tacznym kapitale zaktadowym spotki. CBoA bedzie posiadac
372 akcji stanowigcych 25,02% udziat w kapitale zaktadowym spotki. Natomiast pozostate 9,95%, czyli
148 akcji sg akcjami wtasnymi AMX. Ponadto, GPW posrednio obejmie kontrole nad Central Depository

3 Mapa Drogowa procesu zastapienia wskaznikéw referencycjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON
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of Armenia (Centralny Depozyt Papierow Wartosciowych w Armenii, CDA), w ktérym AMX posiada
obecnie 100% udziat w kapitale zaktadowym.

Majac na uwadze napiecie na granicy pomiedzy Armenig a Azerbejdzanem oraz separacje geograficzng
pomiedzy siedzibami spoétek, integracja AMX z GPW moze generowac potencjalne ryzyka dla GK GPW,

> Ryzyko koncentracji obrotéw w segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP

Z uwagi na specyfike aktywnosci podmiotdw na rynku Repo, istnieje ryzyko koncentracji obrotéw w
segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP (MMF), gdzie siegajace potowy obrotow
zaangazowanie jednego z uczestnikdw, moze w konsekwencji generowac ryzyko biznesowe w tym
segmencie.

4. Sytuacja finansowa i majatkowa
4.1. Podsumowanie wynikow Grupy GPW

W okresie 9 miesiecy 2022 r. GK GPW osiggneta skonsolidowany zysk netto wynoszacy
107,3 min zt ( -12,7 mIn z, tzn. -10,6%) w stosunku do zysku netto po trzecim kwartale 2021 r., co byio
przede wszystkim skutkiem wzrostu kosztéow operacyjnych do poziomu 190,7 min zt ( +24,5 min z, tzn.
+14,7% ) przy prawie niezmienionym poziomie przychodoéw ze sprzedazy w wysokosci 297,8 min zt po
trzecim kwartale 2022 r. w poréwnaniu do 300,1 mIn zt w tym samym okresie 2021 r. ( -2,3 mIn z, tzn. -
0,8%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 98,7 min zt ( -35,2 min z, tzn. -26,3% w stosunku do 9
miesiecy 2021 r.). Zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 126,6 min zt ( -33,4 min z}, tzn. -20,9% w
stosunku do 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 r.). W 2021 roku istotnym czynnikiem
determinujagcym trend wzrostowy przychodéw byla z jednej strony pandemia wirusa SARS-CoV-2
powodujgca niepewnos¢ i duza zmiennos¢ na rynkach, a z drugiej strony uwarunkowania makroekonomiczne,
majace wptyw na wzrost zainteresowania inwestorow rynkiem kapitatowym, co miato przetozenie na wzrost
wolumenu obrotow. W trzecim kwartale 2022 r. wptyw pandemii na wyniki Grupy nie byt juz tak widoczny,
natomiast wptyw wybuchu konfliktu zbrojnego na Ukrainie pod koniec lutego przyczynit sie do zwiekszenia
obrotéw na rynkach Grupy w pierwszym kwartale oraz spowodowat duzg niepewnosc¢ inwestoréw w kolejnych
miesigcach 2022 r.

Na wynik GK GPW po trzech kwartatach 2022 r. miaty wplyw nastepujace zdarzenia o charakterze
jednorazowym (lub cyklicznym):

> wzrost odsetek z tytutu lokat bankowych i instrumentéow finansowych (obligacji korporacyjnych, lokat
bankowych) do wysokosci 16,8 min zt, w wyniku decyzji NBP dotyczacej podwyzszenia rynkowych
stop procentowych.

> koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 14,8 min zt.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres :
. D k
zakonczony 30 wrzesnia Zmiana V'Ef;',:;' @
tys. zt (niebadane) i (2022 vs
2021
2022r. 2021r. ! 2021)
Przychody ze sprzedazy 297 757 300 060 (2 303) (0,8%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (190 684) (166 203) (24 481) 14,7%
Pozostate przychody, pozostate (koszty) oraz zysk z tytutu
odwrdcenia odpisu na naleznoséci/(strata) z tytutu utraty (8 339) 105 (8 444) (8 041,9%)
wartosci naleznosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 98 734 133 962 (35 228) (26,3%)
Przychody finansowe 17 928 381 17 547 4 605,5%
Koszty finansowe (6 328) (9 046) 2718 (30,0%)
Udziat w _zyskach jednostek wycenianych metoda praw 20 702 19 154 1548 8,1%
wilasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 131 036 144 451 (13 415) (9,3%)
Podatek dochodowy (23 774) (24 529) 755 (3,1%)
Zysk netto za okres 107 262 119 922 (12 660) (10,6%)
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Jednostkowy zysk netto GPW za 9 miesiecy 2022 r. wyniést 91,1 min zt ( -67,6min zi, tzn. -42,6%
w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.). Spoétka odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy ( +2,8
min zt, tzn. +1,5% ) oraz spadek przychodéw finansowych ( -54,0 min zt, tzn. -52,8%) przy jednoczesnym
wzroscie kosztow operacyjnych ( +17,6 min zt, tj. +15,9% ) i spadku kosztow finansowych ( -1,8 min zt,
tj. -32,7% ). Nizsze przychody finansowe to gtéwnie skutek nizszej dywidendy od spétek zaleznych, co nie
zostato skompensowane wyzszymi przychodami z lokat, ktdre wynikaty z podnoszenia stép procentowych
w Polsce. Zysk EBIDTA wynidst 79,2 min zt ( -13,2 min z, tj. -14,3%) w stosunku do zysku osiggnietego
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 r..

Wynik netto TGE za 9 miesiecy 2022 r. uksztattowat sie na nizszym poziomie niz po trzecim kwartale 2021
r. i wyniést 49,7 min zt ( -35,6 min zt, tzn. -41,7%) w stosunku do pierwszych dziewieciu miesiecy 2021
r.. Zysk EBIDTA wynidst 33,5 min zt ( -6,9 min z, tj. -17,0%) w stosunku do zysku osiggnietego
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 r..

W raportowanym okresie IRGIT osiggneta wynik netto rowny 14,7 min zt ( -2,0 min z, tzn. -11,8%)
w stosunku do wynikéw IRGIT ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za pierwsze dziewiec
miesiecy 2021 r.. Zysk EBITDA wyniost 20,8 min zt ( -4,3 min z, tzn. -17,0%) w stosunku do zysku
osiggnietego w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 r..

Tabela 5: Wybrane skonsolidowane wskazniki

Stan na dzien/ Dane za
okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane)

2022 r. 2021 r.
Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
Dtug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) (2,4) (1,4)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 14,3% 27,6%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 2,4 3,2
Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji 37,6 36,7
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ EBITDA 42,5% 53,3%
Rentownos$¢ operacyjna 33,2% 44,6%
Rentownos$¢ netto 36,0% 40,0%
Cost / income 64,0% 55,4%
ROE 15,8% 18,5%
ROA 11,4% 12,7%

Diug netto = zobowiazania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dziei bilansowy)
Srodki ptynne= aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu oraz pozostate aktywa finansowe + $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 9 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i naliczone za okres 9 miesiecy)
Rentownos¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentowno$c¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Rentowno$¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 9 miesiecy)

ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesigcy)/$rednia wartos¢ kapitatu wtasnego na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy)/$rednia warto$¢ aktywdw ogdtem na poczatek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy
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Wskaznik diug netto/EBITDA na dzienn 30 wrzesnia 2022 r. byt ujemny, poniewaz wartos¢ srodkdw ptynnych
znacznie przewyzszyta zobowigzania oprocentowane. Wskaznik zadiuzenia kapitatu wtasnego odnotowat
nizszg wartos$c¢ z powodu spadku poziomu zobowigzan oprocentowanych.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej byt nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
z powodu niskiego spadku zobowigzan krétkoterminowych przy znacznym spadku aktywdéw obrotowych.
Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji wskazuje, ze na dzien 30 wrzesnia 2022 r.,
podobnie jak w okresach poprzednich, EBITDA wielokrotnie przewyzsza swoja wartoscig ww. koszty.

Wskaznik rentownosci EBITDA odnotowat spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2021 r. co bylo
wynikiem wzrostu kosztéw o 14,7% oraz utrzymania na podobnym poziomie rok do roku przychodéw ze
sprzedazy ( -0,8% rdr). Wskazniki rentownosci operacyjnej oraz rentownosci netto spadty w wyniku spadku
zysku operacyjnego Grupy wzgledem wynikow osiggnietych w analogicznym okresie 2021 r. Wskaznik
cost/income odnotowat wzrost w stosunku do okresu 9 pierwszych miesiecy 2021 r., co byto efektem wzrostu
kosztéw (gtéwnie ustug obcych oraz kosztéw osobowych).

Wskaznik ROE spadt w stosunku do okresu porownawczego, natomiast wskaznik ROA pozostat na zblizonym
poziomie w porownaniu z okresem trzech kwartatow 2021 r.

4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
4.2.1. Przychody ze sprzedazy — podsumowanie

Przychody ze sprzedazy GK GPW w okresie 9 miesiecy 2022 r. osiggnety poziom zblizony do przychoddéw
osiggnietych w analogicznym okresie 2021 r. i wyniosty 297,8 min zt ( -2,3 min zt, tzn. -0,8% w stosunku
do analogicznego okresu 2021 r.). Od konca pierwszego kwartatu 2022 r. przychody pozostawaty pod
wptywem zwiekszonej aktywnos¢ inwestorow na rynku kapitatowym spowodowanej wybuchem konfliktu
zbrojnego na Ukrainie. Wsréd linii biznesowych znaczny wzrost w dziewieciu pierwszych miesigcach 2022 r.
zanotowaty przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi, ktére wyniosty 15,8 min zt ( +5,7 min
zt, tj. +57,0% ), przychody z tyt. innych opfat od uczestnikéw rynku, ktére wyniosty 7,4 min zt ( +2,8 min
zt, tj. +60,4% ) oraz przychody ze sprzedazy informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek
referencyjnych, ktére wyniosty 42,6 min zt ( +2,0 min zi, tj. +4,9% w stosunku do pierwszych dziewieciu
miesiecy 2021 r.). Segment rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2022 r. wygenerowat nieco nizsze
przychody niz w trzecim kwartale 2021 r. ( -4,8 min z, tj. -4,4%).

Wykres 1: Struktura i warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2022 r.

Obstuga obrotu na rynku finansowym

min zi
300
M Obstuga emitentéw
250 W Sprzedaz informacji i kalkulacja stawek
130.3 130.5 referencyjnych oraz pozostate przychody
: M Obstuga obrotu na rynku towarowym
200
Prowadzenie rejestru Swiadectw
pochodzenia
150 Rozliczanie transakcji
M Pozostate przychody ze sprzedazy
100
50
31.7 36.5
o —————— I —
3Q 2022 3Q 2021
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Gtownym zrédtem przychodédw byta obstuga obrotu na rynku finansowym (43,8% ), obrotu na rynku
towarowym (17,6%) a takze sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
na rynku finansowym (14,3% ). W analogicznym okresie 2021 r. udziat tych kategorii przychodéw wyniost
odpowiednio 43,5% , 18,2%, 13,5%.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 r. udziat przychodéw ze sprzedazy do odbiorcow zagranicznych
w catkowitych przychodach ze sprzedazy wzrdst do poziomu 55,9% catkowitej wartosci sprzedazy. Od kilku
lat kontynuowany jest trend zwiekszania udziatu w obrotach na rynku kasowym oraz instrumentow
pochodnych przez zdalnych Cztonkéw Gietdy, a w $lad za tym zwieksza sie udziat tych podmiotéw w
strukturze przychodéw GK GPW,

W Grupie nie wystepuje koncentracja przychoddw ze sprzedazy - udziat poszczegdlnych odbiorcow
w przychodach ze sprzedazy w okresie 9 miesiecy 2022 r. nie przekroczyt 10%.

4.2.2. Przychody ze sprzedazy - rynek finansowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku finansowego osiggniete w pierwszych 9 miesigcach 2022 r. wyniosty
190,3 min zt ( +2,0 min zt, tzn. +1,1% ) w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. i stanowity 63,9%
przychoddéw ze sprzedazy ogdétem. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty
przychody z obstugi obrotu (68,5%), a w szczegdlnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze
udziatowym (50,8%). Drugim znaczacym zrodtem skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy z rynku
finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych (22,4%
przychoddw ogdtem z rynku finansowego).

Tabela 6: Podziat przychodéw z rynku finansowego

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia ) Dynamika
(niebadane) Zmiana (%)
(2022 vs (2022 vs

w tys. zt, % 2022 r. % 2021 r. % ) 2021)
Rynek finansowy 190 335 100,0% 188 339 100,0% 1 996 1,1%
Przychody z obstugi obrotu 130 297 68,5% 130 487 69,3% (190) (0,1%)
Akcje i inne instrumenty o charakterze 9 o ®
udziatowym 96 740 50,8% 106 558 56,6% (9 818) (9,2%)
Instrumenty pochodne 15812 8,3% 10 071 5,3% 5741 57,0%
Inne opfaty od uczestnikow rynku 7 365 3,9% 4 592 2,4% 2773 60,4%
Instrumenty dtuzne 8 476 4,5% 8 326 4,4% 150 1,8%
Inne instrumenty rynku kasowego 1904 1,0% 940 0,5% 964 102,6%
Przychody z obstugi emitentéw 17 412 9,1% 17 218 9,1% 194 1,1%
Optaty za notowanie 14 583 7,7% 12 939 6,9% 1 644 12,7%
Optaty za wprowadzenie oraz inne optaty 2 829 1,5% 4 279 2,3% (1 450) (33,9%)
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 42 626 22,4% 40 634 21,6% 1992 4,9%
kalkulacji stawek referencyjnych
Informacje czasu rzeczyW|stego_ oraz przychody z 40 121 21,1% 38 071 20,2% 2 050 5,4%
tyt. kalkulacji stawek referencyjnych
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 2 505 1,3% 2 563 1,4% (58) (2,3%)

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym
wyniosty 96,7 min zt ( -9,8 mIn zt, tzn. -9,2% rdr). Spadek przychodéw nastgpit zaréwno na Rynku
Gtownym, jak i na rynku NewConnect. Obroty na Gtownym Rynku spadty
w poroéwnaniu do trzech kwartatow poprzedniego roku osiggajac wartos¢ 229,2 mid zt ( -15,0 mld zt, tzn. -
6,2%), za$ obroty na NewConnect obnizyty sie do poziomu 2,1 mid zt ( -3,0 mid z, tzn. -58,9%). W
analizowanym okresie nastgpit spadek wartosci obrotow sesyjnych na GHdwnym Rynku
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0 -2,0% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. (do 224,9 mld zl) i spadek wartosci obrotéw
w transakcjach pakietowych o (70,6%) w stosunku do analogicznego okresu 2021 r. (do 4,3 mld z}). Srednia
dzienna warto$¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na Gtéwnym Rynku w trzecim kwartale 2022 r.
wyniosta 948,0 min PLN w stosunku do 921,7 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Tabela 7: Dane dot. rynku akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 Dynamika
wrzesnia Zmiana (2022 (%)
(niebadane) vs 2021) (2022 vs
2021)
2022 r. 2021 r.

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne
instrumenty o charakterze udzialowym (w min zi) L5/ 106,6 (5,8) (9,2%)
Giowny Rynek:
Wartosc¢ obrotéw - facznie (w mid zt) 229,2 244,2 (15,0) (6,2%)
Warto$c¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 224,9 229,5 (4,7) (2,0%)
Warto$c¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mid zf) 4,3 14,7 (10,4) (70,6%)
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 9,8 11,6 (1,8) (15,6%)
NewConnect:
Wartosc¢ obrotéw - facznie (w mid zt) 2,1 51 (3,0) (58,9%)
Wartos¢ obrotu - arkusz zlecen (w mid zt) 2,0 5,0 (3,0) (59,3%)
Wartos¢ obrotu - transakcje pakietowe (w mlid zt) 0,1 3,5 (3,5) (98,2%)
Wolumen obrotéw (w mld akcji) 1,9 3,9 (2,0) (52,0%)

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym (kontraktami
terminowymi i opcjami) wyniosty 15,8 min zt ( +5,7 min zt, tzn. +57,0% ) w stosunku do pierwszych
dziewieciu miesiecy 2021 r.). Wzrost przychodow byt gtdwnie wynikiem wzrostu wolumenu spowodowanego
duzg zmiennoscig na indeksie WIG20 i mWIG40 wywotang konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi zostat zrealizowany na poziomie 11,4 min sztuk i odnotowat
wzrost w stosunku do wolumenu w analogicznym okresie roku 2021 (+ 2,8 min szt., tzn. + 33,2% ), w tym
wzrost wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na WIG20 wyniost 73,1% (wzrost do 6,9 min szt. wobec
4,0 min szt. rok wczesniej) przy utrzymaniu wolumenu obrotu kontraktami terminowymi na mWIG40. Wzrost
zanotowaty réwniez kontrakty walutowe, ktérych taczny wolumen obrotu w ciggu dziewieciu miesiecy 2022
r. wynidst 2,8 min sztuk w poréwnaniu do 2,7 min sztuk w analogicznym okresie 2021 r.

Tabela 8: Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30

o . Dynamika
wrzesénia Zmiana (%)
(niebadane) (1’2(:’2221;’5 (2022 vs
2021)
2022 . 2021 r.
Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty o
pochodne (w min zt) 15,8 10,1 5,7 57,0%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk), 114 86 28 33 29
w tym: ! ! ! e
- wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na WIG20 6.9 40 29 73 1%

(min sztuk)
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Przychody Grupy ztytulu innych optat od uczestnikow rynku wyniosty 7,4 min zt ( +2,8 min z,
tzn. +60,4% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.). Optaty te dotyczyly w szczegdlnosci dostepu do systemu
transakcyjnego i korzystania z systemu (m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, optaty za utrzymanie
dotaczenia).

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami dluznymi osiagnety poziom 8,5 min zt
i pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do dziewieciu pierwszych miesiecy 2021 r. Wiekszos$¢ ww.
przychodéw wygenerowat rynek Treasury BondSpot Poland (,TBSP”). Poziom przychoddw na rynku TBSP
wyniost 7,5 min zt ( -0,5 mIn zt, tj. -5,9% ). Wartos¢ obrotéw polskimi papierami skarbowymi na rynku
TBSP wyniosta 318,2 mid zt ( -51,4 mld zt, tzn. -13,9% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.).
Spadek wartosci transakcji nastgpit gtdwnie w segmencie transakcji warunkowych. Wartos¢ transakcji
warunkowych wyniosta 264,1 mld zt ( -50,4 mld zl, tzn. -16,0% w stosunku do 9 pierwszych miesiecy
2021 r.), a transakcji na rynku kasowym 54,1 mid zt ( -1,0 mld zt, tzn. -1,9% w stosunku do 9 pierwszych
miesiecy 2021 r.).

Wartos¢ obrotéw na rynku Catalyst uksztattowata sie na poziomie 6,7 mid zt (+ 4,5 mid zt, tzn. + 197,2%
w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.), w tym wartos¢ obrotow instrumentami nieskarbowymi
wyniosta 1,9 mld zt w poréwnaniu z 1,3 mld w stosunku do 9 pierwszych miesiecy 2021 r.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentéw dtuznych

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 Dynamika
wrzesnia Zmiana (2022 (%)
(niebadane) vs 2021) (2022 vs
2021)
2022 r. 2021 r.

Ryn_ek finansowy, przychody z obstugi obrotu: instrumenty 8,5 8,3 0,2 1,8%
dtuzne (w min zi)
Catalyst, wartosc¢ obrotow, w tym: 6,7 2,3 4,5 197,2%
Instrumentami nieskarbowymi (mld zt) 1,9 1,3 0,7 50,6%
Treasury BondSpot Poland, warto$¢ obrotow:
Transakcje warunkowe (mld zt) 264,1 314,4 (50,4) (16,0%)
Transakcje rynku kasowego (mld zt) 54,1 55,2 (1,0) (1,9%)

Przychody Grupy z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty 1,9 min zti byty o +1,0 min
zt wyzsze niz w analogicznym okresie 2021 r. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami i warrantami.

Przychody Grupy z obstugi emitentéow na rynku finansowym wyniosty 17,4 min zt ( +0,2 min z, tzn.
+1,1% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.). Sktadaty sie na nie:

> przychody z opfat za notowanie, ktére osiggnety poziom 14,6 min zt ( +1,6 min z, tj. +12,7% ).
Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym wysoko$¢ przychoddéw za notowanie jest liczba notowanych
emitentow na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

> przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne opfaty, ktére spadty do kwoty 2,8 min zt
( -1,5 mIn zt, tzn. -33,9% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.). Gtdwnym czynnikiem
spadku byfa mniejsza liczba debiutéow (debiut 6 spdtek na Gtownym Rynku o kapitalizacji 1,1 mid zt
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 r., przy debiucie 11 spétek o kapitalizacji 36,7 mlid zt
w analogicznym okresie porownawczym).
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Tabela 10: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na Gtdwnym Rynku

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022r. 2021 r.

Giéwny Rynek
Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 14,0 13,2 0,8 6,1%
kaczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 963,3 1304,0 (340,7) (26,1%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 465,7 682,9 (217,2) (31,8%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 497,6 621,2 (123,6) (19,9%)
taczna liczba notowanych spétek, w tym: 419 426 (7) (1,6%)
- liczba notowanych spotek krajowych 374 379 (5) (1,3%)
- liczba notowanych spotek zagranicznych 45 47 (2) (4,3%)
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w mid zt) 7,3 4,0 3,3 81,9%
Liczba nowych spétek (w okresie) 6 11 (5) (45,5%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 1,1 36,7 (35,6) (97,0%)
Liczba spotek wycofanych z obrotu 17 18 (1) (5,6%)
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 19,3 56,4 (37,0) (65,7%)

* w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW wzrosty do poziomu 14,0 min zt (+ 0,8 min z,
tzn. 6,1% w stosunku do dziewieciu pierwszych miesiecy 2021 r.). Podstawowe dane finansowe oraz
operacyjne dla Gtdwnego Rynku zostaty przedstawione w powyzszej tabeli.

W cigagu 9 miesiecy 2022 r. warto$¢ emisji akcji w ramach IPO na Rynku Gtdwnym wyniosta 40 min zt,
podczas gdy wartos$¢ IPO w porédwnywalnym okresie 2021 r. wyniosta 3,0 mld zt. Warto$¢ emisji SPO wzrosta
z poziomu 1,0 mld zt w pierwszych 9 miesigcach 2021 r. do poziomu 7,2 mld zt w biezacym okresie. Na
Gtéwnym Rynku zadebiutowato 6 spotek, z kolei 17 zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek
wycofanych z obrotu na Gtéwnym Rynku wynosita 19,3 mid zt.

Tabela 11: Przychody z obstugi emitentéw pozyskiwane na New Connect

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 . Dynamika
P Zmiana o
wrzesnia (2022 vs (%)
(niebadane) 2021) (2022 vs
2021)
2022 r. 2021 r.
NewConnect

Przychody z obstugi emitentéw (w min zi) 2,0 1,5 0,4 28,5%
kaczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt), w tym: 14,7 20,9 (6,1) (29,4%)
- kapitalizacja notowanych spétek krajowych 14,6 20,7 (6,0) (29,3%)
- kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,1 0,2 (0,1) (39,5%)
kaczna liczba notowanych spotek, w tym: 376 371 5 1,3%
- liczba notowanych spotek krajowych 372 367 5 1,4%
- liczba notowanych spotek zagranicznych 4 4 - -
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtorne) (w min zt) 0,3 0,4 (0,1) (34,3%)
Liczba nowych spétek (w okresie) 10 22 (12) (54,5%)
Kapitalizacja nowych spotek (w mld zt) 0,3 1,1 (0,8) (69,8%)
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 14 24 (10) (41,7%)
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu, (w mid zt) ** 1,5 1,7 (0,2) (11,4%)

* uwzglednia spoiki, ktore zostaty przeniesione na Gtéwny Rynek
** warto$¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
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Przychody z obstugi emitentéw na New Connect nieznacznie wzrosty osiggajac poziom 2,0 min z
(+ 0,4 min zt, tzn. 28,5% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.).

Wartos¢ emisji akcji w ramach IPO na New Connect wynosita 70 min zt ( -37,0 min zt w stosunku do
pierwszych 9 miesiecy 2021 r.), a wartos¢ emisji SPO spadfa z poziomu 293 min zt w okresie styczen-
wrzesien 2021 r. do poziomu 193 min zt w biezgacym okresie 2022 r. W omawianym okresie zadebiutowato
10 spotek, z kolei 14 zostato wycofanych z obrotu. Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu na New Connect
wynosita 1,5 mld zt.

Tabela 12: Przychody z obstugi emitentéow pozyskiwane na Catalyst

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynoamika
(niebadane) (22%22-‘; - (2(()2/02)vs
2022 r. 2021 r. ) ALh )]
Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zt) 1,4 2,5 (1,1) (42,5%)
Liczba emitentow 133 132 1 0,8%
Liczba wyemitowanych instrumentéw, w tym: 565 547 18 3,3%
- nieskarbowych 503 484 19 3,9%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mld zt), w tym: 1153,2 1132,3 20,8 1,8%
- nieskarbowych 95,4 96,6 (1,2) (1,3%)

Przychody z obstugi emitentéw na rynku Catalyst wyniosty 1,4 min zt ( -1,1 min z, tzn. -42,5% w stosunku
do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.) przy nieznacznym wzroscie liczby emitentéw w stosunku do analogicznego
okresu 2021 r. oraz przy jednoczesnym wzroscie wartosci wyemitowanych instrumentéow (+ 20,8 mid z, tzn.
+ 1,8% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.).

Przychody z tytulu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych, tacznie z rynku
finansowego i z rynku towarowego, wyniosty 43,6 min zt ( 2,2 mIn z, tzn. +5,3% w stosunku do okresu
styczen-wrzesien 2021 r.).

Tabela 13: Dane dot. rynku sprzedazy informacji

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzes$nia i Dynamika (%)
(niebadane) Zmiana (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022 r. 2021 r.
Sprzedaz |nforma_c]| oraz przychody z tytutu kalkulacji 43,6 41,4 2,2 5,3%
stawek referencyjnych * (min zt)
Liczba dystrybutoréw informacji 95,0 89,0 6,0 6,7%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentow) 530,7 437,4 93,3 21,3%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

> pozyskania nowych klientéw na dane Grupy Kapitalowej GPW (gtéownie uzytkownikéw danych
w trybie non-display oraz dystrybutoréw informacji);

> znaczacego wzrostu liczby abonentéw (o 93,3 tys. w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.).
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Udziat we wzroscie przychoddéw z tytutu sprzedazy informacji i kalkulacji stawek referencyjnych miata spétka
GPWB, ktéra na koniec III kwartatu 2022 r. osiggneta przychdd z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych
w wysokosci 8,0 min zt ( +1,9 min zt, tzn. +30,3% w stosunku do pierwszych 9 miesiecy 2021 r.).

4.2.3. Przychody ze sprzedazy - rynek towarowy

Przychody ze sprzedazy Grupy z rynku towarowego w okresie 9 miesiecy 2022 r. wyniosty 105,2 min zt
( -4,8 min z, tzn. -4,4% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.) i stanowity 35,3% przychodow ze
sprzedazy Grupy. Sktadajg sie na nie przychody z tytutu obrotu (energig elektryczng, gazem, prawami
majatkowymi do $wiadectw pochodzenia, towarami rolno-spozywczymi oraz inne optaty od uczestnikéw
rynku), prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia, rozliczenia transakcji oraz przychody ze sprzedazy
informacji.

Tabela 14: Wartos¢ i struktura przychoddéw z rynku towarowego

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane) Zmiana Dyrzoa/:;n;ika
(22%2221;’5 (2022 vs

w tys. zh, % 2022r. % 2021 r. % 2021)
Rynek towarowy 105 157 100,0% 109 941 100,0% (4 784) (4,4%)
Przychody z obstugi obrotu 52 349 49,8% 54 488 49,6% (2139) (3,9%)
Obrot energiq elektryczna: 10 611 10,1% 13711 12,5% (3 100) (22,6%)
- rynek kasowy 3 607 3,4% 4 090 3,7% (483) (11,8%)
- rynek terminowy 7 004 6,7% 9621 8,8% (2617) (27,2%)
Obrét gazem: 7 929 7,5% 11 361 10,3% (3432) (30,2%)
- rynek kasowy 1436 1,4% 2122 1,9% (686) (32,3%)
- rynek terminowy 6 493 6,2% 9 239 8,4% (2 746) (29,7%)
?xiﬁe"cﬁv""sc’;ihg"dazjg:i‘aowymi do 19 328 18,4% 18 284 16,6% 1044 5,7%
Obrot towarami rolno-spozywczymi 6 0,0% 22 0,0% (16) (72,7%)
Inne opfaty od uczestnikéw rynku 14 475 13,8% 11 110 10,1% 3 365 30,3%
Prowadzenie RSP 20 155 19,2% 18 203 16,6% 1952 10,7%
Rozliczenia transakcji 31 697 30,1% 36 507 33,2% (4 810) (13,2%)
Przychody ze sprzedazy informacji 956 0,9% 743 0,7% 213 28,7%

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE, do ktdrej (oprécz TGE) naleza: Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,InfoEngine”).

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych $wiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkow towardw gietdowych w ramach rozliczenia transakcji prowadzonego przez IRGIT.

W okresie 9 miesiecy 2022 r. przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
52,3 min zt ( -2,1 min z, tzn. -3,9% w stosunku do 9 pierwszych miesiecy 2021 r.).
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Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Zmiana Dynamika (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
2022r. 2021 r.
Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zt) 52,3 54,5 (2,1) (3,9%)
Wolumen obrotéw energig elektryczna:
- transakcje spot (TWh) 24,3 27,7 (3,5) (12,5%)
- transakcje terminowe (TWh) 89,9 135,6 (45,7) (33,7%)
Wolumen obrotéw gazem:
- transakcje spot (TWh) 14,3 20,6 (6,3) (30,6%)
- transakcje terminowe (TWh) 83,9 117,0 (33,1) (28,3%)
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi:
- transakcje spot (TWh) 19,8 18,9 0,9 4,8%
- transakcje spot (toe) 72 590,1 81 390,7 (8 800,6) (10,8%)

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w okresie 9 miesiecy 2022 r.
10,6 min zt ( -3,1 min z, tj. -22,6%), analogicznie do tego samego okresu ubiegtego roku. tgaczny wolumen
obrotéow na rynku energii prowadzonym przez TGE wynidst 114,2 TWh za dziewie¢ miesiecy 2022 r. ( -49,1
TWh, tzn. -30,1% w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.). Spadek obrotu energig elektryczng w
okresie styczen - wrzesien 2022 r. wynika gtdwnie ze spadku wolumenu obrotu na rynku spot 0 12,5% do
24,3 TWh, jak réwniez spadku wolumenu obrotu na rynku terminowym o 33,7%, do 83,9 TWh. Giéwng
przyczyng spadku wolumenu bytly nizsze obroty instrumentami rocznymi. Byly one najprawdopodobniej
zwigzane z kolejnymi rekordami w diugoterminowej wycenie energii elektrycznej, w tym z obcigzeniem
finansowym w zakresie utrzymywania depozytdéw zabezpieczajacych, a takze ze wzmozonym ryzykiem
finansowym dla dziatalnosci obrotowej (duza zmiennos$¢ cen przy jednoczesnej duzej niepewnosci co do
przysziorocznych cen towaru). W ostatnich tygodniach dodatkowa przyczyna spadkéw jest proces
legislacyjny w zakresie zniesienia obowigzku gietdowej sprzedazy energii elektrycznej.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem za dziewie¢ pierwszych miesiecy 2022 r. wyniosty 7,9
min zt ( -3,4 min zt, tzn. -30,2% w stosunku do roku poprzedniego). Wolumen obrotu gazem ziemnym na
parkiecie TGE za dziewie¢ pierwszych miesiecy 2022 r. wyniost 98,2 TWh ( -39,4 TWh , tzn. -28,6%).
Spadek wolumenu na rynku gazu r/r jest pochodng spadku na rynku spot o0 30,6% tj. z 20,6 TWh do 14,3
TWh w analizowanym okresie, co wynika z wyzszego poziomu temperatur w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2021, a takze z wysokiego zakontraktowania dostaw gazu w kontraktach terminowych. W
segmencie terminowym odnotowano réwniez spadek, ktéry wynidst 28,3% r/r. Spadek obrotéw na rynku
terminowym wynika z kolei ze spadku dla instrumentéw o dalszym okresie dostawy, jaki miat miejsce przede
wszystkim w ostatnim kwartale. Spadek ten jest najprawdopodobniej zwigzany z kolejnymi rekordami w
dtugoterminowej wycenie gazu ziemnego, a takze ze zwiekszonym prawdopodobienstwem ograniczen w
poziomie obowigzku sprzedazy gazu na gietdzie.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2022 r. wyniosty 19,3 min zt ( +1,0 mln zt, tzn. +5,7% w stosunku
do roku poprzedniego). Wolumen obrotu tymi prawami w okresie 9 pierwszych miesiecy 2022 r. wyniost 19,8
TWh ( 0,9 TWh, tzn. 4,8% w stosunku roku poprzedniego). Wolumen obrotu prawami majatkowymi do
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej uksztattowat sie na poziomie 19,8 TWh, tj. na poziomie 0 4,7%
wyzszym w poréwnaniu do roku poprzedniego. Dotychczasowe obroty sesyjne cechujg sie spadkiem r/r o
16,1%, lecz ogdlny poziom obrotéw wzrost z uwagi na wysoki wolumen transakcji pozasesyjnych (wzrost o
15,6%).
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Wolumen obrotu prawami dla efektywnosci energetycznej spadt w okresie pierwszych 9 miesiecy 2022 roku
w stosunku do poréwnywalnego okresu o 10,8%, tj. do 72 590,1 toe z 81 390,7 toe. Niski poziom obrotéw
tymi certyfikatami wynika z mniejszej liczby wystawionych $swiadectw pochodzenia. W dniu 30 czerwca 2021
zakonczony zostat, zgodnie z prawem, obrét certyfikatami wydanymi przez URE w przetargach (instrument
PMEF, ktéry byl najbardziej ptynnym instrumentem dla $wiadectw pochodzenia z efektywnosci
energetycznej). Prawa majatkowe w ramach pozostatych dwdch instrumentéw (PMEF_F, PMEF-2022) sg
wydawane przez URE w znacznie mniejszym wolumenie (w miare konczenia dziatan efektywnosciowych i z
pewnym opdznieniem).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikow rynku towarowego za dziewie¢ pierwszych
miesiecy 2022 r. wyniosty 14,5 min zt ( +3,4 min zi, tzn. +30,3% w stosunku do roku poprzedniego). Inne
opfaty od uczestnikow rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikow rynkéw TGE w wysokosci 8,2 min
zt, przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego w wysokosci 2,0 min zi
oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére w analizowanym okresie wynosity 4,3 min zt.
Wzrost innych optat od uczestnikdéw rynku o 30,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wynika ze zmian w liczbie Cztonkdw i ich aktywnosci na poszczegélnych rynkach. Wzrost kategorii innych
optat wynikat rowniez ze zmiany struktury opfat za dostepy do systeméw informatycznych (wyboér wyzszych
optat statych i nizszych optat zmiennych) oraz z przychodéw z tytutu opfat za prowadzenie handlu przy
pomocy aplikacji wykorzystujacych algorytmy (tzw. DLOZ), ktére wprowadzono z poczatkiem roku 2021.

W trzech pierwszych kwartatach 2022 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 20,2 min zt ( +2,0 miIn zt, tzn. +10,7% w stosunku do trzech pierwszych kwartatow
2021 r.). Wzrost przychodéw o 10,7% z tytutu prowadzenia rejestrow w okresie styczen-wrzesien 2022 r.,
wynika ze wzrostu przychodéw z Rejestru Swiadectw Pochodzenia OZE (o 1,2 min zt), co bylo efektem
realizacji umorzen w styczniu, w kwietniu, w czerwcu oraz w lipcu br. 30 czerwca zakonczyt sie okres
umarzania $wiadectw pochodzenia za rok 2021. Dodatkowo odnotowano zwiekszong ilo$¢ wystawionych
Swiadectw pochodzenia.

Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesénia i Dynamika
(niebadane) Zmiana (2022 (%)
vs 2021) (2022 vs
2021)
2022 . 2021 r.
Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia
Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (min 20,2 18,2 2,0 10,7%
zt)
Wystawione prawa majatkowe (TWh) 17,4 15,7 1,7 11,2%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 19,1 19,1 (0,0) (0,2%)

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT.
W okresie 9 pierwszych miesiecy 2022 r. przychody te wyniosty 31,7 min zt ( -4,8 min z, tzn. -13,2%
w stosunku do analogicznego okresu 2021 r.). Przychody z rozliczania transakcji na rynku energii
elektrycznej wyniosty 8,7 min zt, na rynku gazu 15,2 min zt oraz z rozliczania obrotu prawami majatkowymi
7,7 min zt.

4.2.4. Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody Grupy za trzy pierwsze kwartaty 2022 r. wyniosty 2,3 mln zt i nieznacznie wzrosty w
poréwnaniu do analogicznego okresu poréwnawczego ( +0,5 min zl, tzn. +27,4% ). Pozostate przychody
Grupy stanowig przychody z tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.

4.2.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszy dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie 2022 r. wyniosty 190,7 min zt ( +24,5 min z,
tzn. +14,7% w stosunku do okresu 9 miesiecy 2021 r.). Istotny wzrost nastapit w szczegdélnosci w obszarze
kosztéw amortyzacji, kosztow osobowych oraz kosztéw ustug obcych.
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Wykres 2: Struktura i wartos¢ skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej

200
Amortyzacja
27,9
150 26,1 Koszty osobowe
64,0 mInne koszty osobowe
59,6 . . .
100 m Opfaty (w tym: eksploatacyjne) i podatki
m Ustugi obce
50 .
mInne koszty operacyjne
1]

3Q 2022 3Q 2021

Tabela 17: Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dane na dzien/za okres

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
(niebadane) Zmiana (2022 (%)
vs 2021) (2022 vs
w tys. zt, % 2022 . % 2021 r. % 2021)

Amortyzacja 27 895 14,6% 26 069 15,7% 1826 7,0%
Koszty osobowe 63 985 33,6% 59 622 35,9% 4 363 7,3%
Inne koszty osobowe 19 963 10,5% 17 749 10,7% 2214 12,5%
Optaty eksploatacyjne 3 859 2,0% 3 542 2,1% 317 8,9%
Optaty i podatki, w tym: 17 469 9,2% 16 048 9,7% 1421 8,9%
opfaty do KNF 14 765 7,7% 14 489 8,7% 276 1,9%
Ustugi obce 52 623 27,6% 39711 23,9% 12912 32,5%
Inne koszty operacyjne 4 890 2,6% 3462 2,1% 1428 41,2%
Razem 190 684 100,00% 166 203 100,00% 24 481 14,7%

W okresie 9 miesiecy 2022 r. jedyng pozycja, ktéra dotyczyta jednego dostawcy i stanowita 7,7% kosztow
operacyjnych Grupy byfa optata z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym do KNF w kwocie 14,8 min zi.

Koszty amortyzacji za trzy pierwsze kwartaty 2022 r. wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego i wyniosty 27,9 min zt ( +1,8 min zt, tzn. +7,0% ), w tym 8,6 mln zt stanowita amortyzacja
rzeczowych aktywow trwatych, 15,2 min zt amortyzacja wartosci niematerialnych, a 4,1 min zt amortyzacja
zwigzana z leasingiem. Wzrost kosztow amortyzacji wynika z uwagi na obnizenie miesiecznych rat
amortyzacji dla systemdéw X-Stream i Sapri w wyniku wydtuzenia okresu ich uzytkowania.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy wyniosty tacznie 83,9 min zt w raportowanym okresie
2022 r. i wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o +6,6 min zt, tzn. +8,5% .
Wzrost kosztéw osobowych w Grupie wynika ze stopniowego zwiekszania zatrudnienia podyktowanego
wiekszym naktadem pracy i zwiekszaniem liczby etatéw zwigzanych z realizacjq projektéw strategicznych
i rozwojowych (pod koniec 2021 r. uruchomiono dwa nowe projekty tj. PCOL i Telemetria), jak réwniez
W wyzszego nominalnego poziomu wynagrodzen aktualnie zatrudnionych pracownikéw. Na wysokos$c
kosztéw osobowych wpltyw ma takze wysokos$¢ poniesionych kosztéw z tytutu prac projektowych
realizowanych na podstawie uméw cywilno-prawnych.
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Tabela 18: Liczba etatow w Grupie GPW

Stan na dzien 30 wrzesnia

2022 r. 2021 r.
GPW 273 259
Spotki zalezne 184 182
Razem 458 441

Optaty eksploatacyjne wyniosty 3,9 min zt i nieznacznie wzrosty w stosunku do analogicznego okresu
2021 r. ( 40,3 min zt, tj. +8,9% ). Na koszty optat eksploatacyjnych sktadaty sie przede wszystkim opfaty
zwigzane z utrzymaniem kompleksu Centrum Gietdowe.

Wysokos$¢ optat i podatkow wyniosta 17,5 min zt ( +1,4 min z, tzn. +8,9% w stosunku do 9 miesiecy
2021 r.), w tym optata KNF 2z tytulu nadzoru nad rynkiem kapitatowym =za 2022 r.
w kwocie 14,8 min zt ( 40,3 min z, tzn. +1,9% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.). Najwiekszy wzrost
optat KNF odnotowata GPW ( +0,3 min z, tzn. +4,0% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.), natomiast w innych
spotkach optaty te pozostaty na poziomie zblizonym do kwot prezentowanych za 9 miesiecy roku 2021. Kwoty
ujmowane w wynikach poszczegdlnych lat obrotowych dotyczg catego roku i nie sg rownomiernie rozktadane
w czasie. Grupa nie ma wptywu na wysokos¢ optat na rzecz KNF.

Koszty ustug obcych wyniosty 52,6 min zt ( +12,9 min z, tzn. +32,5% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.).

Tabela 19: Ustugi obce

Okres 9 miesiecy

. .. R Dynamika
zakonczony 30 wrzesnia Zmiana (%)
(niebadane) (2022 vs (2022 vs
2021) 2021)
w tys. zt, % 2022 r. % 2021 r. %

Koszty IT: 26 753 50,8% 22 257 56,0% 4 496 20,2%
Utrzymanie infrastruktury IT 22 217 42,2% 17 243 43,4% 4974 28,8%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1215 2,3% 1177 3,0% 38 3,2%
tacza transmisji danych 2 748 5,2% 2 981 7,5% (233) (7,8%)
Modyfikacja oprogramowania 573 1,1% 856 2,2% (283) (33,1%)

Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 3032 5,8% 2 890 7,3% 142 4,9%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 627 1,2% 526 1,3% 101 19,2%
Ochrona 1 541 2,9% 1533 3,9% 8 0,5%
Sprzatanie 613 1,2% 598 1,5% 15 2,5%
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 251 0,5% 233 0,6% 18 7,7%

(léitgii(;otyczqce rynku miedzynarodowego 1359 2,6% B _ 1359 100,0%

Leasing, najem i eksploatacja samochodoéw 286 0,5% 285 0,7% 1 0,4%

Ustugi transportowe 105 0,2% 162 0,4% (57) (35,2%)

Promocja, edukacja i rozwéj rynku 5174 9,8% 3411 8,6% 1763 51,7%

Wspieranie ptynnosci rynku 674 1,3% 693 1,7% (19) (2,7%)

E;’arjizat"‘:j‘;r(:’d;mo gf;:g;:v‘v‘g)ytors‘('e' obstuga 8 606 16,4% 5 740 14,5% 2 866 49,9%

Serwisy informacyjne 2 768 5,3% 2 639 6,6% 129 4,9%

Szkolenia 485 0,9% 385 1,0% 100 26,0%

Optaty pocztowe 53 0,1% 73 0,2% (20) (27,4%)

Optaty bankowe 83 0,2% 108 0,3% (25) (23,1%)

Tlumaczenia 289 0,5% 355 0,9% (66) (18,6%)

Pozostate 2 956 5,6% 712 1,8% 2 244 315,2%

Razem 52 623 100,0% 39711 100,0% 12912 32,5%




G RAPORT SRODROCZNY
pw Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 9 miesiecy 2022 r.

25

Wzrost kosztéw ustug obcych w okresie 9 miesiecy 2022 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byt wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

> ushugi utrzymania infrastruktury IT — wzrost o +5,0 min zt (tj. +28,8% ) wynikat ze wzrostu optat
licencyjnych i serwisowych,

> doradztwo - wzrost o +2,9 min zt (tj. +49,9% ) wynikat z wystgpienia w GPW wyzszych kosztow
ustug doradczych w zwigzku z prowadzonymi projektami, doradztwa podatkowego i zarzadzania
procesami w segmencie spétek towarowych,

> promocja, edukacja i rozwdj rynku - na wzrost o +1,8 min zt (tj. +51,7% ) wptyneta m.in.
zwiekszenie wydarzen promocyjnych ograniczonych w okresie poprzedniego roku w zwigzku z
pandemia.

Inne koszty operacyjne wyniosty 4,9 min zt ( +1,4 min zt, tzn. +41,2% w stosunku do 9 miesiecy
2021 r.). Koszty te sktadaty sie gtownie z kosztéow energii elektrycznej i cieplnej, sktadek cztonkowskich,
ubezpieczen oraz kosztow podrézy stuzbowych ograniczonych w zesztym roku w zwigzku z pandemia.

4.2.6. Pozostate przychody, pozostate koszty oraz strata z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody Grupy osiggnety poziom 1,4 minzt ( +0,1 min z, tzn. +10,2% w stosunku
do 9 miesiecy 2021 r.). Sktadaty sie na nie m. in. rozktadane w czasie przychody z tytutu dotacji w kwocie
0,7 min zt (patrz: SSF, nota 2.8.).

Pozostate koszty wyniosty 10,0 min zt ( +8,4 min z, tzn. +501,4% w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.).
Wzrost kosztow to skutek ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci przez wartos¢ firmy powstatg w wyniku
nabycia spo6tki BondSpot oraz darowizn poniesionych w pierwszych 9 miesigcach 2022 r..

Na dzien bilansowy Grupa zanotowata zysk z tytulu odwrocenia odpisow z tytulu utraty wartosci
naleznosci w kwocie 0,4 min zt wobec zysku w wysokosci 0,5 min zt w okresie porownywalnym ubiegtego
roku.

4.2.7. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe Grupy wyniosty 17,9 min zt ( +17,5 mIn zt w stosunku do 9 miesiecy 2021 r.).
Sktadaty sie na nie gtdwnie odsetki z tytulu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligacji
korporacyjnych, lokat bankowych). Gtéwna przyczyna wzrostu przychodow finansowych z tytutu odsetek byty
decyzje NBP dotyczace podwyzszenia rynkowych stép procentowych.

Koszty finansowe Grupy wyniosty 6,3 minzt ( -2,7 min zt, tzn. -30,0% w stosunku do 9 miesiecy
2021 r.). Znaczacq pozycja w kosztach finansowych sg koszty odsetkowe obstugi zadtuzenia
z tytutu emisji obligacji wyemitowanych przez GPW (serie C, D i E). Na spadek kosztow finansowych
wzgledem trzech pierwszych kwartatéw 2021 r. wptynat wykup obligacji serii D i E w styczniu 2022 r.

4.2.8. Udzial w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2022 r. Grupa odnotowata zysk na udziale w wynikach jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci w wysokosci 20,7 min zt ( +1,5 min z, tj. +8,1% w stosunku
do analogicznego okresu 2021 r.). Wyzszy udziat w zyskach jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
w 2022 r. wynika gtdwnie z wyzszych wynikéw Grupy KDPW w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 r.

Tabela 20: Udziat GPW w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane) Zmiana (2022 Dynamika (%)
Vs 2021) (2022 vs
w tys. zt 2022r. 2021 r. ALLEY)
Grupa KDPW S.A. 19 980 18 926 1 054 5,6%
Centrum Gietdowe S.A. 722 228 494 217,0%
Razem 20 702 19 154 1 548 8,1%
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4.2.9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Grupy wynidst 23,8 min zt ( -0,8 mIn z, tj. -3,1% w stosunku do kwoty podatku za
trzy kwartaty 2021 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanym okresie wyniosta 18,1% (17,0%
w analogicznym okresie 2021 r.) wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Rdznica
wynikata gtdownie z wylgczenia z podstawy opodatkowania udziatu w zyskach jednostek wycenianych metodg
praw wifasnosci. Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w analizowanym okresie wyniést 35,3 min z
( -6,3 mln zt, tzn. +21,9% stosunku do dziewieciu pierwszych miesiecy 2021 r.).

4.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy charakteryzuje sie duzg stabilnoscig i na dzien
30 wrzesnia 2022 r., podobnie jak rok wczeséniej, wskazywata na przewage kapitatu wiasnego w zrdédtach
finansowania Grupy oraz przewage aktywow obrotowych w aktywach ogdtem. Tym samym na dzien
30 wrzesnia 2022 r. kapitat obrotowy netto spétki, rozumiany jako nadwyzka aktywow obrotowych ponad
zobowigzania biezace, tudziez jako nadwyzka kapitatu statego (dtugoterminowego) ponad aktywa trwate, byt
dodatni i wyniést 385,9 min zt ( -22,6 min z, tzn. -5,5%) w stosunku do konca roku 2021 oraz
( -117,4 min z, tzn. -23,3% ) w stosunku do trzeciego kwartatu 2021 r., co obrazuje bezpieczng sytuacje
majatkowg Grupy.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosta 1 278,0 min zt i spadta w stosunku do sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2021 r. 0 132,7 min zt tzn. 0 9,4%, a w stosunku do sumy bilansowej na
dzien 30 wrzesnia 2021 r. spadta o 55,9 min z, tzn. 0 4,2%, gtéwnie wskutek spadku aktywdéw obrotowych
( -143,7 min z, tzn. -17,8% w stosunku do konca roku oraz -72,9 min zt, tzn. -9,9% w stosunku do
trzeciego kwartatu 2021 r.).

Aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2022 r. osiggnety poziom 614,6 min zt ( +11,0 mIn z, tzn. +1,8% w
stosunku do konca 2021 r. oraz +17,0 min zt, tzn. +2,8% w stosunku do 30 wrzesnia 2021 r.) i tym samym
stanowity 48,1% aktywéw ogdtem na dziern 30 wrzesnia 2022 r., 42,8% na dzien 31 grudnia 2021 r. i 44,8%
na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Aktywa obrotowe na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty 663,4 min zt ( -143,7 min z, tzn. -17,8%)
w stosunku do konca 2021 r. oraz -72,9 min zi, tzn. -9,9% w stosunku do 30 wrzesnia 2021 r.). Tym
samym stanowity one 51,9% aktywdw ogdtem na koniec III kwartatu 2022 r., 57,2% na koniec roku 2021
oraz 55,2% na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Spadek salda aktywow obrotowych w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2021 r. to gtéwnie wynik spadku naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci ( -84,2min
zt, tzn. -47,5%) na skutek spadku naleznosci z tyt. zwrotu VAT w TGE (spadek 89,7 min zi, tj. 92,1%).
Naleznosci z tyt. zwrotu VAT wynikaty z odwrdcenia kierunku handlu na miedzynarodowym rynku energii
i przewagi eksportu nad importem.

Kapitat wlasny na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wynidst 953,0 min zt ( -14,8mlIn z, tzn. -1,5%), w stosunku
do stanu na koniec 2021 r. oraz +20,8 min z, tzn. +2,2% w stosunku do III kwartatu 2021 r.) i stanowit
odpowiednio 74,6% pasywow Grupy ogdétem na koniec III kwartatu 2022 r. 68,6% na koniec roku 2021 oraz
69,9% na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Wartos¢ udziatdéw niekontrolujacych na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
pozostata na zblizonym poziomie jak w poprzednich okresach i wyniosta 0,6 min zt.

Zobowiazania dlugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty 47,5 minzt ( +3,3 min z,
tzn. +7,4% w stosunku do stanu na koniec 2021 r. oraz -121,1 min z, tzn. -71,8% w stosunku do III kw.
2021 r.). Tym samym stanowity one 3,7% Pasywdéw ogdtem na koniec III kwartatu 2022 r., 3,1% na koniec
roku 2021 oraz 12,6% na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Najwieksze pozycje zobowigzan dtugoterminowych to rozliczenia miedzyokresowe. Diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe pasywéw dotyczg rozliczern otrzymanych dotacji w ramach projektéw: PCR
( 3,6 min zt), Rynek Rolny ( 0,4 min zt), Nowa Platforma Transakcyjna ( 20,2 min zt), GPW Data ( 3,3 min
zt), Telemetria ( 0,8 min zt), PCOL ( 0,7 min zt) oraz Private Market ( 0,6 min zt). Szczegdty dotyczace dotacji
zostaty zaprezentowane w SSF, w nocie 2.8.i 5.4.
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Zobowiazania krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosty 277,5 min zt ( -121,1min z,
tzn. -30,4% w stosunku do stanu na koniec 2021 r. oraz +44,5 min zt, tzn. +19,1% w stosunku do III
kwartatu 2021 r.). Tym samym stanowity one 21,7% pasywow ogoétem na koniec III kwartatu 2022 r., 28,3%
na koniec roku 2021 oraz 17,5% na dzien 30 wrzesnia 2021 r. Zmniejszenie salda zobowigzan
krétkoterminowych wynika gtéwnie z wykupu obligacji serii D i E w styczniu 2022 r. Wiecej informacji zostato
zaprezentowanych w SSF, w nocie 2.6.

4.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 21: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Dane na dzien/za okres
zakonczony 30 wrzesnia
(niebadane)

tys. zt 2022r. 2021 r.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 196 012 (6 145)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 115 489 32 641
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (234 351) (111 233)
Zwiekszenie (zmniejszenie) srodkow pienieznych netto 77 150 (84 737)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 397 (132)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 349 324 411 018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 426 871 326 149

Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 196,0 min zt w
poréwnaniu do ujemnych przeptywow za 9 miesiecy 2021 r. ( +202,2 min zt), co byto rezultatem m. in.
zmniejszenia stanu naleznosci handlowych i pozostatych, wzrostu pozostatych zobowigzan
krotkoterminowych oraz wzrostu zaptaconego podatku dochodowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wyniosty 115,5 min zt w stosunku do przeptywdw
na poziomie 32,6 min zt w okresie porownywalnym 2021 r.. Na wzrost przeptywdw gtdwny wptyw miaty
wyzsze przeptywy dotyczace lokat w aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (91,5 min z, tzn. 187%
rdr).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej miaty warto$¢ ujemng réwng 234,4 min zt w stosunku
do ujemnego poziomu 111,2 min zt za okres 9 miesiecy 2021 r. i byly ksztattowane gtdwnie przez wykup
obligacji serii D i E.

Nakfady inwestycyjne Grupy w pierwszych 9 miesigcach 2022 r. wyniosty tacznie 34,3 min zt, z czego
12,5 min zt stanowity naktady na s$rodki trwate (w okresie 9 miesiecy 2021 r.: 7,3 min zt), a 21,8 min z
naktady na wartosci niematerialne (w okresie 9 miesiecy 2021 r.: 20,7 min zi).

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2022 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne zwigzane byly z realizacjg kluczowych projektéw takich jak: Nowa Platforma Transakcyjna,
GPW Data, System GRC, Telemetria oraz zakupu sprzetu IT.

W III kwartale 2021 r. wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate dotyczyty m.in. inwestycji w Centrum
Gietdowe i zakupu serwerdw. Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne to m.in. naktady w ramach
projektu Nowa Platforma Transakcyjna, GPW Data, System GRC, Nowy kalkulator indekséw, Nowy system
bilingowy.
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5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dzialalnosci
5.1. Obroty na rynku finansowym

Na ceny akcji i warto$¢ obrotdw znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitalowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnos¢ inwestoréow na GPW. W zwiazku z tym przychody Grupy w diugim okresie majg charakter
cykliczny.

5.2. Obroty na rynku towarowym

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos¢. Duzy wptyw
na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcow koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w poprzednim roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe
obowigzku umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych
ustawach i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca(danego roku za sprzedang energie w roku poprzednim). W zwigzku z powyzszym obrot
w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony réwnomiernie
w ciagu roku. Wystepuje sezonowos¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku. Jednakze sezonowos$¢ ta moze ulegac zaburzeniom, z uwagi na to, ze na strategie
podmiotéw wptywa réwniez sytuacja finansowa przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy
cen energii i gazu.

6. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik GK GPW
w III kwartale 2022 r.

Czynnikami i zdarzeniami nietypowymi majacymi wptyw na wynik GK GPW za 9 miesiecy 2022 r. byty:
realizacja projektow dotowanych przez NCBiR (SSF, nota 5.4),

aktualizacja rezerwy dot. VAT w IRGIT (SSF, nota 5.9.).

udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych,

pandemia COVID oraz wybuch konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

odpis z tytutu utraty wartosci przez wartosc¢ firmy powstatg w wyniku nabycia spétki BondSpot S.A.
(SSF, nota 2.2)

VOV VNV YV

7. Czynniki i zdarzenia nietypowe, ktore beda miaty wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
7.1. Czynniki zewnetrzne

Wptlyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ GK GPW

Najwazniejszym czynnikiem, ktory moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki GK GPW w kolejnych kwartatach
jest wojna w Ukrainie. GPW oraz Spétki zalezne na biezaco monitorujg rozwdj sytuacji oraz prowadzg
dziatania w zakresie zarzgdzania ciggtoscig operacyjna.

Ryzyka zwigzane z wojng zostaty szeroko opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki
Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w nocie 2.8.5. oraz
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.
w nocie 6.12. Ponizej przedstawiono uzupetniajace informacje.
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= Ryzyko utrudnienia dostaw gazu do Polski z kierunku wschodniego

W okresie luty - wrzesien zmaterializowato sie wiele ryzyk zwigzanych zachowaniem ciggtosci dostaw
gazu ziemnego na rynki Panstw Unii Europejskiej. W okresie tym rosyjski Gazprom ograniczat podaz
badz catkowicie zaprzestawat realizacji dostaw do poszczegdlnych panstw europejskich. W efekcie
wywotany zostat gwattowny wzrost cen gazu w kontraktach krétkoterminowych i dtugoterminowych we
wszystkich centrach handlu gazem w Europie.

Zmaterializowanie ryzyka w przypadku Polski nastgpito 27 kwietnia 2022 r. — Gazprom Export wstrzymat
dostawy do Polski (i Butgarii).

Obecnie do Polski nie sg juz realizowane i w przysztosci nie bedg dostawy gazu z Rosji w oparciu o
jakiekolwiek kontrakty ze strong rosyjska.

Ryzyka obcigzajace dostawy gazu ziemnego na rynek polski z Rosji juz nie istniejgq
z racji zakonczenia importu.

= z innych kierunkéw geograficznych

Rynek polski dzieki przeprowadzonym i zakonczonym inwestycjom infrastrukturalnym jest
zdywersyfikowany w zakresie kierunkdéw i zrodet dostaw gazu ziemnego.

Ryzyko ewentualnego przerwania dostaw gazu do Polski w wyniku decyzji politycznych obcigza
infrastrukture rurociggowa taqczacq Polske ze Stowacjq, Czechami i Niemcami. Znajduje sie tam bowiem
gaz ttoczony z Rosji przy wykorzystaniu systemu gazociagu ,Braterstwo” przechodzacego przez
terytorium Ukrainy, a nastepnie Stowacji, Czech az do potudniowych Niemiec.

= w konsekwencji uszkodzenia/zniszczenia infrastruktury krytycznej.

Biorac pod uwage kolejne przyktady fizycznych uszkodzen infrastruktury krytycznej w okresie wrzesien-
pazdziernik br. nalezy uznaé, ze ryzyko zniszczenia obiektdw infrastrukturalnych zapewniajacych
dostawy gazu ziemnego do Polski ulegto zwiekszeniu. Nie mozna w najblizszych tygodniach i miesigcach
wykluczy¢ fizycznych atakéw i cyber atakéw na infrastrukture gazowa w Polsce, ktéore moga
spowodowac jej uszkodzenie i w konsekwencji zaktécenia w dostawach gazu na rynek krajowy.

>  Ryzyko zwigzane ze spadkiem konsumpcji gazu ziemnego w Polsce

Ryzyko spadku zapotrzebowania na gaz ziemny w Polsce jest w trakcie materializowania sie. Takie
zjawisko objawiajace sie spadkiem zainteresowania na ustugi przesytowe i spadkiem sprzedazy gazu
sygnalizuja odpowiednio: Gaz System S.A. i GK PGNiG, a takze przez Ministerstwo Klimatu i
Srodowiska#. Jest to zjawisko wywotane przez gwattowny wzrost cen gazu ziemnego i reakcje odbiorcow
koncowych w postaci redukcji zapotrzebowania. Jest wielce prawdopodobne, ze takie zachowania
odbiorcéw koncowych moga przerodzic¢ sie w 2023 r. w utrzymujacy sie w diuzszym okresie (kilkanascie
miesiecy) trend. Zjawiska takie odnotowywane sg takze na innych rynkach panstwach UE>. Nalezy
zatem liczy¢ sie z powaznym ryzykiem spadku obrotéw handlowych na rynkach gazu prowadzonych na
TGE w ostatnich miesigcach 2022 r. i w 2023 r.

>  Ryzyko zawieszenia lub ograniczenia obliga na gaz

W dniu 1 wrzesnia br. weszta w zycie Ustawa z dnia 5 sierpnia 2022 r. o zmianie niektérych ustaw w
celu wzmocnienia bezpieczenstwa gazowego panstwa w zwigzku z sytuacjg na rynku gazu. Nastgpito
wiec zmaterializowanie sie ryzyka regulacyjnego w postaci uzyskania przez odpowiedni organ
administracji rzadowej (Ministra Klimatu i Srodowiska) formalnej mozliwoéci czasowego zniesienia obligo
gietdowego (z automatu w okresie obowigzywania stanu kryzysowego) na gaz ziemny albo jego
czasowego ograniczenia do 30%.

4 https://www.bankier.pl/wiadomosc/Mozliwosci-dostaw-gazu-od-23-wyniosa-2 1 -mld-m3-zuzycie-spada-Dziadzio-MKiS-8413236.html
S https://serwisy.gazetaprawna.pl/energetyka/artykuly/8568263 ceny-gazu-spadek-zuzycia-ue-pie-analiza.html
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Zastosowanie czasowego ograniczenia badz zniesienia obligo gieldowego bedzie zwigzane
z ryzykiem wystgpienia nadzwyczajnych zdarzen powaznie zaktdcajacych fizyczny dostep do gazu
ziemnego i w konsekwencji wprowadzeniem stanu kryzysowego.

> Ryzyko zmian legislacyjnych dotyczacych obrotu energia elektryczna w tym zniesienia obliga
gieldowego na energie elektryczna

Suma przyjetych przepisow prawa w obszarze rynku energii bedzie miata negatywny wptyw na
uczestnikéw rynku gietdowego i wolumeny zawieranych przez nich transakcji.

We wrzesniu br. wznowiony zostat proces legislacyjny w sprawie zniesienia obliga gietdowego na energie
elektryczna. Projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo energetyczne oraz ustawy o odnawialnych
zrodtach energii z dnia 26 stycznia 2021 roku w sprawie zniesienia obowigzku obliga gietdowego dla
rynku elektrycznej energii oraz zaostrzajacych odpowiedzialno$¢ w zakresie manipulacji w trybie
obiegowym zostat przyjety w dniu 27 wrzes$nia 2022 roku przez Rade Ministrow. W dniu 15 listopada
Ustawa zostata podpisana przez Prezydenta RP.

W dniu 20 pazdziernika 2022 roku Sejm uchwalit ustawe o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku.
Ustawa wprowadza system zamrozenia cen energii dla wybranych kategorii odbiorcéw. Ponadto Ustawa
wprowadza mechanizm polegajacy na ograniczeniu przychoddw spotek obrotu i wytworcow, poprzez
natozenie obowigzku przekazania odpisu na fundusz wypfaty réznicy ceny od nadmiarowego przychodu
(dalej: wptata do funduszu). Uchwalony poziom i sposdb rozliczania wptaty do funduszu juz przektada
sie na aktywnos$¢ uczestnikow rynku gietdowego. Uczestnicy powstrzymujg sie od kontraktowania na
rynku terminowym i deklarujg zmniejszenie swojej aktywnosci na tym rynku w 2023 r. Ponadto wyzej
wymienione wptaty do funduszu moga mie¢ negatywny wptyw na planowane przychody finansowe
uczestnikdéw rynku, w tym moze przetozyc¢ sie na problemy ptynnosciowe po stronie uczestnikéw rynku.
Ustawa bedzie obowigzywac od 1 grudnia 2022 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Wyzej wymieniona regulacja jest dodatkowym elementem, ponad to co wynika z Ustawy znoszacej
obligo gietdowe, ktory moze przetozy¢ sie bezposrednio na zmniejszenie przychodu GK TGE
z prowadzonego rynku energii elektrycznej oraz moze sptaszczy¢ sie struktura uczestnikéw rynku
w wyniku duzego ryzyka zawieszenia lub zamykania dziatalnosci spétek obrotu.

>  Ryzyko naruszenia list sankcyjnych

W zwigzku z rozszerzaniem sankcji miedzynarodowych dotyczacych zaréwno oséb fizycznych jak i osob
prawnych GK GPW podjeta dziatania przewidziane zakresem sankcji zmierzajace do zakonczenia
wspotpracy z kilkoma podmiotami z uwagi na uzasadnione ryzyko naruszenia powszechnie
obowigzujacych list sankcyjnych, co mogto skutkowac zagrozeniem dla bezpieczenistwa obrotu.

> Ryzyko dot. wptywu na dziatalnos$¢ emitentéw i wyniki finansowe

Wozrost ryzyka rynkowego towarzyszacy utrzymujgcemu sie konfliktowi na Ukrainie wcigz ma wptyw na
stopien aktywnosci uczestnikdw obrotu obligacjami skarbowymi oraz strukture tego obrotu. Ewentualny
dalszy wzrost stop procentowych przektadajacy sie na wzrost rentownosci i spadek cen obligacji
generuje ryzyko spadku obrotdw na rynku SPW, jednak skala tego ryzyka uzalezniona bedzie przede
wszystkim od dalszego rozwoju sytuacji, horyzontu czasowego konfliktu oraz kombinacji negatywnych
szokow popytowych i podazowych na gospodarke.

Z uwagi na negatywne czynniki otoczenia rynkowego, wzmocnione wplywem konfliktu na Ukrainie
nalezy przyjac ostroznosciowe podejscie do zaktadanych prognoz przychodowych.

Inne czynniki, ktore mogq mie¢ wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartalach

> Wskaznik PMI, odzwierciedlajacy poziom aktywnosci w sektorze oraz poziom optymizmu w branzy, dla
polskiego przemystu wzrést z 40,9 pkt w sierpniu do 43,0 pkt we wrzesniu. Tym samym jest to pigta z
rzedu ujemna wartos¢ wskaznika. Na przestrzeni ostatnich 10 lat ostatnie 4 miesigce to najgorsze
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wyniki, ustepujace jedynie okresowi z poczatku pandemii Covid-19 w Polsce. Wptyw na to majq
niekorzystne warunki rynkowe, wigzace sie z niepewnoscig i presjami budzetowymi wywotanymi wysokg
inflacjg. Ostabt tez eksport - popyt na polskie wyroby spadt gtéwnie w Niemczech. Ponadto do
negatywnych nastrojow przyczyniajg sie wysoka cena energii, niekorzystne kursy walut oraz niedobory
w podazy surowcdw (szczegdlnie elektroniki).

> Zgromadzone $rodki w funduszach inwestycyjnych o wartosci 258,2 mld zt na koniec wrzesnia 2022
roku (-31,4 mld zt od lutego w wyniku zbrojnej agresji Rosji na Ukraine co doprowadzito do duzej
zmiennosci na rynku akcji i surowcow, a wysoka inflacja i zwigzane z nig oczekiwania na zacie$nianie
polityki monetarnej przez banki centralne wywotata ogromng przecene na rynku obligacji);

> Zmiana poziomu aktywéw OFE do 132,53 mld zt (na koniec wrzesnia 2022 r.), ktéra ma wptyw na
zmiane aktywnosci inwestoréw oraz na poziom indeksu WIG20;

> Z uwagi na specyfike aktywnosci podmiotdw na rynku Repo, istnieje ryzyko koncentracji obrotéw w
segmencie transakcji warunkowych na rynku TBSP (MMF), gdzie siegajace potowy obrotow
zaangazowanie jednego z uczestnikdw, moze w konsekwencji generowac ryzyko biznesowe w tym
segmencie.

> Rosnaca wartos¢ aktywow netto zgromadzonych w PPK, ktéra na koniec czerwca 2022 roku przekroczyta
8,97 mld zt, moze mieé pozytywne przetozenie na popyt na instrumenty notowane na rynkach GPW i
dalszy wzrost cen aktywdw notowanych na GPW;

> Zniesienie obliga na prad i gaz;

> Rosnaca inflacja;

> Kolejne wzrosty poziomu stop procentowych;

> Zmiany legislacyjne majgce bezposredni wptyw na obszar wskaznikdw referencyjnych;

> Kolejna fala zakazen koronawirusa. Ryzyko zwigzane z pandemiag wirusa Sars-Cov-2 zostato szeroko
opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w nocie 2.8.4.

7.2. Czynniki wewnetrzne

Do wewnetrznych czynnikéw i dziatan, ktore moga miec wptyw na wyniki Grupy GPW w kolejnych kwartatach
naleza:

> realizacja projektéw w ramach transgranicznego rynku energii dla rynku dnia nastepnego (Single Day
Ahead Coupling - SDAC) i rynku dnia biezgcego (Single Intraday Coupling — SIDC) przez TGE;

> rezerwa na potencjalne zobowigzanie z tytutu odsetek od VAT w IRGIT (wiecej w nocie 5.9 do SSF);
> objecie udziatdw w Armenia Securities Exchange (wiecej w nocie 5.10 SSF);

> przeglad inicjatyw strategicznych ze strategii 2022 i rozpoczecie prac nad zdefiniowaniem inicjatyw na
kolejne lata.

8. Pozostale informacje
Zobowiazania i aktywa warunkowe
Szczegdtowe informacje dotyczace aktywdw i zobowigzan warunkowych znajdujq sie w SSF, w nocie 5.8.

Informacje o toczacych sie postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadana przez Spoétke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie tocza sie postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
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arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

Kredyty i pozyczki

Towarowa Gietda Energii aneksowata obwigzujaca umowe odnawialnego kredytu bankowego z Deutsche
Bank Polska i dokonata prolongaty terminu obowigzywania kredytu do 5 pazdziernika 2023. Maksymalna
wartos¢ kredytu to 40 min zi.

W poprzednich latach Grupa udzielita pozyczek jednostce powigzanej PAR, co zostato opisane w nocie 5.1.2
do SSF.

Inwestycje oraz powiazania z innymi podmiotami

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej, a takze
z jednostkami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek stowarzyszonych
znajduje sie w rozdziale 3.1. niniejszego Sprawozdania.

W ciggu 9 miesiecy 2022 r. GPW nie dokonywata inwestycji i dezinwestycji kapitatowych poza grupq
jednostek powigzanych.

W dniu 19 stycznia 2022 r. GPW zakupita za 118 tys. zt tzw. spotke shelf company o nazwie Teelgren
Investments S.A. w celu uproszczenia procesu zaktadania i rejestracji spotki. W dniu 24 czerwca 2022 r.
spotka zmienita nazwe na GPW Private Market S.A. Spdétka bedzie prowadzita rynek w ramach projektu Private
Market.

W dniu 14 kwietnia 2022 r. GPW kupita za 115 tys. zt tzw. spotke shelf company o nazwie Molonello
Investments S.A. w celu uproszczenia procesu zaktadania i rejestracji spotki. Spétka zostata zakupiona w
celu prowadzenia dziatalnosci cyfrowego operatora systemu w branzy Transport-Spedycja-Logistyka (TSL)
w ramach projektu PCOL.

13 pazdziernika 2022 r. GPW zakupita za 118,5 tys. zt tzw. spotke shelf company o nazwie Tanerstille
Investments S.A., aby uprosci¢ i skrdci¢ proces zaktadania i rejestracji spdtki. Spotka ta zostanie
wykorzystana do prowadzenia wielomodutowej platformy aukcyjnej przeznaczonej do kompleksowej obstugi
transakcji na rynku mediowym, zwigzanych z dynamiczng podmiang reklam (DAI).

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa GPW posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
> Bucharest Stock Exchange (BVB) - 0,06% udziatéw,
> INNEX PJSC - 10% udziatow,
> TransactionLink Sp. z 0.0. — 2,16% udziatéw,
> IDM - 1,54% (akcje otrzymane w zamian za wierzytelnosci).

Wartos$¢ bilansowa posiadanych przez GK GPW akcji Bucharest Stock Exchange na dzien 30 wrzesnia 2022
r. wyniosta 166 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 123 tys. zt), akcji Innex i IDM: 0 zt, akcji TransactionLink
1 804 tys. zi.

Oprécz udziatow w ww. spotkach, a takze w spétkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz spétkach
stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, na gtdwne inwestycje krajowe GPW na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
skfadajq sie lokaty bankowe i obligacje korporacyjne.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w SSF, w nocie 5.1.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Opis otrzymanych przez Grupe gwarancji znajduje sie w nocie 5.8.1. do SSF. W okresie 9 miesiecy 2022 r.
Grupa nie udzielita gwarancji i poreczen podmiotom trzecim.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ciggu 9 miesiecy 2022 r. Gietda oraz pozostate podmioty wchodzace w sktad GK GPW nie zawarty transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

W dniu 8 wrzesnia 2021 r. GPW podpisata z TGE umowe pozyczki odnawialnej z limitem do kwoty 40,0 min
zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych z procesu rozliczen na
miedzynarodowym rynku energii. W dniu 3 listopada 2021 r. GPW i TGE podpisaty umowe pozyczki
odnawialnej do kwoty 240,0 min zt z przeznaczeniem na sptate biezacych zobowigzan TGE wynikajacych
z procesu rozliczen na miedzynarodowym rynku energii. Umowa ta zastgpita umowe podpisang w dniu
8 wrzesnia 2021 r. Pozyczka zostata udzielona w PLN. Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i okreslone
jako suma oprocentowania bazowego WIBOR O/N oraz marzy. Termin catkowitej sptaty pozyczki zostat
okreslony na 30 czerwca 2022 r., jednakze catkowity zwrot pozyczki nastgpit juz w pierwszym kwartale 2022
r.

Dnia 11 pazdziernika 2022 GPW zawarta umowe z podmiotem powigzanym — Towarowg Gietdg Energii na
mocy ktérej GPW udzieli TGE pozyczki odnawialnej do kwoty 100 miIn zt. Zwrot pozyczki nastapi w terminie
do 30 wrzesnia 2023 r., z mozliwoscig prolongowania terminu jej obowigzywania na kolejny okres, jednak
nie dtuzej niz do 30 wrzesnia 2024 r.

Mozliwosc¢ realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2022 r.

Informacje o dywidendzie
Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w nocie 5.3. do SSF.

Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wplynaé¢ na przyszie wyniki finansowe
emitenta

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 5.11. do SSF.
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9. Kwartalna informacja finansowa Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres 9 miesiecy 2022 r.

Przy sporzadzaniu kwartalnej informacji finansowej o Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 r.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2022 r. nie wystgpity istotne zmiany wielkosci
szacunkowych. Spétka nie udzielita poreczen kredytu. Pozyczka udzielona przez Spoétke podmiotowi PAR
zostata opisana w nocie 5.1.2. SSF a pozyczka udzielona spétce TGE zostata opisana w rozdziale 8 niniejszego
raportu.

Tabela 23: Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (tys. zt)

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

AP T AP T (n;"’e(l)yl;gal;;e) (n/-"’e(l)Jg(]J-'al;;e)

Przychody ze sprzedazy 190 508 187 666 57 987 54 177
Koszty dziatalnosci operacyjnej (128 591) (110 949) (41 934) (33 484)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpjsy na r?ale,in_oéci/ 360 524 30 (751)
(strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci

Pozostate przychody 1491 352 466 147
Pozostate koszty (3601) (1920) (2 553) (1 345)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 60 167 75 373 13 996 18 744
Przychody finansowe 48 232 102 214 5105 156
Koszty finansowe (3 659) (5 435) (901) (1367)
Zysk przed opodatkowaniem 104 740 172 152 18 200 17 533
Podatek dochodowy (13 605) (13 434) (3 039) (3 375)
Zysk netto za okres 91 135 158 718 15 161 14 158
Catkowite dochody razem 90 791 158 724 15 213 14 159
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w 2,17 3,78 0,36 0,34

zlotych)

Zrédio: Spétka.
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Tabela 24: Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (tys. zt)

AKTYWA

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022
r. (niebadane)

31 grudnia 2021 r.

30 wrzesnia 2021
r. (niebadane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartoséci niematerialne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Naleznosci z tytutu subleasingu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Rozliczenia miedzyokresowe aktywdéw
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
od o0s6b prawnych

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu subleasingu

Aktywa z tytutu umow z klientami

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

466 187

83 818
3258
81 026

7 986

11 652

266 068

667

6 356

4702

654

348 888

10

988

37 795

2372

1299

116 214

190 210

815 075

442 961

77 709
5040
72 630

8 277

11 652

260 633

1803

3199

123

1895
509 033

8

40 909

2 347

2

296 306

169 461

951 994

437 753

77 939
5631
66 292

8 350

11 652

260 633

2 367

2983

122

1784
498 302
10

33233

2441

2 064

213 933

246 621

936 055
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KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022
r. (niebadane)

31 grudnia 2021 r.

30 wrzesnia 2021
r. (niebadane)

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

587 180
63 865
(385)
523 700
41 917
1212
1382
5874

25 600

7 849
185 978
126 933
9 146
20 202

5150

14 938
422
1317
7 870

815 075

611 392
63 865
(41)

547 568
38 079
1280
4211

7 003

16 293
9292
302 523
246 278
7 679

21 818

5250
6 167

4 859
2843

7 629

951 994

595 505
63 865
(221)
531 861
162 541
125 000
1387
5463
5967

15 500

9 224
178 009
121 816
6 220

14 675

5257
6 495

15 383
383

7 780

936 055

Zrédto: Spétka.
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Tabela 25: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych (tys. zt)

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

(niebadane)

2022r. 2021 r.

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 68 755 205 710
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 91 307 217 085
Zaliczki otrzymane od jednostek powigzanych w ramach PGK 7 786 5243
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (30 338) (16 618)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 188 199 13 267
Wptywy: 548 490 699 426
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 9 -
Dywidendy otrzymane 36 468 -
Zbycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 414 958 697 080
Odsetki od aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 3 868 313
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 90 133
Wptywy z tytutu subleasingu (czesc¢ kapitatowa raty) 1 887 1 900
Sptata pozyczki przez jednostke powigzang 91 210 -
Wydatki: (360 291) (686 159)
NabyC|,e rzeczowych aktywdw trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (11 713) (6 868)
aktywow trwatych

N_abyC|e Yvartosq niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (18 784) (14 140)
niematerialnych

Nabycie aktywéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (324 359) (661 103)
Nabycie akcji jednostek zaleznych (5 435) (4 048)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (236 534) (111 104)
Wptywy: 9 841 4 425
Wplywy z tytutu dotacji 9 841 4 425
Wydatki: (246 375) (115 529)
Wyptata dywidendy (115 003) (105 179)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (2 708) (3 452)
Wykup wyemitowanych obligacji (120 000) -
Zwrocone dotacje (4 261) (2 564)
Spiata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) (192) (298)
Sptata leasingu (czes¢ kapitatowa raty) (4 211) (4 036)
(Zmpiejszer!ie) / zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich 20 420 107 873
ekwiwalentow

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 329 (126)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 169 461 138 873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 190 210 246 621
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Tabela 26: Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (tys. zt)

Kapitat Pozostate . Razem kapitat
- podstawowy kapitatly e e e wiasny
Stan na 1 stycznia 2022 r. 63 865 (41) 547 568 611 392
Dywidendy - - (115 003) (115 003)
Transakcje z wlascicielami, ujete
bezposrednio - - (115 003) (115 003)
w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony _ _
30 wrzesnia 2022 r. 91135 2 B
Inne catkowite dochody - (344) - (344)
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy
zakonczony - (344) 91 135 90 791
30 wrzesnia 2022 r.
Stan na 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane) 63 865 (385) 523 700 587 180
Stan na 1 stycznia 2021 r. 63 865 (227) 478 073 541 711
Dywidendy - - (104 930) (104 930)
Transakcje z wtascicielami ujete _ _ (104 930) (104 930)
bezposrednio w kapitale wiasnym
Zysk netto za 2021 r. - - 174 425 174 425
Inne catkowite dochody - 186 - 186
Catkowite dochody za 2021 r. - 186 174 425 174 611
Stan na 31 grudnia 2021 r. 63 865 (41) 547 568 611 392
Stan na 1 stycznia 2021 r. 63 865 (227) 478 073 541 711
Dywidendy - - (104 930) (104 930)
Transakcje z wtascicielami, ujete
bezposrednio - - (104 930) (104 930)
w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony _ _
30 wrzesnia 2021 r. 158 718 S 7/
Inne catkowite dochody - 6 - 6
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy
zakonczony - 6 158 718 158 724
30 wrzesnia 2021 r.
Stan na 30 wrzesnia 2021 r. (niebadane) 63 865 (221) 531 861 595 505
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Signed by /
Podpisano przez:

j/f///ﬁ//?gu Marek Dietl
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Signed by /
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Zatacznik:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2022 r.
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