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Stanowisko Zarzadu Grupy WORK SERVICE SA w sprawie zastrzezen wyrazonych przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu
skréconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Work Service SA
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r.

Lista zastrzezen

Grant Thornton Polska sp. z o.0. sp.k. (,Biegly rewident”) w raporcie z przegladu skréconego pdtrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Work Service SA sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r. ujat
nastepujace zastrzezenia:

W sprawozdaniu z sytuacgji finansowej ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 35 863
tysiecy ztotych oraz inwestycje w jednostki zalezne w kwocie 270 258 tysiecy ztotych. Przeprowadzone analizy
odzyskiwalnosci aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i przeprowadzone testy na utrate wartosci
inwestycji w jednostki zalezne oparte sq na planach finansowych i zatoZzeniach uwzgledniajgcych powodzenie
procesu restrukturyzacji Spétki, co uzaleznione jest od zdarzen przysztych i trudne do przewidzenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 9 131 tysiecy ztotych dotyczq spotki zaleznej Work
Service Deutschland GmbH (Spétka zalezna). Zarzqd Spoétki zaleznej nie przedstawit nam prognozy finansowej
potwierdzajgcej mozliwos¢ zrealizowania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz stosownych
wyjasnien. Bez tych danych nie jestesmy w stanie ocenic, czy aktywa z tytutu odroczonego podatku w tej czesci
zostang zrealizowane.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano naleznos¢ od PROLOGICS (UK) LLP o tgcznej wartosci 23 676 tysiecy
ztotych wynikajgcg z umowy sprzedazy 100 % udziatow w spotce ProService Worldwide (Cyprus) Limited, z czego
7 000 tysiecy stanowi cena sprzedazy udziatow , a 16 676 tysiecy ztotych stanowi naleznosc¢ z tytutu poreczenia
dtugu ZAO Work Service. Termin ptatnosci naleznosci mingt 30 lipca 2019 roku i do dnia zakoriczenia przeglgdu nie
zostata ona uregulowana. Ze wzgledu na trwajgce negocjacje i analize prawnych mozliwosci wyegzekwowania
zaptaty naleznosc ta zostata ujeta w kwocie nominalnej. Naszym zdaniem naleznosc ta powinna zostac wyceniona
z uwzglednieniem ryzyka z nim zwigzanego w kwocie istotnie nizszej. Gdyby taki odpis aktualizujgcy zostat ujety
na 30 czerwca 2019 roku wynik netto mogtby by¢ nizszy o maksymalng kwote 23 676 tysiecy ztotych, wartosc¢
krétkoterminowych innych aktywéw finansowych bytaby nizsza maksymalnie o kwote o 7 000 tysiecy ztotych, a
wartosc krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych bytaby nizsza maksymalnie o kwote 16 676 tysiecy
ztotych.

Wobec istnienia opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku wielu istotnych niepewnosci
znaczqcych dla sprawozdania finansowego jako catosci, nie bylismy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez
nas przeglgdu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrdcito naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sqgdzi¢, ze zatqczone
skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zostato sporzqdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonym w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Komentarz do zastrzezen Biegtego rewidenta

Zarzad Work Service SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt ,Lista zastrzezen”

pkt 1:

Wedtug zatozen Zarzadu Work Service SA w przypadku zakonhczenia zdarzen dotyczacych dezinwestycji Grupy (wykazanej
w sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana) zagrozenie realizacji utworzonego aktywa na podatek
dochodowy jest znikome. Jezeli transakcje procesu dezinwestycji nie zakonczg sie w biezagcym roku, to prawdopodobnie
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nie zostanie zrealizowane aktywo na podatek w wysokosci 6 min zt i to jest realne zagrozenie biezagcego sprawozdania
finansowego. Pozostata cze$¢ aktywa z duzym prawdopodobienstwem zostanie rozliczona z przysztymi zyskami Spofki.

Work Service S.A. kontynuuje dziatania restrukturyzacyjne co powinno poprawi¢ efektywnos¢ Spétki i Grupy w przysztosci.

Zarzad Work Service SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzeZzenia opisanego w pkt 2 niniejszego
pisma:

Zagrozenie realizacji aktywa na podatek odroczony w Spdtce Work Service Deutschland GmbH (Spotka zalezna) jest
zaskoczeniem dla Zarzadu Spotki Work Service. Jednak wskazanie audytora zwraca uwage Zarzadu na to, by jeszcze
doktadniej przyjrzec sie rynkowi niemieckiemu oraz realizacji plandéw finansowych, biznesowych i restrukturyzacyjnych
rowniez dla obszaru niemieckiego.

Ponadto, zgodnie z opiniag otrzymang od przedstawicieli zarzadzajacych spétkami niemieckimi, aktywa z tytutu
odroczonego podatku byty rozpoznane na koniec 2018 roku po audycie rocznym za ten okres i s3 nadal rozpoznawane w
bilansie w zwiagzku z przewidywaniami ze i) spdtka niemiecka wygeneruje zyski oraz ii) zmniejszy sie w przysztosci
zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego w zwiazku ze stratg podatkowa.

Zarzad spotki Work Service SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 3
niniejszego pisma:

W kwestii naleznosci od PROLOGICS (UK) LLP Zarzad Work Service S.A. informuje, rozmowy prowadzone z POLOGICS (UK)
LLP nie doprowadzity do osiggniecia porozumienia satysfakcjonujagcego obie Strony. W zwiagzku z powyzszym, Spotka
podejmie odpowiednie kroki prawne w celu wyegzekwowania naleznosci na drodze sadowe;.

Zarzad spotki Work Service SA przedstawia ponizej stanowisko odnosnie zastrzezenia opisanego w pkt 4
niniejszego pisma:

W ocenie Zarzadu Grupa Kapitatowa nadal znajduje sie w trudnej sytuacji do czasu pozyskania inwestora w ramach
podniesienia kapitatu i innych opcji strategicznych i petnej sptaty wszystkich istniejacych zobowiazan publiczno-
prawnych zwigzanych z zawartymi uktadami z ZUS, istniejacych zobowiazan kredytowych oraz obligacyjnych oraz
innych zobowigzan w tym zobowiazan akwizycyjnych oraz zobowiazan publiczno-prawnych

Obecna sytuacje finansowa ksztattuja nastepujace procesy i czynniki:

1) Uktady ratalne z ZUS;

Po obnizeniu poziomu zadtuzenia kredytowego w 2018 roku, Spoétka w I pétroczu 2019 roku kontynuowata dziatania re-
strukturyzacyjne i dokonhczyta negocjacje z ZUS zawierajac uktady ratalny o facznej wartosci 78 151 054,87 zt (facznie Spdlka
oraz niektére podmioty zalezne) w I kwartale 2019 roku, nastepnie aneksowane dla Work Service S.A. i Industry Personnel
Services Sp. z 0. 0. w dniu 15 lipca 2019 roku (w ramach aneksu zmieniono ilo$¢ rat z 10 na 14, wydtuzajac jednoczesnie
okres sptaty do kwietnia 2020 roku). Wydtuzenie okresu sptaty zobowiazan objetych uktadem jest korzystne w zwigzku z
trwajacymi procesami deinwestycyjnymi i procesami pozyskania finansowania opisanymi w niniejszym rozdziale.

2) Realizacja transakcji sprzedazy podmiotow zaleznych Spotki;

W dniu 3 lipca 2019 r., Spotka i spotki wegierskie: Human Investors Kft. (,HI"), Profélié Projekt Tanacsadé Kft. (,Profélié”)
oraz Prohuman 2004 Kft. (,Prohuman”) podpisali umowe o opcji kupna i wspotpracy (,Umowa") oraz inne powigzane z ta
umowa dokumenty, regulujace szczegdtowo warunki transakgcji przysztej sprzedazy 100% udziatéw w Prohuman (,Proces
Sprzedazy Prohuman”). Proces Sprzedazy Prohuman odnosi sie do sprzedazy spoétce HI (spdtka utworzona przez menedze-
row zwigzanych z Profélié i Prohuman) lub innego podmiotu wskazanego przez HI (,Kupujacy”): (i) wszystkie akcje Pro-
human bedace w posiadaniu Spétki, stanowiagce 80,22% kapitatu zaktadowego Prohumaén (Udziaty Gtéwne) oraz (ii) wszyst-
kie lub cze$¢ pozostatych akcji Prohuman bedacych w posiadaniu Profélié, stanowigcych 19,78% kapitatu zaktadowego
Prohuman (Udziaty Profélio).

Zgodnie z Umowa ustanowiono na rzecz Kupujacego prawo opcji kupna w odniesieniu do Udziatéw Gtéwnych (,Opcja
Kupna”), w ramach ktérego Kupujacy moze jednostronnie naby¢ Udziaty Gtéwne. Opcja Kupna zostata ustanowiona na czas
okreslony, wynoszacy 2 (dwa) lata od daty podpisania Umowy (,Data Podpisania”), z mozliwoscig wczesniejszego wyga-
$niecia w przypadkach okreslonych w Umowie.

Cena sprzedazy Udziatow Gtownych (,Cena Zakupu Opcji Kupna”) sktada sie z ptatnosé gotowkowej oraz sptaty wszystkich
pozyczek udzielonych przez Prohuman na rzecz Spétki (,Pozyczki Prohuman”) w ramach umoéw pozyczki (,Umowa Pozyczki
Prohuman”) powiekszona o odsetki (kwota rozliczenia zobowigzan wewnatrzgrupowych). Cena sprzedazy w momencie
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sfinalizowania transakcji wygeneruje zysk brutto (przed opodatkowaniem) w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki w wysokosci ok. 49 min PLN.

Jednoczesnie Spotka podpisata aneks do Umowy Pozyczki Prohuméan przedtuzajacy termin wymagalnosci Pozyczek Pro-
human do dnia 31 grudnia 2021 r. i zezwalajacy na sptate Pozyczek Prohuman zgodnie z Umowa. Warunkiem wejscia w
zycie niniejszego aneksu do Umowy Pozyczki Prohuman byto wejscie w zycie Umowy i dostarczenie oryginatéw notarial-
nego poddania sie egzekucji Spotki co do wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Pozyczki Prohuman.

Wykonanie Opcji Kupna i sfinalizowanie transakcji sprzedazy uzaleznione jest od uprzedniego spetnienia warunkoéw, o kté-
rych mowa w Umowie.

Zgodnie z Umowa zakonczenie Procesu Sprzedazy Prohuman przez HI zostanie zakohczone do dnia 31 marca 2020 r., z
mozliwoscia przedtuzenia tego terminu, pod warunkami okreslonymi w Umowie (,Przedtuzenie Terminu”).

Profolié bedzie wspdtpracowat z HI w Procesie Sprzedazy Prohuman, w tym bedzie wspotpracowat przy sprzedazy Udziatow
Profolié lub ich czesci (w zakresie, w jakim Kupujacy nie kupi catych Udziatow Profélid) i bedzie strong umowy sprzedazy
(,Umowa Sprzedazy Prohuman”).

Jesli warunki Przedtuzenia Terminu nie zostang spetnione, Spétka moze wypowiedzie¢ Opcje Kupna, w drodze pisemnego
zawiadomienia doreczonego HI najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2020 r. Jezeli Spétka nie zakonczy realizacji Opcji Kupna
najpozniej do dnia 30 kwietnia 2020 r., wéwczas pod warunkami okreslonymi w Umowie termin sfinalizowania Procesu
Sprzedazy Prohuman zostanie automatycznie przedtuzony. Jezeli termin ten zostat przedtuzony, ale sprzedaz Prohuman
nie nastapi w tym przedtuzonym terminie, Spétka moze wypowiedzie¢ Opcje Kupna w kazdym czasie po uptywie tego
przedtuzonego terminu. HI moze w kazdej chwili wypowiedzie¢ Opcje Kupna.

W przypadku niepowodzenia powyzszej transakcji zgodnie z harmonogramem wyzej opisanym strony uzgodnity warunki
wzajemnych rozliczen i dalszej sprzedazy Prohuman. W dniu rozwigzania Opcji Kupna przez ktérakolwiek z wyzej wymie-
nionych stron (,Dzier Uniewaznienia Zamknigcia”) Emitent bedzie uprawniony do wytacznego zarzadzania sprzedaza Gtéw-
nych Udziatéw i Udziatéw Profélié nabywcy zewnetrznemu (,Druga Sprzedaz Prohuméan”) zgodnie z umowa z dnia 23 paz-
dziernika 2017 r. i jej zmianami ("QSPA"). Druga Sprzedaz Prohuman rozpocznie sie w ciagu 9 miesiecy od Dnia Uniewaz-
nienia Zamkniecia. W wyniku Drugiej Sprzedazy Prohuman: (i) Spotka, (ii) podmiot zalezny Spotki, w ktorym Spdtka jest
jedynym udziatowcem (na ktdry Spétka moze jednostronnie przenies¢ prawa i obowigzki wynikajace z QSPA pod warun-
kiem zaptaty ceny zakupu) lub (iii) wybrany przez Spétke nabywca zewnetrzny (na ktéry pewne prawa i obowiazki wynika-
jace z QSPA moga by¢ jednostronnie przeniesione przez Spdtke pod warunkiem zaptaty ceny zakupu) nabedzie Udziaty
Profélié za cene zakupu ktdra zostanie obnizona o 4 min PLN w poréwnaniu do ceny zakupu okreslonej w QSPA bez
odsetek naliczanych od tej ceny podczas Drugiej Sprzedazy Prohuman, i ptatna bedzie w catosci w gotdéwce zgodnie z
QSPA (z p6zniejszymi zmianami) (,Cena Nabycia Udziatéw Profoli¢”).

Zaptata na rzecz Profolié Ceny Nabycia Udziatéw Profolié przez Spoétke lub nabywce zewnetrznego wybranego przez Spotke
zostanie dokonana réwnoczesdnie z zaptatg i transferem Udziatéw Gtdwnych i nastapi nie wczesnigj niz: (i) w ciagu 12 mie-
siecy od dnia rozpoczecia Drugiej Sprzedazy Prohuman oraz (ii) w ciaggu 21 miesiecy od Dnia Uniewaznienia Zamkniecia
(,Termin Drugiej Sprzedazy Prohuman”). Pod pewnymi warunkami termin drugiej sprzedazy Prohuméan zostanie automa-
tycznie przedtuzony o 3 (trzy) miesiace. Jezeli zaptata Ceny Nabycia Udziatdéw Profélié nie nastapi przed lub w terminie
Drugiej Sprzedazy Prohumén, Druga Sprzedaz Prohuman zostanie uznana za nieudana.

W takim przypadku cena zakupu Udziatéw Profélié bedzie ptatna przez Spétke w 4 (czterech) rownych kwartalnych ratach.

W zwigzku z powyzszym, Profélié i Spétka, podpisali aneks do QSPA (,Aneks do QSPA") w przypadku niepowodzenia Dru-
giej Sprzedazy Prohuman. Aneks do QSPA okresla sposéb sprzedazy Udziatdw (,Trzeciej Sprzedazy Prohuman"), w czterech
ratach "Realizacja Pierwszej Raty” — bedzie mie¢ miejsce w ostatnim dniu roboczym trzymiesiecznego okresu liczonego od
daty wejscia w zycie Aneksu do QSPA; ,Realizacja Drugiej Raty” — bedzie mie¢ miejsce w ostatnim dniu roboczym szescio-
miesiecznego okresu liczonego od daty wejscia w zycie Aneksu do QSPA; ,Realizacja Trzeciej Raty” — bedzie mie¢ miejsce
ostatniego dnia roboczego 9-miesiecznego okresu liczonego od daty wejscia w zycie Aneksu do QSPA oraz ,Realizacja
Czwartej Raty” — bedzie mie¢ miejsce ostatniego dnia roboczego 12-miesiecznego okresu liczonego od daty wejscia w zycie
Aneksu do QSPA). Kazda z tych rat odpowiada 1/4 (jednej czwartej) ceny nabycia Udziatéw Proféli6 i stanowi 4,945% zare-
jestrowanego kapitatu Prohuman. Kazda z rat zostanie zaptacona zgodnie z warunkami okreslonymi w poprawce do QSPA.

Strony przewidziaty w Umowie kary umowne za naruszenie postanowien Umowy w wysokosci od 100.000 PLN do
40.000.000 PLN w zaleznosci od charakteru i znaczenia danego naruszenia.

Strony ustality w Umowie odsetki w wysokosci 10% w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci liczone od dnia wymagal-
nosci ptatnosci do dnia faktycznego dokonania ptatnosci.
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Umowa podlega prawu wegierskiemu. Pozostate warunki zawarte w Umowie nie odbiegajg od warunkéw stosowanych w
tego typu umowach.

Srodki pozyskane ze sprzedazy Gtéwnych Udziatéw zostang przeznaczone na: (i) catkowity sptate kredytu udzielonego
Spotce na podstawie umowy kredytowej z dnia 18 listopada 2015 r. (nastepnie aneksowanej) zawartej z Bankiem BNP
Paribas S.A., Bankiem Millennium S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,, o
ktorych Spétka informowata w raportach biezgcych m.in. nr 43/2015 nr 34/2017, nr 7/2018, nr 82/2018 nr i 86/2018 w
wysokosci ok. 110 min zt (i) na dalsze oddtuzanie oraz redukcje zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta.

W zwiazku z powyzszym w $rédrocznym skréconym raporcie pétrocznym dane finansowe Prohuman 2004 Kft. oraz
podmiotow zaleznych od Prohuman 2004 Kft. zostaty zaklasyfikowane jako tzw. dziatalno$¢ zaniechana.

Ponadto, Zarzad Spétki w dacie niniejszego raportu prowadzi proces sprzedazy Antal Sp z o.0. oraz podmiotéw
zaleznych od Antal Sp. z o.0. oraz znaku towarowego Antal bedacego w posiadaniu Spétki. W zwigzku z tym wyniki
Antal Sp z 0.0. oraz podmiotoéw zaleznych od Antal Sp z o.0. zostaly réwniez zaklasyfikowane jako ,dziatalnos¢
zaniechana”.

W dniu 10 grudnia 2018 r. Spotka w catosci zrealizowata warunkowe porozumienie zawarte dnia 6 grudnia 2018 r. oraz
zakonczyta proces restrukturyzacji i refinansowania obligacji. W ramach postanowien warunkéw emisji obligacji Spotka
zobowigzata sie do dziatan restrukturyzacyjnych obejmujacych m.in. rozpoczecie procesu sprzedazy Work Service Czech
s.r.o., Work Service Slovakia, s.r.o., Work Service SK, s.r.o., Work Service Outsourcing Slovakia s.r.o. w ramach okreslonego
harmonogramu.

W dacie niniejszego raportu Zarzad Spétki prezentuje dane finansowe Work Service Czech s.r.o.,, Work Service Slovakia,
s.r.o., Work Service SK, s.r.o., Work Service Outsourcing Slovakia s.r.o. w ramach tzw. dziatalnosci kontynuowanej, nie prze-
sgdzajac jeszcze o pewnym procesie deinwestycyjnym.

3) Trwajacy proces pozyskania finansowania umozliwiajacego poprawe kapitatu obrotowego i sptate istotnych zobo-
wigzan;

W dniu 21 marca 2019 roku Spotka podjeta decyzje o rozpoczeciu przegladu opgji strategicznych majacy na celu wybor

najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowej strategii Grupy Kapitatowej Work Service.

Celem profesjonalnej obstugi procesu restrukturyzacji zadtuzenia oraz przegladu opcji strategicznych, a nastepnie pozy-
skania finansowania, Zarzad Spotki kontynuuje wspotprace w oparciu o zawartg w 2018 roku umowe z doradca finansowym,
ktory wspiera Zarzad m.in. w rozmowach, negocjacjach z wierzycielami oraz instytucjami i podmiotami zainteresowanymi
udzieleniem réznych form finansowania Spétce. Spoétka nawigzata wspotprace zdomem maklerskim.

W dniu 11 wrzesnia 2019 roku Zarzad Work Service S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Gwiazdzista 66, zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie w dniu 8 pazdziernika 2019 r., o godz. 12:00, w siedzibie spotki we Wroctawiu, ul.
Gwiazdzista 66. W ramach porzadku obrad przewiduje sie m.in.

e podjecie uchwaty (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizsza niz 10 (dziesie¢) groszy, ale nie
wieksza niz 3.571.428,50 (trzy miliony piecset siedemdziesiat jeden tysiecy czterysta dwadziescia osiem 50/100) ztotych
poprzez emisje nowych akgji zwyktych serii ZA, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji nowej emisji serii ZA, (ii) dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej
emisji serii ZA do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz (iii) zmiany Statutu Spotki;

e podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji nowych akgji, oferty publicznej
akgji nowej emisji, ustalenia dnia prawa poboru akcji nowej emisji na dzien 8 lutego 2020 r., dematerializacji oraz
ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru, praw do akgcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu spofki, a takze upowaznie-
nia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu spotki;

e podjecie uchwaty dotyczacej emisje piecioletnich obligacji zamiennych na akcje o tacznej wartosci do 50 min PLN.

Intencja Zarzadu Spotki jest pozyskanie dodatkowego finansowania w 2019 roku. Pozyskany od inwestoréw kapitat umoz-
liwitby poprawe kapitatu obrotowego oraz sfinansowatby istotne zobowigzania Grupy Kapitatowej. Obok wptywéw ze
sprzedazy aktywow (procesy opisane w pkt 2) stanowitby istotne zrédto kapitatu przeznaczonego na sptate zadtuzenia i
rozwdj dziatalnosci na perspektywicznym rynku HR.

W ocenie Zarzadu uporzadkowanie relacji z mniejszosciowym udziatowcem grupy Prohuman opisane w pkt 1 oraz stop-
niowa redukcja kosztéw dziatalnosci (opisana w pkt 4) i systematyczne dostosowywanie ich poziomu do skali obecnie
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prowadzonej dziatalnosci jest waznym czynnikiem, ktéry moze decydowac¢ o atrakcyjnosci inwestycyjnej z perspektywy

potencjalnych inwestorow Grupy.

4) Korekta skali dziatalnosci i systematyczna redukcja kosztéw dziatalnosci umozliwiajaca poprawe rentownosci

prowadzonej dziatalnosci;

Prezentowane dane finansowe dotycza dziatalnosci kontynuowanej (dane bez grupy Prohuman oraz Antal) za okres 6
miesiecy zakofczony 30 czerwca 2019 roku i oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018

Przychody 433515 322,11 676 986 249,32
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 433009 724,55 677 160 823,47
Zmiana stanu produktow 505 597,56 -174 574,15
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 452 192 930,05 704 062 211,63
Amortyzacja 5679 925,25 5 198 222,04
Zuzycie materiatow i energii 1539 329,07 1898 855,33
Ustugi obce 40 642 196,64 87732 161,37
Podatki i optaty 1860 440,86 1428 079,17
Wynagrodzenia 327 541 946,73 491 539 492,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 69 991 786,04 103 193 157,54
Pozostate koszty rodzajowe 4937 305,47 13072 243,75
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -18 677 607,95 -27 075 962,30
Pozostate przychody operacyjne 37371 682,10 14 075 400,11
Pozostate koszty operacyjne 23 945 468,54 34113 416,97
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 251 394,39 -47 113 979,17
Przychody finansowe 0,00 2010 200,00
Koszty finansowe 8 335 466,72 15 073 048,00
Zysk (strata) brutto -13 586 861,11 -60 176 827,35
Podatek dochodowy -7 390 437,34 -640 446,45
Zysk (strata) netto -6 196 423,77 -59 536 380,89
Wycena udziatbw metoda praw wiasnosci 0,00 0,00
Zyski (straty) mnigjszosci 3267 809,13 273 046,86
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -9464 232,90 -59 809 427,75

W tabeli ponizej zaprezentowano dane dziatalnosci zaniechane;j:
- dane finansowe dziatalnosci zaniechanej za okres 01.01.2019-30.06.2019 obejmuja grupe Prohuman oraz Antal;

- dane finansowe dziatalnosci zaniechanej za okres 01.01.2018-30.06.2018 obejmuja grupe Prohuman, Antal oraz grupe
Exact i grupe ProService ktére byty réwniez w tym okresie konsolidowane.

DZIALALNOSC ZANIECHANA 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
Przychody ze sprzedazy ustug 406 746 127,78 596 182 649,73
Koszty dziatalnosci operacyjnej 379 554 180,91 545 212 485,27
Pozostate przychody operacyjne 3507 844,83 3837 584,13
Pozostate koszty operacyjne 2485 606,98 8572 579,97
Przychody finansowe 231168,92 4 064 750,02
Koszty finansowe 26 274 447,19 7766 676,54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2170 906,46 42 533 242,09
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Podatek dochodowy 7 582 658,58 10 690 142,30
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -541175213 31843 099,79

W konsekwencji zawarcia aneksu nr 4 do umowy kredytowej w grudniu 2018 roku oraz ustabilizowania sytuacji w obszarze
zadtuzenia obligacyjnego Zarzad Spotki oraz jej kluczowi pracownicy moga w duzo wiekszym stopniu koncentrowac swoja
uwage na podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

W I pdtroczu 2019 roku obserwujemy korekte poziomy przychoddw ze sprzedazy z dziatalnosci, co jest zwigzane z procesem
restrukturyzacji zadtuzenia na przetomie czwartego kwartatu 2018 roku i pierwszego kwartatu 2019 roku. Réwnolegle do
spadku przychoddw, obnizyty sie rowniez koszty dziatalnosci operacyjne;.

Intencja Zarzadu Spoétki jest systematyczna poprawa rentownosci dzialalnosci poprze dalsza redukcje kosztow
stalych rozpoczeta w 2018 roku, a z drugiej strony koncentracja dziatan handlowych na pozyskiwaniu nowych
zamowien od istniejacych i nowych klientéw w Polsce, Czechach, Stowacji i Niemczech.

Zarzad Spotki zwraca uwage iz Spotka dziata na perspektywicznym rynku ustug HR, a dzieki restrukturyzacji operacyjnej
grupa bedzie efektywniej wykorzystywaé potencjat tego rynku.

5) Rozpoznanie w wyniku z dziatalnosci operacyjnej zdarzen o charakterze nietypowym;

Zarzad Spotki zwraca uwage ze w wyniku operacyjnym z dziatalnosci kontynuowanej za okres pierwszych szczesciu miesiecy

2019 roku (prezentowanym w pkt 4) rozpoznano szereg zdarzen o nietypowym charakterze, w tym:

A. Zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze poprawiajace wynik z dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwo-
cie ok. 12,2 min PLN, w tym:

1. Rozpoznane nietypowe przychody ze sprzedazy w tgcznej kwocie 1 min PLN, w tym m.in.:
e Rozpoznane przychody ze sprzedazy w zwigzku z korektg przyznanej dotacji w tacznej kwocie ok. 1 min PLN;

2. Rozpoznane nietypowe pozostate przychody operacyjne w tgcznej kwocie ok. 11,2 min PLN, w tym:

e Rozpoznane pozostate przychody operacyjne w zwigzku z zakoriczeniem uméw leasingowych w tacznej kwo-
cie ok 1,5 min PLN;

e Rozpoznane pozostate przychody operacyjne w zwiazku korekta wartosci zobowiazan publiczno-prawnych w
tacznej kwocie ok 3,7 min PLN;

e Rozpoznane pozostate przychody operacyjne w zwigzku rozwigzaniem rezerw restrukturyzacyjnych w tacznej
kwocie ok 3 min PLN;

e Rozpoznane pozostate przychody operacyjne w zwigzku z anulowaniem kary zw. z nieterminowym wykupem
udziatéw w Spdtce Prohuman w tacznej kwocie ok. 3 min PLN.

B. Zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze pogarszajace wynik z dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwo-
cie ok. 8,6 min PLN, w tym m.in.:

1. Koszty ustug obcych zwigzane m.in. z i) doradztwem (pokryte i niepokryte rezerwami restrukturyzacyjnymi, ii)
rozliczeniem wspotpracy z podwykonawca oraz iii) inne w tacznej kwocie ok. 4 min PLN;

2. Rozpoznane nietypowe pozostate koszty operacyjnej w kwocie ok. 4,6 min PLN, w tym m.in.:
e Pozostate koszty operacyjne zwigzane z korekta lub opdznieniem ptatnosci zobowiazan publiczno—prawnych
w tgcznej kwocie ok 3,5 min PLN;
e Pozostate koszty operacyjne zwigzane z korekta wartosci aktywow w bilansie w facznej kwocie ok 0,6 min PLN;
e Pozostate koszty operacyjne zwigzane z korekta wartosci pasywédw w bilansie w tacznej kwocie ok 0,4 min PLN;
e Rozpoznane pozostate koszty operacyjne w zwigzku z zakonczeniem umow leasingowych w tacznej kwocie
ok 0,1 min PLN.

W zwigzku z powyzszym (saldo pkt A i pkt B tacznie) wptyw zidentyfikowanych zdarzeh o charakterze nietypowym na
prezentowany w pkt 4 zysk z dziatalnosci operacyjnej jest pozytywny i wynosi ok 3,6 min PLN.

Dane poréwnywalne za okres pierwszych szczesciu miesiecy 2018 roku dla dziatalnosci kontynuowanej zaprezentowane w
pkt 4 za 2018 rok zawierajg réwniez nietypowe zdarzenia pogarszajace zysk z dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwocie ok.
22,3 min PLN. Zdarzenia te zostaty przedstawione rowniez w opublikowanym $rédrocznym skroconym raporcie potrocznym
za okres pierwszego potrocza 2018 roku.
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Ponadto, Zarzad Spotki zwraca uwage ze rozpoznano réwniez nietypowe zdarzenie pogarszajace wynik z dziatalnosci
zaniechanej w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku zwigzane z oszacowang strata na sprzedazy majatku
przeznaczonego do sprzedazy, na skutek utraty jego wartosci rynkowej, w tacznej kwocie 25 min PLN.

Podsumowujac istotne kwestie zwiazane z ocena aktualnej sytuacji finansowej i strategicznej Zarzad doktada
wszelkich staran aby przedstawione wyzel dziatania mogly sie w pelni zrealizowaé, a rozpoczeta w 2018 roku
restrukturyzacja dtugu Spétki i Grupy Kapitatlowej mogta skutecznie zakonczy¢. Jednoczesnie Zarzad jest Swiadomy,
ze nie wszystkie czynniki majace wplyw na powodzenie procesu restrukturyzacji zadluzenia Spétki i Grupy
Kapitatowej, w tym procesy pozyskania finansowania i sprzedazy aktywéw grupy umozliwiajacych redukcje
zadluzenia, zaleza od staran i decyzji Zarzadu.



