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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
VERTE S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VERTE S.A. (Spotki,
Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Prostej 32, za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2016 r., na ktdre sktadajg sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 47 637 924,69 zi,

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., kt6ry
wykazuje strate netto w wysokosci 781 088,72 zf,

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1 459 928,72 zt,

e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 8 527,28 zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnosc Kierownika Jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zatgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 ze zm.), zwane] dalej Ustawg o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych i innych obowigzujacych przepiséw prawa. Zarzad Spéiki jest rdwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzania sprawozdar
finansowych niezawierajacych istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze ustawie.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do  stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskal wystarczajagcg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuigcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztafcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznodci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene zasadnoséci i poprawnoéci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowoéci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartosci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i odpowiednig podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Jednostki na dzieri 31 grudnia 2016 .
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) zostalo sporzgdzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowoéci,

d) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Objasnienia

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego zataczonego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwageg na ponizszg istotng niepewno$é mogaca budzi¢ watpliwosci co do zdolnoéci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, o ktérej Zarzad poinformowat
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, nocie nr 40 dodatkowych informacji i objagnieri
do sprawozdania finansowego, jak réwniez w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

W dniu 17 lipca 2017 r., w zwigzku ze znaczacymi trudnosciami w zakresie ptynnoici oraz z sytuacja
finansowa Spdtki Zarzad postanowit ztozy¢ do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek, na podstawie ktorego
w dniu 10 sierpnia 2017 r. otwarte zostato przyspieszone postepowanie uktadowe. Powodzenie
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prowadzonych z kontrahentami rozméw w celu uzyskania ich zgody na przyjecie przedstawionych
w zfozonym wniosku propozycji uktadowych, stanowigce podstawe mozliwosci zatwierdzenia przez Sad
Rejonowy uktadu, a takze mozliwos$¢ pdzniejszego wypetnienia jego postanowieri, s3 obarczone znacznym
ryzykiem niepowodzenia. W sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci Zarzad Spétki
podkreslit przekonanie i wiare w to, iz zaproponowane w ztozonym wniosku warunki uktadu zostang przez
wierzycieli zaakceptowane, gdyz jego realizacja gwarantowa¢ ma moizliwo$¢ wywigzania sie Spétki
z cigzacych na niej zobowigzan. W konsekwencji Zarzad Jednostki za podstawe zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu zbadanego sprawozdania finansowego przyjat zatozenie,
iz po akceptacji przez wierzycieli warunkéw uktadowych Sad Rejonowy zatwierdzi ten ukfad, a Spétka
bedzie w stanie wypetniac jego postanowienia, realizujgc plan restrukturyzacyjny.

Zwracamy uwage, iz sytuacja finansowa Spoétki zaprezentowana we wniosku restrukturyzacyjnym,
w tym w zakresie plynnodci, nie wskazuje na mozliwos¢ kontynuacji przez nig dziatalnoéci
w niezmniejszonym istotnie zakresie, w dajgce]j sie przewidzie¢ przyszfosci, bez jej dokapitalizowania lub
redukcji istniejgcego zadtuzenia i roztozenia jego sptaty w czasie. Zarzad opart zatem przyjecie zasady
kontynuacji na zdarzeniach, ktére mogag, ale nie muszg zaistnie¢ sie w przysztosci, takich jak zatwierdzenie
przez Sad Rejonowy ukfadu po wczesniejszym akcepcie jego warunkdw przez wierzycieli, a takze mozliwo§éé
poiniejszego wypetnienia proponowanych warunkéw splaty zadtuzenia. Ze wzgledu na nature przyjetych
zatozer nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajacej pewnosci, ze efekt zaktadany przez Zarzad Spoétki zostanie
osiggniety, wykluczy¢ jednak tego nie mozemy.

Dodatkowo zwracamy rowniez uwage na fakt, iz Zarzad Spétki zaprezentowat w zbadanym sprawozdaniu
finansowym skutki podjetej decyzji o zmianie (wydtuzeniu) okreséw ekonomicznej uzytecznosci wybranych
$rodkéw trwatych, o czym poinformowat w nocie nr 51 dodatkowych informacji i objasnierr do
sprawozdania finansowego. Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzadu decyzja o przedmiotowej zmianie zostata
podjeta przed rozpoczegciem 2016 r., jednakze zostata wprowadzona do ksigg Spotki dopiero po publikacji
raportu za 4 kwartat 2016 r., tj. po 13 lutego 2017 r. W sytuacji, gdyby taka zmiana okresu ekonomicznej
uzytecznosci srodkow trwatych nie nastgpita, wynik finansowy wypracowany w 2016 r. oraz aktywa netto
Spotki na dzieri 31 grudnia 2016 r. bytyby nizsze 0 510,3 tys. zi.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezel odno$nie do tych spraw.

Inne istotne zagadnienia

W sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dziert 31 grudnia 2016 r. wykazano skumulowang strate
przewyiszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.
Z uwagi na powyzsze, zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spétki
powinien niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu podjecia decyzji co do dalszego istnienia Spotki.

Powyzsze nie wymagato prezentacji lub ujawnienia w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym,
a nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tego zagadnienia.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Kierownik Jednostki. Ponadto Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci
spetniato wymagania przewidziane Ustawg o rachunkowosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego w zakresie naszych obowigzkéw byto
rowniei:
a) zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy informacje w nim zawarte

uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz czy sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym, oraz

b) ztoZzenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnodci istotne
znieksztatcenia.

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziafalnoéci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz s zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zatgczonego sprawozdania finansowego os$wiadczamy, iz nie stwierdziliémy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Kluczowy biegty rewiden
Numer ewidencyjny 13232

dziatajgcy w imieniu:
4AUDYT sp. z 0.0.

60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1
Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 29 sierpnia 2017 r.
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RAPORT UZUPEELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 31 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

VERTE S.A. (Spdtka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 1 kwietnia 2011 r. w Warszawie na podstawie
postanowiert zawartych w Akcie Notarialnym (Rep. A nr 2731/2011) podpisanym przed asesorem
notarialnym Eweling Stygar-Jarosiriska w Kancelarii Notarialnej Danuty Kosim-Kruszewskiej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Prostej 32.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000387060 w dniu 24 maja 2011 r.

Spotka posiada numer NIP 1182061975 oraz symbol REGON 14873100.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90Z)
oraz produkcja papieru i wyrobdw z papieru (PKD 17).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 r. wynosit 16 412,5 tys. zt i dzielit sie
na 7000000 akcji uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kaida, 6 677 500 akcji
uprzywilejowanych serii B o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda oraz na 2735000 akcji zwykfych
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje uprzywilejowane serii A dajg prawo do powotywania i odwotywania 2 cztonkéw Rady Nadzorcze;j,
w tym Przewodniczacego w przypadku 3- lub 4-osobowej Rady Nadzorczej oraz 3 cztonkéw Rady Nadzorczej
w przypadku 5-osobowego sktadu Rady Nadzorczej. Ponadto uprzywilejowanie akcji serii A dotyczy prawa
gtosu, dajac 2 gfosy na akcje oraz dywidendy, ktére polega na tym, ze na kazdg akcje przypada dywidenda
0 potowe wyisza niz na kazdg z nieuprzywilejowanych akcji. Wyemitowane akcje imienne serii B s3
uprzywilejowane co do gfosu, dajac 2 glosy na akcje oraz o potowe wyiszg dywidende na kazdg akcje niz
w przypadku akcji nieuprzywilejowanych.

Zgodnie z notg 15 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2016 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

. . % posiadanych llos¢ posiadanych  Wartosé nominalna . \artone .
Akcjonariusz .. . posiadanych akcji
glosdw akcji akgji (w zt)
(wzt)

Magma Capital LTD 51,03% 7 677 500 1,00 7 677 500,00
Magdalena Fudali 39,88% 6 000 000 1,00 6 000 000,00
Pozostali (27 osdb) ponizej 5% 9,09% 2 735000 1,00 2 735 000,00
Razem 100,00% 16 412 500 16 412 500,00
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Na dzieri wydania niniejszej opinii i raportu z badania Zarzad Spétki byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa
Zarzadu petnit pan Rafat Fudali.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Marek Zuber Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dariusz Zigber Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Fudali Cztonek Rady Nadzorczej
16zef Pawlik Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Gujski Cztonek Rady Nadzorcze]

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

= wdniu 9 czerwca 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorcze] ztozyli panowie
Piotr Karmelita oraz Grzegorz Golec (ze skutkiem na dzieri 30 czerwca 2016 r.) oraz pan Dariusz
Zigber (ze skutkiem natychmiastowym);

® w dniu 17 sierpnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, w zwigzku z uptywem kadencji
cztonkow Rady Nadzorczej, postanowito o powotaniu do sktadu Rady Nadzorczej: p. Marka Zubera,
p. Jakuba Fudalego oraz p. Dariusza Zigbera (akcjonariusze posiadajacy akcje serii A skorzystali
wtym przypadku ze swoich uprawniefi wynikajacych z uprzywilejowania akcji) oraz p. Jézefa
Pawlika i p. Piotra Gujskiego.

2. [INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Pawta Przybysza (numer ewidencyjny 11011), dziatajgcego
w imieniu firmy audytorskiej 4AUDYT sp. z o0.0. (numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego
rewidenta z uwagg objasniajgcg o nastepujace;j tresci:

»Nie zgtaszajgc zastrzezeri do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, iz na dzieri wydania niniejszej opinii, tj. 29 czerwca 2016 r. przypada data wygasniecia kredytu
obrotowego odnawialnego z limitem w wysokosci 5500 tys. zt, jak réwniez data wygasniecia kredytu
w rachunku biezacym z limitem w wysokosci 2 500 tys. zt. Na dzied wydania niniejszej opinii nie zostaty
podpisane aneksy przedtuzajgce termin sptaty powyiszych kredytéw. We wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spétka zapewnita jednak, iz jest ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
a podjete rozmowy z Deutsche Bank Polska S.A. w zakresie przedtuzenia obowigzywania umdéw
kredytowych na kolejny okres powinny skutkowaé¢ podpisaniem stosownych anekséw w najblizszych
dniach.

Ponadto w sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzieri 31 grudnia 2015 r. wykazano skumulowana
strate przewyzszajacg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.
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Z uwagi na powyzsze Zarzgd zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem powziecia
uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spaotki.”

Z uwagi na powyisze, w dniu 11 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajac na
podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych postanowito, ze Spdtka bedzie kontynuowata dziatalnogé.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 17 sierpnia 2016 r., ktore postanowito, Ze poniesiona strata netto w kwocie 4 536 400,66 zt zostanie
pokryta zyskami lat przysztych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym
w dniu 1 wrzesnia 2016 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE FIRME AUDYTORSKA | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident tukasz Motata (nr ewidencyjny 13232).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
13 lutego 2017 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 10 lutego 2017 r. odnoénie
do wyboru firmy audytorskiej.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
zmajacymi  zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegbinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic¢
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity — stanowiC podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotfane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spoftki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

Badanie zostato przeprowadzone w dniach od 10 kwietnia 2017 r. do dnia wydania niniejszej opinii wraz
Z raportem, z przerwami.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 29 sierpnia 2017 r. o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynac¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktdre zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki odwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spétki potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
o$wiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiggi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy firma audytorska, kluczowy
biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki.

II.  ANALIZA SYTUACH FINANSOWE) | MAJATKOWEI

1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2016 - 1.01.2015 - 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 (tys. 31.12.2015 (tys. Dynamika (%) 31.12.2016 31.12.2015

zt) zt) (struktura %) (struktura %)
Preychady nprm ecisnradasy 41556,0 19273,8 115,6% 100,0% 100,0%
i zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 41061,8 22482,8 82,6% 98,8% 116,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 494,3 -3209,1 115,4% 1,2% -16,6%
Pozostate preycnody 967,6 468,7 106,4% 2,3% 2,4%
operacyjne
Pozostate koszty operacyjne 1351,3 987,2 36,9% 3,3% 5,1%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci 110,6 3727,6 103,0% 0,3% -19,3%
operacyjnej
Przychody finansowe 0,0 84,2 -100,0% 0,0% 0,4%
Koszty finansowe 891,7 893,1 -0,2% 2,1% 4,6%
Zysk/(Strata) brutto -781,1 -4 536,4 82,8% -1,9% -23,5%
Podatek dochodowy 0,0 0,0 - - -
Zysk/(Strata) netto -781,1 -4 536,4 82,8% -1,9% -23,5%
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2. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. 21) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 10 269,6 11 978,8 -14,3% 21,6% 38,5%
Wartosci niematerialne i prawne 6882,7 7 865,1 -12,5% 14,4% 25,3%
Rzeczowe aktywa trwate 1951,8 2838,3 -31,2% 4,1% 9,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1435,0 1275,4 12,5% 3,0% 4,1%
Aktywa obrotowe 37 368,4 19 167,8 95,0% 78,4% 61,5%
Zapasy 13 274,1 12 946,0 2,5% 27,9% 41,6%
Naleznosci krotkoterminowe 23632,6 5979,3 295,2% 49,6% 19,2%
Inwestycje krétkoterminowe 63,6 55,1 15,5% 0,1% 0,2%
Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 398,0 187,3 112,5% 0,8% 0,6%
Naleine wpflaty na kapitat (fundusz)
podstawowy 0:0 0.0 ) ) .
Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0 - - -
Aktywa razem 47 637,9 31 146,6 52,9% 100,0% 100,0%
31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015
(tys. zt) (tys. zf) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 7 610,3 9070,2 -16,1% 16,0% 29,1%
Kapitat podstawowy 16 412,5 16 412,5 0,0% 34,5% 52,7%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -8021,1 -2 805,9 185,9% -16,8% -9,0%
Zysk (strata) netto -781,1 -4 536,4 -82,8% -1,6% -14,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 40 027,7 22076,4 81,3% 84,0% 70,9%
Rezerwy na zobowigzania 2977,4 2021,2 47,3% 6,3% 6,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 2679,4 31215 -14,2% 5,6% 10,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 34 369,9 16 929,5 103,0% 72,1% 54,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 1,0 4,2 -76,5% 0,0% 0,0%
Pasywa razem 47 637,9 31 146,6 52,9% 100,0% 100,0%
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Rentownosé
Nazwa wskazZnika Formuta obliczeniowa W? Hose 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Zyskownosc¢ sprzedazy By e sprzedazy/przychody max 1,2% -17,6%
ze sprzedazy
$¢ 7 kb
Rentownosc¢ sprzedazy zysk brutto/| przych.ody netto —_— 1,9% 24.9%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przycha?dy netto . 1,9% -24,9%
netto ze sprzedazy
¢¢ kapitat ; ;
Rentownos¢ kapitatu zysk r.\etto/kapltaf \fv’f.:asny bez wyniku _— -9,3% 33,3%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentownosc aktywdow zysk netto/aktywa ogdtem max -1,6% -14,6%
Sprawnos$¢ wykorzystania zasobow
g 3 : . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
Wskaznik rotacji majgtku RIGHEAR T Z? spraedazy/ max 0,9 0,6
aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ i 40 1c
aktywow trwatych aktywa trwate d :
A N o : (naleznosci z tytutu dostaw :
WskaZnik rotacji naleznosci w dniach uslug/preychody.ze:spraedaty) *360 min 198 83
s ; z i Sci .
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach ( apasy/kosz.ty c.fziafalnosu min 117 208
operacyjnej}*360
. e i zobowi i dost
Wskaznik rotacji zobowiagzan ( : e e .
ardntash i ustug/koszty wtasne min 222 133
! sprzedazy)*360
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Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuia obliczeniowa W-artoéc 31.12.2016 31.12.2015
pozgdana

Wekazik plyanatel (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
P krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,7 0,4

it zohowigzania krétkoterminowe
5 i (aktywa obrotowe - krétkoterminowe
V\-fs!<azn.|k Bhana] rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1,5-2,0 1,1 1,1
biezgcej . -
krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

e g ; >1 1,1 0,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitar obratewy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezace - 2998 2238
(w tys. z)

; itat ,
csit k a'plta 5 pzracumcego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 6,3% 7,2%
w catosci aktywow
Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaiZnika Formuta obliczeniowa Wlartoﬁc 31.12.2016 31.12.2015
pozadana

Wspdtezynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,8 0,7
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowiazania wraz z o 0.2 0.4
wiasnym rezerwami 4 v
Stoplen Hggi e kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,8 0,8
kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,2 0,3

Komentarz

Wykazana na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ majgtku Spétki oraz zrodet jego finansowania byta wyizsza
0 16 491,3 tys. zt tj. 0 52,9% w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego. Istotny
wzrost sumy bilansowej spowodowany byt gtéwnie wzrostem poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
zwigzanym ze zwigkszeniem przychodow ze sprzedaizy Spdtki ze wzgledu na rozszerzenie zakresu
dziafalnosci o sprzedaz elektroniki uzytkowej. Wzrost wartosci majatku sfinansowany zostat gtéwnie
zobowigzaniami z tytutu dostaw elektroniki.

W 2016 r. Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy (494,3 tys. zt) wobec straty poniesionej w roku poprzednim
(3209,1 tys. zi). Wynik ten nie pokryt jednak straty poniesionej na pozostatej dziatalnoéci operacyjnej
(gtéwnie w zwigzku z dokonanymi odpisami aktualizujgcymi wartos¢ naleznosci oraz zapaséw) oraz kosztéw
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finansowania zewngtrznego. W efekcie powyzszego Spétka poniosta w 2016 r. strate brutto oraz netto
na poziomie 781,1 tys. zt. Wskazniki rentowno$ci, poza wskaznikiem zyskownosci sprzedazy, przyjety zatem
wartosci ujemne,

W 2016 r. udziat zobowigzan w finansowaniu posiadanego majatku, tj. poziom zadtuzenia, wzrdst do 84%.
Podobnie jak w roku poprzednim, Spétka na koniec badanego roku nie przestrzegata zasad petnego
pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wfasnym. Na dzieri bilansowy zostata jednak spetniona zasada,
zgodnie z ktorg aktywa trwate charakteryzujgce sig dfugim okresem zwigzania powinny byé pokryte
kapitatem o niskiej wymagalnosci (kapitatem wtasnym oraz zobowigzaniami dtugoterminowymi.

Prezentowane na dziefi 31 grudnia 2016 r. wskazniki ptynnosci szybkiej i biezgcej wyniosty odpowiednio
0,7 oraz 1,1, prezentujgc wartosci ponizej uznawanych za oczekiwane. Aktywa obrotowe Spétki
przekraczaly jednak na dzien bilansowy poziom zobowigzar krétkoterminowych, czego efektem byto
wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto w kwocie 2 998 tys. zt. Oznacza to, iz potencjalne
wptywy ze sprzedazy wszystkich posiadanych przez Spétke na dzien bilansowy aktywow krétkoterminowych
bytyby w petni wystarczajgce do pokrycia zobowigzan krdtkoterminowych.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2016 r., Zarzad poinformowat, ze zostalo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze Spétka nie
zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ dotychczasowego jej zakresu.

Jednoczesnie Zarzad wskazat na zdarzenia, jakie nastapity po dacie bilansu, w szczegbinosci na zajecia
komornicze w okresie od maja do czerwca br. oraz inne przestanki, majace negatywny wptyw na ocene
zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci. W efekcie Zarzad
stwierdzit, ze zachodzi istotna niepewnosc co do zdolnosci Jednostki do kontynuacji dziatalnosci, a dalsze jej
funkcjonowanie jest uzaleznione od zatwierdzenia przez Sgd Rejonowy przyspieszonego postepowania
uktadowego otwartego w dniu 10 sierpnia 2017 r. Zatwierdzenie uktadu uzaleznione jest od powodzenia
rozméw prowadzonych z kontrahentami w celu uzyskania ich zgody na przyjecie, przedstawionych
w ztozonym wniosku, propozycji uktadowych. W sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu
z dziafalnosci Zarzad Spotki podkreslit przekonanie i wiare w to, iz zaproponowane w ztozonym wniosku
warunki uktadu zostang przez wierzycieli zaakceptowane, gdyz jego realizacja gwarantowaé ma mozliwoéé
wywigzania sig Spotki z cigzacych na niej zobowigzan. W konsekwencji Zarzad Jednostki za podstawe
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzeniu zbadanego sprawozdania finansowego
przyjat zatozenie, iz po akceptacji przez wierzycieli warunkéw uktadowych Sgd Rejonowy zatwierdzi ten
ukfad, a Spétka bedzie w stanie realizowa¢ jego postanowienia, wdrazajgc plan restrukturyzacyjny.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego VERTE S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sig 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, stwierdziliémy istotng niepewnoé¢
w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym w zwigzku problemami
z ptynnoécig oraz sytuacjg finansowa, ktéra determinuje, w naszej opinii, koniecznoé¢ niezwiocznego jej
dokapitalizowania lub redukcji zadtuzenia i roztozenia okresu jego sptaty, a zatem zatwierdzenia uktadu
z wierzycielami.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbiordw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od dnia 1 kwietnia 2011 r. uchwatg Zarzadu z dnia 6 grudnia 2011 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spoétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Polka SQL
oraz EWKA.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spofce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:
a. zasadnosci i ciggfosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powiazania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywoéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriafu i wspétmiernosci.

Spotka nie przeprowadzita inwentaryzacji zapasdéw znajdujgcych sie w strzezonych sktadowiskach i objetych
ewidencjg iloSciowo-wartosciows - przeprowadzono raz w ciggu 2 lat w formie spisu z natury

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowodci za wyjatkiem przeprowadzenia w stosownym
terminie spisu z natury zapaséw. W 2016 r. Spdtka nie dochowata bowiem terminu przeprowadzenia raz
w ciggu 2 lat inwentaryzacji zapasow znajdujgcych sig w strzezonych sktadowiskach i objetych ewidencja
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w formie spisu z natury, przeprowadzajac taki spis dopiero w lutym 2017 r. Ponadto Zarzad Jednostki
postanowit o rozliczeniu réznic inwentaryzacyjnych wynikajacych z przeprowadzonego po terminie
ustawowym spisie z natury zapasow w cigzar kosztéw 2017 r., zawyzajac w ten sposob wartoéé aktywow
obrotowych, wyniku finansowego oraz aktywéw netto w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
0 100,4 tys. zt.

Z uwagi na niepoinformowanie nas o terminie spisu z natury zapaséw przeprowadziliémy procedury
zastepcze, ktére pozwolity nam na uzyskanie racjonalnej pewnosci co do istnienia w Spdice oraz
prawidtowosci zastosowanych metod wyceny zapasdw na dzien bilansowy.

SRODKI TRWALE

Prezentowane w bilansie rzeczowe aktywa trwate obejmowaty $rodki trwate stanowigce wiasnos$é Spétki
oraz wykorzystywane na podstawie umoéw leasingu, spetniajgcych warunki okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. na wartos¢ netto srodkéw trwatych sktadaty sie przede wszystkim inne érodki
trwate (1 412,8 tys. zt) oraz urzadzenia techniczne i maszyny budynki i budowle (457,4 tys. zt).

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzgdu Spotki, przed rozpoczeciem 2016 r. miata miejsce weryfikacja okreséw
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, na podstawie ktérej podjeto decyzje o ich wydtuzeniu dla
innych $rodkéw trwatych. Skutki powyzszej zmiany zostaty wprowadzone do ksigg rachunkowych po dacie
publikacji raportu za 4 kwartat 2016 r., tj. po 13 lutego 2017 r., co Zarzad Spétki argumentuje btedem
popetnionym przez stuzby finansowo — ksiegowe.

W przypadku braku dokonania korekty okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych wynik
finansowy wypracowany w 2016 r. oraz aktywa netto Spotki na dzieri 31 grudnia 2016 r. bytyby niisze
0 510,3 tys. zt.

Szczegbtowe informacje na temat zmian w strukturze Srodkow trwatych Spétka przedstawita w nocie
nr 3, natomiast o dokonanej w poprzednim roku obrotowym zmianie okreséw ekonomicznej uzytecznosci
wybranych $rodkéw trwatych w nocie nr 51 dodatkowych informacji i objasnien zbadanego sprawozdania
finansowego.

ZAPASY

Na koniec 2016 r. zapasy, wycenione na faczng wartoé¢ 13 274,1 tys. zt, stanowity drugg co istotnoscig
pozycjg majatku Spotki. Jednoczesnie wzrosty one w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 328,0 tys. zt.
W ramach analizowanej pozycji Spotka wykazata w szczegdlnoéci towary o tacznej wartosci 6 894,8 tys. zt
i produkty gotowe w kwocie 4 268,3 tys. zt. Przeprowadzony przez Zarzad Jednostki szacunek utraty
wartosci zapaséw stanowit podstawe zwiekszenia na koniec grudnia 2016 r. odpiséw aktualizujgcych
ich wartos¢ do poziomu 1 057,2 tys. zt, tj. 0 590,8 tys. zt.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe na dzied 31 grudnia 2016 r. stanowity 49,6% aktywdw Jednostki
i wyniosty 23 632,6 tys. zt. Na wartos¢ tej pozycji sktadaty sig gtdwnie nalezno$ci handlowe wobec jednostek
pozostatych w kwocie 22484,8 tys. zt. Istotny wzrost wartosci salda naleznosci byt spowodowany
rozszerzeniem dziatalnoéci o sprzedaz elektroniki uzytkowej, ktdrg to dziatalnosé Spétka rozpoczeta
w grudniu 2016 r.
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Wysoko$¢ oszacowanych na koniec grudnia 2016 r. odpiséw aktualizujgcych naleznoéci wyniosta
tacznie 610,0 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych na dziefi 31 grudnia 2016 r. uksztaltowata sie na poziomie
34 369,9 tys. zt, co stanowito 72,1 % sumy bilansowej i byta ona wyzsza w porédwnaniu z rokiem poprzednim
017 440,4 tys. zt (103,0%). Na analizowang pozycje na koniec grudnia 2016 r. skfadaty sie gtdwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 20422,7 tys. zt oraz zobowigzania finansowe w fgcznej
wysokosci 122955 tys. zt, w tym z tytutu zaciggnigtych kredytdw i pozyczek (11808,3 tys. zi)
i krotkoterminowej czesci umow leasingu (487,2 tys. z1).

Istotng pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity réwniez zobowigzania z tytutu podatkéw, cel,
ubezpieczen i innych $wiadczen w tgcznej kwocie 1 251,2 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)
W analizowanym okresie Spotka osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokoéci 674,3 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 22694,9 tys. zt, co bylo spowodowane gtéwnie wskazanym
we wczedniejszej czesci raportu rozpoczeciem przez Spotke w 2016 r. sprzedazy sprzetu elektronicznego.

Powyisze wptyneto na strukturg kosztéw dziatalnosci operacyjnej, ktéra zmienita sie istotnie w poréwnaniu
do kosztow poniesionych w poprzednim okresie. Najistotniejsze pozycje w strukturze kosztéw dziatalnoséci
operacyjnej nadal stanowita w 2016 r. wartoé¢ sprzedanych towaréw (55,4%), ustugi obce (14,8%) oraz
wynagrodzenia wraz z narzutami (13,6% ogétu kosztéw operacyjnych), ich udziat w facznej wartosci
kosztow dziatalnosci operacyjnej istotnie jednak wzrdst.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego pomimo dokonanych przez komornikéw, w okresie od maja do czerwca br.,
zaje¢ narachunkach bankowych, co stanowito bezposrednig przyczyne ztozenia wniosku o otwarcie
przyspieszonego postepowania ukfadowego z wierzycielami. Mozliwo$é niepowodzenia negocjacji
z wierzycielami w zakresie przyjecia warunkdow ukfadowych, a w konsekwencji ryzyko braku zatwierdzenia
przez Sad Rejonowy ukfadu, jak rowniez brak realizacji postanowier uktadu w przypadku jego zatwierdzenia
moze, wrozumieniu przepisdw Ustawy o rachunkowosci, stanowi¢ istotng niepewnos¢ w zakresie
stwierdzenia, iz zatozenie kontynuacji dziafalnosci, o ktérym mowa w art. 5 ust. 2 tejze ustawy, jest
zasadne.

Zarzad przedstawit zardbwno we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i w nocie 40 dodatkowych
informacji i objasnien, jak i w sprawozdaniu z dziatalnodci uzasadnienie przestanek przyjetych przy
sporzadzaniu zbadanego sprawozdania finansowego za 2016 r. przy zafozeniu zasady kontynuacji. Jako
podstawe tego zafozenia Zarzad VERTE S.A. przyjat m.in,, iz wierzyciele zaakceptujg propozycje uktadowe,
a sam uktad zostanie przez Sad Rejonowy zatwierdzony oraz to, ze Spétka bedzie w stanie wygenerowaé
przeptywy pieniezne wystarczajgce do wypetnienia postanowien zatwierdzonego uktadu.

Przyjmujac zatozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke za zasadne, zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo
i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$my sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnoéci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r.,
sz nim zgodne. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliémy istotnych znieksztatceri w sprawozdaniu
z dziatalnosci.

Zarzad zapewnit pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

Zarzad Spotki ziozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdziliémy istotnego, majgcego wplyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub statutu.

tukasz Motata
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Numer ewidencyjny 13232
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