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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za I kwartat 2022 roku zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych [...] 1 obejmuje dane finansowe Pamapol S.A.
(Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych tworzacych Grupg Kapitatowa Pamapol (Grupa, Grupa
Kapitatlowa, Grupa Pamapol).

Podstawga publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 11 § 60 ust. 2 ww. Rozporzadzenia. Jednoczes$nie
Spotka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A.
przekazywane jest w niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostalo
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie ,,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2022 roku”.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tj. z dnia 17
grudnia 2020 r. Dz.U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn.zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach finansowych oraz
wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2022 roku

sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizsze;j tabeli:

0d 01.01do | 0d01.01do | od01.01do | od01.01do
31.03.2022 31.03.2021 | 31.03.2022 | 31.03.2021
(tys. z}) (tys. z}) (tys. EUR) | (tys.EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 260 904 189 773 56 142 41 507
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 252 6533 2852 1429
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 276 4997 29211 1093
Zysk (strata) netto 8 805 4247 1895 929
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. - 8 785 4172 1890 912
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (zh) 0,25 0,12 0,054 0,026
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,6472 4,5721
Sprawozdanie z przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 10 323 -8 818 2221 -1928
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7379 -11 042 -1588 -2415
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -2 621 16 118 -564 3525
Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow 323 -3742 70 -818
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,6472 4,5721
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
(tys. zb) (tys. zb) (tys. EUR) (tys. EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 494 783 470 218 106 348 102 235
Zobowigzania dlugoterminowe 100 590 72075 21621 15671
Zobowigzania krotkoterminowe 268 760 281515 57 767 61 207
Kapitat wlasny 125433 116 628 26 960 25 357
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 124 631 115 846 26788 25 187
Kurs zt / EUR na koniec okresu X X 4,6525 4,5994




1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za 1 kwartal 2022 roku
sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. zostaly przedstawione
W ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzedazy 84 191 64 780 18 117 14 169
Il. Zysk z dziatalnoci operacyjnej 3447 842 742 184
I11. Zysk/strata brutto 2753 700 592 153
IV. Zysk/strata netto 2753 567 592 124
V. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 5357 -4181 1153 -914
VI. Przyptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -2 408 -1891 -518 -414
VII. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej -238 5313 -51 1162
VIIL. Przyptywy pieniezne netto, razem 2711 -759 584 -166
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
X. Zysk podstawowy netto na jedna akcj¢ zwykta (w zZt/EUR) 0,08 0,02 0,017 0,004
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,6472 45721
w tys. z1 w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI1. Aktywa razem 220613 198 453 47 418 43 147
ffklulg (izlrjrcr)lxix[/ligi]aenia, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 12 145 12 979 2610 2670
)l((iglt.k%?:r(r)nvizrll?)z;zla, rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 83 428 63 887 17 932 13890
XIV. Kapitat wlasny 125 040 122 287 26 876 26 588
XV. Kapital zaktadowy 34750 34750 7 469 7555
XVI. Liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 3,60 3,52 0,77 0,76
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,6525 4,5994

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow przedstawionych
W ponizszej tabeli:

Okres biezacy OKkres poréwnawczy
31.03.2022 31.12.2021
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu — 46525 45994
dane bilansu ' )
31.03.2022 31.03.2021

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie — dane 4,6472 45721
rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przepltywow pienieznych




2 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartal 2022 r. sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF

2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 223416 220613
Wartos¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne 2918 3056
Rzeczowe aktywa trwale 198 337 200 820
Nieruchomosci inwestycyjne 2727 2740
Inne trwate aktywa niefinansowe 13182 7864
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4571 4 452

1. AKTYWA OBROTOWE 271 367 249 605
Zapasy 126 564 139 882
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 133907 99 327
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 588 381
Pochodne instrumenty finansowe 967 967
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 40
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 659 8 336
Aktywa obrotowe bez aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 270 685 248 933
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 682 672
AKTYWA RAZEM 494 783 470218

I. KAPITAL WEASNY 125 433 116 628
Kapital wilasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej-

Kapitat podstawowy 34 750 34 750
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 891 55 891
Kapitat z rachunkowosci zabezpieczen -703 -703
ZysKi zatrzymane: 34 693 25908
- zysk (strata) z lat ubieglych 25908 13595
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki  dominujacej 8 785 12 313
Kap{tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 124 631 115 846
dominujacej

Udzialy niedajace kontroli 802 782

II.ZOBOWIAZANIA 369 350 353590

Zobowigzania dlugoterminowe 100 590 72 075

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 54 012 23272
Leasing finansowy 23730 25712
Pochodne instrumenty finansowe - -
Inne dlugoterminowe zobowigzania niefinansowe 13 463 13 645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7783 7844
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 1465 1465
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 137 137
Zobowigzania krétkoterminowe 268 760 281 515
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 152 716 146 750
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2351 1085
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 75 315 103 308
Leasing finansowy 9821 10 037
Pochodne instrumenty finansowe 1888 1888
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 13 657 10475
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 12 331 7300
Zobowiqzaniz.i kr()tkoterm.inowe bez zwigzanych z aktywami 268 079 280 843
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 681 672
PASYWA RAZEM 494 783 470218




WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA 3155%”2’52 313t1a2”2r(')21
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w zh) (niebadane) (badane)
Warto$¢ ksiegowa 124 631 115 846
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,59 3,33
2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Okres Okres
od 01.03.2022 od 01.03.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
dane
przeksztatcone*)
Przychody ze sprzedazy 260 904 189773
Koszt wlasny sprzedazy 208 518 150 592
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 386 39181
Koszty sprzedazy 24074 19 695
Koszty ogélnego zarzadu 13601 11 208
Pozostate przychody operacyjne 1773 1684
Pozostate koszty operacyjne 3232 3429
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 13 252 6 533
Przychody finansowe 625 77
Koszty finansowe 3601 1613
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 276 4 997
Podatek dochodowy 1471 750
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 8 805 4247
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 8 805 4247
- W tym z_ysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 8785 4172
dominujacego

- w tym zysk (strata) netto mniejszosci 20 75

dane przeksztalcone*) informacja zawierajaca zmiang prezentacyjng pozycji sprawozdan za I kwartat 2021 r. zostata przedstawiona

w punkcie ,,Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowo$ci” niniejszego sprawozdania

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (zhH)

Okres
od 01.03.2022
do 31.03.2022
(niebadane)

Okres
od 01.03.2021
do 31.03.2021
(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowanej:

- podstawowy 0,25 0,12

- rozwodniony 0,25 0,12
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,25 0,12

- rozwodniony 0,25 0,12

Okres Okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I o0d 01.01.2022 do 0d 01.01.2021 do
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2022 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto 8 805 4 247
Pozostale calkowite dochody
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego przed opodatkowaniem - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkoéw pienigznych - -
Pozostale calkowite dochody przed opodatkowaniem - -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do wyniku - )
finansowego
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu - -
Calkowite dochody 8 805 4247
Calkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 785 4172

- podmiotom niekontrolujacym 20 75




2.3 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Udzialy Kapital
KAPITALE WLASNYM Kapital ze . niedajace wilasny
Kapital sprzedazy Kapitalz Zyski kontroli razem
akeii powvzei | rachunkowosci Razem
podstawowy J1 powyze] . § zatrzymane
v zabezpieczen
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2022 r. 34 750 55 891 -703 25908 115 846 782 116 628
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 55 891 -703 25908 115 846 782 116 628
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2022
Emisja akcji - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscig - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Razem transakcje z wladcicielami - - - - - - -
ZyskK (strata) netto za okres od 01.01 r. do 31.03.2022 r. - - - 8785 8785 20 8 805
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od - - - - -
01.01 do 31.03.2022 r. - -
Razem calkowite dochody - - - 8 785 8 785 20 8 805
Saldo na dzien 31.03.2022 roku 34 750 55 891 -703 34 693 124 631 802 125 433




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd.

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Udzialy Kapital
KAPITALE WEASNYM Kapital ze . niedajace wlasny
dane przeksztatcone*) Kapital sprzedazy Kapital z Zyski kontroli razem
odstawo akcji powyzej | rachunkowosci |, 0 | Razem
P Wy wartosci zabezpieczen y
nominalnej
Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 01.01.2021 r. 34750 55891 -1793 15671 104 519 589 105 108

Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - -
Saldo po zmianach 34 750 55 891 -1793 15671 104 519 589 105 108
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2021
Emisja akcji - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z
mniejszoscia - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 r. do 31.03.2021 r. - - - 4172 4172 75 4247
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od - - - - -
01.01 do 31.03.2021 r. - -
Razem calkowite dochody - - - 4172 4172 75 4247
Saldo na dzien 31.03.2021 roku 34 750 55891 -1793 19 843 108 691 663 109 355

dane przeksztatcone*) informacja zawierajaca zmiang prezentacyjng pozycji sprawozdan za I kwartat 2021 r. zostala przedstawiona w punkcie ,,Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci”
niniejszego sprawozdania.



2.4 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniginych

Okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022
(niebadane)

Okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021
(niebadane)

Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 276 4997
Korekty: 1022 -13 585
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych i 5087 3994
prawnych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow ) 81
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

Zmiana wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -230 -240
Zyski (starty) kursowe 173

Koszty odsetek 2 616 1150
Przychody z odsetek 5 -
Przychody z dywidend - -
Inne korekty - -
Zmiana stanu zapaséw 15281 16 068
Zmiana stanu naleznosci -33 489 -27 584
Zmiana stanu zobowigzan 5722 -8 364
Zmiana stanu rezerw 5857 1310
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci 11298 -8 588
Zaptacony podatek dochodowy -975 -230
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 323 -8 818
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - -
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -2 428 -11576
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 398 501
Wydatki na nabycie nieruchomoéci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 9 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Zaliczki i pozyczki udzielone na rzecz 0sob trzecich -5 966

Otrzymane splaty zaliczek i pozyczek udzielonych na rzecz 0séb trzecich 608 30
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych do $rodkéw trwatych - -
Otrzymane odsetki - 3
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienieine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -7379 -11 042
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji -
Wplywy z tytuhlu zaciagnigcia kredytow i pozyczek 40 009 29483
Sptaty kredytow i pozyczek -37 725 -10 207
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego -2 392 -1991
Odsetki zaptacone -2513 -1 167
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -2 621 16 118
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow bez 323 3742
roznic kursowych

Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow - -
z tytutu réznic kursowych

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 323 -3742
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 8 336 12 863
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 659 9121




3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

3.1 Bilans Pamapol S.A.

za | kwartal 2022 r.

stan na stan na stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)
L. Aktywa trwate 118 837 117 610 118 745
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 1315 1370 1514
- warto$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 35 559 34274 34 667
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powiazanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 77213 77216 77259
4.1. Nieruchomosci 3409 3412 3496
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 73804 73804 73763
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 73 804 73 804 73763
- ;(Z(l:j;/}l)trl: V:lz(vzgs\;/ OJS'GC?HOStkaCh zaleznych wyceniane 73804 73804 73763
- udzielone pozyczki - - -
b) w pozostalych jednostkach, w ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale, w tym:
¢) w pozostatych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4750 4750 5305
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4750 4750 5 305
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - -
11. Aktywa obrotowe 101776 80843 74 966
1. Zapasy 47 378 46 791 31327
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 47977 30793 33767
2.1. Od jednostek powiagzanych 934 444 48
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 47 043 30349 33719
3. Inwestycje krotkoterminowe 5541 2830 9083
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5541 2830 9083
a) w jednostkach powigzanych - - 2025
b) w pozostatych jednostkach - - -
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 5541 2830 7058
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 880 429 789
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 220613 198 453 193711
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stan na stan na stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
(niebadane) (badane) (niebadane)
PASYWA
I. Kapital wlasny 125 040 122 287 120012
1. Kapital zakladowy 34750 34 750 34 750
2. Kapital zapasowy 84 695 84 695 80 230
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatéw (akcji) - - 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
5. ZyskK (strata) z lat ubieglych 2842 - 4 465
6. Zysk (strata) netto 2753 2842 567
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 95573 76 166 73 699
1. Rezerwy na zobowiazania 7600 4561 8 030
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 656 1 656 1624
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1570 1570 1768
a) dlugoterminowa 650 650 600
b) krétkoterminowa 920 920 1168
1.3. Pozostate rezerwy 4374 1335 4638
a) dlugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 4374 1335 4638
2. Zobowiazania dlugoterminowe 7732 7828 9 200
2.1. Wobec jednostek powigzanych 892 959 1151
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 6 840 6 869 8 049
3. Zobowiazania krotkoterminowe 77 836 61 369 54 004
3.1. Wobec jednostek powigzanych 10 246 6 754 7629
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 67138 54 437 46 009
3.4. Fundusze specjalne 452 178 366
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2405 2408 2 465
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 405 2408 2 465
- dlugoterminowe 2107 2145 2234
- krotkoterminowe 298 263 231
PASYWA RAZEM 220613 198 453 193711
3.2 Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.
Okres Okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
(niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym: 84 191 64 780
- od jednostek powigzanych 1219 12
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 77084 59 272
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materialow 7107 5508
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 69 524 52 349
- jednostkom powigzanym 855 14
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 63 365 47931
2. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 6 159 4418
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 667 12431
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IV. Koszty sprzedazy 8 955 8 352

V. Koszty ogdlnego zarzadu 2522 2795

VI. Zysk (strata) na sprzedazy 3190 1284

VII. Pozostate przychody operacyjne 614 356

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 178 66

2. Dotacje 313 175

3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

4. Inne przychody operacyjne 123 115

VIII. Pozostate koszty operacyjne 357 798

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

2. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych - 410

3. Inne koszty operacyjne 357 388

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3447 842

X. Przychody finansowe 38 244

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

b) od pozostatych jednostek, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

2. Odsetki, w tym: 3 40

- od jednostek powigzanych - 25

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

5. Inne 35 204

XI. Koszty finansowe 732 386

1. Odsetki, w tym: 514 301

- dla jednostek powigzanych 30 13

2. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

3. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych - -

4. Inne 218 85

XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych ) )

metodg praw wlasnos$ci

XIII. Zysk (strata) brutto 2753 700

XIV. Podatek dochodowy - 133

a) czgs$¢ biezaca - 381

b) cze$¢ odroczona - -248

XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 2753 567
ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})

Zysk (strata) netto 2753 567

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5029 3530

Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 34 750 050 34750 050

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zb) 0,08 0,02

0,15 0,10

Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb)
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Pamapol S.A.

okres
od 01.01.2022
do 31.03.2022
(niebadane)

okres
od 01.01.2021
do 31.12.2021
(badane)

okres
od 01.01.2021
do 31.03.2021
(niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

122 287

119 445

119 445

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

122 287

119 445

119 445

1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

34 750

34 750

34 750

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego

a) zwickszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytulu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu

2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwickszenia (z tytutu)

- z tytulu emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej

- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podziahlu zysku (ponad wymagang ustawowo warto$¢
minimalng)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkow trwatych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutlu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Pozostatle kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw

5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnawczych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytulu)

- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw

5.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytuhu)

5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

6.Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

) odpisy z zysku
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I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 125040 122 287 120012
II1. Kapiltal wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 125 040 122 287 120 012
(pokrycia straty)
3.4 Rachunek przeplywow pienie¢znych Pamapol S.A
okres okres
od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021

(niebadane)

(niebadane)

A. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 2753 567
1l. Korekty razem: 2604 -4 748
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych ) )
wycenianych metodg praw wlasnosci
2. Amortyzacja 1345 1317
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - -88
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 732 360
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -178 -66
6. Zmiana stanu rezerw 3039 1976
7. Zmiana stanu zapaséw -587 2484
8. Zmiana stanu nalezno$ci -17 327 -11 229
kred}?t.éfvmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 16 044 1293
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -464 -795
11. Inne korekty - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I +/- 11) 5357 -4 181
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 348 4721
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 339 291
_ 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 9 )
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 4430
a) w jednostkach powigzanych - 4430
- sptata udzielonych pozyczek - 4430
- odsetKi - -
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1l. Wydatki 2756 6612
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 2756 182
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - 6 430
a) w jednostkach powigzanych - 6 430
- nabycie aktywow finansowych - 2930
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - 3500
b) w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - 11) -2 408 -1 891
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 7295 7369
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentow ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5032 6 500
3.Emisja dtuznych papierow warto§ciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 2 263 869
11. Wydatki 7533 2 056
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1. Nabycie akcji (udziatow) whasnych - -

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - -

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek 6121 951

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 710 733

8. Odsetki 702 372

9. Inne wydatki finansowe - -

II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) -238 5313
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) 2711 -759
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: 2711 -673
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 86
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2830 7649
G. SrodKki pieni¢zne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 5541 6 890

4 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I kwartal 2022 roku

4.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Lodzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spédtce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spodtek zaleznych jest:

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa, z wyltgczeniem migsa z drobiu,
- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- produkcja wyrobow z migsa, wytaczajac wyroby z migsa drobiowego,
- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkow i1 dan,

- prowadzenie dziatalno$ci handlowej (wyroby wtasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towarow,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw 1 ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytulu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja migsa z drobiu 1 krélikow,

- produkcja konserw, przetwordw z migsa, podrobow miegsnych i krwi,
- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa.
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Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostal przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego raportu okresowego.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nastepujace spotki zalezne: Warminskie Zakltady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z o0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW) oraz Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg
w Glownie (MITMAR).

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spolki zaleznej Siedziba 31.03.2022 31.12.2021

WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn 97,28% 97,28%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100,00% 100,00%
CROP Serwis Sp. z 0.0. Kwidzyn 77,77% 77,77%

Informacje o zmianach w stanie posiadania przez Emitenta udziatbw w jednostce zaleznej
WZPOW zamieszczono w punkcie 6.1 niniejszego raportu okresowego.

4.2 Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku zasady rachunkowos$ci nie ulegly zmianie
1 zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku, opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Pamapol.

Dla pehiejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres 3
miesiecy 2021 r., tj. do dnia 31 marca 2021 r.

W opinii Zarzadu Emitenta zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne w odniesieniu do
wszystkich spotek z Grupy, w tym w szczegolnosci spotki zaleznej WZPOW, w ktorej Emitent
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada udziaty o wartoéci netto 49 min
ztotych.

Wyniki finansowe kolejnych trzech lat i biezacego okresu wskazujg na istotng poprawe sytuacji
ekonomiczno-finansowej WZPOW.

Za okres od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r. WZPOW osiagneta zysk netto w wysokosci

2 761 tys. zt (za rok 2021 zysk netto 3 185 tys. zt; za rok 2020 zysk netto 478 tys. zt; za rok
2019 strata netto 682 tys. zt).

Spotka kontynuuje procesy zwigkszenia skali sprzedazy i optymalizacji mocy produkcyjnych,
poprawy rentownosci Oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania.

Zarzad Emitenta dostrzega ryzyka zwigzane z funkcjonowaniem tej spotki, jednakze w opinii
Zarzadu zatozenie kontynuacji jej dziatalno$ci jest zasadne, poniewaz wystepujace zagrozenia
zostaly rozpoznane 1 podj¢to dzialania majgce na celu ich ograniczenie oraz wyeliminowanie.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez spotki prowadzace dziatalnos¢, wehodzace w sktad Grupy.
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4.3 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bledéw i zmian zasad
rachunkowosci, ktéore mialyby istotny wplyw na dane finansowe prezentowane za
porownywalne okresy. Wprowadzone zostaty natomiast zmiany prezentacyjne w sprawozdaniu
za okres porownawczy tj. 31.03.2021, w zwigzku z przystosowaniem rocznego sprawozdania

do publikacji w formacie ESEF.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ZA I KWARTAL 2021

od 01.01 do od 01.01 do
DANE PRZED PRZEKSZTALCENIEM 31.03.2021 DANE PRZEKSZTALCONE 31.03.2021
Dziatalnosé kontynuowana Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 189 773 | Przychody ze sprzedazy 189 773
Przychody ze sprzedazy produktéw i ushug 166 257
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 23516
Koszt wlasny sprzedazy 150 592 | Koszt wlasny sprzedazy 150 592
Koszt sprzedanych produktow i ustug 131 008
Koszt sprzedanych towarow i materialow 19 584
Zysk (strata) ze sprzedazy 8278

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA

I KWARTAL 2021
Kapitat .
Koszt Kapitat z
DANE PRZED rezerwowy z - o
PRZEKSZTALCENIEM aktualizacji zabezple- DANE PRZEKSZTALCONE rachunkpwos?l
czenia zabezpieczen
wyceny
Saldo na poczatek okresu 2192 399 Saldo na poczatek okresu 1793
sprawozdawczego 01.01.2021 r. sprawozdawczego 01.01.2021 r.
Saldo po zmianach -2192 399 | Saldo po zmianach -1793
Saldo na dzien 31.03.2021 roku -2 192 399 | Saldo na dzien 31.03.2021 roku -1793
Razem -1793 Razem -1793

4.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca
2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ FEuropejska, opublikowanymi 1 obowigzujacymi w czasie
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przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat
2022r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2021 sporzadzone
zostalo rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2021 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 25 maja 2022 r.

4.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqgcych
znaczny wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

Wplyw pandemii COVID-19 na dzialalnos¢ i wyniki finansowe

W I kwartale 2022 r. sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii byta stabilna i nie
miala istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej. Uwzgledniajac zdarzenia
zwigzane z pandemig COVID -19 wystepujace w poprzednich okresach sprawozdawczych
Spotki Grupy Kapitatlowej §ledzg biezacg sytuacj¢ oraz podejmuja dziatania majace na celu
eliminacj¢ mozliwych ryzyk dla prowadzonej dziatalnosci zwigzanych z dalszym rozwojem
pandemii zarowno w kraju jak 1 na §wiecie. Ryzyka zwigzane z dalszym rozwojem pandemii,
ktére moga mie¢ wplyw na dziatalno$¢ Spotek Grupy w przysztosci zostaly szczegodtowo
opisane w pkt. 5.3.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowe;j
Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

Wplyw sytuacji polityczno- gospodarczej na terytorium Ukrainy i Rosji na dzialalnos¢
i wyniki finansowe

Zarzady Spotek Grupy Pamapol stale monitoruja oraz dokonuja analizy biezacej sytuacji spotek
zwigzane] z wojng w Ukrainie, ktorej celem jest identyfikacja istniejacych 1 przysztych
zagrozen oraz oszacowanie ich potencjalnego wplywu na wyniki finansowe spotek w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Podkreslenia wymaga fakt, iz trwajaca wojna, skomplikowana
sytuacja geopolityczna i naktadane restrykcje wplyng zaro6wno na sytuacje makroekonomiczng
w Polsce, jak tez na pozostatych obstugiwanych przez spotki rynkach w Europie i na $wiecie,
przekladajac si¢ na mozliwe zaklocenia w funkcjonowaniu tancuchéw dostaw 1 logistyki oraz
na sytuacj¢ na rynkach surowcowych. Powyzszy kontekst moze tez mie¢ negatywny wpltyw
w postaci ostabienia koniunktury gospodarczej, dalszego wzrostu cen nosnikow
energetycznych, nasilenia si¢ proceséw inflacyjnych w gospodarkach poszczegdlnych panstw
1 zaostrzania polityki pieni¢znej przekladajacego si¢ na poziom kursow walutowych oraz
dalszych podwyzek stop procentowych. Powyzsze uwarunkowania i1 czynniki ryzyka, ktorych
sita 1 zakres oddziatywania s3 w chwili obecnej trudne do oszacowania, bedg miaty wplyw na
dzialalnos¢ spotek Grupy Pamapol oraz osiggane wyniki finansowe.

Sytuacja zwigzana z wybuchem wojny w Ukrainie spowodowala zintensyfikowanie dziatan
Spotek Grupy zorientowanych na zaspokajanie zwickszonego popytu na produkty poczawszy
od konca I kwartat 2022 r., w ktorym zauwazalny byl znaczny wzrost zamowien/obrotéw
spowodowany zwigkszonym zapotrzebowaniem na produkty Spotek. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu okresowego nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie utrzymania si¢ tego
trendu w dhuzszym horyzoncie czasowym, a tym samych nie da si¢ w sposob wiarygodny
przewidzie¢ na ile trwajaca wojna w Ukrainie przetozy si¢ na dziatalno$¢ Emitenta, Spotek
Grupy oraz osiggane przez nie w przysztosci wyniki finansowe.
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4.6 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wigledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykte kwoty ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wplyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezagcym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktore miatyby wptyw na
wynik skonsolidowany.

4.7 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport (umowy znaczqce)

W niniejszym rozdziale przedstawiono w szczegodlnosci umowy znaczace dla dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od
1 stycznia 2022 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

Umowy zawarte w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 31 marca 2022 r.
Zawarcie przez Pamapol S.A. i spolki zalezne aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 28 stycznia 2022 r. doszto do podpisania aneksu (Aneks) zmieniajgcego umowg kredytu
konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia 2017 r. zawarta pomi¢dzy Emitentem, Warminskimi
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z o.0.
(Mitmar) jako Kredytobiorcami oraz Crop Serwis Kwidzyn Sp. z o.0. jako Porgczycielem
a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A.
jako Kredytodawcami (Umowa Kredytu, raport biezacy nr 18/2017), zmienione]
W szczegolnosci aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019), aneksem z dnia 29
czerwca 2020 r. (raport biezacy nr 13/2020), aneksem z dnia 22 pazdziernika 2020 r. (raport
biezacy nr 23/2020) 1 aneksem z dnia 10 czerwca 2021 r. (raport biezacy nr 12/2021).

Przed podpisaniem Aneksu Umowa Kredytu obejmowata:

a) kredyt odnawialny w rachunku biezagcym w ztotych dla Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do
facznej kwoty rownej 13 mln zt (Kredyt A),

b) kredyt obrotowy nieodnawialny w ztotych dla Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do l3cznej
kwoty rownej 50 min zt (Kredyt B),

¢) kredyt obrotowy odnawialny (skupowy) w ztotych dla WZPOW do facznej kwoty rownej 35
mln zt (Kredyt C),

d) kredyt obrotowy odnawialny w ztotych, EUR, USD dla Mitmar do tagcznej kwoty rownej 12
mln zt (Kredyt D),

e) kredyt inwestycyjny w ztotych lub EUR dla Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do lacznej
kwoty rownej 21 min zt (Kredyt E).

Z dniem zawarcia Aneksu do Umowy Kredytu w charakterze nowego kredytodawcy
przystepuje Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie (dalej tacznie: Banki).

Wysoko$¢ Kredytu A zwiekszyta si¢ do kwoty 25 mln zl, tj. o kwote 12 mln zl, jednocze$nie
wydtuzeniu do dnia 20 wrzesnia 2025 r. ulegta ostateczna data splaty tego kredytu, natomiast
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w przypadku Kredytu C okres ostatecznej sptaty kredytu zostat wydtuzony do dnia 20 marca
2026 r. (z zastrzezeniem, ze Kredyt A oraz Kredyt C sg udzielone odpowiednio na okres 12
1 18 miesigcy z mozliwoscig przedtuzenia po pozytywnej ocenie zdolnosci Kredytobiorcow).

Nastgpita takze zmiana formy i waluty Kredytu D udzielonego Mitmar, na kredyt obrotowy
nieodnawialny w ztotych, jednocze$nie wydluzeniu do dnia 20 wrze$nia 2027 r. uleglta
ostateczna data sptaty tego kredytu, w ramach ustalonego mig¢dzy Stronami harmonogramu
splaty.

Ponadto, Kredytodawcy w ramach Umowy Kredytu udzielili Kredytobiorcom dodatkowego
kredytu inwestycyjnego do kwoty 30 min zt z przeznaczeniem na finansowanie lub
refinansowanie 85% wydatkow inwestycyjnych netto zwigzanych z inwestycjami w maszyny
1 urzadzenia, w tym z ich zakupem, dostawg, instalacja, montazem i uruchomieniem oraz
budowa lub rozbudowa czgséci zaktadu produkcyjno-magazynowego wraz z infrastrukturg
socjalno-biurowg (Kredyt F). Ostateczng date sptaty tego kredytu ustalono na dzien 31 grudnia
2028 r.

Kredytodawcy udzielili takze WZPOW kredytu inwestycyjnego w wysokosci 8§ min zt na
refinansowanie zadtuzenia finansowego tej spotki wobec Credit Agricole Bank Polska S.A.
z tytulu umowy kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w Grudziadzu, o ktorym
Emitent informowal w tresci raportu biezacego nr 14/2021. Ostateczny termin splaty tego
kredytu ustalono do dnia 30 czerwca 2028 r. (Kredyt G).

Zgodnie z trescig Aneksu wydluzeniu ulegly terminy ostatecznej daty sptaty pozostatych
kredytow, tj.:

- Kredytu B do dnia 30 wrze$nia 2023 r. dla Pamapol, do dnia 30 wrze$nia 2027 r. dla WZPOW
i do dnia 31 sierpnia 2022 r. dla Mitmar,

- Kredytu E do dnia 31 grudnia 2025 r. dla Pamapol i Mitmar oraz do dnia 31 grudnia 2026 r.
dla WZPOW.

Oprocentowanie Kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej, w oparciu
o odpowiednie stopy WIBOR, EURIBOR, powi¢kszone o marze Bankow.

Zgodnie z trescia Umowy Kredytu po zawarciu Aneksu, zabezpieczenie wierzytelnosci
Bankow z tytutu udzielonych kredytow stanowia w szczego6lnosci:

- przelew wierzytelno$ci pieni¢znej z umowy/umow ubezpieczenia nieruchomosci, mienia
ruchomego oraz S$rodkdw obrotowych (zapaséw) znajdujacych si¢ w zakladach
Kredytobiorcow,

- weksel wlasny in blanco Kredytobiorcéw wraz z deklaracja wekslowa,

- pelnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy we
wszystkich bankach prowadzacych obstuge Kredytobiorcéw,

- zastaw rejestrowy 1 finansowy wraz z blokadg na rachunku maklerskim na aktywach nie
bedacych wlasnoscig Kredytobiorcow,

- hipoteki umowne taczne do kwoty lacznej 305 min zt na nieruchomosciach gruntowych
zabudowanych stanowigcych wilasno$¢ Emitenta polozonych w RuScu oraz na
nieruchomosciach WZPOW potozonych w Kwidzynie 1 nieruchomosci inwestycyjnej tej spotki
w Grudziadzu, a takze nieruchomos$ciach potozonych w Glownie bedacych wtasno$cig Mitmar,
- zastaw rejestrowy na Srodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcow, w tym
réwniez na Srodkach trwatych finansowanych z kredytu inwestycyjnego (Kredytu E),

- umowa wsparcia na zasadach ogélnych zawarta m.in. przez podmioty trzecie, w tym
znaczacych akcjonariuszy Pamapol.
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Aneks okresla takze limit dozwolonego zadluzenia Kredytobiorcéw 1 Poreczyciela z tytutu
umow leasingu do maksymalnej kwoty 40 min zt oraz limit zadluzenia z tytulu umowy
faktoringu niepetnego do kwoty 20 mlin zl, ponadto dozwolone zadluzenie z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych wszystkich Kredytobiorcéw nie moze przekroczy¢ maksymalnej kwoty 18
mln zt.

Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu wyptata dywidendy przez Emitenta moze nastgpic¢ po
uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow lub wypekieniu warunkéw okre§lonych
w Umowie Kredytu, dotyczacych m.in. utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych,
braku przypadkéw naruszenia Umowy Kredytu oraz przedptacenia Kredytu B w wysokosci
odpowiadajacej kwocie dywidendy.

Pozostale postanowienia Umowy Kredytu pozostaly bez zmian. W szczegolnosci
Kredytobiorcy zobowigzani sa w okresie obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania
ustalonych przez Banki standardow, w szczegolnosci do niezaciggania zadtuzenia finansowego
innego niz dozwolone, przestrzegania zakazu sprzedazy sktadnikow majatkowych innych niz
dozwolone bez uprzedniej zgody Bankdw, realizacji umownych wskaznikow finansowych.

Uruchomienie dodatkowego finansowania na podstawie Aneksu uzaleznione zostalo od
spelnienia warunkow zawieszajacych, w tym zawarcia dokumentacji zabezpieczeniowej,
ztozenia stosownych wnioskow do sadow w sprawie hipotek i zastawow itp., ktore to warunki
zostaty spelnione w dniu 24 lutego 2022 r., a tym samym Kredytodawcy otrzymali mozliwos¢
uruchomienia dodatkowego finansowania.

W dniu 24 lutego 2022 r. zostaly takze sptacone przez Pamapol, WZPOW 1 Mitmar trzy
odrebne kredyty obrotowe nicodnawialne udzielone tym spotkom przez Credit Agricole Bank
Polska S.A. w kwocie 4 mln zl kazdy, tj. lacznie w kwocie 12 mln zt. Ostateczna data sptaty
tych kredytoéw wyznaczona zostata na 20 wrzesnia 2022 r., jednakze wskutek zawarcia Aneksu,
srodki uruchomione z Umowy Kredytu zostaly przeznaczone na catkowita splatg¢ tych
kredytow. O zwarciu przez Pamapol i spétki zalezne uméw  kredytow obrotowych
nieodnawialnych Emitent informowatl w tresci raportu biezacego nr 22/2021.

Ponadto, w dniu 24 lutego 2022 r. ze $rodkéw uzyskanych z kredytu inwestycyjnego
w wysokosci 8 miIn zt udzielonego WZPOW w ramach Umowy Kredytow zostalo
zrefinansowane zadtuzenie tej spotki wobec Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytulu umowy
kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w Grudzigdzu, o ktorym Emitent informowat
w tresci raportu biezacego nr 14/2021.

W dniu 29 marca 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Pamapol S.A. zatwierdzito
zawarcie Aneksu oraz podj¢to uchwale w sprawie wyrazenia zgody na zmian¢ ustanowionego
ograniczonego prawa rzeczowego na zorganizowanej czg$ci przedsiebiorstwa poprzez
podwyzszenie najwyzszej sumy zabezpieczenia kazdego zastawu rejestrowego do kwoty 305
min zt.

W dniu 11 kwietnia 2022 r., w tresci raportu biezacego nr 10/2022, Emitent poinformowal 0
zakonczeniu procesu skutecznego ustanowienia przez Kredytobiorcow zastawow rejestrowych
naich srodkach trwatych i zapasach, stanowigcego realizacj¢ warunkéw Aneksu w tym zakresie
- zgodnie z trescig aneksow do umow zastawu rejestrowego zawartych przez Kredytobiorcow
z Agentem Zabezpieczen, tj. Powszechng Kasg Oszcze¢dnosci Bank Polski S.A., kazdy z
Kredytobiorcow ustanowil na rzecz Agenta Zabezpieczen zastawy rejestrowe na srodkach
trwatych 1 zapasach towaréw handlowych do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
305 mln zt.
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Zawarcie listu intencyjnego dotyczacego wypracowania warunkow wspolpracy

W dniu 25 lutego 2022 r. pomigedzy Pamapol S.A. a Propinquus sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie, ktorej gltownym wspolnikiem jest Pan Robert Maktowicz, doszto do podpisania
listu intencyjnego (,,List Intencyjny”) dotyczacego zamiaru wypracowania, w drodze
negocjacji, formalnych i biznesowych warunkéw ewentualnej wspotpracy w branzy
spozywczej (,,Projekt”).

List Intencyjny zawiera zobowigzanie, stanowigce ze przez okres trwania wytacznoscei, tj. od
dnia podpisania Listu Intencyjnego do dnia podpisania umowy dotyczacej Projektu, jednak nie
pézniej niz w ciggu 9 miesiecy od dnia podpisania Listu Intencyjnego, strony nie podejmag
zadnego dzialania w celu realizacji podobnego Projektu z jakgkolwiek inng osoba.

List Intencyjny nie stanowi ani nie zawiera oferty zawarcia jakiejkolwiek umowy ani zadnego
zapewnienia, ze jakakolwiek umowa moze by¢ zawarta, a do czasu uzgodnienia i podpisania
ostatecznej prawnie wigzacej umowy zadnej ze stron nie beda przystugiwa¢ wobec drugiej
strony zadne roszczenia w zwigzku z Listem Intencyjnym lub Projektem. Dopoki whasciwa
umowa o wspotpracy nie zostanie podpisana, kazda ze stron ma prawo do zakonczenia lub
zawieszenia negocjacji w dowolnym czasie bez zaciggania w wyniku tego zadnych zobowigzan
wobec drugiej strony.

Umowy zawarte po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej, tj. w okresie od 1 kwietnia 2022 r. do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu Emitent 1 spotki zalezne nie zawieraly umoéw istotnych dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

Otrzymanie przez spotke Mitmar sp. z o.0. decyzji o wsparciu dla nowej inwestycji

W dniu 13 maja 2022 r. spotka zalezna od Emitenta - Mitmar sp. z o.0. (,,Przedsigbiorca”)
otrzymata od Zarzadu L.odzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej dziatajacej w imieniu Ministra
wlasciwego do spraw gospodarki decyzje o wsparciu Przedsigbiorcy w zakresie nowej
inwestycji potozonej w gminie Glowno w powiecie zgierskim (,,Decyzja o wsparciu”). Decyzja
o wsparciu zostala wydana na podstawie m.in. art. 13 ust. 1 1 2 oraz art. 15 Ustawy z dnia 10
maja 2018 r. o wspieraniu nowych inwestycji.

W ramach inwestycji, ktérej dotyczy Decyzja o wsparciu, Przedsigbiorca zamierza zwigkszy¢
zdolnosci produkcyjne istniejacego zakladu poprzez zakup gruntu, rozbudowanie istniejacych
oraz wybudowanie nowych obiektéw o charakterze produkcyjno-magazynowym, a takze
poprzez rozbudowg 1 zmodernizowanie parku maszynowego.

Maksymalna mozliwa wysoko$¢ pomocy publicznej przystugujaca Przedsigbiorcy w postaci
ulg w podatku dochodowym wyniesie 19 min zt.

Decyzja o wsparciu zostala wydana na nastepujacych warunkach:

1. Przedsigbiorca w zwigzku z realizacja nowej inwestycji zwigkszy zatrudnienie na terenie
realizacji nowej inwestycji poprzez utworzenie na terenie realizacji inwestycji co najmniej 5
nowych miejsc pracy w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r. i utrzyma na terenie realizacji
inwestycji to zwigkszone zatrudnienie w terminie do dnia 31 grudnia 2030 r.,

2. Przedsigbiorca poniesie na terenie realizacji nowej inwestycji koszty kwalifikowane nowej
inwestycji w rozumieniu Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 28 sierpnia 2018 r. w sprawie
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pomocy publicznej udzielanej niektérym przedsigbiorcom na realizacje nowych inwestycji,
o facznej wartosci 47,5 mln zt w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r.

3. Przedsigbiorca zobowigzany jest do spetnienia kryterium ilo§ciowego, tj. do poniesienia
kosztow kwalifikowanych nowej inwestycji w wysoko$ci co najmniej 30 mln zt

4. Zakonczenie realizacji nowej inwestycji nastagpi w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r.

Decyzja o wsparciu zawiera rOwniez zobowigzanie Przedsigbiorcy do spetniania okreslonych
w tej decyzji kryteriow jakoSciowych w ramach kryterium zréwnowazonego rozwoju
gospodarczego oraz w ramach kryterium zréwnowazonego rozwoju spotecznego.

Decyzja zostata wydana na czas okreslony 12 lat liczac od dnia jej wydania.

Inne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 kwietnia 2022 r. pomigdzy Pamapol S.A. (Spotka) i Gming Rusiec doszto do
zawarcia umowy sprzedazy nieruchomosci potozonych w Gminie Rusiec. Na mocy tej umowy
Spoétka nabyta niezabudowane nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 16 ha za taczng cene
2,5 mln zt. Nabyte nieruchomosci stanowig integralng cato$¢ i potozone sg w sgsiedztwie drogi
krajowej 74, na terenie dla ktérego ustalono potozenie - teren obiektéw produkcyjnych,
sktadow, magazynéw i ustug. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Spotka nie
pojeta decyzji w przedmiocie przysztych zamierzen inwestycyjnych na nabywanych
nieruchomosciach.

4.8 Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystgpuje w okresie pierwszego poétrocza, natomiast
najnizsza sprzedaz w ubiegtych latach odnotowywana byla w okresie $wiat Bozego
Narodzenia.

Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepowal w okresie zimowym, szczegdlnie
przed $wigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanocg. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Prowadzone dziatania operacyjne oraz rozwdj
procesu zwigkszenia skali sprzedazy w tej spotce wptynelty na zmiange wielkoSci sprzedazy
w poszczegolnych kwartalach — prowadzac do zwigkszenia wolumenu sprzedazy takze
w miesigcach letnich.

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodéw ze sprzedazy w ciggu
roku migdzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byly znaczace. Wzrost przychodow ze sprzedazy w poprzednich okresach
sprawozdawczych zauwazalny byt w okresach przed$wiatecznych oraz w okresach letnich.

W | kwartale 2022 r. mieliSmy do czynienia ze zintensyfikowaniem dziatan Spotek Grupy

Kapitatowej ukierunkowanych na zaspokajanie zwigkszonego popytu na produkty na skutek
dziataf zbrojnych w Ukrainie.
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4.9 Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych brane sa pod uwage linie produktowe, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby wytwarzane przez Grupg. Kazdy z segmentow jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych
uslug / wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych technologii, zasobdéw o0raz
podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentdéw operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem obszaru
zwigzanego z Utratg warto$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢
odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci
firmy.

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dzialalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie sg alokowane do aktywow segmentow operacyjnych. Do najistotniejszych
aktywow nie ujmowanych w ramach segmentéw operacyjnych naleza aktywa spotek
ustugowych, ktorych dziatalno$¢ nie zostata przypisana do zadnego z segmentow oraz aktywa
spotek, ktore nie prowadza dziatalno$ci operacyjne;.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:
Zywnos$¢ przetworzona

- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy miesne,

- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe.

Migso nieprzetworzone

- kategorie: migso w formie chtodzonej 1 mrozonej (pottusze, elementy)

Spoiki dziatajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Bioragc po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentdw mozna przypisac
nastepujace spotki:

Zywno$é przetworzona — PAMAPOL S.A. Rusiec, WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn, Crop Serwis
Sp. z 0.0. Kwidzyn

Migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Glowno

Jednakze ze wzglgdu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizuja sprzedaz nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez z
pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegolnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wyltaczen przychodéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomi¢dzy segmentami.

Uzgodnienie wynikow segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione
zostato ponizej w tabeli.
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Aktywa przypisane do poszczegolnych segmentow wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wytaczenie nalezno$ci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.).

SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnosé Miegso
w tys. zk przetwo- | nieprzetwo Pozostale Pozosta!le Ogolem
towary ushugi
rzona -rzone
za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 145 236 113 269 2217 182 260 904
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 5648 5537 330 323 11838
Przychody ogotem 150 884 118 806 2 547 505 272742
Wynik operacyjny segmentu 7029 5782 258 127 13 196
Wquczeme' wyniku z transakcji migdzy 351 230 29 43 56
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 7380 5552 236 84 13 252
transakcji wspolnych
za okres od 01.01 do 31.03.2021 roku
Przychody od klientdw zewngtrznych 116 911 69 211 3326 324 189773
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 3614 3870 77 301 7861
Przychody ogotem 120 525 73 081 3403 625 197 634
Wynik operacyjny segmentu 3807 2026 515 191 6539
Wquczenle_ wyniku z transakcji migdzy 312 204 72 43 6
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 4119 1822 443 148 6 533
transakcji wspolnych

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych
dwodch segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
i Zywnos¢ _ Mieso Ogélem
przetworzona nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 31.03.2022
Przychody od klientéw zewngtrznych 145 236 113 269 258 505
Wynik operacyjny segmentu 7 380 5552 12932
Aktywa segmentu 406 974 162 055 569 029
Za okres od 01.01 do 31.03.2021
Przychody od klientéw zewngtrznych 116 911 69 211 186 122
Wynik operacyjny segmentu 4119 1822 5941
Ak

tywa segmentu 349 603 118 603 468 206
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UZGODNIENIE
OPODATKOWANIEM

WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED

w tys. zk 0d 01.01 do 31.03.2022 | od 01.01 do 31.03.2021
Przychody segmentow ' . 272 742 197 634
Laczne przychody segmentéw operacyjnych
Wylaczenie przychodow z transakcji pomig¢dzy segmentami -11 838 -7 861
Przychody ze sprzedazy 260 904 189 773
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 13196 6 539
Korekty inne 56 -6
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Wylaczenie wyniku transakcji pomigdzy segmentami - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 252 6 533
Przychody finansowe 625 77
Koszty finansowe (-) -3601 -1613
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 276 4997

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostala podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentoéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

0d 01.01 do 31.03.2022
Wyszczegolnienie (w tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 140 106 75 666 45132 260 904
Koszty wilasne sprzedazy 110 807 65 181 32 530 208 518
Wynik segmentu 29 299 10 485 12 602 52 386
Nieprzypisane przychody - - - 2 398
Nieprzypisane koszty - - - 44 508
Zysk/Strata brutto - - - 10 276

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentdw geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodoéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa 1 pasywa Grupy zwigzane s3 z gtownymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow

z branzy spozywczej.
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4.10 Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy:

. - I kw. I kw. I kw.
LP wskaznik Definicja wskaznika 2022 2021 2021 2020 2020
wskaznik ogélnego zobowigzania ogétem /
1 zadiuzenia pasywa ogélem 0,75 0,75 0,72 0,72 0,72
kaznik Krvei Kt 3 kapitaty wtasne +
WSKaznik poKrycia aktywow zobowigzania
2| trwalych kapitatami stalymi | - dugoteminowe /akywa | 102 | 0,86 103 ) 0,91 1 1,08
rware
I L Aktywa obrotowe /
3 | Wskaznik ptynnosci Zobowiazania 1,02 0,89 1,03 0,93 1,07

biezacej krétkoterminowe

Aktywa obrotowe — zapasy -
krétkoterminowe rozliczenia
4 Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokresowe / 0,52 0,38 0,60 0,43 0,62
Zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik rotacji zapasow W | zapasy x liczba dni w okresie

5 dniach 90/ koszt wtasny sprzedazy * 55 82 51 72 44
Wekasnik rotacii naleznodci Stan naleznosci handlowych x
SKazniK rotacjli naleznosci liczba dni w okresie 90/
6 w dniach przychody ze sprzedazy netto 46 45 54 41 47
*
s i zobowiazania z tytutu dostaw
7 Wikaz_nlk rptac(le ach i ustug x liczba dni w okresie 65 85 50 34 51
Zobowigzan w dniac 90/ koszt whasny sprzedazy *
Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto /
8 sprzedazy Przychody ze sprzedazy 3,4% 1,6% 2,2% 1,4% 1,39%
Wskaznik rentownosci Zysk na dziatalnosci
9 R operacyjnej / przychody ze 5,1% 2,9% 3,4% 2,7% 2,09%
operacyjnej sprzedazy netto
Wskaznik rentownosci Zysk (strata) netto / Aktywa o o o o o
10 aktywow og6tem 1,8% 2,7% 1,1% 2,5% 0,79%

* liczba dni w okresie w okresach | kw. 2022 r. | kw. 2021 r., | kw. 2020 to 90 dni, a w przypadku roku 2021
i 2020 to 365 dni.

W okresie | kw. 2022 r. skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty
260 904 tys. zt 1 byly 0 37% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajacego
(189 773 tys. zt). Jednoczesnie w okresie I kw. 2022 r. Grupa wypracowata zysk w wysokosci
8,8 mln. zt, ktory byt wyzszy o 107 % wobec zysku wypracowanego w okresie | kw. 2021 r
(4,25 min. zt.)

Znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggnigte w okresie sprawozdawczym miaty
w szczegOlnosci zdarzenia zwigzane z rozwojem nowych indeksow produktowych,
intensyfikacja sprzedazy, zrealizowane przez spotki z Grupy w poprzednich okresach
sprawozdawczych inwestycje w rozwdj potencjatu skali dziatalnosci oraz poprawy jej
efektywnosci, a takze z wojng w Ukrainie. Zarzad Emitenta zwraca uwage na wzrost kosztow
operacyjnych wynikajacych ze wzrostu cen surowcoéOw produkcyjnych, opakowan, energii,
paliw oraz na bardzo duza dynamike¢ zmian na rynku frachtow marskich. Powyzsze czynniki
W sposoOb znaczacy wpltywaja na marzg handlowa, co przektada si¢ na wyniki finansowe.
Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwage, ze w sytuacji znacznego wzrostu kosztow produkcji, ceny
sprzedazy do najwigkszych odbiorcow, ktorymi sa sieci handlowe, sa korygowane
z opoOznieniem, a kazda zmiana cennika dla tych odbiorcow jest poprzedzona dlugimi
negocjacjami wynikajacymi z ich silnej pozycji rynkowe;.
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Zarzad Emitenta na biezgco dokonuje obserwacji sytuacji na rynku surowcowym, podejmujac
dziatania majace na celu zminimalizowanie oddzialywania negatywnych uwarunkowan
rynkowych na wyniki Grupy, wsérod ktéry nalezy wymieni¢ susze skutkujacg zmniejszeniem
wydajnosci (plonu) z warzyw, ogniska ASF (afrykanskiego pomoru §win) czy ptasia grype
wplywajace na ceny surowcoOw. Niemniej jednak dostrzega utrzymanie si¢ tego wptywu na
dziatalnosé¢ oraz wyniki Grupy w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Trwajaca wojna w Ukrainie, skomplikowana sytuacja geopolityczna i naktadane restrykcje
wpltywaja zaréwno na sytuacje makroekonomiczng w Polsce, jak tez na pozostalych
obstugiwanych przez Spoitki rynkach w Europie i na $wiecie, przektadajac si¢ na sytuacje na
rynkach surowcowych. Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Spotek Grupy Kapitalowej nasilenie
si¢ procesOw inflacyjnych i zaostrzenie polityki pieni¢znej, ktére to przektadaja si¢ na poziom
kurséw walutowych 1 wzrost stop procentowych. Na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego Emitent nie jest w stanie w sposob jednoznaczny i wiarygodny okreslic wplywu
powyzszych czynnikdéw na dalszg dziatalno$¢ oraz osiggane przez spotki Grupy Kapitalowe;j
wyniki finansowe.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Pamapol kontynuowaty dziatania
operacyjne i inwestycyjne majace na celu obnizenie kosztow operacyjnych, wzrost
generowanej marzy, zwigkszenie wydajnos$ci poprzez poprawe efektywnosci przy zachowaniu
wysokiej dbatosci o jako§¢ wyrobow gotowych, pracujac jednocze$nie nad nowymi konceptami
I kategoriami produktowymi, rozwojem i optymalizacja proceséw wytworczych, a takze
pozyskiwaniem nowych rynkow zbytu i poprawa bezpieczenstwa pracownikow.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Emitenta:

WZPOW
(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2022 2021 I kw. 2021 2020 I kw. 2020
Przychody ze sprzedazy 64 812 217 436 58 826 191 746 54 751
EBITDA 6772 15 261 5326 12 162 3176
EBIT 4757 7769 3550 5307 1475
Zysk/strata netto 2761 3185 2630 478 716

* Biezacy rok obrotowy WZPOW obejmuje okres od 1 czerwca 2021 r. do 31 maja 2022 r.
Natomiast dane zaprezentowane powyzej obejmuja okresy zgodne z okresami przyjetymi dla

skonsolidowanego sprawozdania GK Pamapol.

Mitmar
(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2022 2021 I kw. 2021 2020 I kw. 2020
Przychody ze sprzedazy 123155 355 645 74 029 286 777 76 616
EBITDA 7687 12 310 2777 9554 1182
EBIT 7002 10043 2233 7614 744
Zysk/strata netto 5462 6 440 1168 5705 653
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4.11 Emisje, wykupy i splaty dtuinych papierow oraz kapitalowych papierow
wartosciowych.

W I kwartale 2022 r. nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy i sptaty dtuznych papierow oraz
kapitalowych papieréw warto§ciowych.

4.12 Informacje dotyczqce wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata
dywidendy.

W ramach umowy kredytu konsorcjalnego zawartej w dniu 21 wrze$nia 2017 r. pomig¢dzy
Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.
(WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami
(Umowa Kredytu, raport biezacy nr 18/2017), zmienionej w szczegdlnosci aneksem z dnia 15
maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019), aneksem z dnia 29 czerwca 2020 r. (raport biezacy nr
13/2020), aneksem z dnia 22 pazdziernika 2020 r. (raport biezacy nr 23/2020), aneksem z dnia
10 czerwca 2021 r. (raport biezacy nr 12/2021) i aneksem z dnia 28 stycznia 2022 r. (raport
biezacy nr 2/2022) Kredytobiorcy zobowigzani sa w okresie obowigzywania Umowy Kredytu
do przestrzegania ustalonych przez Banki standardow, dotyczacych m.in. zakazu wyptaty przez
Kredytobiorce dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow.

Zgodnie z warunkami Umowy Kredytu wyptata dywidendy przez Emitenta moze nastapi¢ po
uzyskaniu uprzedniej pisemnej zgody Kredytodawcow lub wypetnieniu warunkow okre§lonych
w Umowie Kredytu, dotyczacych m.in. utrzymywania okreslonych wskaznikow finansowych,
braku przypadkéw naruszenia Umowy Kredytu oraz przedptacenia kredytu obrotowego
nieodnawialnego w ztotych dla Pamapol, WZPOW oraz Mitmar do tacznej kwoty rownej 50
mln zt, w wysokos$ci odpowiadajacej kwocie dywidendy.

4.13 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujgcej
kieruje si¢ osadem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére maja wplyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga ro6zni¢ si¢ od szacowanych
przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zalozeniach, ktére sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Utrata wartos$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych, jezeli istniejg przestanki
wskazujace na utrate wartoSci. Wymaga to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego naleza te Srodki. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pieni¢znych generowanych przez
osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spoétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznos$ci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 30.06.2021 roku Zarzad
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ocenil, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzys$ci ekonomicznych przez te aktywa
W przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci
moga rézni¢ si¢ od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sig¢
majatku. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest
w notach nr 4.16, 4.17.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe —
szacowane na kazdy dzien bilansowy. Na poziom rezerw wpltyw maja zalozenia dotyczace
stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywoéw z tytulu podatku odroczonego
Z przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych
przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spoiki
Grupy osiagna wystarczajacy dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane s3 w pelnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia warto$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieni¢zne oraz
stope, ktora przeplywy dyskontowane sg do warto$ci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty
warto$ci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny warto$ci biezacej przysztych
przeptywéw dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych.
Zatozenia te odnosza si¢ do przysztych zdarzen i1 okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane
warto$ci mogg roézni¢ si¢ od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
przyczynic¢ si¢ do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Warto$¢ firmy

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadza raz w roku test na utrat¢ wartosci. Test oparty jest
0 wycen¢ przeprowadzong przez niezalezny podmiot. Wycena ta bazuje na wartosciach
szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub potencjalnych.
Zarzad opiera si¢ o przewidywania dotyczace przysztych przeptywéw osrodka
wypracowujgcego korzysci przypisanego do spoiki. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
r6zni¢ si¢ od szacowanych.

4.14 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly: zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez S$redniag wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.
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Okres Okres
Zysk na jedna akcje (w zl) 0d 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.03.2022 do 31.03.2021
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza 8 805 4172
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w zt) 0,25 0,12
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,12

4.15 Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY
w tys. z} 31.03.2022 31.12.2021
Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16 Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

. , 5 Pozostale RS
Wyszczegolnienie Grunty _Budynkl q Maszyny' Srodki srodki aktywa trv_vale Razem
i budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwae wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 23473 70985 76 289 8321 1939 19813 200 820
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 313 921 80 - 1056 2370
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -74 - - -74
Amortyzacja (-) -62 -748 -2912 -655 -165 -123 -4 665
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - 38 205 - -357 -114
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 31.03.2022 roku 23411 70 550 74 336 7877 1774 20 389 198 337
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 14745 64 368 63 227 5450 2024 7517 157 331
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych 97 1522 173 - 258 2 050
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 8976 9225 21478 5789 480 16 566 62514
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -76 -842 - -1 669 - 2587
Amortyzacja (-) -248 -2742 -10 640 -2 358 -565 - -16 553
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -116 -116
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - 37 778 - - -2 743 -1 928
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania - - - 109 - - 109
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku 23473 70 985 76 289 8321 1939 19 813 200 820
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4.17 Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale VAL
A Znaki Patenty Oprogramowanie . niematerialne
Wyszezegolnienie towarowe i licencje komputerowe prac wartosci w trakcie Razem
1 P rozwojowych | niematerialne .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku 1211 558 - 1287 - 3056
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 20 20
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - -

Amortyzacja (-) -69 -39 - -50 - -158
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2022 roku 1142 519 - 1237 20 2918
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2021 roku 1470 553 - 1485 8 3516
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 22 152 - - 133 307
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - -133 -133
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja (-) -281 -147 - -198 - -626
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -8 -8
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2021 roku 1211 558 - 1287 - 3056
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4.18 Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwa przedstawia si¢ nastepujaco:

31.03.2022 31.12.2021
Klasa instrumentu finansowego (w tys. zl) Warto$¢é Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki - - 40 40
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 128 467 128 467 96 693 96 693
Pochodne instrumenty finansowe 967 967 967 967
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
I?ozostale klasy pozostatych aktywow finansowych - - - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8 659 8 659 8 336 8 336
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 93 368 93 368 101979 101 979
Kredyty w rachunku biezacym 18 186 18 186 7 659 7 659
Pozyczki 17773 17773 16 942 16 942
Dhuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 33551 33551 35749 35749
Pochodne instrumenty finansowe 1888 1888 1888 1888
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate 150 816 150 816 145 985 145 985

Sposdb ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostal zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19 Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

! od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 3543 4130
Odpisy ujete jako koszt w okresie 60 -
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 3603 3543

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

w tys. 7k od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 4631 5 766
Odpisy ujete jako koszt w okresie 283 1101
Odpisy odwrdcone i ujgte jako przychod w okresie -3 -802
Odpisy wykorzystane -41 -1434
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 4 870 4631
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4.20 Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawialy si¢ nastepujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
Witysi ol ('lh{goterm.inowe

$wiadczenia sprawy inne razem

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku
Stan na poczatek okresu 1465 860 6577 7437
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - 5 647 5 647
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -15 -15
Wykorzystanie rezerw (-) - - -601 -601
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) )

przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2022 roku 1465 860 11 608 12 468
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 1127 1141 3385 4526
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 338 - 5423 5423
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - -307 -1 106 -1413
Wykorzystanie rezerw (-) - - -1126 -1126
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - 26 - 26
Stan rezerw na dzien 31.12.2021 roku 1465 860 6 577 7437

Zwigkszenie rezerw ujetych jako koszt za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. wynika
z normalnego toku dziatalno$ci operacyjnej - dotycza one kosztow, ktorych fakt powstania jest
pewny, badz dajacy si¢ przewidzie¢ w przysztosci, a ktore charakteryzujg si¢ niepewnoscig
w zakresie kwot lub terminéw wymagalnosci.

4.21 Aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zarzad Grupy zaznacza, ze mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa z tytutu
podatkow odroczonych wuzalezniona bedzie od wygenerowania przez spotki Grupy
w przysztosci dochodu podatkowego. Takie mozliwo$¢ potwierdzaja opracowane przez
Zarzady spotek budzety finansowe.

Kwota ujemnych roznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do
ktorych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.03.2022 roku 7 959 tys. PLN
do rozliczenia w ciggu dwoch nastepnych okresow podatkowych.

W zwigzku z tym, ze Spotka zalezna WZPOW posiada strate podatkowa do rozliczenia z lat
ubieglych, w 2021 r. Spotka podjeta decyzje o obnizeniu stawek amortyzacyjnych dla
wybranych $§rodkéw trwatych do wysokosci 0,1% poczawszy od roku podatkowego
rozpoczynajacego si¢ 1 czerwca 2018 r. W dniu 16 marca 2021 r. Spotka ztozyta korekty zeznan
podatkowych CIT-8 za lata podatkowe 1 czerwca 2018 r. — 31 maja 2019 r. oraz 1 czerwca
2019 r. — 31.05.2020 r. Poprzez te korekty Spoétka zmniejszyla wysokos¢ odpisow
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amortyzacyjnych zaliczonych do kosztéw uzyskania przychodéw w tych latach podatkowych:
w roku 2018/19 o kwote 3.306 tys. zt oraz w roku 2019/20 o kwotg 3.736 tys. zt. W deklaracji
podatkowej za rok podatkowy od 1 czerwca 2020 r. — 31 maja 2021 r. wysokos$¢ odpisow
amortyzacyjnych zaliczonych do kosztow uzyskania przychodéw zostata zmniejszona o kwotg
4.750 tys. zt. W kolejnych latach podatkowych Spoétka begdzie réwniez zaliczata do kosztow
uzyskania przychoddéw odpisy amortyzacyjne obliczone z zastosowaniem stawki 0,1%.
Jednoczesnie Zarzad WZPOW wystgpit o indywidualng interpretacje podatkowa
potwierdzajagcg prawidtowos$¢ dokonanych korekt. Do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spoétka otrzymata negatywna interpretacje, na ktdrag wniosta skarge do WSA.
W dniu 25 marca 2022 r. Spotka otrzymata odpis wyroku, WSA uznat, ze Spotka ma prawo
dokona¢ korekty stawek amortyzacyjnych wstecz. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania organ podatkowy ztozyt skarge kasacyjna.

Zarzad Spotki, dokonat analizy wplywu opisanego postgpowania na sprawozdanie finansowe
oraz ocenit ryzyko przegrania sprawy sadowej. W opinii Zarzadu, wspartej oceng zewnetrznych
doradcoéw, w oparciu o istniejagce orzecznictwo sadowe w identycznych sprawach, Zarzad
ocenia szans¢ na korzystne rozstrzygnigcie opisanego jako prawdopodobng.
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4.22 Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksymalna

Maksymalna

Kwota Kwota
kwota R . kwota R .
) ) ) ) ) oreczenia zobowiazania poreczenia zobowiazania
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel pna dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2022 31('?3;'2%2 31.12.2021 31(£'212)21
(tys. 1) ys. (tys. D) -
Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘s"ézzp?év Kwidzyn | o1 o BP Faktoring 4000 0 4000 0
Umowa udzielenia pozyczki N
w formie limitu faktoringowego z dnia 17.12.2010 | o o nie wekslowe WZPOW KWIdZYN | b ol S.A. PKO BP Faktoring 11 000 5540 11 000 3238
wraz z poézniejszymi zmianami Sp. z o.0.
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - Pamapol
Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar Sp. zo.0. | PKO BP Faktoring 3000 2325 3000 1357

Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - . WZPOW Kwidzyn
BARTER S.A. (data zawarcia umowy 17-08-2011) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. z0.0. BARTER S.A. 250 0 250 0
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej nr ZPOW Zicbice S
10/K/2013 z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW - RPPH Poreczenie weksla In blanco Pamapol S.A. 700 ¢ P- | RPPH Zigbice 2835 0 2835 0
Zigbice) o

. . L .. . . - Wojewodzki
umowa po;yczkl (modgmlzaqa instalacji odpylania Pore;_czeme Wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Fundusz Ochrony 950 0 950 43
w kottowni w Kwidzynie) cywilnego Sp. zo.0. , .

Srodowiska

. . L . . . Wojewodzki
umowa po;yczkl (moderplzaq_a tuneli Pore;'czeme Wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Fundusz Ochrony 1800 322 1800 400
zamrazalnicznych w Kwidzynie) cywilnego Sp. zo.o0. , .

Srodowiska

Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn -
BARTEX sp. z 0.0. Chrusciel 4, 14-526 Ploskinia, . WZPOW Kwidzyn
REGON 170934200 (data zawarcia umowy 10-07- Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. BARTEX S.A. 1659 0 1659 0
2013, nr umowy 1/WZPOW/2013)
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - Can GWARANCIJA ptatnosei WZPOW Kwidzyn | Can Pack General
Pack (zobowigzanie solidarne) Pamapol S.A. Sp. zo.0. Line sp. z 0.0. 1000 1850 1000 964
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn od .
Monsanto Polska Sp. z 0.0. (data umowy Gwarancja platnoéci Pamapol S.A. ‘S’VZE?Q’ Kwidzyn 2"0';53”50 Polska 1300 544 1300 696
27.03.2017) p.z0.0. P-z0.0.
Umowa zakupu nasion przez WZPOW Kwidzyn Porgczenic wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Floraland Andrzej 208 0 208 0

od Floraland Andrzej Pawelski

Sp. z0.0.

Pawelski
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umowa leasingu nr 61150 (data umowy . WZPOW Kwidzyn | SG Equipment
10.05.2017) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. z0.0. Leasing Sp.  0.0. 173 0 173 43
umowa leasingu nr 61148 (data umowy . WZPOW Kwidzyn | SG Equipment
10.05.2017) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. z0.0. Leasing Sp.  0.0. 199 0 199 50
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | PKO BP SA,
- zobowiazania wszystkich Sp.zo.0. Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Bank Polska S.A. 77275 51 359 77275 62 889
finansowania
Wzajemne poreczenie za Pamapol S.A. Mitmar Sp.zo.0. | PKO BP SA,,
- zobowigzania wszystkich Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Bank Polska S.A. 26 000 19198 26 000 14 412
finansowania
Wzajemne porgczenie za \SAFI)ZZP?:)V Kwidzyn | Pamapol S.A. Efeﬁlﬁigsrlg) I’e
. zobowiazania wszystkich B
Umowa kredytu konsorcjalnego Spolek korzystajacych 7 Bank Polska SA 27725 11997 27725 9 086
finansowania
Wzajemne poreczenie za \SNZPOW Kwidzyn | Mitmar Sp. z 0.0. E’:Ka:?:i S._A.I,
. zobowigzania wszystkich p.20.0. redit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Bank Polska S.A. 26 000 19 198 26 000 14412
finansowania
Wzajemne porgczenie za Pamapol S.A. PKOBPS.A.,
. zobowigzania wszystkich . Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Mitmar Sp. z 0.0. Bank Polska SA. 27725 11997 27725 9 086
finansowania
Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn PKg_BP S._A.I,
. zobowigzania wszystkich . Sp.zo.0. Credit Agricole
Umowa kredytu konsorcjalnego Spotek korzystajacych 7 Mitmar Sp. z 0.0. Bank Polska S.A. 77 275 51 359 77 275 62 889
finansowania
; ; PKO BP S.A.
Poreczenie kredytu w formie . i A
Umowa kredytu konsorcjalnego zastawu rejestrowego na MPSZ Sp. z 0.0. \SNZE(S\SV Kwidzyn | Credit Agricole 77 275 65 272 77 275 72525
aktywach finansowych p.z0.0. Bank Polska S.A.
) Pamapol S.A. PKOBPS.A.,
Umowa kredytu konsorcjalnego Porgczenie za zobowigzania Crop Serwis Credit Agricole 27725 11997 27725 9086
Kwidzyn Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.
Crop Serwi Mitmar Sp. z 0.0. PKOBPS.A.,
Umowa kredytu konsorcjalnego Poreczenie za zobowiazania rop Serwis Credit Agricole 26000 19198 26 000 14 412
Kwidzyn Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.
. . PKOBPS.A.,
Umowa kredytu konsorcjalnego Porgczenie za zobowigzania Crop Serwis WZPOW Kwidzyn Credit Agricole 77275 51539 77275 62 889
Kwidzyn Sp. zo0.0. | Sp.zo0.0.

Bank Polska S.A.
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umowa leasingu nr 18/008545 (data umo! . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) g ( Wy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp.200. YN | PKO Leasing S.A. 1361 545 1361 594
umowa leasingu nr 18/008545 (data umo! . . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) g ( Wy Poreczenie wekslowe Mitmar Sp.zoo. | g" YN | PKO Leasing S.A. 1361 545 1361 594
umowa leasingu nr 18/009224 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 110 32 110 36
umowa leasingu nr 18/009224 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 110 32 110 36
umowa leasingu nr 18/008547 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 628 267 628 289
umowa leasingu nr 18/008547 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
26.03.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z o.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 628 267 628 289
umowa leasingu nr 18/027488 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 194 90 194 97
umowa leasingu nr 18/027488 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Poregczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 194 90 194 97
umowa leasingu nr 18/027491 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 316 143 316 155
umowa leasingu nr 18/027491 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z o.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 316 143 316 155
umowa leasingu nr 18/027494 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 388 180 388 194
umowa leasingu nr 18/027494 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 388 180 388 194
umowa leasingu nr 18/027497 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 605 282 605 305
umowa leasingu nr 18/027497 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
11.09.2018) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 605 282 605 305
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Europejski

umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | 2\ jus 1924 581 1924 640
17.04.2018) Sp. zo.0. -
Leasingowy S.A.
. . Europejski
umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data umowy Porgezenic wekslowe Mitmar Sp. z 0.0, | WZPOW Kwidzyn | o7 1924 581 1924 640
17.04.2018) Sp. zo.0. -
Leasingowy S.A.
umowa leasingu nr 19/005410 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
07.02.2019) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 233 108 233 117
umowa leasingu nr 19/005410 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
07.02.2019) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 233 108 233 117
. . Europejski
TTS;VZ(I)’;ZS;“QU nr 77363/Wr/19 (data umowy Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA’/)ZZPS\(,)V Kwidzyn Fundusz 82 41 82 45
. e Leasingowy S.A.
. . Europejski
umowa leasingu nr 77364/Wr/19 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Fundusz 82 a 82 45
11.02.2019) Sp. zo.0. -
Leasingowy S.A.
umowa o linie gwarancyjng nr LIN/S/4/2019 Poreczenie cywilne Pamapol S.A Mitmar Sp. z 0.0 Credit Agricole 660 660 660 660
o B Bank Polska S.A.
.. . . . WZPOW Kwidzyn . Credit Agricole
umowa o lini¢ gwarancyjng nr LIN/S/4/2019 Poreczenie cywilne Sp. 2 0.0. Mitmar Sp. z 0.0. Bank Polska S.A. 660 660 660 660
umowa leasingu nr 19/021947 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
20.05.2019) Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 310 159 310 170
umowa leasingu nr 19/021947 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
20.05.2019) Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 310 159 310 170
umowa leasingu nr 19/022987 (data umowy . WZPOW Kwidzyn .
20.05.2019) Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 117 66 117 70
umowa leasingu nr 19/022987 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .
20.05.2019) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 117 66 117 70
umowa pozyczki (modernizacja instalacji Poreczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewodzki
chtodniczej WZPOW Kwidzyn) cywilnego Pamapol S.A. Sp.zo.o. S":ru:g:\fvzis(]:();hrony 600 340 600 367
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umowa leasingu nr 19/045539 (data umo . WZPOW Kwidzyn .

07.10.2019) g ( Wy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. 200 YN | PKO Leasing SA 74 45 74 47

umowa leasingu nr 19/045539 (data umowy . . WZPOW Kwidzyn .

07.10.2019) Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. PKO Leasing S.A. 74 45 74 47

Umowa Ramowa o zawieranie transakcji z Dealing . . .

Roomem dla klientéw korporacyjnych Credit gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole 0 0 65 0
- Sp. zo.0. Bank Polska S.A.

Agricole Bank Polska S.A.

Umowa Ramowa o zawieranie transakcji z Dealing . . .

Roomem dla klientéw korporacyjnych Credit gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole 0 0 50 0
- Sp. zo.0. Bank Polska S.A.

Agricole Bank Polska S.A.

Umowa Ramowa o zawieranie transakcji z Dealing . . .

Roomem dla klientéw korporacyjnych Credit gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. \SNZZPS\(,)V Kwidzyn g;i(lj(ltpﬁﬂﬂzoslep\ 0 0 65 0

Agricole Bank Polska S.A. P.z0.0. o

Umowa Ramowa o zawieranie transakcji z Dealing . . .

Roomem dla klientéw korporacyjnych Credit gwarancja Mitmar Sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole 0 0 50 0
- Sp. zo.0. Bank Polska S.A.

Agricole Bank Polska S.A.

Umowa leasingu 00286/LF/20 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"”)ZE?I’)V Kwidzyn | o106 Leasing S.A. 604 338 604 365

Umowa leasingu 00286/LF/20 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. ‘S"”)ZE?I’)V Kwidzyn | o106 Leasing S.A. 604 338 604 365

Umowa leasingu 00285/LF/20 Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. \S/\;zsg\(/)v Kwidzyn | b1 Leasing S.A. 611 342 611 369

Umowa leasingu 00285/LF/20 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S/\Fl)zng\év Kwidzyn PKO Leasing S.A. 611 342 611 369

Umowa leasingu 185-3136 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\Fl)zng\év Kwidzyn Grenke Leasing 80 37 80 39

Umowa leasingu 20/031468 Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. ‘S’\F’)ZE?SV Kwidzyn | b1 Leasing S.A. 417 284 417 299

Umowa leasingu 20/031468 Poreczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. \S/\rl)zng\(l)v Kwidzyn PKO Leasing S.A. 417 284 417 299

Umowa leasingu 20/035335 Porgczenic wekslowe Pamapol S.A. ‘S"")ng‘év KWIdzyn | oy L easing S.A. 266 181 266 190
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WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu 20/035335 Porgczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 20.0 PKO Leasing S.A. 266 181 266 190

Gwarancja splaty pozyczki Gwarancja splaty pozyczki Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. WFOSIGW 1820 1820 1820 1820

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu . Credit Agricole

KROBGK/S/1/2020 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.zo.0. | Pamapol S.A. Bank Polska S.A. 7500 0 7500 0

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przy.s tapienie do diugu WZPOW Kwidzyn Pamapol S.A. Credit Agricole 7500 0 7500 0

wynikajacego z umowy Sp. z0.0. Bank Polska S.A.

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

KROBGK/S/2/2020 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.z0.0. | 507 5. Bank Polska S.A. 4500 0 4500 0

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Bank Polska S.A. 4500 0 4500 0

Umowa pozyczki dla przedsigbiorcy nr . WZPOW Kwidzyn | PKO Leasing

00662/PI/21 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Spotka Akcyjna 2391 1895 2391 1895

Umowa pozyczki dla przedsigbiorcy nr . . WZPOW Kwidzyn | PKO Leasing

00662/P1/22 Poregczenie wekslowe Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. Spolka Akcyjna 2391 1895 2391 1895

Umowa leasingu 185-4149 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S’\:)ZZP?:)V KWIdzyn | ronke Leasing 355 235 355 245
. . . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

Umowa kredytu inwestycyjnego KRI/S/14/2021 Porgczenie Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Bank Polska S.A. 8000 7692 8 000 8000
. . . . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

Umowa kredytu inwestycyjnego KRI/S/14/2021 Poreczenie Mitmar Sp. z 0.0. Sp. 2 0.0. Bank Polska SA. 8 000 7692 8000 8 000

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

KRO/S/4/2021 Porgezenie Pamapol S.A. Sp. zo.0. Bank Polska S.A. 2000 0 2000 0

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego . . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole

KRO/S/4/2022 Porgczenie Mitmar Sp.z0.0. | 50" 5. Bank Polska S.A. 2000 0 2000 0

Umowa pozyczki 4070885/P Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\[l)zs?é)v Kwidzyn Isdii Getin Leasing 142 130 142 136
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WZPOW Kwidzyn

Millennium

Umowa leasingu 341992 Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Leasing Sp. 2 0.0. 368 2901 368 304
Umowa leasingu 341994 Porgezenic wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Millennium 392 310 392 324
Sp. zo.o0. Leasing Sp. z 0.0.
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole
KROBGK/S/3/2021 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. Sp. 2 0.0. Bank Polska S.A. 4000 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu . WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole
KROBGK/S/3/2021 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.z0.0. | 50" 6. Bank Polska S.A. 4000 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dlugu . Credit Agricole
KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Mitmar Sp.zo.0. | Pamapol S.A. Bank Polska S.A. 4000 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu WZPOW Kwidzyn Credit Agricole
KROBGK/S/2/2021 wynikajacego z umowy Sp.z0.0. Pamapol S.A. Bank Polska S.A. 4000 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu . Credit Agricole
KROBGK/S/4/2021 wynikajacego z umowy Pamapol S.A. Mitmar Sp. z 0.0. Bank Polska S.A. 4000 0 4000 4000
Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego Przystapienie do dtugu WZPOW Kwidzyn . Credit Agricole
KROBGK/S/4/2021 wynikajacego z umowy Sp. z0.0. Mitmar Sp.20.0. | gany polska S.A. 4000 0 4000 4000
. WZPOW Kwidzyn | Crop Serwis Europejski
Umowa leasingu 86348/Wr/21 Poreczenie wekslowe Sp. 700 Kwidzyn Sp. 7 0.0 Fundusz 650 589 650 612
P-z0.0. YN Sp.20.0. Leasingowy S.A.
. . Europejski
Umowa leasingu 86346/Wr/22 Poreczenie wekslowe \SNZZP?Q/ Kwidzyn Ezgsjzse;\'gs 700 Fundusz 758 687 758 714
P-z0.0. yn Sp. 20.0. Leasingowy S.A.
; . Europejski
Umowa pozyczki 1F01186 Poreczenie wekslowe WZPOW Kwidzyn | Crop Serwis Fundusz 2207 2069 2207 2139

Sp. z o.0.

Kwidzyn Sp. z 0.0.

Leasingowy S.A.
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Maksymalna kwota

Maksymalna kwota

Kwota

poreczenia Kwota zobowigzania poreczenia zobowigzania
na dzien 31.03.2022 | " dzien 31'0?2022 na dzien 31.12.2021 311‘31312‘8‘2‘1
(w tys. z1) (O tys. zh (w tys. zb) o
(w tys. z})
595 396 zt 358 063 zt 595 396 zt 398 247 zt
1208 € - 1323 € -
Zobowigzania warunkowe Y 215691 zt Y 113216 zt Y 216 156 zt Y 126 039 zt
Nalezno$ci warunkowe > 77275zt > 65272 7zt > 77275zt > 72525 zt
Kwota Kwota
. .. , . .. zobowigzania/naleznos$ci | zobowiazania/naleznosci Okres
Rodzaj gwarancji Spélka Nazwa instytucji Kwota na dzien 31.03.2022 na dzien 31.12.2021 obowiazywania
(w tys. zb) (w tys. zb)
Gwarancja przetargowa STU ERGO 02.09.2021-06.01-
280000189731 Pamapol S.A. Hestia S.A. 675 0 675 2022
. . Credit Agricole 24.04.2019 -
Gwarancja zaptaty CRD/09/14518 Mitmar Bank Polska S.A. 660 660 660 31.05.2024
Bank
Gwarancia splaty pozyczki Mitmar Gospodarstwa 1820 1820 1820 07.05.2020-
) 30.04.2025
Krajowego
. . . . Credit Agricole 26.01.2021-
Gwarancja splaty pozyczki Mitmar Bank Polska S.A. 259 259 259 30 11.2025
. . . . 28.01.2021-
Gwarancja splaty pozyczki Mitmar PKO BP S.A. 259 259 259 30.11.2025
Gwarancja NWU . 01.12.2021-
PO/01003750/2021 WZPOW Generali TU S.A. 1783 1783 1783 30122022
. STU ERGO 03.12.2021-
Gwarancja NWU 280000192104 Pamapol S.A. Hestia S A 2929 2929 2929 30.10.2022
Kwota zobowigzania na | Kwota zobowiazania na
dzien 31.03.2022 dzien 31.12.2021
(w tys. zb) (w tys. zb)
7710 8 385
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4.23 Dzialalnosé zaniechana

W biezacym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2022 r. do 31.03.2022 r. nie wyodrebniono

dziatalnosci zaniechane;j.

4.24 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaty

wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 31.03.2022 od 01.01 do 31.12.2021
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 1318 6 305
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 1318 6 305

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

w tys. zt Przycl(l)«;(g azC;d/jzri]z(;}alnos'ci Nalezno$ci

0d 01.01 do 0d 01.01 do

31032022 | 3L122021 | 1032022 1 3112.2021
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej 269 34 - -
Pozostatych podmiotow powigzanych - - - -
Razem 269 34 - -

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — ZAKUP 1 ZOBOWIAZANIA

Zakup Zobowiazania
w tys. zt od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2022 31122021 31.03.2022 31.12.2021

Zakup od:

Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej 5208 361 5099 1
Pozostatych podmiotéw powiazanych - 7 - -
Razem 5208 368 5099 1

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

31.03.2022 31.12.2021

w tys. zt Udzielone w Saldo na dzienh Udzielone w Sfﬂsi(;:a
okresie bilansowy okresie .

bilansowy

Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujacej
Pozostalym podmiotom powigzanych

Razem
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2022 31.12.2021
w tys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujgcej - 2133 - 2104
Pozostatych podmiotéw powigzanych - - 2000 2 000
Razem - 2133 2000 4104

4.25 Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogqcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe Emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 4.5 (Wplhyw sytuacji polityczno- gospodarczej na
terytorium Ukrainy i Rosji na dziatalnosé¢ i wyniki finansowe) oraz w punkcie 4.7 (Otrzymanie
przez spotke Mitmar sp. z 0.0. decyzji o wsparciu dla nowej inwestycji) po dniu bilansowym 31
marca 2022 r. nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszite wyniki
finansowe Emitenta.

5 Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za I kwartal 2022 roku

5.1 Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia Sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow 1 pasywoOw oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i1 zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2021 r.
opublikowanym w dniu 26 kwietnia 2022 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Informacje dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn oraz jej wplywu na
kontynuacje¢ dziatalnos$ci Emitenta i Grupy Pamapol zawarte sa w pkt 4.2 niniejszego
sprawozdania.
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5.2 Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

wtvs. ol od 01.01 do od 01.01 do

U 31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1980 3275
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 402
Odpisy odwrocone i ujete jako przychdd w okresie (-) - -696
Odpisy wykorzystane (-) - -1 000
Stan na koniec okresu 1980 1980

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

— od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 2052 3021
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 287
Odpisy odwrécone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -1 256
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 2052 2052

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:
Rezerwy na
e diugoterminowe | JEED | Rezerwy | g

Swiadczenia pozostale

pracownicze RO
za okres od 01.01 do 31.03.2022 roku
Stan na poczatek okresu 650 - 1171 1171
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 3298 3298
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -258 -258
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2022 roku 650 - 4211 4211
za okres od 01.01 do 31.12.2021 roku
Stan na poczatek okresu 600 - 2084 2084
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 50 - 939 939
Rozwiazanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -834 -834
ZysKi (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -1018 -1018
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2021 roku 650 - 1171 1171

Zwigkszenie rezerw ujetych jako koszt za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. wynika
z normalnego toku dziatalnosci operacyjnej - dotycza one kosztow, ktorych fakt powstania jest
pewny, badz dajacy si¢ przewidzie¢ w przysztosci, a ktore charakteryzuja si¢ niepewnoscig
w zakresie kwot lub termindéw wymagalnosci.
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5.3 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

i 2 od 01.01 do 0d 01.01 do

31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 1 656 1552
Zwigkszenia - 347
Zmniejszenia - 243
Stan na koniec okresu 1 656 1656

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

i 0d 01.01 do od 01.01 do

31.03.2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu 4750 4985
Zwigkszenia - 204
Zmniejszenia - 439
Stan na koniec okresu 4750 4750

Spotka posiada istotne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przyszio$ci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytutu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujecia
aktywow jest plan dziatalnos$ci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spotki aktualny budzet.

5.4 Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2021 Zmiana 31.03.2022
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek powigzanych 106 671 -13 938 92733
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne por¢czenia
dla podmiotéw zewnetrznych 3604 -675 2929
Ogolem 110 275 -14 613 95 662
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2021 Zmiana 31.03.2022
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia od spotek powigzanych 16 324 1213 17 537
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow
zewnetrznych 3604 -675 2929
Ogolem 19 928 538 20 466

50




6 Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
| kwartal 2022 r.

6.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujacg w Grupie Kapitatlowej jest Pamapol S.A. (Spotka) wiodacy na rynku polskim
producent dan migsno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan gotowych, ktérego poczatki
dzialalnosci w branzy sigegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spoétki obejmuje ponadto
konserwy migsne, pasztety, zupy oraz pasty. Wyroby te sprzedawane sg zardowno pod markami
wlasnymi sieci takimi jak ,,Pikok”, ,,My Best Veggie”, ,,Kraina Wedlin” oraz ,,Nasze Smaki”,
jak réwniez pod brandami ,,Pamapol” ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella”, ,,Healthy Mind” oraz
,aoong”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaklady Przetwoérstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sg producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
1 zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydze, fasolg, brokut
I kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowg dziatalno$cig tej spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku krajowym
I rynkach zagranicznych. Ponadto spotka swiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementow surowca drobiowego
I wieprzowego.

Struktura Grupy powickszyta si¢ w II kw. 2021 r. o nowy podmiot, tj. spotke Crop Serwis

Kwidzyn Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie, ktora zajmuje si¢ w przewazajacej czg¢sci obstuga
WZPOW w zakresie kontraktacji, inspekcji plantacji, zbiorow i dostaw warzyw.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 marca 2022 r. oraz po tym okresie do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy
kapitatowej Pamapol.
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6.2 Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci  zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2022 r.

6.3 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za rok 2021), tj. na
dzien 26 kwietnia 2022 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat si¢ nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz
Szataniak tacznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktéra jest
kontrolowana w 100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol
S.A., co stanowito 81,29% kapitalu zakladowego Pamapol S.A. i uprawniato do 28.247.407
glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 81,29% ogodlnej liczby glosow. Pawet
Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (jako zastawca), i Bank Powszechna Kasa Oszczgdnosci
Bank Polski S.A. (jako zastawnik), sa stronami umowy zastawu rejestrowego 1 zastawu
finansowego na akcjach, zawartej w dniu 21 kwietnia 2020 r., na podstawie ktorej ustanowiono
zastaw finansowy 1 zastaw rejestrowy na 28.247.407 akcjach Pamapol S.A., stanowigcych
81,29% w kapitale zakladowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 28.247.407
glosow, dajacych 81,29% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Pamapol S.A., posiadanych przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. Niemniej jednak
zastawca, tj. Amerykanka Struktura sp. z o0.0. sp.k., nadal jest upowazniony do wykonywania
prawa glosu z 28.247.407 akcji Pamapol S.A., bedacych przedmiotem zastawu finansowego
| zastawu rejestrowego.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 26 kwietnia 2022 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.

Laczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogélna liczba
gltosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysoko$¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.4 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 26 kwietnia 2022 r., stan
posiadana akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace przedstawial si¢ nastepujaco:
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Czlonkowie Zarzadu:

Pan Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu posiada 22.000 akcji zwyklych na okaziciela
Pamapol S.A.

Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez Pana Pawta Szataniaka (petlnigcego funkcje Prezesa
Zarzadu) zostal przedstawiony w punkcie 6.3. niniejszego raportu Wskazanie akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow [...].

Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji Spotki.
Czlonkowie Rady Nadzorczej:

Pan Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej posiada 13.353 akcji zwyklych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak, Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) i Pan Tomasz Szataniak nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Stan posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Mariusza
Szataniaka zostaty przedstawione powyzej w punkcie Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow [...].

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 26 kwietnia
2022 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapily zadne zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatow
w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.5 Wskazanie istotnych postgpowan toczqcych si¢ przed sgdem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitraZowego Iub organem administracji
publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowan zwigzanych z odpowiedzialnoscig za produkt zostata opisana
w pkt 5.3.2 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Pamapol S.A. 1 Grupy Kapitatowej Pamapol
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

6.6 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji
z podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach ni; rynkowe

Pomiegdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpowaly
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje zawarte pomigedzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaly
wyeliminowane w procesie konsolidacji zostaty wskazane w pkt. 4.24.
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6.7 Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty
W okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Pamapol zawieraty nowe umowy kredytowe.

W dniu 28 stycznia 2022 r. doszto do podpisania aneksu (Aneks) zmieniajacego umowe kredytu
konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia 2017 r. zawarta pomi¢dzy Emitentem, Warminskimi
Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z o.0.
(Mitmar) jako Kredytobiorcami oraz Crop Serwis Kwidzyn Sp. z o.0. jako Porgczycielem a
Powszechng Kasg Oszczgdnosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako
Kredytodawcami (Umowa Kredytu, raport biezacy nr 18/2017), zmienionej w szczegdlnosci
aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (raport biezacy nr 4/2019), aneksem z dnia 29 czerwca 2020 r.
(raport biezacy nr 13/2020), aneksem  z dnia 22 pazdziernika 2020 r. (raport biezacy nr
23/2020) i aneksem z dnia 10 czerwca 2021 r. (raport biezacy nr 12/2021).

Z dniem zawarcia Aneksu do Umowy Kredytu w charakterze nowego kredytodawcy
przystepuje Bank Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie.

Pozostate informacje dotyczace zawartej umowy zostaly opisane w pkt. 4.7 niniejszego
Rozszerzonego skonsolidowanego raportu okresowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31
marca 2022 r.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze taczna wartos$¢ istniejacych pozyczek jest znaczaca.

Pore¢czenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielily porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejacych poreczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielily gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejgcych gwarancji jest znaczaca.

Pozostale informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostaty w punkcie
4.22 niniejszego raportu okresowego.

6.8 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny moZliwosci realizacji zobowigzan

Zmiany w skladzie Zarzadu Pamapol S.A.

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Rada Nadzorcza Pamapol S.A. (Spoétka) podjeta uchwate
o odwotaniu z tym dniem Pani Malgorzaty Antczak-Moszczynskiej z Zarzadu Spoiki
1 pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego.

Rada Nadzorcza Spotki nie podata przyczyny odwotania.

Ponadto, Rada Nadzorcza powierzyta Panu Krzysztofowi Polgrabia sprawowanie funkcji
Wiceprezesa Zarzadu do spraw Korporacyjnych i Finansowych. Pan Krzysztof Potgrabia pelnit
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu do spraw Korporacyjnych.

Obecnie Zarzad Spotki dziala w skladzie pigcioosobowym:
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- Pawel Szataniak — Prezes Zarzadu

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Krzysztof Polgrabia  — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych i Finansowych
- Malgorzata Bednarek — Czlonek Zarzadu

- Ryszard Szatkowski  — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Komercyjny

6.9 Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dzialalnos¢ spoétek Grupy warunkujg zarowno czynniki zewngtrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak i1 czynniki wewngtrzne, zwigzane bezposrednio z ich dziatalnoscia.

Wsrod czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Emitenta maja najwiekszy wplyw na perspektywy
rozwoju spotek Grupy nalezy wymienic:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) wojna w Ukrainie, ktora wybuchta pod koniec lutego biezacego roku wywotata duze
zawirowania na rynkach finansowych i surowcowych powodujac znaczne ostabienie ztotego
wobec euro oraz dolara amerykanskiego, a takze znaczny wzrost cen ropy naftowej i gazu.
Drozejace od kilku miesiecy pasze oraz surowce stanowig jeden z gldwnych czynnikow
majacych wplyw na dalsze perspektywy rozwoju spotek Grupy. Eskalacja dziatan wojennych
zwigksza prawdopodobienstwo utrzymania si¢ wysokich cen surowcow przez dluzszy czas, co
z kolei zwigksza zagrozenie dtugotrwalg inflacja, a tym samym ryzyko stagflacji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego trudno jednak przewidzie¢ ostateczny wptyw
wojny na Ukrainie zarowno na wyniki finansowe, jak i sytuacje gospodarcza spotek Grupy.

b) Zarzady spotek Grupy od poczatku pandemii na biezagco monitoruja rozwdj sytuacji
zwigzanej z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa COVID-19 (,.koronawirus™), podejmujac
szereg dzialan, ktorych celem jest ograniczenie dalszego wptywu koronawirusa na dziatalno$§¢
operacyjng Spotek, zapewnienie ochrony pracownikom, a takze zagwarantowanie ciggtosci
1 jakosci produkcji oraz bezpieczenstwa produktow gotowych.

Spoéiki na biezaco monitorujg sytuacje epidemiologiczng w Polsce 1 na $wiecie oraz jej wplyw
na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Mimo podejmowanych wielu dziatan prewencyjnych
oraz stosowanego rezimu sanitarnego nie mozna w petni wykluczy¢, przewidzie¢ oraz zapobiec
wszystkim skutkom rozprzestrzeniania si¢ pandemii koronawirusa, a wprowadzane nowe
restrykcje lub ograniczenia moga mie¢ niekorzystny wptyw na ciggtos¢ dziatania spotek Grupy,
ponoszone koszty, tancuch dostaw surowca i komponentow do produkcji oraz osiggane wyniki
finansowe.

¢) sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajaca w szczegolnosci z tempa wzrostu gospodarczego
oraz ksztaltowania si¢ gtownych wskaznikdéw makroekonomicznych - przeklada si¢ na
zasobnos¢ 1 site nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien bezrobocia, co wplywa na
poziom dochoddéw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na artykuly konsumpcyjne spotek
Grupy,

d) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujgca zmienno$¢ na rynku surowcow miesnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wpltywa na oplacalno$¢ produkcji oraz wysokosé
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwosci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezacym roku sytuacj¢ na rynku surowcowym podkresla
wplyw oddziatywania tych okoliczno$ci na struktur¢ kosztow 1 osiggane wyniki Spoiki
I Grupy w okresach sprawozdawczych,

e) sytuacja wystepujgca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikéw gospodarki parametr, wptywajac na jej konkurencyjnosc.
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Wozrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosnacych kosztow uprawnien do emisji
CO2 oraz rosngce ceny wegla na globalnych rynkach wplywaja negatywnie na koszty
funkcjonowania przedsigbiorstw, ich pozycje konkurencyjng wzgledem innych podmiotow,
a takze na ceny produktow i koszty utrzymania gospodarstwa domowego,

f) presja cenowa ze strony odbiorcOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepow handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontéw, trend
konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i $rednie sklepy coraz cz¢sciej stajg si¢ czgscig
sieci lub grup zakupowych i dziatajag na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢ do wzrostu
konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wpltyw na poziom sprzedazy
produktéw i1 ustug §wiadczonych przez Grupe,

g) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywno$¢ zawodowa kobiet, programy rzadowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost §wiadomosci konsumentow 1 zwigkszenie ich oczekiwan,
patriotyzm konsumencki, udziat zakupow on-line,

h) zmiana przepisow prawa krajowego i mig¢dzynarodowego — moze wpltynaé na przyszte
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostepnosci do danych rynkow zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnos$ci cenowej. Zarzad Emitenta analizuje zagrozenia / perspektywy dotyczace
zmiany sytuacji gospodarczej (m.in. wptyw na poziom inflacji), jak i ewentualnego wzrostu
kosztow pracy zwigzanych z zapowiedzig realizacji planu wzrostu minimalnego
wynagrodzenia pracownikow.

h) zatwierdzenie dlugoterminowego budzetu Unii Europejskiej w  potaczeniu
z NextGenerationEU, tymczasowym instrumentem pobudzajacym ozywienie gospodarki na
taczng kwote 1,8 bln EUR moze pozytywnie wptynaé na dostgpnos$¢ finansowania nowych
inwestycji w Srodowisko, transformacj¢ cyfrowa oraz zwigkszy¢ rownowaznos¢ i odporno$¢
spotek Grupy na skutki pandemii.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dgzacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnosci przedsigbiorstwa - wdrazanie nowych technologii
w ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie wiedzy
1 umiejetnosci pracownikdw, rozwdj sieci informacyjnych wptywa na budowanie przewagi
konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie
procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi na fakt,
1z wzrost m.in. kosztow energii, materiatéw, wynagrodzen pracowniczych wptywa na poziom
rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy — innowacyjno$¢, zarzadzanie procesami implementacji
innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktow celem dostosowania oferty do
oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie 1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwigkszenie $wiadomo$ci marki
1 rozpoznawalno$ci brandu, dobdr narzedzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktoéw 1 rozwigzan, ksztattowanie kanatow dystrybucji oraz relacji z klientami.
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7 Podpisy oséb uprawnionych

Pawel Szataniak

Bartosz Potgrabia

Krzysztof Polgrabia

Ryszard Szatkowski

Matgorzata Bednarek

— Prezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu

— Cztonek Zarzadu

— Czlonek Zarzadu
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