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L]
—_—
A. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

w tys. zt w tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

1.01-31.03.2019

1.01-31.03.2018

1.01-31.03.2019

1.01-31.03.2018

Przychody netto ze sprzedazy 638 0 148 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -662 -14 -154 -3
Zysk (strata) brutto -472 -2 -110

Podatek dochodowy -3 0 -1 0
i\ézli\f;tlzzt;g:;tto z dziatalnosci 496 14 115 3
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 26 7 6 2
Zysk (strata) netto -470 -7 -109 -2
E\ésril(:fj::zzi netto akcjonariuszy jednostki 306 7 71 2
z;z:rzicy;}v:e?ienieine netto z dziatalnosci a1 36 .08 9
;rjvfeep;’i\zl\lcv%r?;?nieine netto z dziatalnosci 143 0 33 0
:;zaenfngvszienieine netto z dziatalnosci 78 34 18 8
Przeptywy pieniezne netto razem -356 2 -83 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/EUR) -0,0121 -0,0002 -0,0029 0,0000
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 61 606 59 924 14 323 13936
Wartos¢ firmy 48 401 48 401 11 253 11 256
Zobowigzania dtugoterminowe 1551 253 361 59
Zobowigzania krotkoterminowe 943 943 219 219
Kapitat wtasny 59434 59 858 13 818 13920
Kapitat podstawowy 31077 31077 7 225 7227
Liczba akcji w szt. 38 846 800 38 846 800 38 846 800 38 846 800
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,53 1,54 0,36 0,36
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0

jedng akcje (w zt/EUR)

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF

w tys. zt w tys. EUR
POZYCIE S’PRAWOZDANIA z CAtKOWITYCH,
DOCHQDOW ORAZ RACHUNKU PRZEPLYWOW 1.01-31.03.2019 1.01-31.03.2018 1.01-31.03.2019 1.01-31.03.2018
PIENIEZNYCH
Przychody netto ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -104 -14 -24 -3
Zysk (strata) brutto -107 -14 -25 -3
Podatek dochodowy -3 0 -1 0
i\éi(t;zturz'\c’:i:;tto z dziatalnosci 104 14 24 3
Zysk (strata) netto -104 -14 -24 -3
z;z:rp:rcy\zvg/e?ienieine netto z dziatalnosci 117 0,2 27 0
:i;r:vzzit\\//vcv\\//j::janieine netto z dziatalnosci 39 0 21 0
z;zaenp:rzxszienieine netto z dziatalnosci 132 0 31 0
Przeptywy pieniezne netto razem 105 0,2 24 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/EUR) -0,0027 -0,0068 -0,0006 -0,0014
POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE) 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 60 515 60 461 14 069 14 061
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 420 321 98 75
Kapitat wtasny 59 994 60 098 13948 13976
Kapitat podstawowy 31077 31077 7 225 7227
Liczba akcji w szt. 38 846 800 38 846 800 38 846 800 38 846 800
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,54 1,55 0,36 0,36
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt/EUR) 0 0 0 0
Kurs EUR/PLN 31.03.2019 | 31.12.2018 30.03.2018
- dla danych bilansowych 4,3013 4,3000 4,2085
- dla danych rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych 4,2978 4,2669 4,1784

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
Srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 4
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B. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY

I. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Firma: REINO Capital Spdtka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Ludwika Warynskiego 3A
00-645, Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Dziatalno$¢ holdingdw finansowych oraz dziatalno$¢ firm centralnych

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS
(0000251987)

Numer statystyczny REGON: 020195815

Organ prowadzacy rejestr:

Spdtka nie posiada oddziatow.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnosé holdingdw finansowych oraz dziatalnos$¢ firm centralnych
(head offices).

Spdtka REINO Capital SA (dalej jako ,,Spotka dominujgca”) wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej REINO Capital SA (dalej
jako ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jako podmiot dominujgcy.
Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spoétka REINO Capital SA oraz wszystkie spétki wchodzgce w sktad Grupy zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
marca 2019 roku. Dane poréownywalne prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywodw
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym.

Rokiem obrotowym spotki dominujgcej oraz wszystkich Spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej REINO Capital

SA jest rok kalendarzowy.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACE) WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2019 R. ORAZ DZIEN
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
ZARZAD SPOLKI

W sktad Zarzgdu REINO Capital SA na dzier 31 marca 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia raportu za | kwartat 2019 r.
wchodzit Radostaw Swigtkowski — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie zachodzity zmiany w sktadzie Zarzadu.

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej REINO Capital SA na dziern 31 marca 2019 r. oraz sporzadzenia raportu za | kwartat 2019 r.
wchodezili:

e Beata Binek-Cwik, Przewodniczaca Rady Nadzorczej
e Andrzej Kowal, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Matgorzata Kosinska, Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Buczak, Cztonek Rady Nadzorczej

e Karolina Janas, Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie zachodzity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 5
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V. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO REINO CAPITAL SA NA DZIEN 31.03.2019 ROKU
Na dzierh 31marca 2019 r. wysokosé kapitatu zaktadowego REINO Capital SA wynosi 31 077 440,00zt.
Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:

e 781 250 akcji na okaziciela serii A,

e 150 000 akcji na okaziciela serii B,

e 100 000 akcji na okaziciela serii C,

e 1031 250 akcji na okaziciela serii D,

e 25808 300 akcji na okaziciela serii E,

e 10976 000 akcji na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu, wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki dominujacej
odpowiada liczbie akcji i wynosi 38 846 800 gtosow.

Wszystkie akcje Spétki dominujgcej s akcjami na okaziciela, a ich warto$¢ nominalna wynosi 0,80 zt.

Wszystkie wyemitowane przez Spdtke dominujaca akcje sg akcjami zwyktymi, zadna z akcji Spétki dominujacej
nie jest uprzywilejowana.

Spdtka dominujgcej nie nabywata w okresie sprawozdawczym akcji i udziatéw wtasnych.

STRUKTURA AKCJONARIATU SPOtKI DOMINUJACEJ WG STANU NA DZIEN 31 MARCA 2019 R.

Ponizej wskazano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki dominujgcej wg. stanu na dziert 31 marca 2019-r.

Zestawienie zostato sporzgdzone na podstawie informacji przekazywanych przez akcjonariuszy na podstawie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych oraz informacji otrzymanych od cztonkéw organéow
Spotki.

Akcjonariusz Liczba akcji i gtosow Udziat w kapitale zaktadowym
na WZ Spotki i gtosach na WZ Spotki
Radostaw §wiatkowski 11621 750 29,92%
Dorota Latkowska-Diniejko 11621750 29,92%
Justyna Tinc 2 564 800 6,60%
Andrzej Kurasik 5600 000 14,42%
Mariusz Bogacz 2 368 000 6,10%
Razem akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% 33776 300 86,95%
Pozostali 5070 500 13,05%
tacznie 38 846 800 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu w okresie | kwartatu 2019 r.

Zgodnie z najlepszg wiedzg spotki w okresie | kwartatu 2019 r i do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie doszto do
zmian w strukturze akcjonariatu.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 6
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VI. PODMIOTY POWIAZANE

SPOLKI ZALEZNE
Jednostki wchodzgce w sktad Grupy i podlegajgce konsolidacji

Nazwa podmiotu Pozycja spotki w grupie Kapitat zaktadowy Procentowy udziat spétki
dominujacej w kapitale
zaktadowym spotki

REINO Capital SA podmiot dominujgcy 31077 440,00 zt

REINO Partners Sp. z 0.0. spotka zalezna 128 700,00 zt 50,04%
REINO Dywidenda Plus SA spotka zalezna 1715 000,00 zt 100%
RD WRC Sp. z o.0. spotka zalezna 100 000,00 zt 100%
REINO Capital Management S.a.r.l spotka zalezna 12 000,00 euro 100%

REINO Partners Sp. z o.0., z siedzibg we Warszawie, ul. Ludwika Warynskiego 3A, wpisana do Rejestru przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Przedsiebiorcéw
przez pod numerem KRS 0000363327 (dalej jako ,,REINO Partners”)

REINO Dywidenda Plus SA, z siedzibg we Warszawie, ul. Ludwika Warynskiego 3A, wpisana do Rejestru przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Przedsiebiorcéw
przez pod numerem KRS 0000563808 (dalej jako ,,RDPSA”)

RD WRC Sp. z 0.0., z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstaricéw Slaskich 1 lok. 201, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000271207 (dalej jako ,,RD WRC”)

REINO Capital Management S.a.r.l. w dniu 13.02.2019 r. doszto do utworzenia Spétki REINO Capital Management S.a
r.I, (Société a responsabilité limitée — spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig), spdtka zarejestrowanej w jurysdykcji
luksemburskiej, z siedzibg 2, Place de Strasbourg L-2562 Luxembourg, zarejestrowang w R.C.S. Luxembourg: B 232788

SPOtKI STOWARZYSZONE RDPSA

Spoétka zalezna, RDPSA, posiada w swojej strukturze spotki stowarzyszone, ktére zostaty utworzone wraz z innymi
inwestorami na potrzeby nabycia nieruchomosci biurowych Alchemia | w Gdansku oraz Malta House w Poznaniu.

Z uwagi na sprzedaz spotki celowej posiadajgcej nieruchomos$é Alchemia | w roku 2017, luksemburskie spotki
stowarzyszone wchodzgce w sktad struktury inwestycyjnej Alchemia majg marginalne znaczenie z punktu widzenia
sprawozdawczosci RDPSA oraz Spoétki i Grupy Kapitatowej.

Spotki stowarzyszone wchodzgce w sktad struktury inwestycyjnej Malta House:
e RD2 Investment S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej RDPSA posiada bezposrednio 30,00% udziatéw,

e RD2 Investment S.a r.l. S.C.Sp., z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej RDPSA posiada tgcznie 15,00% udziatu
kapitatowego, co uprawnia do wykonywania 15,15% ogdlnej liczby gtoséw, z czego udziat w wysokosci 14,85%
posiada bezposrednio, natomiast udziat w wysokosci 0,30% posiada poprzez RD2 Investment S.ar.l.,

e REINO Dywidenda 2 Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, w ktdrej RDPSA posiada bezposrednio 30,00% udziatow,
co uprawnia do wykonywania 30,00% ogélnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw REINO Dywidenda 2
Sp.zo.0.,

e REINO Dywidenda 2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt Inwestycyjny 2 Sp.k., z siedziba
w Warszawie, w ktérej RDPSA, poprzez RD2 Investment S.a r.l. S.C.Sp., posiada 15,00% udziatu kapitatowego,
co uprawnia do wykonywania 15,00% ogdlnej liczby gtosow.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 7
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Spoétki stowarzyszone wchodzace w sktad struktury inwestycyjnej Alchemia:

e RD3 Investment S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej RDPSA posiada bezposrednio 30,00% udziatéw, co
uprawnia do wykonywania 30,00% ogolnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow RD3 Investment S.ar.l.,

e RD3 Investment S.a r.l. S.C.Sp., z siedzibg w Lukemburgu, w ktdérej RDPSA posiada tgcznie 30,00% udziatu
kapitatowego, co uprawnia do wykonywania 30,00% ogdlnej liczby gtosow, z czego udziat w wysokosci 29,70%
posiada bezposrednio, natomiast udziat w wysokosci 0,30% posiada poprzez RD3 Investment S.a r.l.

VIl. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2019 R.

REINO Capital SA

50,04% 100% 100% 100%

REINO Dywidenda Plus
SA

REINO Capital
Management Sarl

REINO Partners Sp. z 0.0. RD WRC Sp. z o0.0.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI DOMINUJACE)

Nowa strategia, w ktdrej Spotka dominujaca petni role spotki holdingowej, zostata ogtoszona w dniu 30 listopada 2018
r., w zwigzku z nabyciem 50,04% udziatéw spo6tki REINO Partners Sp. z 0.0. oraz 100% akcji spétki REINO Dywidenda Plus
SA.

Dziatalno$¢ holdingdw finansowych, jako dziatalno$¢ przewazajgca Spotki dominujacej zostata ujawniona w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 31 grudnia 2018 r., na podstawie nowego tekstu statutu przyjetego w dniu 30 pazdziernika 2018
r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Zgodnie z nowg strategig, Spdtka dominujaca stoi na czele holdingu sktadajgcego sie z podmiotéw zwigzanych
z inwestycjami i zarzagdzaniem funduszami na rynku nieruchomosci komercyjnych.

Dtugoterminowa koncepcja rozwoju biznesu Grupy Kapitatowej zaktada zachowanie istotnego znaczenia dziatalnosci na
rynku nieruchomosci komercyjnych. Rownoczesnie, strategicznym zamiarem jest rozbudowa holdingu o spofki
o charakterze ustugowym, uzupetniajgcych kompetencje zaréwno na rynku nieruchomosci, jak i w innych klasach
aktywow, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w przedsiebiorstwa. Efektywnos¢ dziatalnosci tego typu podmiotdw jest
silnie skorelowana z jej skalg. Strategicznym celem jest istotny wzrost wartosci aktywéw zarzgdzanych przez podmioty
zalezne Spotki dominujacej, a takze aktywdéw wehikutéw inwestycyjnych, dla ktérych spétki wchodzace
w sktad holdingu petnig role doradcy przy zarzadzaniu.

Realizacja okreslonej powyzej koncepcji moze wigza¢ sie z wtgczeniem do holdingu podmiotéw licencjonowanych.
W szczegdlnosci takich, ktére posiadajg zgody na oferowanie papieréw wartosciowych i zarzadzanie funduszami
w poszczegolnych klasach aktywow. Wsrdd rozwazanych mozliwosci s3: towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub podmiot dziatajgcy w jurysdykcji zagranicznej jako Zarzadzajgcy Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi (AIFM,
ang. Alternative Investment Fund Manager), dom maklerski czy podmiot bedacy agentem firmy inwestycyjnej (AFI).

Spétka dominujgca bedzie kazdorazowo dazyta do bycia wiekszosciowym wtascicielem wszystkich spétek o istotnym
znaczeniu dla okreslonej powyzej koncepcji. Ma to kluczowe znaczenie zaréwno z punktu widzenia konsolidacji,
jak i kontroli, a takze wptywu na rozwdj biznesu poszczegdlnych spotek, zgodnie z koncepcja i strategia catego holdingu.

Wzrost wartosci Spoétki dominujgcej jako spotki holdingowej wynika przede wszystkim ze wzrostu wartosci
poszczegdlnych spétek portfelowych. Zrédtem dochoddédw Spétki beda réwniez dywidendy wyptacane przez spétki
zalezne.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 8
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Dodatkowo, Spdtka dominujgca, jako spdtka holdingowa, bedzie stanowi¢ centrum ustug wspdlnych dla wszystkich
podmiotéw zaleznych, ktérego zakres obejmuje obszary o kluczowym znaczeniu dla catej grupy kapitatowej, takich jak
rozwdj biznesu (businesss developmet), compliance, finanse i rachunkowosc¢ czy zasoby ludzkie.

Spoétka dominujgca moze réwniez petni¢ role inwestora w wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spétki portfelowe
petnia role zarzadzajgcego lub doradcy.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 9
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C. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALtOWEJ REINO CAPITAL SA

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Wyszczegolnienie 01.01-31.03.2019 | 01.01 - 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 638 100 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1372426 14 067
Amortyzacja 116 699 446
Zuzycie materiatéw i energii 35289 0
Ustugi obce 758 550 1446
Podatki i optaty 34 890 665
Wynagrodzenia 331267 9900
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 63 515 1610
Pozostate koszty rodzajowe 32216 0
Zysk (strata) na sprzedazy -734 326 -14 067
Pozostate przychody operacyjne 72 252 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -662 074 -14 067
Przychody finansowe 176 179 0
Koszty finansowe 12 264 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -498 160 -14 067
Podatek dochodowy -2 864 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -495 296 -14 067
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 25997 6 595
Zysk (strata) netto -469 300 -7 472
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -305 611 -7 472
Udziat w wyniku spotek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci -163 689 0
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,0121 -0,0036
Podstawowy za okres obrotowy -0,0121 -0,0036
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0121 -0,0036
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -0,0128 -0,0068
Podstawowy za okres obrotowy -0,0128 -0,0068
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0128 -0,0068
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w z1) 0,0007 0,0032

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegélnienie 01.01 - 31.03.2019 | 01.01 - 31.03.2018
Zysk (strata) netto -305 611 -7472
Inne catkowite dochody netto 0 0
Udziat w wyniku spétek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci -163 689 0
Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -469 300 -7472

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate 61 605 656 59 923 689 42 089
Aktywa niematerialne 3 0 0 0
Wartos¢ firmy 4 48 401 183 48 401 183 0
Rzeczowe aktywa trwate 1 279 033 277 897 26 702
Naleznosci dtugoterminowe 329564 329 683 0
Inwestycje dtugoterminowe 5 10908 783 10914 926 0
Prawo do uzytkowania aktywow 1687093 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego 0 0 15 387
Aktywa obrotowe 6 084 340 6 877 885 4367 542
Zaliczki na dostawy 1825 1825 0
Naleznosci krétkoterminowe 6 838 020 1300775 57 730
Inwestycje krétkoterminowe 7 849 220 1161 433 4105
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 95 275 113 852 5706
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2 4300 000 4300 000 4300 000
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0
AKTYWA RAZEM 67 689 996 66 801 574 4409 631
PASYWA Nota 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018

Kapitat wiasny 8 59 428 779 59 858 602 -36 875
Kapitat zaktadowy 31077 440 31077 440 1650000
Kapitaty zapasowy 34500 084 34 500 084 4573274
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci jednostek

podporzadkowanych -216 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 679 230 -5 603 162 -6 252 676
Zysk (strata) netto -469 299 -115 760 -7 473
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 941 568 981 260 0
Zobowiazanie i rezerwy na zobowigzania 576 850 569 275 31700
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 576 850 569 275 0
Pozostate rezerwy 0 0 31700
Zobowigzania dtugoterminowe 1550 821 253176 0
Zobowigzania krotkoterminowe 9 943 135 943 239 320929
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 55351 0
- z tytutu dostaw i ustug 0 55351 0
-inne 0 0 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 553 806 887 888 320929
- z tytutu dostaw i ustug 282 088 381 089 203 465
- z tytutu podatkéw, cet, ub. Spot. i zdr. oraz innych 202 450 438 562 0
- wynagrodzen 41516 39 837 0
-inne 27 752 28 400 117 464
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywoéw 389329 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 14 251 208 152 055 0
Zobowigzania bezp.zw. z aktywami klas. do sprzedazy 11 3997 635 4043 967 4093 877
PASYWA RAZEM 67 689 996 66 801 574 4409 631

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)



RAPORT SRODROCINY REINO CAPITAL ZA OKRES 01.01.2019 - 31.03.2019

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital SA

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitaty zapasowy s Wynik Kapitat wtasny .
. s I Réznice . . . N . Kapitat .
A Bt Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate Niepodzielony finansowy akcjonariuszy . . Razem kapitat
LR L zaktadow owyzej cen kapitat Sk nik finanso biezacego jednostki LSl wiasn
v P wy. : .y pltaly przeliczenia wy il aceg ! Lo niekontrolujgcych Y
nominalnej okresu dominujacej
Na dziern 31.03.2019r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 31077 440 34 500 084 0 0 -5718 922 1] 59 858 603 981 260 60 839 863
Korekty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 31077 440 34 500 084 0 0 -5718 922 1] 59 858 603 981 260 60 839 863
Objecie kontroli nad spdtka zalezng 0 0 0 1] 0 0 0 0 0
Niepodzielony zysk/Niepokryta strata 0 0 0 0 0 0 0 0 0
netto
Aktualizacja wyceny 0 0 0 -217 0 0 -217 0 -217
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 -305 611 -305 611 -163 689 -469 299
Kapitat wtasny na dzieri 31 marca 2019 31077 440 34 500 084 0 -217 -5718 922 -305 611 59 552 775 817571 60 370 347
) Kapitaty za[.Jasow_Y Réinice ) ) ' Wynik Kapl'tal w.lasny Kapitat )
P Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate Niepodzielony finansowy akcjonariuszy . . Razem kapitat
Wyszczegdlnienie . . N kursowe z e . . ) . akcjonariuszy
zaktadowy powyzej ceny kapitaty ) ) wynik finansowy biezgcego jednostki . ) wiasny
. . przeliczenia Lo niekontrolujgcych
nominalnej okresu dominujacej
Na dzierh 31.12.2018r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 1650 000 4573274 0 1] -5 629 186 -623 490 -29 402 0 -29 402
Korekty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach -305 611 59 552 775 817571 60 370 347 -305 611 59 552 775 817571 60 370 347 -305 611
Objecie kontroli nad spotka zalezng 29 427 440 30924 810 0 0 0 0 60 352 250 941568 61293 819
Niepodzielony zysk/Niepokryta strata
netto 0 0 0 0 -623 490 623 490 0 0 0
Korekty wyniku lat poprzednich 0 -998 000 0 0 649 515 0 -348 485 0 -348 485
Zysk/(strata) biezgcego okresu 0 0 0 0 0 -115 760 -115 760 39692 -76 068
Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 2018 31077 440 34 500 084 0 0 -5 603 162 -115 760 59 858 603 981 260 60 839 863

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Kapitaty zapasowy . Wynik Kapitat wtasny .
. s I Réznice . . . N . Kapitat .
A Bt Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate Niepodzielony finansowy akcjonariuszy . . Razem kapitat
LR L zaktado owyzej cen kapitat Sk nik finanso biezacego jednostki LSl wiasn
e P wy. : .y pltaly przeliczenia wy il aceg ! Lo niekontrolujgcych Y
nominalnej okresu dominujacej
Na dzieri 31.03.2018.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 1 650 000 4573274 0 0 -5 629 186 -623 490 -29 402 0 -29 402
Korekty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1650 000 4573274 0 0 -5 629 186 -623 490 -29 402 0 -29 402
Objecie kontroli nad spdtka zalezng 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Niepodzielony zysk/Niepokryta strata
netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty wyniku lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/(strata) biezgcego okresu 0 0 0 0 0 -7 473 -7 473 0 -7 473
Kapitat wtasny na dzieri 31 marca 2018 1 650 000 4573274 0 0 -5 629 186 -630 963 -36 875 0 -36 875

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegdlnienie | 01.01-31.03.2019 |01.01-31.03.2018
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) brutto -466 145 -7473
Korekty razem 45177 43 020
Amortyzacja 20 664 51421
Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych 20021 0
Odsetki i udziaty w zyskach -140 034 0
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 50392 0
Zmiana stanu naleznosci 479971 -41 502
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. (z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek) -423 022 61473
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 67 337 0
Podatek dochodowy -30 127 0
Inne korekty -25 -28 372
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -420 968 35547
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 164 591 0
Zbycie wartosci niematerialnych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 164 591 0
Wydatki 21 800 0
Nabycie wartosci niematerialnych 21800 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
w jednostkach powigzanych 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 142 791 0
DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0 0
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Wydatki 78 000 33928
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 60 000 11326
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 18 000 22 602
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -78 000 -33928
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A+B+C) -355 986 1619
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -358 713 1619
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -2728 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1161433 2485
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 802 720 4104
14
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D. INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01-03.2019 Grupa Kapitatowa zastosowata takie
same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018,
z wyjatkiem zmian do standardéw oraz nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku. W 2019 roku Grupa przyjeta
wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci

i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2019 .

Ponizej wymieniono standardy i zmiany do standardéw zatwierdzone do stosowania w UE i majgcych zastosowanie
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019:

MSSF 16 Leasing

W styczniu 2016 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing (,,MSSF 16”), ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa
zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okredla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 r. i pdzniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed daty pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Nowy standard MSSF 16 , Leasing” likwiduje pojecie leasingu operacyjnego i w konsekwencji powoduje rozpoznanie
nowego sktadnika aktywow (prawa do uzytkowania sSrodka bedgcego przedmiotem leasingu) oraz nowych zobowigzan
zwigzanych z dokonywaniem ptatnosci z tytutu leasingu. Grupa przeanalizowata wszystkie kontrakty, ktére mogty
posiadac charakter leasingu (a dotychczas nie byty traktowane jako umowy leasingowe) i po dokonanej analizie
zidentyfikowano jedng umowe spetniajaca kryteria standardu. Umowa zostata podpisana w 2018 roku przez Spotke
REINO Partners Sp.z 0.0. na okres pieciu lat i obowigzuje od sierpnia 2018 roku. Dotyczy najmu pomieszczen biurowych
oraz parkingowych. Z uméwy wydzielono elementy leasingowe (czynsz najmu) oraz elementy nie leasingowe (koszty
optat za media dostarczane do wynajmowanych obiektow).

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie finansowe na dzien 31.03.2019
Grupa stosuje zapisy MSSF 16 poczawszy od 1 stycznia 2019 roku.

Zastosowanie od dnia 01.01.2019 MSSF 16 spowodowato ponizsze zmiany w rachunku wynikéw w 1 kwartale 2019
roku:

- wzrost amortyzacji o kwote 97.332 zt

- zmniejszenie kosztow ustug obcych o kwote 97.332 zt

Zastosowanie od dnia 01.01.2019 MSSF 16 spowodowato ponizsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:
- prawo do uzytkowania aktywéw — wzrost o 1.687.093 zt

- zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywéw krétkoterminowe — wzrost o 389.329 zt

- zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywdéw dtugoterminowe — wzrost o 1 297.764 zt

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 15



RAPORT SRODROCINY REINO CAPITAL ZA OKRES 01.01.2019 - 31.03.2019 .
milm

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital SA

Il. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych zmiana ujmowana
jest w sprawozdaniu z wyniku lub sprawozdaniu z catkowitych przychoddéw, w zaleznosci od kwalifikacji instrumentéw
do odpowiedniej grupy aktywodw finansowych.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktdre zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej . oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rdodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowgq oraz
wynik finansowy Grupy.

lll. ZASADY KONSOLIDACII

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital obejmuje $rédroczne
sprawozdanie finansowe Spodtki REINO Capital SA i jednostek kontrolowanych przez Spétke: RD WRC Sp.
z 0.0., REINO Partners Sp. z 0.0., REINO Capital Management SARL, REINO Dywidenda Plus SA jej jednostki zalezne.

Spotka posiada kontrole, jezeli:
— posiada wtadze nad danym podmiotem,

— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

— ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikéw
sprawowania kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad
nig wtadze. W celu oceny czy Spétka ma wystarczajgca wtadze, powinna ona przeanalizowa¢ szczegélnosci:

— wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielkosci pakietéw glosow
posiadanych przez innych udziatowcéw,

— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke , innych udziatowcow lub inne strony,
—  prawa wynikajgce z innych ustalen umownych,

— dodatkowe okolicznosci, ktdre mogg swiadczy¢ ze Spotka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zaleine

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie
je konsolidowacd z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete
w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 16



RAPORT SRODROCINY REINO CAPITAL ZA OKRES 01.01.2019 - 31.03.2019 .
milm

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital SA

przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spodtkach objetych konsolidacjg. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujacej
w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujace;j
oraz udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy
wptyw oznacza zdolnos$é do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczacego wptywu nie oznacza sprawowania kontroli
lub wspoétkontroli nad ta polityka. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw witasnosci,
a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
zas$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje sie wartosé bilansowg inwestycji.

d) Wspdlne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspélna dziatalnosc)

Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspotkontrole, ktére ma
forme albo wspdlnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje
zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkcji
wynikajgcej ze wspdlnej dziatalnosci, swoja czes¢ przychoddow ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspdlina
dziatalnos¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktdrego strony sprawujace nad nim wspotkontrole
posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym
dwie lub wiecej stron prawuje wspotkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem
umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatan wymagajacych jednomysinej zgody
stron sprawujacych wspoétkontrole.

Wspdlne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

IV. INFORMACIJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W Grupie Kapitatowe] nie wystepuje sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci.

V. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW

W Grupie Kapitatowej nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapasow.

V1. INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

W Grupie Kapitatowej nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych.
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VIl. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Niniejsze sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto.

VIII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej okreslonych szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w tym sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rdznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowaniu MSSF/MSR, ktére
maja istotny wptyw na skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone
znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrdodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci
ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie nie wystepuja,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow zostat przypisany.

Wycena rezerw

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
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Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie XV.

Ujmowanie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg, oraz gdy kwoty przychodéw mozna oceni¢ w sposdb wiarygodny.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO
ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej REINO Capital nie wystgpity zdarzenia nietypowe
poza wskazanymi ponizej oraz opisanymi w innych punktach niniejszego Sprawozdania.

X. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w Grupie Kapitatowej REINO Capital nie nastgpita korekta bteddéw
poprzednich okresow.

Xl. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZMIANACH GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

1. Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséow aktualizujgcych
z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 1.01.2019 - 31.03.2019 r.

Wyszczegdlnienie Budynki Maszyny.l Pozostate Srodki Razem
urzadzenia trwate
Wartosc bilansowa brutto na dzieri 1.01.2019 roku 51155 357779 230380 639314
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 21 800 21800
- nabycia Srodkéw trwatych 0 0 21 800 21800
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.03.2019 roku 51155 357779 252 180 661114
Umorzenie na dzien 1.01.2019 roku 1279 317 817 42 322 361418
Zwiekszenia, z tytutu: 1279 9155 10230 20 664
- amortyzacji okresu 1279 9155 10 230 20 664
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2019 roku 2558 326 972 52 552 382 082
Odpisy aktualizujgce na 1.01.2019 roku 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2019 roku 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 roku 49 876 39 962 188 059 277 897
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2019 roku 48 597 30 807 199 628 279 033

2. Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, do ktérych tytut prawny
podlega ograniczeniom, oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan.

H Tytut zobowigzania/ ograniczenia w dysponowaniu 31.03.2019 31.12.2018
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Stanowigce zabezpieczenie umoéw kredytowych

4300 000
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Suma
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4300 000

Zabezpieczenie dotyczy nieruchomosci biurowej

w budynku ,Thespian”

we Wroctawiu,

ktora stanowi

zabezpieczenie umowy kredytowej. Transakcja zbycia ma zosta¢ sfinalizowana w 2019 roku. Saldo zobowigzania
kredytowego na dzien 31.03.2019 r. wynosi 3997 635 PLN i jest prezentowane w pozycji ,Zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami, klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

3.
trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2019-31.03.2019r.

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu

. Wartosci
PIT Oprogramowanie . . P
Wyszczegdlnienie Inne niematerialne Ogodtem
komputerowe .
w budowie
Wartosc bilansowa brutto na dzieri 01.01.2019 roku 28452 0 0 28 452
Zwiekszenia: 0 0 0 0
Zmniejszenia likwidacji 28 452 0 0 28 452
Wartosc bilansowa brutto na dzieri 31.03.2019 roku 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 01.01.2018 roku 28 452 0 0 28 452
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia likwidacji 28 452 0 0 28 452
Umorzenie na dzien 31.03.2019 roku 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 01.01.2019 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 31.03.2019 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2019 0 0 0 0
4, Zmiany wartosci firmy za okres 01.01.2019-31.03.2019 r.
Wyszczegoélnienie REINO Partners BERES Emldenda Razem
Nabyte aktywa netto spotki 943 076 11 007 992 11951 068
Cena nabycia 42429593 17 922 658 60 352 251
Wartos¢ firmy 41486 517 6914 666 48 401 183
5. Zmiany wartosci inwestycji dlugoterminowych — za okres 01.01.2019-31.03.2019 r.

Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018
Udziaty REINO Dywidenda 2 Sp. z o.0. 304 304
Udziaty RD2 Investment SARL Luxemburg 5151 5151
Udziaty RD3 Investment SARL Luxemburg -15 207 -15 207
Udziaty RD2 Investment SARL SCSP Luxembourg 1024 846 1024 846
Udziaty RD3 Investment SARL SCSP Luxembourg 2751 2751
Udziaty Projekt V Sp z 0.0. 9 9
Udziaty REINO Deweloperski FIZ 25 000 25 000
Akcje/udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 1042 853 1042 853

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej i cen nabycia

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
Akcje/udziaty w spétkach nie notowanych na gietdzie 1042853 0
(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 20
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Pozyczki udzielone

Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018
RD2 Investment SARL SCSP Luxemburg EUR 9 865 930 9872073
6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci krétkoterminowe 875 202 1337957
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 37 182,05 37182
Naleznosci krétkoterminowe netto 838020 1300775
Struktura naleznosci krotkoterminowych
Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018
Naleznosci krétkoterminowe brutto, w tym: 875 202 1337957
Naleznosci z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych brutto 109 770 43 495
Naleznosci pozostate brutto, w tym: 765 432 1294 462
Naleznosci handlowe 709 538 1238157
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 0 0
Naleznosci pozostate 55894 56 304
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci, w tym: 37 182 37 182
Odpis na naleznosci handlowe 37182 37182
Odpis na naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto 838 020 1300775
Naleznosci z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych netto 109 770 43 495
Naleznosci pozostate netto, w tym: 728 250 1257 280
Naleznosci handlowe 672 356 1200975
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 0 0
Naleznosci pozostate 55 894 56 304
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu. 37182 19572 105
Zwiekszenia, w tym: 0 37 182
Dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 0 37182
Zakwalifikowanie odpiséw od naleznosci dtugoterminowych do krétkoterminowych 0 0
Zwiekszenie odpiséw aktualizujacych naleznosci na sprzedaz akcji 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 -19 572 105
Wykorzystanie odpiséw od naleznosci dtugoterminowych do krétkoterminowych 0 -19572 105
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec okresu. 37 182 37 182
1. Struktura inwestycji krotkoterminowych
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 802 720 1161433
(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 21
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8. Kapitaty jednostki dominujgce;j

Wyszczegolnienie 31.03.2019 31.12.2018
Kapitat zaktadowy 31077 440 31077 440
Kapitat zapasowy 34 500 084 34 500 084
Kapitat z aktualizacji wyceny 216 0
Strata z lat poprzednich 5679230 -5603 162
Zysk (strata) netto -469 299 -76 068
Kapital wlasny 59 428 779 59 898 294
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej — struktura na dzien 31.03.2019
s ?mis@? uprzy\Ruci,I((’e?ca)jwania ogr:z(i’czzae]nia Liczba akcji . LB Wafxivf::;/s’:msll ::I?rii?a -Data "
et EN e akcji praw do akcji (e e nominalnej kapitatu rejestracji
Seria A zwykte brak 781 250 0,80 625 000 gotowka 08.03.2006
Seria B zwykfe brak 150 000 0,80 120 000 gotéwka [ 12.09.2006
Seria C zwykte brak 100 000 0,80 80000 gotéwka [ 30,08.2007
Seria D zwykte brak 1031 250 0,80 825 000 gotowka 23.07.2013
Seria E zwykte brak 25 808 300 0,80 20 646 640 aport 31.12.2018
Seria F zwykte brak 10 976 000 0,80 8 780 800 aport 31.12.2018
Razem 38 846 800 0,80 31077 440
Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej — struktura na dzien 31.12.2018
Seria/emis;:_a uprzy\RN(iJl‘gca)jwania ogr:?\?czzac:nia Liczba akcji . Wartosc War\z(\:us;rtl:a/éirls" :tflf:/:lioa -Data .
et EN e akcji praw do akcji (e e nominalnej kapitatu rejestracji
Seria A zwykte brak 781250 0,80 625 000 gotéwka 08.03.2006
Seria B zwykte brak 150 000 0,80 120 000 gotéwka | 12.09.2006
Seria C zwykte brak 100 000 0,80 80 000 gotowka 30.08.2007
Seria D zwykte brak 1031250 0,80 825 000 gotowka | 23,07.2013
Seria E zwykte brak 25 808 300 0,80 20 646 640 aport 31.12.2018
Seria F zwykte brak 10 976 000 0,80 8 780 800 aport 31.12.2018
Razem 38 846 800 0,80 31077 440
9. Struktura zobowigzan krétkoterminowych
Wyszczegoélnienie 31.03.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu dostat i ustug 282 088 436 440
Z tytutu podatkow cet i ubezpieczen 202 450 438 561
Z tytutu wynagrodzen 41516 39837
Inne 27752 28 400
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywow 389 329 0
Zobowiazania krétkoterminowe netto 943 135 943 238
10.  Struktura zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek krétkoterminowych
W okresie od stycznia do marca 2019 roku Spotki z Grupy REINO nie otrzymaty kredytow i pozyczek.
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11.  Struktura zapadalnosci kredytow otrzymanych bezposrednio zwigzanych z aktywami

klasyfikowanymi do sprzedazy

e ANl Kapitat do sptaty na | Odsetki naliczone Data zaw?rcia ) Termin sptaty
31.03.2019 na 31.03.2019 umowy pozyczki kredytu
Santander Bank Polska SA 3853877 143 758 20.06.2011 30.09.2019
12. Podatek dochodowy
Dla dziatalnosci kontynuowane;j
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA
DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.03.2019
ODROCZONEGO
Rezerwa na badanie sprawozdan 55 000 0 55000 0
Odsetki naliczone od pozyczek otrzymanych 1389 1946 0 3335
Odpisy aktualizujace naleznos¢ 0 0 0 0
Rezerwa na koszty ksiegowe 22 000 18 000 0 40 000
Rezerwa na koszty wynagrodzen i ubezp. Spot. 24 345 54 640 24 345 54 640
Wycena rachunku w EUR 5 0 5 0
f)trrza;\/ts\;zz(ciiatkowe z lat ubiegtych do wykorzystania w 474 149 0 0 474 149
Suma réznic przejsciowych 576 888 74 586 79 350 572124
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 109 609 14171 15077 108 704
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA
DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.03.2019
ODROCZONEGO
Odsetki naliczone od pozyczek udzielonych 19888 0 19888 0
Wycena rachunku w EUR 0 51 0 51
Suma roéznic przejsciowych 19888 51 19888 51
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3779 10 3779 10
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Dla dziatalnosci zaniechanej

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA

DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.03.2019
ODROCZONEGO
0 0 0 0

Odsetki naliczone od pozyczek otrzymanych 151211 0 4999 146 212
Odpisy aktualizujace naleznos¢ 0 0 0 0
Rezerwa na koszty ksiegowe 4500 0 0 4500
Rezerwa na koszty wynagrodzen i ubezp. Spot. 0 0 0 0
Wycena rachunku w EUR 5 5 0 9
Straty pqd.atkowe z lat ubiegtych do wykorzystania w 59559 0 0 59559
przysztosci
Suma réznic przejSciowych 215274 5 4999 210 281
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 40902 1 950 39953
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA

DO TWORZENIA REZERWY Z TYTUtU PODATKU 31.12.2018 zwiekszenia zZmniejszenia 31.03.2019

ODROCZONEGO

Odsetki naliczone od pozyczek udzielonych 0 0 0 0
Amortyzacja podatkowa budynku 0 49 949 0 49 949
Suma réznic przejsciowych 0 49 949 0 49 949
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 9490 0 9490
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ kontynuowana 108 704 109 609
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana -10 -3779
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana 39953 40902
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana -9490 0
Aktywo/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 139 157 146 732
Korekta konsolidacyjna - rezerwa dotyczgca réznic na pozycjach wytaczonych -281 096 -281 096
Aktyw9/3ezerwa na podatek odroczony powstata na dzier nabycia jednostki zaleznej, odniesiona na 434911 434911
wartos¢ firmy
Aktywo/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -576 850 -569 275

Kwota odniesiona do rachunku wynikéw z tytutu kalkulacji podatku odroczonego na dziatalnosci kontynuowane;j

wynosi: -2.864 zt.

Kwota odniesiona do rachunku wynikéw z tytutu kalkulacji podatku odroczonego na dziatalnosci zaniechanej wynosi:

10.439 zt.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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13.  Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wyszczegdlnienie 31.03.2019 31.12.2018

Rezerwy na badanie bilansu 77 500 55 000
Rezerwy na ustugi ksiegowe 56 076 26 500
Rezerwy na koszty wynagrodzen 54 639 22247
Rezerwa na pozostate ustugi 14 488

Przychody przysztych okreséw 48 505 48 309
Razem, w tym: 251 208 152 055
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 251208 152 055

14. Dziatalnosc¢ zaniechana

Sprawozdanie z wyniku z dziatalnosci zaniechanej

Wyszczegdlnienie

01.01-31.03.2019

01.01 - 31.03.2018

Przychody ze sprzedazy 114 704 75485
Koszty dziatalnosci operacyjnej 44 341 97 709
Zysk (strata) na sprzedazy 70363 -22224
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0
Koszty z tyt. instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0
Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu 0 0
Pozostate przychody operacyjne 3403 51421
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 73 766 29 197
Przychody finansowe 5 0
Koszty finansowe 37335 22 602
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 436 6 595
Podatek dochodowy 10439 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 25997 6 595
Zysk (strata) netto 25997 6595

15.  Wycena aktywow finansowych

Ponizej przedstawiono obszary w zakresie potencjalnego wptywu wdrozenia MSSF 9. Na dzien 31 marca 2019 roku

zastosowanie MSSF 9 nie miat wptywu na wartos¢ poszczegdlnych pozycji bilansu.

Wyszczegoélnienie | 31.03.2019
Aktywa finansowe
Udziaty lub akcje 1042853
Pozyczki udzielone 9 865930
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 838 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 802 720
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania bezposrednio powigzane z aktywami klasyfikowanymi do sprzedazy 3997 635
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2 493 957
(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 25
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Xil. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa nie wyodrebnia wewnetrznych segmentdw operacyjnych. Dziatalnos$¢ traktowana jest przez Zarzad jako jeden

segment operacyjny.

Zarzad Spotki dominujacej nie prognozuje ani nie analizuje wynikéw w podziale na segmenty.

W zwigzku z faktem, ze intencjag MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informacji dotyczacych
segmentow dziatalnosci w oparciu o strukture raportowania uzywang dla celéw wewnetrznych, zdaniem zarzagdu dane
finansowe dostarczajg obiektywnych wnioskdw z ich analizy.

Xii. EMISJA, WYKUP | SPLATA KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W | kwartale 2019 r.

XIv. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA

Grupa nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje z jednostkami powigzanymi i stowarzyszonymi na dzien 31.03.2019

Grupa nie emitowata akcji, nie prowadzita wykupu lub sptaty kapitatowych papieréw
wartosciowych takich jak obligacje oraz inne instrumenty tego typu.

Spotka przychody koszty zobowiazania naleznosci
POLIGO CAPITAL SP. Z 0.0. 0 14 000 0 0
REINO DYWIDENDA SP. Z O.0. PROJEKT INWESTYCYJNY 1 12 000 0 4920
SP. K.
REINO DYWIDENDA SP. Z 0.0. 6 000 0 2460
REINO DYWIDENDA 2 SP. Z O0.0. PROJEKT INWESTYCYJNY 2 65 801 0 27001
SP. K.
REINO DYWIDENDA 2 SP. Z 0.0. 6 000 0 4920
PROJEKT V SP.Z 0.0. 1800 0 738
PROJEKT JSP.Z 0.0. 28 350 0 0
RD2 INVESTMENT SARL SCSP LUXEMBOURG 11532 0 0
RAZEM 131483 14 000 0 40 039
Transakcje z jednostkami powigzanymi i stowarzyszonymi na dzien 31.12.2018

Spétka przychody koszty zobowiazania naleznosci
POLIGO CAPITALSP. Z 0O.0. 0 0 47 101
REINO DYWIDENDA SP. Z O.0. PROJEKT INWESTYCYJNY 1 4000 0 0 4920
SP. K.
REINO DYWIDENDA SP. Z 0.0. 2 000 0 0 2460
REINO DYWIDENDA 2 SP. Z 0.0. PROJEKT INWESTYCYINY 2 21904 0 0 26958
SP. K.
REINO DYWIDENDA 2 SP. Z 0.0. 2 000 0 0 2460
PROJEKT V SP.Z 0.0. 600 0 0 2214
PROJEKT JSP.Z 0.0. 501 488 0 0 616 830
CONCREA RADOStAW SWIATKOWSKI 0 45 000 55350 0
RD2 INVESTMENT SARL SCSP LUXEMBOURG 36618 0 0 9872073
SPARK VC 0 0 0 0
APOLLO CAPITAL 0 0 0 0
RAZEM 568 610 45 000 55 350 10575 016
(wszystkie kwoty wyrazone sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej) 26



RAPORT SRODROCINY REINO CAPITAL ZA OKRES 01.01.2019 - 31.03.2019 .
milm

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital SA

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej 1.01.-31.03.2019 | 1.01.-31.03.2018

Zarzad 24 000
Rada Nadzorcza 36 000 9900
Razem 60 000 9900

XV. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH
NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Nie wystepuja.

XVI. STAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen w zakresie odsetek od kredytu

Gwarancja /

Wyszczegolnieni .
yszezegoinienie poreczenie dla

Tytutem Waluta 31.03.2019 31.12.2018

Umowa poreczenia kredytu
Poreczenie sptaty kredytu RD WRC Sp. z 0.0. inwestycyjnego udzielonego przez PLN 9774 887 9774 887
Santander Bank Polska SA

Razem 9774 887 9774 887

W dniu 20 czerwca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt inwestycyjny pomiedzy jednostka zalezng RD WRC
Sp. z o.0. a Santander Bank Polska SA na zakup lokalu biurowego mieszczacego sie w budynku ,Thespian”
we Wroctawiu. Kredyt inwestycyjny zostat udzielony do 2026 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest hipoteka
umowna ustanowiona na nieruchomosci lokalowej, wraz z udziatem w nieruchomosci wspdlnej oraz poreczenie
udzielone przez REINO Capital SA

Kredyt zostat przekwalifikowany do pozycji ,,Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy”, w zwigzku z przeznaczeniem nieruchomosci na sprzedaz.

W lutym 2018 r. Bank Zachodni WBK SA (aktualnie Santander Bank Polska SA) wypowiedziat umowe kredytu
inwestycyjnego udzielonego spodfce zaleznej Emitenta, tj. RD WRC Sp. z 0.0. Wypowiedzenie Umowy kredytu datowane
byto na dzien 9 lutego 2018 r., okres wypowiedzenia wynosit 30 dni. Emitent w 2011 r. udzielit spdtce zaleinej
poreczenia Umowy kredytu.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy kredytu podpisane zostato tréjstronne porozumienie zawartego pomiedzy
Bankiem, RD WRC Sp. z 0.0. oraz Spotkg dominujgcg w przedmiocie dobrowolnej sptaty zobowigzan spotki zaleznej
z tytutu kredytu inwestycyjnego (dalej: ,,Porozumienie"). Strony zawarty Porozumienie celem okreslenia warunkéw
sptaty zobowigzan Spotki zaleznej wzgledem Banku wynikajagcych z Umowy kredytu oraz odroczenia terminu
zapadalnosci zobowigzan Spodtki zaleznej wzgledem Banku do dnia 30 listopada 2018 roku, pod warunkiem
terminowego wywigzywania sie przez Spotke zalezng z ustalonych warunkéw sptaty zobowigzan. Intencjg Spotki
zaleznej jest sptata zobowigzan z Umowy kredytu ze srodkow uzyskanych ze sprzedazy lokalu biurowego przy
pl. Powstafncow Slaskich we Wroctawiu, na ktérej ustanowiona zostata hipoteka. W celu zabezpieczenia prawidtowej
realizacji Porozumienia RD WRC Sp.z o.0. przedtozyt Bankowi o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 KPC.

XVII. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ REINO CAPITAL SA | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W CIAGU OKRESU 1.01.2019 - 31.03.2019

Sktad Grupy Kapitatowej zaprezentowano w czesci E pkt VI Sprawozdania. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019
r. nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

W dniu 13 lutego zawigzano spétke luksemburskg REINO Capital Management S.a r.l, (Société a responsabilité limitée
— spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia), w ktérej 100% udziatéw posiada REINO Capital SA.

XVIII. RYZYKO PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji
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prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panistwowych, jak i pomiedzy organami paistwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien
31 marca 2019 roku nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw.

XIX. RYZYKO FINANSOWE

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg udzielone i otrzymane pozyczki
oraz srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej . Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania
handlowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko kapitatowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdwione ponizej. Spotki Grupy
Kapitatowej monitorujg réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu zawieranych uméw pozyczek. Grupa ogranicza ryzyko
poprzez stosowanie statej stopy procentowej w przypadku udzielonych i otrzymanych pozyczek.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Aktualnie w spodtce nie wystepuje sprzedaz w walutach, a zakupy w walucie stanowig nieistotng czes¢ facznej kwoty
zakupow.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje w duzej mierze z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym czy kredyty bankowe oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu.

Ryzyko kapitatowe

Ryzyko kapitatowe definiowane jest jako ryzyko niezapewnienia odpowiedniego poziomu i struktury funduszy
wtasnych, w odniesieniu do skali prowadzonej przez Grupe dziatalnosci i ekspozycji na ryzyko, a tym samym
niewystarczajgcych do absorpcji strat nieoczekiwanych z uwzglednieniem plandw rozwoju i sytuacji skrajnych.

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest wiec zapewnienie odpowiedniego poziomu i struktury funduszy
wtasnych, w odniesieniu do skali prowadzonej przez Grupe dziatalnosci oraz ekspozycji na ryzyko, z uwzglednieniem
zatozen oraz zalecen i rekomendacji nadzorczych w zakresie adekwatnosci kapitatowe;j.
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XX. INFORMACJE O ZMIANACH SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. nie miaty miejsca zmiany w sytuacji gospodarczej oraz warunkach
prowadzenia dziatalnosci Grupy, ktére miatyby istotny wptyw na warto$s¢ godziwg aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

XXI. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. jednostka dominujgca nie wyptacita i nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.

XXIl. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

UCHWALA NWZA W SPRAWIE PODWYZSZENIA KAPITAtU W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO SPOtKI
DOMINUJACE)

W dniu 14 kwietnia 2019 roku doszto do podjecia Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany Statutu Spétki dominujacej i upowaznienia Zarzadu Spétki dominujacej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscig wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w sprawie
zmiany Statutu Spétki dominujacej i upowaznienia Zarzadu Spétki dominujgcej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego, oraz z mozliwoscia wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dokonano zmiany Statutu spétki poprzez dodanie § 81 Statutu, o nastepujgcym brzmieniu:

»§8(1)

1.W terminie trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze upowaznienie, Zarzqd Spotki
jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki na zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu
spotek handlowych o kwote nie wiekszq niz 23 308 080,00 zt (dwadziescia trzy miliony trzysta osiem tysiecy
osiemdziesigt ztotych 00/100) (kapitat docelowy).

2. Zarzgd mozZe wykonac¢ powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen.
3. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogq by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne.

4.Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzqd w uchwale
o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego upowaznienia. Cena emisyjna nie bedzie
nizsza niz mniejsza z wartosci (i) 1,60 zt za jednq akcje (ii) 80 % aktualnej ceny rynkowej akcji, ustalonej jako Sredni kurs
akcji w okresie jednego miesigca poprzedzajgcego uchwate Zarzqdu, w zaokrggleniu do petnych 10 groszy.

5.Uchwata Zarzqdu podjeta w sposob okreslony w ust. 1-4, zastepuje uchwafe Walnego Zgromadzenia
o podwyzZszeniu kapitatu zaktadowego i dla swojej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

6.Zarzqd Spotki moze, za zgodq Rady Nadzorczej, wytqczyc lub ograniczy¢ prawo pierwszeristwa objecia akcji Spotki
przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczgce podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w ramach udzielonego Zarzqdowi w Statucie Spotki upowaznienia do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego.”

ZWOLANIE NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI — PRZEDLUZENIE EMISJI AKCJI SERII G

W dniu 14 maja 2019 r. Spdtka zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie obejmujace swoim porzadkiem obrad
uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 listopada 2018 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii G z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy do akcji nowej emisji serii G oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji, oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii G
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do akcji nowej emisji serii G

Uchwata, ktéra ma ulec uchyleniu, przewidywata podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej o kwote nie
mniejszg niz 0,80 groszy oraz nie wiekszg niz 8 922 560,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 11 153
200 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Jednak, w zwigzku z tym ze rozmowy z inwestorami potencjalnie zainteresowanymi objeciem nowo emitowanych Akgcji
Serii G Spotki, przypadaty na okres publikacji wynikéow finansowych Spétki i Grupy za rok 2018 r. wymagato to
dodatkowego czasu niz ten przewidziane w uchwale aby umozliwi¢ inwestorom zapoznania sie z wynikami Spétki oraz
perspektywami jej rozwoju w najblizszym okresie.
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Zarzad wobec powyzszego postanowit zawnioskowaé do Walnego Zgromadzenia o przedtuzenie okresu emisji poprzez
uchylenie uprzednio podjetej uchwaly oraz podjecie nowej umozliwiajagcych przeprowadzenie emisji
o wartosci i na warunkach zasadniczo analogicznych do tych przewidzianych w uprzednio podjetej Uchwale.

Wolg Spotki jest przeprowadzenie oferty w okolicznosciach zapewniajacych inwestorom dostep do mozliwie
najpetniejszej informacji, co w szczegdlnosci zwigzane jest ze wspominanymi wczesniej terminami raportowania
finansowego oraz kolejnymi istotnymi dziataniami zwigzanymi z realizacjg strategii rozwoju biznesu.

Projekt uchwaty do podjecia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zwotanym na dziert 10 czerwca 2019 r.
przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki dominujacej poprzez emisje akcji serii G z wytgczeniem
w cafosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy kwote nie mniejsza niz 0,80 groszy oraz nie wiekszg niz 8 922
560,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 11 153 200 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda.

Cena emisyjna zostanie okreslona przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem dostosowania ceny emisyjnej do popytu na
oferowane akcje., co ma stuzy¢ pozyskaniu mozliwie wysokich wptywdéw z emisji lub dostosowaniu ceny emisyjnej
do parametréw dokonywanych inwestycji. W uchwala przewidziano, ze nie bedzie ona nizsza niz 1,6 zt.

Emisja akcji bedzie miata charakter prywatny i bedzie skierowana do wybranych przez Zarzad inwestoréw.

UCHWALA ZARZADU W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU EMISJI OBLIGACII

W dniu 20 maja 2019 r. roku Zarzad REINO Capital SA podjat uchwate w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacji
(Program Emisji) o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 10.000.000 euro lub réownowartosci tej kwoty
w ztotych polskich, wedtug kursu euro w ztotych polskich opublikowanego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
w dniu podjecia przez Zarzad uchwaty o emisji obligacji (Obligacje).

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji mogg by¢ emitowane bezterminowo w jednej lub wiekszej liczbie
serii, na okres nie dtuzszy niz 60 miesiecy.

Szczegbtowe warunki emisji Obligacji przyjete przez Zarzad dla poszczegdlnych serii obligacji okreslg m.in: liczbe
emitowanych obligacji, date emisji oraz termin wykupu, cene emisyjna, szczegétowe warunki oprocentowania takie
jak jego wysokos¢, okresy odsetkowe oraz terminy wyptaty odsetek, warunki wczesniejszego wykupu lub nabycia
obligacji.

Zarzad okresli réwniez sposdb zabezpieczenia obligacji, w przypadku, gdy podejmie decyzje o ich zabezpieczeniu.

Obligacje bedg emitowane przez skierowanie propozycji ich nabycia do inwestoréw indywidualnych
i instytucjonalnych w liczbie nie przekraczajacej facznie 149 oséb, albo poprzez publiczng oferte do inwestoréw
instytucjonalnych lub w przypadku w ktérym minimalna kwota zapisu bedzie wynosi¢ 100.000,00 euro.

Obligacje beda emitowane w formie dokumentu, chyba Ze Zarzad zdecyduje inaczej albo zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcymi Obligacje nie bedg mogty mie¢ formy dokumentu.

Program emisji obligacji w wysokosci nominalnej do 10 min EUR daje Zarzgdowi upowaznienie do przeprowadzenia
szeregu emisji papierow dtuznych o rdéznej wartosci, w ztotych lub euro facznie jednak nie wyzszej niz 10 min EUR.
Program zostat przyjety na czas niekreslony.

Obligacje bedg emitowane w celu pozyskania $rodkéw na finansowanie akwizycji oraz dziatalnosci biezacej,
przy czym akwizycje rozumiane sg jako nabycie lub objecie udziatéw w dywidendowych strukturach zwigzanych
z nieruchomosciami komercyjnymi przynoszacymi staty dochdd, dla ktérych REINO Partners Sp. z o.0. petni role
zarzadzajgcego lub doradcy w zarzadzaniu. Tak rozumiana dziatalnos¢ akwizycyjna zaktada wykorzystanie dtuznych
instrumentow finansowych, w szczegdlnosci pozyczek.

Przyktadem akwizycji finansowanej ze srodkéow pozyskanych z emisji obligacji jest pierwszy i gtéwny cel emisji
polegajacy na zwiekszeniu udziatu GK REINO Capital w Strukturze Inwestycyjnej Malta House z 15% (posiadanych
obecnie poprzez spotke zalezng REINO Dywidenda Plus SA) do 30%, w szczegdlnosci poprzez nabycie przez REINO
Capital SA lub REINO Dywidenda Plus SA 100% udziatéw w spétce RDMH Property SCSp lub jej spdtce stowarzyszonej
- RD2 Investment Sarl SCSp, ktdrej jednym z udziatowcow jest REINO Dywidenda Plus SA. RD2 Investment Sarl SCSp
jest jedynym komandytariuszem spétki celowej bedgcej wtascicielem nieruchomosci Malta House w Poznaniu.

W zwigzku z opisanym powyzej charakterem dziatan akwizycyjnych, prowadzacych do posredniego partycypowania w
we witasnosci przynoszacych staty dochdd nieruchomosci komercyjnych, obligacje emitowane w ramach Programu
Emisji bedg miaty charakter REIT-owy, tj. instrumentdw, za posrednictwem ktorych obligatariusz bedzie uczestniczyt
w przychodach z najmu nieruchomosci komercyjnych przynoszacych staty dochéd, w szczegdlnosci Malta House.
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E. POZOSTALE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE WRAZ Z KOMENTARZEM ZARZADU

W | kwartale 2019 roku Grupa osiggneta przychody w wysokosci 638 tys. zt. W gtdwnej mierze byty one generowane z
dziatalnosci doradczej oraz zarzadzania aktywami nieruchomosciowymi prowadzonej przez REINO Partners
Sp. z 0.0. Dodatkowo w przychodach ze sprzedazy zostaty uwzglednione przychody z tytutu najmu lokalu biurowego
we Wroctawiu bedacego wtasnoscig Spétki zaleznej RD WRC Sp. z 0.0.

Spoétka dominujgca nie osiggata przychodoéw w okresie sprawozdawczym.
Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 72 tys. zt wynikaty z korekty VAT naleznego.

Pozostate przychody finansowe zamykajace sie kwotg 176 tys. zt pochodzity z odsetek od pozyczek udzielonych
spotkom stowarzyszonym, natomiast koszty wynikajg z réznic kursowych.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 372 tys. zt ponoszone przez Grupe sktadajg sie koszty dziatalnosci
ponoszone przez spotki wchodzace w sktad Grupy, gtéwnie koszty ustug obcych oraz koszty wynagrodzen. Poziom
kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci ich istotny wzrost w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, wynika
z intensywnych prac nad realizacjg strategii rozwoju biznesu, ktorych efektem ma by¢ istotny wzrost wartosci aktywow
funduszu wobec ktérych REINO Partners petni role zarzadzajgcego lub doradcy, a takze dalsza rozbudowa Grupy
Kapitatowej REINO Capital. Intensywne prace zwigzane z nowymi projektami oraz pozyskiwaniem partneréw
biznesowych i inwestorow do poszczegdlnych wehikutéw inwestycyjnych sg kosztochtonne, w szczegdlnosci
w okresie przygotowawczym i w sposdb zaktadajgcym ich réwnolegte prowadzenie w kilku kluczowych obszarach.

Spoétka holdingowa REINO Capital jest obecnie w okresie przemodelowywania i restrukturyzacji dziatalnosci
oraz relacji w Grupie, zaréwno jesli chodzi o organizacje Grupy jak i profil jej dziatalnosci. Proces ten rozpoczat sie
w |l pétroczu 2018 roku i dotyczyt struktury wiasnosciowe] i kapitatowej oraz sktadu Grupy. Dlatego tez wyniki
finansowe, zaréwno w pozycji przychoddw jak i ponoszonych kosztow w analogicznym okresie ubiegtego roku istotnie
sie roznia.

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych, jako dziatalnos¢ przewazajgca Spoétki dominujgcej zostata ujawniona w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 31 grudnia 2018 r., na podstawie nowego tekstu statutu przyjetego w dniu 30 pazdziernika
2018 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki.

Zgodnie z nowa strategig, Spotka dominujaca stoi na czele holdingu sktadajgcego sie z podmiotéw zwigzanych
z inwestycjami i zarzagdzaniem funduszami na rynku nieruchomosci komercyjnych. Dodatkowo, Spétka dominujaca,
jako spotka holdingowa, bedzie stanowic¢ centrum ustug wspdlnych dla wszystkich podmiotéw zaleznych, ktdrego
zakres obejmuje obszary o kluczowym znaczeniu dla catej grupy kapitatowej, takich jak rozwdj biznesu (businesss
developmet), compliance, finanse i rachunkowos¢ czy zasoby ludzkie. Spétka dominujgca moze réowniez petnic role
inwestora w wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spétki portfelowe petnig role zarzadzajacego lub doradcy.

Szczego6towo strategia dziatania Spotki holdingowej i catej Grupy zostata opisana w dalszej czesci Raportu.

Obecna sytuacja finansowa Spotki dominujgcej jest stabilna, jednakze w ocenie Zarzagdu Spétka dominujgca wymaga
dodatkowego finansowania, co umozliwi jej niezaktdcone powadzenie biezgcej dziatalnosci oraz rozwdj poprzez
realizacje celéw strategicznych, m.in. takich jak tworzenie wehikutéw inwestycyjnych, sfinansowanie inwestycji
w kolejne podmioty, dla uzupetnienia kompetencji i obszaréw dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z nowg strategia
rozwoju biznesu.

W tym celu w dniu 14 listopada 2018 r. podjeto uchwate w przedmiocie emisji akcji serii G.

W zwigzku z tym rozmowy z inwestorami potencjalnie zainteresowanymi objeciem nowo emitowanych akgji serii G
Spotki, przypadaty na okres publikacji wynikéw finansowych Spétki i Grupy za rok 2018 r. i wymagaty dodatkowego
czasu, aby umozliwi¢ wybranym inwestorom zapoznanie sie z wynikami Spoétki oraz perspektywami jej rozwoju
w najblizszym okresie, Zarzagd postanowit zawnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia o przedtuzenie okresu emisji
poprzez uchylenie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 listopada 2018 r. uchwaty oraz
podjecie nowej, umozliwiajgcej przeprowadzenie emisji o wartosci i na warunkach zasadniczo analogicznych do tych
przewidzianych w uprzednio podjetej. Termin Walnego Zgromadzenia obejmujgcego porzadkiem obrad ww. decyzje
wyznaczono na 10 czerwca 2019 r.

Spoétka dominujgca zamierza pozyskaé finansowanie w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wiekszg niz 8 922 560,00 zt, w drodze emisji do 11 153 200 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej
0,80 zt kazda. Emisja bedzie realizowana w formule oferty prywatnej, kierowanej do ograniczonej grupy inwestorow.
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Wolg Spoétki jest przeprowadzenie oferty w okoliczno$ciach zapewniajacych inwestorom dostep do mozliwie
najpetniejszej informacji, co w szczegdlnosci zwigzane jest ze wspominanymi wczes$niej terminami raportowania
finansowego oraz kolejnymi istotnymi dziataniami zwigzanymi z realizacjq strategii rozwoju biznesu.

Cena emisyjna 1 akcji serii G zostanie okreslona przez Zarzad jednak wyniesie ona nie mniej niz 1,60 zt.

Ponadto, w dniu 15 kwietnia 2019 r. akcjonariusze udzielili upowaznienia dla Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wiekszg niz 23 308 080,00 zt. Uzasadnieniem udzielenia
upowaznienia zwigzanego z kapitatem docelowym jest w szczegdélnosci mozliwos¢ szybkiego reagowania na
zmieniajgce sie okolicznosci i pojawiajgce sie okazje rynkowe w zakresie i sposéb zwigzany z realizacjg nowej strategii
rozwoju biznesu Grupy.

STRUKTURA PRZYCHODOW | KOSZTOW

Grupa Kapitatowa (dane skonsolidowane) w zt

Wyszczegdlnienie 1Q 2019

Przychody netto ze sprzedazy 638 100
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1372426
Amortyzacja 116 699
Zuzycie materiatéw i energii 35289
Ustugi obce 758 550
Podatki i optaty 34 890
Wynagrodzenia 331267
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 63515
Pozostate koszty rodzajowe 32216
Strata na sprzedazy -734 326
Pozostate przychody operacyjne 72 252
Pozostate koszty operacyjne 0
Strata na dziatalnosci operacyjnej -662 074
Przychody finansowe 176 179
Koszty finansowe 12 264
Strata przed opodatkowaniem -498 160
Podatek dochodowy -2 864
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -495 296
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 25997
Strata netto -469 300
Strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -305 611

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 495 tys. zt. i zostata ona pomniejszona o ok. 26 tys. zysku netto
z dziatalnosci zaniechanej. W wyniku czego na poziomie skonsolidowanym wynik netto ksztattowat sie na poziomie
469 tys. zt. Strata netto jednostki dominujgcej w okresie sprawozdawczym wyniosta 104 tys. zt.
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STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 61 605 656 59 923 689
Wartos¢ firmy 48 401 183 48 401 183
Inwestycje dtugoterminowe 10908 783 10914 926
Aktywa obrotowe 6 084 340 6 877 885
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4300 000 4 300 000
AKTYWA RAZEM 67 689 996 66 801 574
Kapitat wtasny 59 428 779 59 858 602
Kapitat podstawowy 31077 440 31077 440
Kapitaty zapasowy 34500 084 34 500 084
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 576 850 569 275
Zobowigzania dtugoterminowe 1550 821 253176
Zobowigzania krétkoterminowe 943 135 943 239
Zobowigzania bezposrednio zw. z aktywami klas. do sprzedazy 3997 635 4043 967
KAPITAL | ZOBOWIAZANIA RAZEM 67 689 996 66 801 574

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 67 689 996 zt i byta o 1 681 967zt wyzsza od stanu na dzien
31.12.2018 r. Wzrost wartosci aktywow wynika z ujawnieniem wartosci prawa do dtugoterminowego uzytkowania
aktywu wynikajacego z umowy najmu powierzchni biurowej zgodnie z MSSF 16.

Grupa posiada zobowigzania dtugoterminowe wynikajgce z tytutu praw do uzytkowania aktywdéw dtugoterminowego
(umowa najmu) w wysokosci 1 298 tys. zt oraz zobowigzania wynikajgcego z depozytu od podnajemcy powierzchni
biurowej w wysokos¢ 178 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spoétka dominujgca jest poreczycielem zobowigzania spotki zaleznej RD WRC Sp. z o.0. z tytutu poreczenia kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego przez spoétke zaleing, ktéra to w dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowe kredytu
hipotecznego na tgczng kwote ok. 6 497 tys. zt na okres ok. 15 lat. Kredyt zostat wykorzystany na zakup lokalu
biurowego we Wroctawiu. W zwigzku z wypowiedzeniem kredytu przez bank, w dniu 20 marca 2018 r. doszto
do podpisania trojstronnego Porozumienia z udziatem Spétki dominujgcej, banku i spétki zaleznej (zmienionego
Aneksem nr 1 z dnia 27 listopada 2018 r.), dotyczgcego dobrowolnej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu, w ktérym
okreslono warunki sptaty zobowigzan Spétki zaleznej wzgledem banku oraz ustalono ostateczny termin sptaty
zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2019 r. Wg. stanu na dzien 31 marca 2019 r. warto$¢ poreczenia wynosita 9 774
887 zt.

Wg stanu na dziert 31 marca 2019 roku wartos$¢ zobowigzania z tytutu kredytu wynosita 3 997 635 zt (w bilansie ujete
jako zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi do sprzedazy).

INWESTYCJE SPOLKI | GRUPY

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spotka dominujgca ani spétki Grupy Kapitatowej nie prowadzity inwestycji w
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne, racjonalizowata i ograniczata koszty i wydatki.

AKTYWA FINANSOWE

W wyniku wyceny udziatéw i akcji objetych w zamian za nowo wyemitowane akcje Spotki dominujgcej serii E i F.
(podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 31 grudnia 2018 r.) w pozycji inwestycje dtugoterminowe wykazano
te instrumenty w wartosci wynikajgcej z wyceny tj. 60 352 250 zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa wykazata inwestycje
dtugoterminowe w kwocie 10 914 926 zt (10 908 783 zt na dzient 31 marca 2019 r.) na ktére sktadat sie udziat Grupy w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych oraz pozyczki udzielone na rzecz spétek stowarzyszonych. Wartosé
udziatéw w spoétkach zaleznych ulegta wytgczeniu w wyniku korekt konsolidacyjnych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Spétka dominujgca ani spétki Grupy Kapitatowej nie stosowaty w okresie sprawozdawczym instrumentéw
finansowych zabezpieczajacych transakcje, ani tez takich ktérych celem bytoby ograniczanie ryzyka zmiany cen lub
ryzyka kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest Spoétka i Spotki Grupy Kapitatowej.

Nie ma tez przyjetych jednolitych metod zarzadzania ryzykiem finansowym, Spétki Grupy kazdorazowo analizujg
sytuacje indywidualnie i podejmuje decyzje o ewentualnym stosowaniu takich instrumentow.
PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY | SPOLKI DOMINUJACE)

Prezentowane wskazniki dotycza okresu 01.01.2019 - 31.03.2019 (oraz danych poréwnywalnych za okres
01.01.2018 - 31.03.2018) i zostaty obliczone w oparciu o dane pochodzace ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
za okres zakonczony 31.03.2019.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

stan na 31.03.2019 stan na 31.03.2018
Wskaznik biezgcej ptynnosci | 6,45 13,61
Wskaznik szybkiej ptynnosci Il 6,35 13,59
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci Il 0,90 0,01

Zasady wyliczania wskaznikdw:

WskazZnik biezqgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe /zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
Miedzyokresowe) /zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci Ill = Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/
zobowigzania krdtkoterminowe

Il ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH
ZDARZEN DOTYCZACYCH SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z INFORMACJA NA TEMAT UMOW
ISTOTNYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI | GRUPY

UTWORZENIE NOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 31 grudnia 2018 r.. doszto do zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1 650 000,00 zt do
kwoty 31 077 440,00 zt w drodze emisji 25 808 300 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 10 976 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F zrealizowanego na podstawie uchwat nr 13 i nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
dominujacej z dnia 30 pazdziernika 2018 r.

Wraz z objeciem akgji serii E przez udziatowcow REINO Partners oraz i F przez akcjonariuszy RDPSA, powstata Grupa
Kapitatowa, ktérej koncepcja i strategia dziatalnosci zasadniczo rdéinig sie od dotychczasowej historii Spotki
dominujacej, przez co stanowig nowe otwarcie dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki dominujace;j.

Przejecie przez Spétke dominujgcg wiekszosciowych pakietow udziatdow i akcji spotek REINO Partners oraz RDPSA,
w potgczeniu z przeprowadzonymi, w okresie poprzedzajgcym, zmianami w sktadzie organdéw Spoétki dominujacej oraz
przyjeciem nowego statutu, w tym zmiany firmy Spotki dominujgcej na REINO Capital SA, stanowi pierwszy etap
budowy holdingu, ktérego koncepcja zostata omoéwiona w pkt. X powyze;j.

Po rejestracji podwyzszenia wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi: 31 077 440,00 zt.
Ogolna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki dominujacej wynosi: 38 846 800 gtosow.

Zarejestrowane przez Sad zmiany Statutu objety w szczegdlnosci zmiane firmy Spétki dominujacej, siedziby Spotki
dominujacej oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki dominujacej. Z dniem 31 grudnia 2018 r. firma Spotki
dominujacej zostata zmieniona z Graviton Capital SA na REINO Capital SA, asiedziba zostata przeniesiona
z Wroctawia do Warszawy.
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ROZWIAZANIE UMOWY Z BIEGLYM REWIDENTEM ORAZ WYBOR NOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA
ORAZ PRZEGLADU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ REINO CAPITAL

W dniu 25 lutego 2019 r. Zarzad Spotki dominujacej zawart Porozumienie rozwigzujgce umowe o badanie sprawozdan
finansowych, ktoéra byta zawarta w dniu 16 kwietnia 2018 r z Misters Audytor Adviser Spétka z o.o.
z siedzibg w Warszawie 02-520, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5, wpisang Uchwatg nr 4127/59/2011 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dn. 17 maja 2011 r. na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3704, (,,Firma audytorska”) i obejmowata:

e zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki dominujgcej za rok obrotowy 2017,

e zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2017,

e przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki dominujacej za okres | pétrocza roku obrotowego
2018,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za okres | pdtrocza roku
obrotowego 2018,

e zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki dominujgcej za rok obrotowy 2018,

e zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2018.

Przyczyng zawarcia Porozumienia rozwigzujacego Umowe s3 zmiany wtascicielskie oraz zmiany organizacyjne
w Spétce dominujacej i jej Grupie Kapitatowej, w zwigzku z czym przedmiotem badania sprawozdania finansowego za
rok 2018 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018 beda dokumenty o zasadniczo innej
strukturze i zakresie niz te, ktdre byty przedmiotem dotychczasowych prac Firmy audytorskiej, co wigze sie
z koniecznoscia dodatkowego, znaczgcego zaangazowania Firmy audytorskiej w wykonanie umowy, czego
nie przewidywata sktadajac oferte i zawierajgc umowe z dnia 16 kwietnia 2018 r., a Strony nie osiggnety porozumienia
co do warunkéw realizacji Umowy w nowych, zmienionych okolicznosciach.

Spotka dominujaca oraz Firma audytorska uznaty zatem, ze zachodzg przestanki okreslone w art. 66 ust. 7 pkt 3) ustawy
o rachunkowosci, w konsekwencji w dniu 25 lutego 2019 r. za zgodnym porozumieniem stron rozwigzano dotychczas
obowigzujacg Umowe, ze skutkiem na dziert podpisania ww. Porozumienia.

Porozumienie rozwigzujgce ww. Umowe z Firmg audytorska zostato zawarte przez Spétke dominujgcej po uzyskaniu
pozytywnej opinii Rady Nadzorczej odnosnie rozwigzania ww. Umowy.

Ww. okolicznosci zostaty potwierdzone przez Firme audytorskg w pismie skierowanym do Spoétki dominujacej oraz do
Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie obowigzywania niniejszej Umowy z Firmg audytorska wystapit przypadek wyrazenia w sprawozdaniach
z badania sprawozdan finansowych Spétki dominujacej lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej opinii z zastrzezeniem i dotyczyt sprawozdania finansowego Spétki dominujacej oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017.

Nie wystgpit natomiast przypadek wydania opinii negatywnych lub odmowy wyrazenia opinii, ani tez wyrazenia
w raportach z przeglagdu skréconych sprawozdan finansowych lub skréoconych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Spotki wnioskéw z zastrzezeniem, wnioskéw negatywnych lub odmowy wyrazenia wnioskéw.

Jednoczes$nie Rada Nadzorcza niezwtocznie przystgpita do wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia badania jednostkowych i skonsolidowanych rocznych oraz przegladu
jednostkowych i skonsolidowanych $rédrocznych sprawozdan finansowych Spoétki dominujacej oraz Grupy
Kapitatowej, ktéry to zostat przeprowadzony zgodnie z Politykg i Procedurg REINO Capital SA w zakresie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych.

UTWORZENIE SPOLKI ZALEZNEJ REINO CAPITAL MANAGEMENT S.A R.L

W dniu 13.02.2019 r. doszto do utworzenia Spétki REINO Capital Management S.a r.l, (Société a responsabilité limitée
— spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig), spétki zarejestrowanej w jurysdykcji luksemburskiej, powotanej do
petnienia roli jedynego komplementariusza (general partner) funduszu REINO Fund IV SCA SICAV-RAIF, ktérego
utworzenie w formie luksemburskiej spétki komandytowo — akcyjnej (fr. société en commandite par actions, SCA) oraz
jako spodtki inwestycyjnej ze zmiennym kapitatem (fr. société d’investissement a capital variable, SICAV)
i funduszu typu RAIF (ang. reserved alternative investment fund), z subfunduszami z réinymi strategiami
inwestycyjnymi (w szczegdlnosci strategiami dywidendowymi i deweloperskimi w zakresie nieruchomosci), stanowi
wazny element realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej w zakresie prowadzacym do istotnego wzrostu wartosci
aktywow zarzadzanych przez spotki zalezne, w szczegdlnosci REINO Partners.
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Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 12 000 Euro i zostat pokryty w catosci przez Spotke dominujaca, ktéra jest jedynym
udzialowcem posiadajacym 100% udziatow.

NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI DOMINUJACEJ ZWOLANE NA DZIEN 28 MARCA 2019 R.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dominujgcej zwotane na dzien 28 marca 2019 r. "Walne Zgromadzenie" po
wznowieniu obrad, po przerwie w dniu 15 kwietnia 2019 r., podjeto uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 kwietnia 2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki dominujacej i upowaznienia Zarzadu Spotki
dominujacej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscia wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w sprawie zmiany Statutu Spétki dominujacej i upowaznienia Zarzadu Spétki
dominujacej do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, oraz z mozliwoscig wytaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Na podstawie ww. uchwaty Zarzad zostat upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spétek handlowych w ramach kapitatu docelowego o kwote
nie wiekszg niz 23 308 080,00 zt.

Zarzad moze wykonaé powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszen w terminie trzech lat od dnia
wpisu do rejestru zmiany Statutu przewidujacej niniejsze upowaznienie.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane w zamian za wktady pieniezne. Cena emisyjna
akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzagd w uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego upowaznienia. Cena emisyjna nie bedzie nizsza niz mniejsza z
wartosci:

i) 1,60 zt za jedng akcje

ii) 80 % aktualnej ceny rynkowej akcji, ustalonej jako s$redni kurs akcji w okresie jednego miesigca
poprzedzajacego uchwate Zarzadu, w zaokragleniu do petnych 10 groszy.

Zarzad Spotki dominujacej moze, za zgoda Rady Nadzorczej, wytaczyé lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa objecia
akcji Spotki dominujacej przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczgce podwyiszenia kapitatu
zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spdétki dominujgcej upowaznienia
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Na podstawie ww. Uchwaty dokonano zmiany Statutu spétki dominujacej poprzez dodanie § 8¢ Statutu.

To samo Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2 w sprawie wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
oraz upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow wartosciowych,
w odniesieniu do akcji emitowanych na podstawie Uchwaty nr 1 opisanej powyze;j.

Akcjonariusz gtosujacy przeciw podjeciu ww. uchwat w przebiegu obrad zgtosit sprzeciwy z wpisaniem ich
do protokotu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat docelowy nie byt wpisany do KRS.

OGLOSZENIE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ DO 100% AKCJI SPOLKI

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 30 marca 2019 r. powziat informacje o ogtoszeniu przez 11 akcjonariuszy Spétki
dominujacej, w tym Poligo Capital sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, jako nabywajgcego, wezwania do zapisywanie sie
na sprzedaz akcji Spotki. Wzywajacy sg stronami porozumienia, w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), ktére zostato zawarte w dniu 30 listopada 2018 roku w celu wspdlnego
nabycia akcji Spotki nowych emisji serii E i serii F ("Porozumienie Akcjonariuszy").

Wezwanie ma charakter nastepczy. W dniu 31 grudnia 2018 r., w wyniku rejestracji przez sad rejestrowy
w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki dominujgcej z kwoty 1 650 000 zt
do kwoty 31 077 440,00 zt, doszto do zwiekszenia ogdlnej liczby akcji Spotki dominujgcej i jednoczesnie ogdlnej liczby
gtosow Spétki dominujacej. W wyniku wyzej opisanego zdarzenia wzywajacy, jako strony Porozumienia Akcjonariuszy,
przekroczyli tacznie 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki dominujace;j.

Z uwagi na tres¢ art. 74 ust. 2 Ustawy wzywajgcy obowigzani byli ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji Spotki dominujacej w liczbie powodujacej osiggniecie 100% ogdlnej liczby gtoséw. Zgodnie z trescig
Porozumienia Akcjonariuszy, cena za jedng Akcje Nabywang w Wezwaniu wynosi 1,60 zt.

W ogtoszonym w dniu 15 kwietnia 2019 r. stanowisku, Zarzad ocenit, ze wezwanie bedzie miato neutralny wptyw na
interes Spétki dominujgcej co wynika m.in. z tego, ze wzywajgcy nie wskazat zamiaru dazenia do wprowadzenia
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jakichkolwiek istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej Spoétki dominujacej i nie
wskazat, ze zamierza podejmowac dziatania majace na celu przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji) i wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowany. Ponadto, Zgodnie z przekazanym stanowiskiem,
zdaniem Zarzgdu Spétki nabycie przez podmiot Nabywajgcy akcji Spoétki, bedgcych przedmiotem Wezwania w
niewielkim stopniu zmieni stosunki wtasnosciowe w Spétce.

Przedmiotem Wezwania sg 869.194 akcje Spétki, uprawniajgce do 869.194 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda, ktdre stanowig 2,24% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz
2,24% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

Zaden z Wzywajacych nie jest samodzielnie podmiotem dominujagcym wobec Spétki, w szczegdlnosci realizacja
Wezwania nie wptynie istotnie na zmiane udziatu w sposdb pozwalajgcy na uzyskanie pozycji dominujacej.

. WSKAZANIE | OCENA CZYNNIKOW ORAZ NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA DANY OKRES
Poza zdarzeniami szczeg6towo opisanymi w pkt Il powyzej, w analizowanym okresie nie miaty miejsca inne nietypowe

zdarzenia majgce wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Iv. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
SRODROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spdtka dominujgca nie publikowata prognoz wynikéow finansowych na 2019 rok.

V. ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Spétki dominujacej
na dzien przekazania niniejszego raportu. prezentujg ponizsze zestawienia.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki w okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego
Grupy w dniu 30 kwietnia 2019 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu (22 maja 2019 r.) nie zaszty zmiany
w stanie posiadania akcji

Stan posiadania akcji Spétki dominujacej przez cztonkéw Zarzadu Spétki dominujace;j:

Osoba llos¢ akcji w szt. Wartos¢ nominalna w zt
Radostaw Swiatkowski 11 621 750 9297 400

Stan posiadania udziatdw przez cztonkdw Zarzadu Spétki dominujgcej w podmiotach powigzanych sporzadzenia
raportu:

Osoba Podmiot llos¢ udziatow w szt.

Radostaw Swiatkowski REINO Partners Sp. z o0.0. 289 udziatdow o tgcznej wartosci
nominalnej 28.900,00

Stan posiadania akcji Spotki dominujacej przez cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia raportu:

Osoba llos¢ akcji w szt. Warto$¢ nominalna w zt

Tomasz Buczak 1193 306 954 644,80
(przez podmiot zalezny Poligo
Capital Sp. z 0.0.)

Wg stanu na dzien sporzadzenia raportu zaden z pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej bezposrednio ani posrednio
nie posiadat akcji Spotki dominujgcej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ani udziatdw w podmiotach
powigzanych.
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VI. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania sgdowe, ani prowadzone przed organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze postepowania dotyczgce zobowigzan
oraz wierzytelnosci.

VIL. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE |
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach
rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakcji Spoétki dominujgcej z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w punkcie XII w czesci C niniejszego Raportu.

VIII. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCIJI JEST ISTOTNA

W okresie sprawozdawczym Spétka ani jednostki od niego zaleine nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki lub
gwarancji.

Spoétka dominujgca jest poreczycielem zobowigzania spotki zaleznej RD WRC Sp. z 0.0. z tytutu poreczenia kredytu
inwestycyjnego zaciggnietego przez spotke zaleing, ktéra to w dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowe kredytu
hipotecznego na tgczng kwote ok. 6 497 tys. zt na okres ok. 15 lat. Kredyt zostat wykorzystany na zakup lokalu
biurowego we Wroctawiu. W zwigzku z wypowiedzeniem kredytu przez bank, w dniu 20 marca 2018 r. doszto do
podpisania tréjstronnego Porozumienia z udziatem Spétki dominujacej, banku i spétki zaleznej (zmienionego Aneksem
nr 1 z dnia 27 listopada 2018 r.), dotyczgcego dobrowolnej sptaty zadtuzenia z tytutu kredytu, w ktérym okreslono
warunki sptaty zobowigzan Spétki zaleznej wzgledem banku oraz ustalono ostateczny termin sptaty zobowigzan na
dzien 30 wrzesnia 2019 r. Wg stanu na dzien 31 marca 2019 roku wartos¢ zobowigzania z tytutu kredytu wynosita 3
997 635 zi.

IX. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA, OPIS
PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

Zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej REINO CAPITAL w okresie
sprawozdawczym lub ktorych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach obrotowych zostaty przedstawione w pkt. Il
powyzej oraz punkcie X w dalszej czesci Raportu.

X. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Zgodnie z nowa strategig, Spotka dominujgca stoi na czele holdingu sktadajgcego sie z podmiotéw zwigzanych
z inwestycjami i zarzagdzaniem funduszami na rynku nieruchomosci komercyjnych. Dodatkowo, Spétka dominujaca,
jako spotka holdingowa, bedzie stanowi¢ centrum ustug wspdlnych dla wszystkich podmiotéw zaleznych, ktérego
zakres obejmuje obszary o kluczowym znaczeniu dla catej grupy kapitatowej, takich jak rozwdj biznesu (businesss
developmet), compliance, finanse i rachunkowos¢ czy zasoby ludzkie.

Dtugoterminowa koncepcja rozwoju biznesu Grupy Kapitatowej zaktada zachowanie istotnego znaczenia dziatalnosci
na rynku nieruchomosci komercyjnych. Réwnoczesnie, strategicznym zamiarem jest rozbudowa holdingu o spétki
o charakterze ustugowym, uzupetniajgcych kompetencje zaréwno na rynku nieruchomosci, jak i w innych klasach
aktywow, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w przedsiebiorstwa. Efektywnos$¢ dziatalnosci tego typu podmiotéw
jest silnie skorelowana z jej skalg. Strategicznym celem jest istotny wzrost wartosci aktywéw zarzgdzanych przez
podmioty zalezne Spdtki dominujacej, a takze aktywow wehikutéw inwestycyjnych, dla ktérych spotki wchodzace
w skfad holdingu petnia role doradcy przy zarzadzaniu.

Realizacja okreslonej powyzej koncepcji moze wigzac sie z wtgczeniem do holdingu podmiotéw licencjonowanych.
W szczegdlnosci takich, ktdre posiadajg zgody na oferowanie papierow wartosciowych i zarzgdzanie funduszami
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w poszczegdlnych klasach aktywéw. Wsréd rozwazanych mozliwosci sg: towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub podmiot dziatajacy w jurysdykcji zagranicznej jako Zarzadzajacy Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi
(AIFM, ang. Alternative Investment Fund Manager), dom maklerski czy podmiot bedacy agentem firmy inwestycyjnej
(AFI).

Spoétka dominujgca bedzie kazdorazowo dazyta do bycia wiekszosciowym wtascicielem wszystkich spétek o istotnym
znaczeniu dla okreslonej powyzej koncepcji. Ma to kluczowe znaczenie zaréwno z punktu widzenia konsolidacji,
jak i kontroli, a takze wptywu na rozwdj biznesu poszczegdlnych spotek, zgodnie z koncepcjg i strategia catego
holdingu.

Wozrost wartosdci Spotki dominujacej jako spotki holdingowej wynika przede wszystkim ze wzrostu wartosci
poszczegdlnych spétek portfelowych. Zrédtem dochodéw Spétki beda réwniez dywidendy wyptacane przez spotki
zaleine.

Spoétka dominujgca moze rowniez petnic role inwestora w wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spoétki portfelowe
petnig role zarzadzajgcego lub doradcy.

Wraz z objeciem w dniu 30 listopada 2018 roku akgji serii E i F Spdtki dominujacej przez udziatowcow REINO Partners
oraz akcjonariuszy RDPSA, w zamian za 644 udziaty stanowigce 50,04% udziatéw spétki REINO Partners oraz 171 500
akcji stanowigcych 100% akcji spotki RDPSA, powstaje Grupa Kapitatowa, ktérej koncepcja i strategia dziatalnosci
zasadniczo rdznig sie od dotychczasowej historii Spétki dominujace;j.

REINO PARTNERS SP Z 0.0.

REINO Partners jest profesjonalnym i niezaleznym podmiotem wyspecjalizowanym w zarzgdzaniu inwestycjami
na rynku nieruchomosci, a takze swiadczgcym ustugi doradztwa strategicznego oraz transakcyjnego.

REINO Partners powstata w lipcu 2010 roku jako prywatne przedsiewziecie grupy ekspertdw tgczacych kompetencje z
zakresu rynku nieruchomosci (zarébwno w obszarze deweloperskim, jak i transakcyjnym) oraz inwestycji i rynkéw
kapitatowych, a takze zarzgdzania spétkami i czesciami portfeli inwestycyjnych funduszy.

Mniejszosciowymi udziatowcami, posiadajgcymi tgcznie 49,96% udziatdw, i cztonkami zarzadu REINO Partners s3
osoby z wieloletnim doswiadczeniem na rynku nieruchomosci i w szeroko rozumianej dziatalnosci inwestycyjne;j,
w tym rzeczoznawca majgtkowy i cztonek RICS — Royal Institution of Chartered Surveyors.

REINO Partners jest liderem na rynku produktéw inwestycyjnych o charakterze dywidendowym, opartych
0 przynoszace staty dochdd nieruchomosci komercyjne o wysokim miedzynarodowym standardzie, adresowanych do
polskich inwestoréw, a takie aktywnym uczestnikiem dziatan podejmowanych na rzecz wprowadzenia
do polskiego ustawodawstwa i praktyki gospodarczej rozwigzan zwigzanych z dziatalnoscig podmiotéw wspdlnego
inwestowania na rynku nieruchomosci typu REIT (ang. Real Estate Investment Trust).

REINO Partners zarzgdza portfelem rynku nieruchomosci funduszy REINO Dywidenda FIZ i REINO Dywidenda 2 FIZ,
a takze petni role doradcy przy zarzadzaniu aktywami inwestycyjnymi RDPSA (pierwszej polskiej spotki dziatajacej
w modelu REIT) oraz portfelem rynku nieruchomosci funduszu REINO Deweloperski FIZ.

Zakres kompetencji i ustug REINO Partners zwigzanych z aktywnym zarzadzaniem inwestycjami na rynku
nieruchomosci obejmuje caty proces, poczawszy od identyfikacji aktywow i doradztwa przy zakupie oraz pozyskaniu
kapitatu, poprzez aktywne zarzadzanie aktywami, az do opracowania i przeprowadzenia strategii wyjscia z inwestycji.

REINO DYWIDENDA PLUS SA

RDPSA to utworzona w maju 2015 r. spo6tka rynku nieruchomosci komercyjnych o charakterze dywidendowym, ktérej
pierwotny model biznesowy odzwierciedlat najlepsze wzorce dziatalnosci podmiotéw typu REIT (ang. ,Real Estate
Investment Trust”). Zgodnie z koncepcjg, spotka miata sta¢ sie beneficjentem wprowadzenia polskich regulacji
dotyczacych podmiotdw typu REIT, w szczegdlnosci w powigzaniu z przeprowadzeniem pierwszej oferty publiczne;j.

Niezwtocznie po zawigzaniu spotki, RDPSA uczestniczyta, jako udziatowiec mniejszosciowy i poprzez struktury
inwestycyjne z wykorzystaniem spétek prawa luksemburskiego i polskiego, w nabyciu dwdch przynoszacych staty
dochdd nieruchomosci biurowych — Alchemia | w Gdansku oraz Malta House w Poznaniu o tacznej wartosci
ok. 90 min EUR.

RDPSA objeta ok. 30% udziatow w strukturze inwestycyjnej stworzonej na potrzeby nabycia nieruchomosci Alchemia |
oraz ok. 15% w strukturze inwestycyjnej stworzonej na potrzeby nabycia nieruchomosci Malta House.

Ostatecznie, w zwigzku z brakiem polskich regulacji dot. podmiotow typu REIT, podjeto decyzje o przyjeciu otrzymanej
oferty i sprzedazy nieruchomosci Alchemia |. Po tej transakcji, sfinalizowanej w sierpniu 2017 roku,
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z ktorej wiekszos¢ wptywow zostata przeznaczona na sptate obligacji oraz wyptate dywidendy (dotychczas w kwocie
stanowiacej facznie ok. 14% zainwestowanego kapitatu), portfel aktywdéw inwestycyjnych RDPSA zostat ograniczony
do udziatu mniejszosciowego (ok. 15%) w strukturze inwestycyjnej zwigzanej z nieruchomoscig Malta House.

Spotka ubiega sie o wpis do rejestru zarzgdzajgcych alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, prowadzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Po przeniesieniu 100% akcji, Spétka dominujaca jest jedynym akcjonariuszem RDPSA, a $rodki z docelowej sprzedazy
Malta House zostang przeznaczona na sfinansowanie rozwoju Spétki dominujacej zgodnie z koncepcjg i strategia
rozwoju biznesu.

KONCEPCJA | STRATEGIA ROZWOIJU BIZNESU NOWO TWORZONEJ GRUPY KAPITALOWE)J

Przejecie przez Spétke dominujacg wiekszosciowych pakietow udziatow i akcji spdtek REINO Partners oraz RDPSA,
w potaczeniu z przeprowadzonymi, w okresie poprzedzajgcym, zmianami w sktadzie organdw Spétki oraz przyjeciem
nowego statutu, w tym zmiany firmy Spétki dominujacej na REINO Capital SA, stanowi pierwszy etap budowy holdingu,
ktory docelowo, zgodnie z koncepcjg, ma prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie tworzenia i oferowania produktow
inwestycyjnych oraz zarzadzania wehikutami inwestycyjnymi na rynku polskim oraz w kluczowych jurysdykcjach
zagranicznych we wszystkich istotnych klasach aktywow.

Zgodnie z przepisami prawa, realizacja okreslonej powyzej koncepcji holdingu bedzie zwigzana z wiaczeniem do jego
sktadu podmiotéw licencjonowanych, w szczegdlnosci posiadajgcych zgody na oferowanie papierow wartosciowych
i zarzadzanie funduszami w poszczegélnych klasach aktywodw, takich jak towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub podmiot dziatajgcy w jurysdykcji zagranicznej jako Zarzadzajacy Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi
(AIFM, ang. Alternative Investment Fund Manager), dom maklerski czy podmiot bedacy agentem firmy inwestycyjnej
(AF).

Zachowujac istotne znaczenie dziatalnosci i przedsiewzie¢ zwigzanych z nieruchomosciami komercyjnymi, holding
bedzie rozwijat dziatalnos¢ i oferte produktéw inwestycyjnych w innych klasach aktywéw, w szczegélnosci
inwestycjach w przedsiebiorstwa, poprzez fundusze private equity (PE) oraz venture capital (VC).

Celem nowo powstatej grupy bedzie réwniez zbudowanie pozycji lidera na podlegajgcym istotnym zmianom rynku
dystrybucji produktéow inwestycyjnych, ktére w szczegdlnosci wynikajg z nowelizacji w 2014 roku dyrektywy MiFID
(ang. Markets in Financial Instruments Directive), dyrektywa zwang potocznie MiFID Il, okreslajgcg szczegdtowe zasady
oferowania instrumentéw finansowych w celu zapewnienia znaczaco wiekszej ochrony inwestoréw
oraz transparentnosci firm inwestycyjnych (w tym bankéw i doméw maklerskich), obowigzujgcg od stycznia 2018 r.

Nie jest wykluczone, ze wsréd kolejnych spotek wchodzacych w sktad holdingu znajdg sie podmioty zapewniajace
istotne poszerzenie istniejgcych kompetencji, co z kolei moze umozliwi¢ znaczacy wzrost wartosci aktywéw wehikutow
inwestycyjnych.

Zgodnie z powyzszym, nowo tworzony holding z dominujgca rolg Spétki dominujacej, bedzie dazyt do stania sie
pierwszym projektem biznesowym w Polsce zaktadajacym pionowg i poziomg konsolidacje rynku poprzez tgczenie
tradycyjnych i alternatywnych klas aktywow z wtasng dystrybucja, co jest nowosciag wsrdd podmiotéw niezaleznych
od grup bankowych i ubezpieczeniowych w Polsce. Tak okreslona koncepcja biznesowa stanowi konieczng odpowiedz
na fundamentalne zmiany i systematycznie rosngce wyzwania na rynku zarzadzania aktywami
i dystrybucji produktow inwestycyjnych, wynikajgce w szczegdlnosci z przyjecia, a nastepnie implementacji na rynku
polskim regulacji europejskich, takich jak AIFMD i MiFID II.

Powyisze regulacje sprawiajg, ze rynek zarzadzania aktywami i dystrybucji produktéw inwestycyjnych w wielu
obszarach okresla sie na nowo, czemu towarzyszy wieksza $wiadomos¢ inwestorédw i ich rosngce oczekiwania
co do transparentnosci i jakosci oferty.

Powyzsza koncepcja biznesowa bedzie realizowana w szczegdlnosci poprzez nastepujace dziatania:

e wigczanie do sktadu holdingu podmiotow zapewniajgcych uzupetnienie kompetencji na rynku nieruchomosci,
w szczegblnosci w zakresie projektdw deweloperskich, lub istotne poszerzenie wartosci zarzadzanych
aktywow na tym rynku,

e wigczanie do sktadu holdingu kolejnych podmiotéw, zaréwno spétek licencjonowanych, jak i posiadajgcych
kompetencje i doswiadczenia zwigzane z inwestowaniem w klasy aktywdéw inne niz nieruchomosci,
w szczegolnosci w zakresie venture capital,

e tworzenie kolejnych wehikutéw inwestycyjnych, spotek i funduszy w na rynku polskim i kluczowych
jurysdykcjach zagranicznych, w sposdb prowadzacy do istotnego wzrostu wartosci aktywéw wehikutéw,
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dla ktérych podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej bedg petnity role zarzadzajgcego lub doradcy
przy zarzadzaniu, z wiodacg rolg REINO Partners i wehikutéw inwestujacych na rynku nieruchomosci,
powotywanych w szczegélnosci w jurysdykcjach zagranicznych i z istotnym udziatem zagranicznych
inwestordw instytucjonalnych,

e utworzenie i rozbudowywanie wtasnej sieci sprzedazy produktéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci poprzez
wtgczenie do Grupy Kapitatowej domu maklerskiego,

e pozyskiwanie srodkéw, zaréwno poprzez podwyzszanie kapitatu, jak i pozyskiwanie kapitatu dtuznego,
w szczegolnosci z emisji obligacji,

e rozbudowe kompetencji Spotki dominujacej, jako spotki holdingowej, w sposdb prowadzacy do znaczacego
wzrostu mozliwosci realizacji okreslonej powyzej koncepcji biznesowe;j,

e pozyskiwanie partnerow biznesowych, w szczegdlnosci podmiotow do realizowania wspdlnych
przedsiewzie¢, pozwalajgcych na wspdlne realizowanie celéw w danym obszarze rozwoju biznesu Spétki
dominujacej i Grupy Kapitatowej, w sposéb pozwalajacy na osiggniecie wytyczonych celéw biznesowych
i finansowych.

Spoétka dominujgca bedzie dazyta do bycia wiekszosciowym wtascicielem wszystkich spotek o istotnych znaczeniu
dla okreslonej powyzej koncepcji przedsiewziecia, co ma istotne znaczenie zaréwno z punktu widzenia konsolidacji,
jak i kontroli, a takze decydujgcego wptywu na rozwdj biznesu poszczegdlnych spotek zgodnie z koncepcja i strategia
catego holdingu.

REINO Capital SA jest spdtka holdingowa, ktérej wzrost wartosci bedzie w szczegdlnosci wynikat ze wzrostu wartosci
poszczegdlnych spotek portfelowych determinowanego wzrostem wartosci aktywow wehikutéw inwestycyjnych,
dla ktérych spétki portfelowe petnig role zarzadzajgcego lub doradcy przy zarzadzaniu portfelem aktywodw
inwestycyjnych. Oprdécz wzrostu wartosci udziatow w spétkach portfelowych, gtéwnych Zzrédtem dochoddéw Spétki
dominujacej beda dywidendy wyptacane przez spoétki zalezne.

REINO Capital SA jako spétka holdingowa bedzie stanowita centrum ustug wspdlnych dla wszystkich spétek zaleznych,
a obszary wsparcia stanowigce zakres takiego centrum bedg wynikaty z kompetencji i dziatalnosci bedacych czescig
wspolng dla  wszystkich spotek, takich jak sprawy prawne i compliance, finanse i rachunkowosc
czy rozwoj biznesu (business development).

Dodatkowo, Spétka dominujagca moze petni¢ role inwestora w wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spofki
portfelowe petnia role zarzadzajacego lub doradcy przy zarzadzaniu aktywami inwestycyjnymi, co bedzie wigzato sie z
mozliwoscia osiggniecia dodatkowych zyskdw kapitatowych, ale takze dodatkowymi czynnikami ryzyka.

Istotnym dla dalszej dziatalnosci Spétki dominujgcej bedzie pozyskanie srodkéw na finansowanie biezgcej dziatalnosci
oraz realizacje zamierzen strategicznych.

e nabycie mniejszosciowego udziatu (ok. 15%) w Strukturze Inwestycyjnej Malta House od funduszu REINO
Dywidenda 2 FIZ (na warunkach wynikajgcych z niezaleznie okreslonej wartosci aktywéw netto certyfikatow
Funduszu), w sposdb zwiekszajacy udziat Spétki w tej strukturze do ok. 30%,

e sfinansowanie wktadu wtasnego Spétki dominujgcej w wehikuty inwestycyjne zarzadzane przez REINO
Partners, w kwocie umozliwiajgcej powotanie takich wehikutéw, zgodnie z uzgodnionymi wymogami
kluczowych inwestoréw,

e sfinansowanie inwestycji w kolejne podmioty, stanowigce uzupetnienie kompetencji i obszaréw dziatalnosci
holdingu (grupy kapitatowej) zgodnie z nowa strategia rozwoju biznesu,

e finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki holdingowe;j.

Zarzad Spétki dominujacej zamierza pozyskac srodki w wyniku podwyzszenia kapitatu o kwote nie wiekszg niz 8 922
560,00 ztotych w wyniku emisji nie wiecej niz 11 153 200 akcji serii G o cenie nominalnej 0,8 zt kazda.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 listopada 2018 r. podjeto odpowiednig uchwate w tej sprawie. Jednak, w
zwigzku z tym ze rozmowy z inwestorami potencjalnie zainteresowanymi objeciem nowo emitowanych Akcji Serii G
Spotki, przypadaty na okres publikacji wynikéw finansowych Spétki i Grupy za rok 2018 r. wymagato to dodatkowego
czasu niz ten przewidziane w uchwale aby umozliwi¢ inwestorom zapoznania sie z wynikami Spotki oraz
perspektywami jej rozwoju w najblizszym okresie.
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Zarzad wobec powyzszego postanowit zawnioskowaé do Walnego Zgromadzenia o przedtuzenie okresu emisji poprzez
uchylenie uprzednio podjetej uchwaty oraz podjecie nowej umozliwiajgcych przeprowadzenie emisji o wartosci i na
warunkach zasadniczo analogicznych do tych przewidzianych w uprzednio podjetej Uchwale.

Wolg Spétki jest przeprowadzenie oferty w okolicznosciach zapewniajacych inwestorom dostep do mozliwie
najpetniejszej informacji, co w szczegdlnosci zwigzane jest ze wspominanymi wczesniej terminami raportowania
finansowego oraz kolejnymi istotnymi dziataniami zwigzanymi z realizacjq strategii rozwoju biznesu.

Projekt uchwaty do podjecia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zwotanym na dziert 10 czerwca 2019 r.
przewiduje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki dominujgcej poprzez emisje akcji serii G z wytgczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy kwote nie mniejszg niz 0,80 groszy oraz nie wiekszg niz 8 922
560,00 zt, w drodze emisji nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 11 153 200 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 0,80 zt kazda.

Emisja akcji bedzie miata charakter prywatny i bedzie skierowana do wybranych przez Zarzad inwestoréw.

Ponadto, na podstawie uchwaty powzietej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 15 kwietnia 2019 r.
udzielono Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote
nie wiekszg niz 23 308 080,00 zt.

Jednym z krokow podjetych dla realizacji wskazanych powyzej celéw strategicznych jest powotanie do zycia w dniu
13.02.2019 r. Spotki REINO Capital Management S.a r.l, (Société a responsabilité limitée — spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig), spotki zarejestrowanej w jurysdykcji luksemburskiej, powotanej do petnienia roli jedynego
komplementariusza (general partner) funduszu REINO Fund IV SCA SICAV-RAIF.

Utworzenie tego funduszu w formie luksemburskiej spétki komandytowo — akcyjnej (fr. société en commandite par
actions, SCA) oraz jako spétki inwestycyjnej ze zmiennym kapitatem (fr. société d’investissement a capital variable,
SICAV) i funduszu typu RAIF (ang. reserved alternative investment fund), z subfunduszami z réznymi strategiami
inwestycyjnymi (w szczegdlnosci strategiami dywidendowymi i deweloperskimi w zakresie nieruchomosci), stanowi
wazny element realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej w zakresie prowadzgcym do istotnego wzrostu wartosci
aktywow zarzadzanych przez spotki zalezne, w szczegdlnosci REINO Partners.
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F. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI

DOMINUIJACEJ REINO CAPITAL SA

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wyszczegolnienie 01.01 - 31.03.2019 | 01.01 - 31.03.2018
Przychody ze sprzedazy 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 104 296 14 067
Amortyzacja 446 446
Zuzycie materiatéw i energii 0 0
Ustugi obce 55274 1446
Podatki i optaty 85 665
Wynagrodzenia 42 000 9900
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 6491 1610
Pozostate koszty rodzajowe 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -104 296 -14 067
Pozostate przychody operacyjne 2 0
Pozostate koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -104 294 -14 067
Przychody finansowe 4476 0
Koszty finansowe 7 439 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -107 257 -14 067
Podatek dochodowy -2 864 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -104 393 -14 067
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -104 393 0
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,0027 -0,0069
Podstawowy za okres obrotowy -0,0027 -0,0069
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0027 -0,0069
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) -0,0027 0,0000
Podstawowy za okres obrotowy -0,0027 -0,0069
Rozwodniony za okres obrotowy -0,0027 -0,0069
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,0000 0,0000

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wyszczegélnienie 01.01 - 31.03.2019 | 01.01-31.03.2018
2ysk (strata) netto -104 393 -14 067
Inne catkowite dochody netto 0 0
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -104 393 -14 067
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE)

AKTYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Aktywa trwate 60515118 60 460 894 10561
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2367 2814 4152
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 60 404 057 60 352 250 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego 108 694 105 830 6 409
Aktywa obrotowe 49 015 57 544 5816
Zaliczki na dostawy 0 0 0
Naleznodci krétkoterminowe 46 783 35036 5472
Inwestycje krétkoterminowe 2232 22508 344
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
Akcje wtasne 0 0 0
AKTYWA RAZEM 60564 134 60518 438 16 377
PASYWA 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Kapitat wiasny 59 994 141 60 098 533 -486 820
Kapitat zaktadowy 31077 440 31077 440 1 650 000
Kapitaty zapasowy 30924 810 30924 810 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1903 717 -2122754 22122753
Zysk (strata) netto -104 393 219037 -14 067
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Zobowigzanie i rezerwy na zobowigzania 0 0 312796
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 281 096
Pozostate rezerwy 0 0 31 700
Zobowiazania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 420 354 320 658 190 402
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 309 174 198 730 117 464
- z tytutu dostaw i ustug 0 0 0
-inne 309 174 198730 117 464
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 111179 121928 72938
- z tytutu dostaw i ustug 66 928 70198 72 938
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 11 480
innych tytutéw publicznoprawnych 4408 0
- wynagrodzen 39836 39 837 0
-inne 8 413 0
Rozliczenia miedzyokresowe 149 639 99 247 0
PASYWA RAZEM 60564 134 60518 438 16 377
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Niepodzielony

Wynik finansowy

Kapitat wtasny

Wyszczegélnienie Kapitat zaktadowy Kapitaty zapasowy ol emey || Biemagn el || oxtinm
Na dzien 31.03.2019 .
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 31077 440 30924 810 -1903 717 0 60 098 533
Kapitat wiasny po korektach 31077 440 30924 810 -1903 717 0 60 098 533
Podwyzszenie kapitatu z tyt emisji nowych akcji 0 0 0 0
Agio od emisji nowych akcji 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -104 393 -104 393
Kapitat wtasny na dzier 31 marca 2019 r. 31077 440 30924 810 -1903 717 -104 393 59 994 140
Wyszczegélnienie Kapitat zaktadowy Kapitaty zapasowy w':ineii‘:‘?:::::xy zg::;:::;a:;::;x 522:1::‘ jeasny
Na dzieri 31.12.2018 r.
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 r. 1650 000 0 -2122754 0 -472 754
Kapitat wtasny po korektach 1650 000 0 -2122754 0 -472 754
Podwyiszenie kapitatu z tyt emisji nowych akcji 29 427 440 0 0 0 29 427 440
Agio od emisji nowych akcji 0 30924 810 0 0 30924 810
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 219 037 219 037
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 r. 31077 440 30924 810 -2122 754 219 037 60 098 533
Wyszczegolnienie Kapitat zaktadowy Kapitaty zapasowy w':i:ﬁ‘;?:;il::xy r{:;;:::;a:;::s,z E;g::ar:‘ )
Na dzien 31.03.2018 .
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2019 r. 1650 000 0 -2122 877 0 -472 877
Kapitat wtasny po korektach 1650 000 0 -2 122 877 0 -472 877
Podwyzszenie kapitatu z tyt emisji nowych akgji 1] 1] 0 0
Agio od emisji nowych akcji 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -14 067 -14 067
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wyszczegoblnienie

01.01 -31.03.2019

01.01 -31.03.2018

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto -107 257 -14 067
Korekty razem -9733 14 289
Amortyzacja 2231 0
Odsetki i udziaty w zyskach 1389 0
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 117939 0
Zmiana stanu naleznosci -41 311 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm. (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 51961 0
Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 0
Podatek dochodowy 0 0
Inne korekty -141 942 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -116 990 222
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 89378 0
Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 89378 0
Wydatki 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
w jednostkach powigzanych 0 0
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 89378 0
DZIALtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 197 342 0
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 197 342 0
Wydatki 64 900 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 49 319 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 15581 0
Inne wydatki finansowe 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 132 442 0
D. Przeptywy pienigeine netto razem (A+B+C) 104 830 222
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2110 222
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 122 122
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2232 344

Warszawa, dnia 22 maja 2019r.
Zarzad:

Radostaw Swigtkowski — Prezes Zarzadu
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