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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Dino Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2017 roku Dino Polska S.A. (»Spotka™) z siedzibg w Krotoszynie
przy ul. Ostrowskiej 122, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wilasnym i rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku wynika
z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(--rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spotki oraz czionkéw Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje¢ zgodnie z przepisami ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (-;ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na Jjej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spoiki.
Zarzad Spoiki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub biedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowier:

> Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwaly nr 2783/52/2015 Krajowe;j Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 roku z p6zn. zm,

° Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
W sprawie szczegbtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
Jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie
537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catosé
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz czy nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnosé Jjest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na
skutek oszustwa lub biedu i s3 uwazane za istotne, Jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze pojedynczo
lub tacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad
lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia spraw Spétki przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysziosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak
i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalce, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego
rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdéw prawa i regulacji, wyrazane sg
z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnogci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osadem biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spojna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spotki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewident6w.
Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyli$my ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art.
5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwaly Rady Nadzorczej Spétki
z dnia 20 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakoficzonego dnia 31 grudnia 2010 roku; to jest przez okres o$miu kolejnych lat.

Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyka. W przypadkach,
w ktorych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez
bieglego rewidenta procedur badania, zamiesciliémy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwiazane
z tymi rodzajami ryzyka.

Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalaczonego sprawozdania
finansowego jako catodci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku
z powyzszym nie wydajemy odrebnej opinii na ich temat.
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opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia
(kluczowe sprawy badania)

procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Rozliczenia przychodéw z tytulu uméw
z dostawcami

Spotka zawiera umowy z dostawcami, na
podstawie ktérych przyznawane sa Spéice rabaty,
upusty oraz dodatkowe wynagrodzenia i oplaty,
migdzy innymi uzaleznione od wolumenu
zakupdw oraz promocyjne i marketingowe. Spotka
ujmuje warto$¢ $wiadczen otrzymywanych z
tytutu powyzszych uméw jako pomniejszenie ceny
zakupu towar6w od dostawcow i w zwigzku z tym
pomniejszenie wartosci sprzedanych towarow
prezentowanych w rachunku zyskow i strat jako
koszt wlasny sprzedazy w momencie sprzedazy
towarow. Uzasadniona czes$¢ wartosci
otrzymywanych swiadczen jest alokowana do
towarow niesprzedanych na dzien bilansowy jako
pomniejszenie ich wartosci.

Duza liczba uméw z dostawcami i réznorodnosé
warunkdw w nich zawartych sprawiaja, ze
okreslenie tresci ekonomicznej, a takze momentu
w ktérym nastgpuje realizacja $wiadczen
zwigzanych z tg kategorig transakcji oraz wycena
i ujecie tych transakcji w ksiggach i sprawozdaniu
finansowym stanowi istotny obszar szacunkéw

i osadu zawierajacy istotne ryzyko blednej oceny.
W zwigzku z powyzszym uznali$émy powyzisza
kwesti¢ za jeden z kluczowych obszaréw badania.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci
dotyczace rozpoznawania i prezentacji

w sprawozdaniu finansowym tego typu rozliczen
z tytulu uméw z dostawcami zostaty opisane

w punkcie 4.20.1. wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. Struktura przychodéw Spotki
przedstawiona jest w nocie 21. ,,Struktura
rzeczowa i terytorialna sprzedazy” do
sprawozdania finansowego.

W ramach badania udokumentowali§my
nasze zrozumienie procesu zawierania umow
przez Spotke oraz procedur kontrolnych
wdrozonych w celu prawidtowego ujecia
rozliczen z tytulu tego typu uméw z
dostawcami.

W szczegdlnosci, w ramach prac
przeprowadzilismy procedury obejmujace
mig¢dzy innymi nastepujace czynnosci:

* stosujac procedury analityczne ocenilismy
kompletno$¢ i poprawnos$é ujecia tego typu
rozliczen wynikajacych z uméw zawartych
z dostawcami;

dla wybranej proby dostawcéw
sprawdzili$my czy rozliczenia oparte
zostaly o faktyczne umowy lub
porozumienia z dostawcami, uzgodnili§my
zgodnos¢ wyliczenia wartosci $wiadczenia
rozpoznanego w sprawozdaniu
finansowym z tymi umowami i
porozumieniami oraz poprawno$¢ okresu
ujecia $wiadczenia;

przeprowadziliSmy procedury analityczne
w celu identyfikacji kluczowych transakcji
i trendéw w zakresie rozpoznawania
rozliczen z dostawcami oraz wyjasnienia
ewentualnych odchylen od oczekiwan

w tym zakresie;

ocenili$my adekwatnos¢ ujawnien
i stosowanej polityki rachunkowosci.
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Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatkowym
transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi

Spotka w ramach dziafalno$ci przeprowadza W ramach badania udokumentowaligmy
liczne transakcje pomiedzy podmiotami nasze zrozumienie procesu interpretacii
powigzanymi, w tym miedzy innymi przez Zarzad Spolki poszczeg6lnych
przeprowadzita w przeszio$ci ponizsze istotne transakeji z podmiotami powiazanymi
transakcje majace wplyw na rozliczenia w zakresie ich ujgcia podatkowego oraz
podatkowe Spotki: aktualizacji tych interpretacji w wyniku
* reorganizacja Grupy Kapitalowej Dino Polska | zmieniajacego sig otoczenia
S.A. w zakresie zarzadzania dziatalnoscia interpretacyjnego oraz skutkéw ksiggowych
marketingowg i znakami towarowymi; 1 sprawozdawczych przyjetego sposobu
e przedplata naleznosci za ustugi $wiadczone rozliczenia, oraz proces oceny przez Zarzad
przez podmioty powigzane; Spoiki ekspozycji podatkowej dla

e wyplata dywidendy przez jednostke zalezna na | poszczegdlnych kwestii.
rzecz spotki dominujace;.
W ramach prac, migdzy innymi dokonali$my

Zarzad Spoiki przedstawit szczegotowy opis przegladu posiadanej przez Zarzad Spéiki
powyzszych transakcji w nocie 26. ,,Podatek dokumentacji, w tym analiz oceny ryzyka
dochodowy” sprawozdania finansowego wraz ze opracowanych przez niezaleznych ekspertow
swoim osgdem prawidtowosci tych rozliczen. w dziedzinie prawa podatkowego.

Dokonalismy réwniez oceny kompetencji
Interpretacja co do sposobu rozliczenia transakcji ekspertow opracowujacych te analizy.
pomiegdzy podmiotami powigzanymi przez
zewngtrzne podmioty, w tym urzedy podatkowe W przeglad dokumentacji oraz interpretacji
moze odbiegac od interpretacji przyjetych przez posiadanych przez Zarzad Spéiki dla
Zarzad Spoiki. Przyjety sposob rozliczenia jest wybranych istotnych transakcji

zatem istotnym obszarem osadu Zarzadu Spélki, z podmiotami powigzanymi

ktéry moze wplyna¢ istotnie na sprawozdanie zaangazowalismy takze ekspertow

finansowe. w dziedzinie prawa podatkowego w celu
wsparcia nas w ocenie przyjetych przez

Zarzad Spotki przedstawit transakcje Zarzad Spotki zatozen i sposobu rozliczenia

z jednostkami powigzanymi w nocie 40. podatkowego transakcji.

»Informacje o Grupie Kapitatowej i transakcjach

z jednostkami powigzanymi” oraz ujecie W szczegoblnosci, w ramach prac

podatkowe kluczowych transakcji podlegajacych przeprowadziliSmy procedury obejmujace
osgdowi i jego wplyw na sprawozdanie finansowe migdzy innymi nastgpujace czynnosci:
w nocie 26. ,,Podatek dochodowy” do

k ® oceng poprawnosci ujecia transakcji oraz
sprawozdania finansowego.

kompletnosci tytutéw stanowigcych
podstawe do rozpoznania aktywow,
zobowigzan i kosztéw podatkowych
zgodnie z zasadami rachunkowoéci;
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dokonalismy oceny zgodnosci
wybranych transakcji z przepisami
podatkowymi oraz oceniliSmy mozliwosé
realizacji aktywow wynikajacych
zrozliczen podatkowych przy pomocy
ekspertéw w dziedzinie prawa
podatkowego;

oceniliSmy poprawnos¢ prezentacji
zobowigzan podatkowych i ujawnien
dotyczacych potencjalnych ryzyk
podatkowych w bilansie, rachunku
zyskow i strat oraz w informacji
dodatkowej do sprawozdania
finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem zafaczone sprawozdanie finansowe:

°  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci

i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

° zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy

o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

°  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa w tym rozporzadzeniem
w sprawie informacji biezacych i okresowych i statutem Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzagdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spé6iki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spélki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnoéci, za wyjatkiem tresci punktu »Raport niefinansowy Dino Polska i Grupy
Kapitatowej Dino Polska”, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzili$my w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania
z dziatalno$ci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, CZy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, J» k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego parnstwem czlonkowskim (-Rozporzadzenie™).
Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka sporzadzita o§wiadczenie
na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci jako

wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z dziatalnoscei.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, dnia 16 marca 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Lol

Lukgsz Wojciechowski
biegly rewident nr 12273

dziatajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka

z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona cdpowiedzialnescia
sp6tka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Waiszawa



