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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
MEDIACAP SPOLKI AKCYJNEJ
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MEDIACAP Spétki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy ulicy Mangalia 2A (,Spétka”), ktére zawiera

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdanie

z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie

Z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

oraz informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajqce (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatqczone sprawozdanie finansowe:

v

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywodw pienieznych
za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

v jest zgodne co do formy i tresci z obowiqzujgcymi Spdtke przepisami prawa

v

oraz statutem Spotki;

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2021 r.
poz.217).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Rady Nadzorczej
stanowigcej Komitet Audytu, ktére wydalismy dnia 31 marca 2021 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami  Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdézn. zm. (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - tekst jednolity Dz.U.
22020 r. poz. 1415) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegoétowych wymogdw dotyczqcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzqgdzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77, z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosé biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatq Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019
roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiqgzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz Rozporzgdzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sq wystarczajqce i odpowiednie,
aby stanowié podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zgodnie z obowigzujgcymi na dziern wydania niniejszego sprawozdania z badania
przepisami, sprawozdanie finansowe nalezy sporzqdzi¢ w formacie XHTML. Jak opisano
w nocie 41 do sprawozdania finansowego Zarzqd Spoétki odstgpit od spetnienia tych
wymogdw, ze wzgledu na okolicznosci opisane w tej nocie, w tym fakt, ze ogtoszona
komunikacja Ministerstwa Finanséw zawiera informacje o trwajgcych pracach
nad zmianami w systemie prawnym odraczajgcych wymaog stosowania formatu XHTML
dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2020 roku, ktére to
przepisy bedq obowigzywaty wstecz, a wiec bedg dotyczyty réwniez badanego
sprawozdania finansowego.

Z powyzszych powoddw nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej

sprawy.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sq to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezqcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi

rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy
Analiza utraty wartosci aktywow Nasze procedury obejmowaty
w szczegolnosci:
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka v’ omdwienie z Zarzqdem Spotki
wykazuje udziaty w spdtkach zaleznych sytuacji poszczegdlnych spdtek
w wysokosci 26 328 tys. ztotych. zaleznych oraz istnienia
Udziaty w jednostkach zaleznych sq ewentualnych przestanek utraty
wyceniane w cenie nabycia. wartosci,

Zarzqd Spétki  jest zobowigzany
przeprowadzi¢ testy na utrate wartosci
ww. aktywow w sytuacji wystgpienia
przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzenie testu jest zwigzane
z przyjmowaniem wielu zatozern oraz
dokonywaniem
okreslenia  wartosci zdyskontowanych
przeptywow pienieznych jednostek
zaleznych.

W nocie 12 do sprawozdania finansowego
Zarzqd przedstawit opis kluczowych
zatozen oraz wyniki testéw na utrate
wartosci, a takze warto$¢ odpiséw
aktualizujgcych te aktywa.

Kwestia przeprowadzenia testu na utrate
wartosci udziatéw w spétkach zaleznych

szacunkéw w  celu

v'analize sprawozdan finansowych
spotek zaleznych,

v'uzyskanie od Spoiki
przygotowanych przez niq testéw
na utrate wartoéci wraz ze
szczegdtowymi wyliczeniami,

v' przeanalizowanie i omdwienie
z Zarzgdem  Spotki  przyjetych
zatozen oraz metodologii testéw
na utrate wartosci,

v weryfikacje matematycznej
poprawnosci i spojnosci
metodologicznej  sporzgdzonych

modeldw wyceny,
v/ upewnienie sie co do racjonalnosci
przyjetych zatozen.
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byta przedmiotem naszych analiz ze
wzgledu na istotnosc¢ testowanych pozycji
dla sprawozdania finansowego Spétki
oraz ztozonos$¢ zagadnienia i wrazliwosé
wynikdw testu na utrate wartosci na
przyjete zatozenia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzqd Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spodtki
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskq, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdérqg Zarzqd uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzqdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzqdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzqd Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spdétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwiqzanych z kontynuacjq dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjagtkiem sytuacji, kiedy Zarzqd
albo zamierza dokonad likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzqd Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato  wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania Finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszq opinie. Racjonalna pewnosé
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejqce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogqg
powstawad na skutek oszustwa lub btedu i sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikdéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoéiki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzqd Spétki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

v'identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sq wystarczajqce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajqcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biqd
lub obejscia kontroli wewnetrznej;

v'uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sq odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spotki;

v' oceniamy odpowiedniosé zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosé szacunkdw ksiegowych oraz powiqzanych ujawniert dokonanych przez
Zarzqd Spéiki;

v' wyciggamy whniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawad¢ w znaczqcqg watpliwosé
zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sq nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzqdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogq spowodowad, ze Spoétka zaprzestanie kontynuagji
dziatalnosci;

v'oceniamy 0gdlnq prezentacje, strukture i zawartosé sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich
podstawq transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelnqg prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczqcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdw
etycznych dotyczqcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiqce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezqcy okres
sprawozdaweczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajq publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjqtkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewadz moznd
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebnionq czesciq tego Sprawozdania
z dziatalnosci oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r.
(,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzqd Spotki jest odpowiedzialny za sporzqdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa. Zarzqgd Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki wraz z wyodrebniong czescig spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sq istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszq wiedzq uzyskanqg podczas badania,
lub w inny sposdéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani
poinformowacd o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
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zwymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest
zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy
zobowiqzani do poinformowania, czy Spdtka sporzqdzita oswiadczenie na temat
informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spoétka w oswiadczeniu o stosowaniu
tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spaotki:
v' zostato sporzqdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem
70 Rozporzqgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartos$ciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego paristwem cztonkowskim
(,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757);
v' jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzgdzenia o informacjach
biezqcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt
5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego sg zgodne z majqgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Spétka nie byta zobowigzana do sporzgdzenia os$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedqgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzq i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedqce
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spéiki i jej spdtek
zaleznych sq zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze nie
swiadczyliSmy ustug niebedqgcych badaniem, ktére sq zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzqdzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedqce
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spéiki i jej spdtek
zaleznych w badanym okresie obejmowaty wytgcznie przeglgd jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania srédrocznego Spétki oraz weryfikacji srédrocznych
pakietdw konsolidacyjnych Spétek zaleznych na dziern 30 czerwca 2020 roku i zostaty
wymienione w nocie 43 Sprawozdania finansowego oraz Nocie 46 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spdtki uchwatg Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 24 lipca 2019 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy
nieprzerwanie poczqgwszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2019 roku,
to jest przez dwa kolejne lata obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Bienias, dziatajgcy
w imieniu DB Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (40-203), przy Alei Walentego
Rozdzieniskiego 188C wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3245, w imieniu
ktdrej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signature Not Verified

oy
Dokument podpisany przez MARCIN BIENIAS
Data: 2021.03.31 17:26:00 CEST

Marcin Bienias
Biegty rewident 11 254
Katowice, dnia 31 marca 2021 roku
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