Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
FARMACOL S.A. w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

Farmacol S.A.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci jednostki

FARMACOL S.A.

w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

Katowice, 31 marca 2017 roku

Grupa Kapitatowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497

www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747

Kapitat zakladowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony
str. 1



= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Farmaco[ S A FARMACOL S.A. w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

SPIS TRESCI

SPIS TRESCI ...
Definicje i skréty
1. Podstawowe informacje o Farmacol S.A.........cccevvvenneenen.

2. Analiza podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych Spotki .
2.1.  Podstawowe dane finansowe.......
2.2.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
2.3.  Sprawozdanie z sytuacji finansowe; ...
2.4.  Podstawowe wskazniki finansowe

3. Opis podstawowego rynku dziatalnosci Farmacol S.A........ccceevveevieenenne
3.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
3.2.  Informacja o rynkach zbytu i zatrudnieniu

4, Pozostate informacje na temat Farmacol S.A......
4.1. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspdtpracy lUb KOOPEraci.....ccveviirieiiiiiiiiie et 9
4.2.  Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z innymi podmiotami ........coveereeiieniinieniecieeeeee e 10
4.3. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Farmacol S.A. lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

4.4.  Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek
4.5. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach
4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

4.7.  Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke WptyWOW z @misjic...ccveecveerieerieeneenieeneeneesieennns
4.8.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw
N GANY FOK . .ttittitieitte ettt ettt ettt st e e ste e s bt e s teeeateetbeeateesteesteesteenseesasesasesasesasesabeenseesseenseensee s s e e s teesbeesbeeabeenbeeneeeebeaeeesaeeeabesabeeabeanbeenbe e neenbeas 18

4.9.  Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu
PrZECIWAZIAtaNTa tYM ZABIOZENIOM .. .eitiitieitieiieete et et et et et e st e sttt s atesatesaseesbesbeease e beeasse b aeebaeessaenteesbeante e be e beenseesaeesasesaseenseebeenseenseesanan 18

4.10. Ocena mozliwosci realizacji Zamierzen INWESTYCYJNYCN....cc.ui ittt s et esbeesba e s bessbeesbeesteesbeeteesseenseessnessnesane 18

4.11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych
czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

4.12. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupg kapitatowa

4.13. Informacja o umowach zawartych miedzy Farmacol S.A. a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

POLGCZENTA SPOIKI PIZEZ PrZEJECIE ..eouviitiiiieitieitie ittt ee e et et e st e st e st e s atesbesabeebe e beesbee b aesseeasteesbeesteanbeenbeasteanbeesaeesasesaeesabesabeenbesseenseeseas 19
4.14. taczna liczba akcji Farmacol S.A. oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Spétki, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
NAAZOTUJICYCH FArMACOl S.A. .. ettt ettt s at e s et st st e s a bt e bt e bt e bt e b e e eb et eaa e e bt e es s e em bt enb e emb e e bt e st e saeesanesasesaseenseenneenneenbees 19

4.15. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastagpic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

4.16. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

4.17. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajacym

4.18. Informacja o wynagrodzeniu oraz dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
4.19. Informacja na temat postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

AAMINISTIAC]T PUBIICZNEG] ..ttt et b st et et e et esa e e sat e sa et saee s asesase e b e e beeshe e bt e eb e e es b e es b e enteenteenbeenteenneesanenanenane 21

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Farmacol S.A., opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz

perspektyW rozwoju dziatalNOoSCi SPOTKI.......eiuiiriiiiie ettt ettt ettt st sttt b e bt e bt e sh e et e bt e nte et e e e e enteens

5.1.  Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Farmacol S.A..

5.2. Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwdj Spétki...

5.3.  Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki

5.4. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

6. Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. odnos$nie stosowanych przez Spétke zasad tadu korporacyjnego ....

6.1, WWPIOWAAZENIE .eevveieie ettt ettt sttt et e e te et e et e e te e s bt esstesseesatesasesabeeabeeaseenbeenbeesaaessbesnseentansbenntenns

6.2.  Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka lub na ktérego stosowanie Spétka mogta sie zdecydowaé dobrowolnie oraz

miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest PUDIICZNIE AOSTEPNY ...veiviiiiiiiiiii ettt sttt e et e e s be e s et e saaesaaesabesabeebeesbeesaeenseas 23
6.3.  Opis zakresu, w jakim Spétka odstgpita od postanowien zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktérym mowa powyzej, wskazanie tych

postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tEE0 OUSTGPIENTA «...verueeruiiriirierie ittt ettt ettt sb ettt et e et e e steesaeesatesanesareebesbesneenbeesneen 23
6.4.  Opis gtéwnych cech stosowanych w Spdtce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finanSOWYCh..........ccoeviiiiiiiiiieiiccececee e 25

6.5.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
0golnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu FArMACol S.A........oouiiiiiiieieeie ettt st te sttt e e s e e aesbaeeate e beesbeesteenbeeseesseessnesnnesnne 26

Grupa Kapitatowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zakladowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 2



8.

6.6.
6.7.

6.8.
6.9.
6.10.
6.11.

6.12.

7.1.
7.2.

Farmacol S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki
FARMACOL S.A. w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien 26
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez
posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosdw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi,
przy wspétpracy Spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych 26
Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Spotki........oovvvevvenienieniieniieennens 27
Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0séb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji
o emisji lub wykupie akcji
Opis zasad zmiany statutu Spotki.
Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie Wynikajg WProSt Z PrZEPISOW PraWa, ...c.ceereereerueereeeieniieeteeteesteesseesseesseesseesasesasesasessessseeseesseeaseessseesteenseenseensaenseenseensnessnennne 27
Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetéw....
OSWIadCzZeNia ZArzgddU......ceveereeireirieiieeieesieese et
Oswiadczenie Zarzagdu dotyczace kompletnosci oraz zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie Zarzadu dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
ZataCznik — WYDIane dane fiNANSOWE. .......uiiuiiiiiiiieeieet ettt ettt st e s st e s rae st e e be e s be e st e beeesbe s s beesseenteenbeenbeebeesseessbesaeesatesaseenseenbeenseanbeenseas

Definicje i skroty

Farmacol S.A., Spétka, Emitent, Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach
Jednostka Dominujaca

Grupa Kapitatowa, Grupa, GKF Grupa Kapitatowa Farmacol S.A.
GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
Sprawozdanie Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki Farmacol S.A. w okresie
1 stycznia -31 grudnia 2016 roku
KSH Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych
Nowa Ustawa Refundacyjna Ustawa z dnia 12 maja 2011 roku o refundacji lekdéw, srodkéw spozywczych

specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobéw medycznych

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w cato$ci optacony

str. 3



= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
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1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

1. Podstawowe informacje o Farmacol S.A.

Spotka Farmacol S.A. zostata zatozona w 1990 roku przez Pana Andrzeja Olszewskiego. Farmacol S.A. funkcjonuje jako
spotka kapitatowa od listopada 1993 roku, w poczatkowym okresie jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a od
1 lutego 1997 roku jako spétka akcyjna.

Od czerwca 1999 roku akcje Spétki sg notowane na GPW. Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaty przeznaczone
na budowe Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i przejecia innych spotek z branzy dystrybucji farmaceutycznej. W okresie
1999 — 2002 Spotka nabyta wiekszosciowe udziaty m.in. w Cefarmach: Kielce, Wroctaw, Szczecin i Warszawa oraz kilku
mniejszych podmiotach hurtu farmaceutycznego tworzac Grupe Kapitatowa.

W chwili obecnej dziatalno$é GKF koncentruje sie na sprzedazy hurtowej i detalicznej wyrobdw farmaceutycznych.
Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A.:

W dniu 2 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol Spotka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, wyrazito zgode a w dniu 12 marca 2016 roku nastgpito zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Farmacol Spétka Akcyjna (dalej ,ZCP”), obejmujacej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A., stanowigcy
wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej Spotki zespot
sktadnikéw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkéw wynikajgcych z zawartych uméw oraz
pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz Farmacol Logistyka Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, w ktérej to spdtce Farmacol S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym.

Przedmiotem dziatalnosci Centrum Sprzedazy Hurtowej jest hurtowy obrét produktami leczniczymi, wyrobami
medycznymi i Srodkami spozywczymi specjalnego przeznaczenia, a takze innymi srodkami i wyrobami zgodnie z art. 72
Prawa farmaceutycznego.

Przejécie czesci zaktadu pracy Farmacol S.A. w Katowicach, obejmujgcej pracownikéw Centrum Sprzedazy Hurtowej, do
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. nastgpito w trybie art. 23[1] Kodeksu pracy.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w zamian za objecie nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z o0.0.

Wyodrebnienie ze Spdtki Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji zaplanowanych
zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej ze Spotki
i przeniesienia jej do spotki zaleznej, w ktdrej przedmiotowa dziatalnos¢ bedzie kontynuowana.

W wyniku przeprowadzone] transakcji w Farmacol S.A. nastgpita zmiana struktury aktywoéw i pasywdéw. Zmiana ta,
w ramach aktywéw Spoétki, obejmowata zmniejszenie wielkosci naleznosci, zapaséw oraz $rodkéw trwatych przy
jednoczesnym zwiekszeniu wielkosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

Wptywem powyzszych zmian na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2016 roku byta zmiana w zakresie zrédet
generowania przychoddw przez Spétke, ktdra skoncentrowana bedzie gtdwnie na zarzgdzaniu Grupa Kapitatowa.

Dokonana zmiana przyczynita sie do utworzenia czytelnej struktury holdingowej, wykorzystujacej w petni efekt
synergii, w ktérej spotka Farmacol S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ holdingowa, odpowiadajgc za koordynacje dziatan
w ramach catej Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. Pozostata natomiast dziatalno$¢ operacyjna jest skupiona
w wyspecjalizowanych spétkach zaleinych, ktére odpowiadajg za okreslone obszary dziatania w ramach Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A.

W ocenie Zarzgdu Farmacol S.A. przeprowadzona transakcja nabycia udziatdow nie miata tresci ekonomicznej
i stanowita kolejny etap procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. W zwigzku z brakiem tresci
ekonomicznej omawianej transakcji, nabyte udziaty zostaty ujete w wartosci netto przekazanych sktadnikow aktywow
i pasywow.
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W ocenie Zarzadu Spoétki przeprowadzone zmiany powinny przyczyni¢ sie do efektywniejszego wykorzystania
posiadanych zasobdow Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., co z kolei bedzie prowadzi¢ do zwiekszenia konkurencyjnosci
i umocnienia pozycji rynkowej podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.

Na moment wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wartos¢ aktywow i pasywow stanowigcych ZCP
przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na
30.04.2016*
tys. PLN
Aktywa
Srodki trwate i wartoéci niematerialne (w tym leasing finansowy) 180 876
Naleznosci 12 396
Zapasy 829 744
Pozostate aktywa 230
Pasywa
Zobowigzania handlowe 524 023
Zobowigzania — leasing 72 326
Pozostate zobowigzania 1555
Aktywa netto 425 342

* data ostatecznego rozliczenia transakcji zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa okreslona w akcie notarialnym

W wyniku wniesienia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa Farmacol S.A. Spétka objeta nowoutworzone udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. o wartosci 425.342 tys. PLN. W dniu 4 kwietnia
2016 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w spétce Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy zostat podniesiony z kwoty 50 tys. PLN
do kwoty 380.000 tys. PLN poprzez utworzenie nowych udziatéw.

2. Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Spétki

2.1. Podstawowe dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane finansowe Farmacol S.A. wykonane w 2016 roku oraz dla poréwnania
przedstawiono dane za rok 2015.

31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. PLN tys. PLN %

DANE BILANSOWE

Aktywa trwate 885 665 665 077 133%
Aktywa obrotowe 66 731 1803 828 4%
Kapitat wtasny 930 115 899 812 103%
Zobowigzania dtugoterminowe 11 985 95610 13%
Zobowigzania krétkoterminowe 10 296 1473483 1%
Suma bilansowa 952 396 2 468 905 39%
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Za okres Za okres
01.01.2016 01.01.2015 2016/2015
-31.12.2016 -31.12.2015
tys. PLN tys. PLN %
DANE WYNIKOWE
Przychody ze sprzedazy 25972 9714 267%
Wynik brutto na sprzedazy 10588 8 437 125%
EBIT / Wyniki na dziatalnosci operacyjnej -4 514 -19 822 23%
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 1060 -10430 -10%
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej* 29122 31095 94%
Wynik netto za rok obrotowy 30182 20 665 146%

* W pozycji ,Wynik netto na dziatalnosSci zaniechanej” Spétka prezentuje zrealizowane wyniki na dziatalnosci hurtowe;j
przez Centrum Sprzedazy Hurtowej, ktére w dniu 12 marca 2016 roku zostat przekazane w ramach zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa z Farmacol S.A. do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., gdzie dziatalnos¢ ta jest kontynuowana.
W celu poréwnywalnosci danych Spodtka dokonata przeksztatcenia danych za rok 2015. Transakcja sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa opisanej w punkcie 1. ,Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” niniejszego
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Do dnia 12 marca 2016 roku, tj. do dnia w ktédrym dokonano przeniesienia zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
w postaci hurtowej sprzedazy lekdéw (transakcja sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa opisanej w punkcie
1. ,Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki) podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki byta sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobéw farmaceutycznych oraz sprzedaz hurtowa
pozostatych artykutéw uzytku domowego i osobistego. Wyniki dziatalnosci hurtowej i detalicznej sprzedazy wyrobow
farmaceutycznych zostaty zaprezentowane jako dziatalnos¢ zaniechana w Spoétce, jednoczesnie dla poréwnywalnosci
danych Spétka zaprezentowata przeksztatcone dane poréwnawcze roku 2015. Dziatalno$¢ zaniechana w Spétce w roku
2016 spadta w stosunku do roku 2015 o 1.973 tys. PLN, co byto spowodowane faktem, ze dziatalno$¢ ta nie byta
prowadzona przez caty rok 2016.

W analizowanym okresie Spétka zanotowata wzrost obrotow z dziatalnosci kontynuowanej o 2,7 razy, co jest efektem
rozpoczecia dziatalnosci holdingowej przez Spdtke. Obecnie Spotka odpowiada za koordynacje dziatan w ramach catej
Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Z dziatalnosci holdingowej Spdtka osiggneta przychdéd 14.532 tys. PLN za rok 2016.
Dodatkowo Spétka prowadzi dziatalnos¢ hotelarsko — gastronomiczng w hotelu Belweder w Ustroniu oraz obiekcie Villa
Belweder w Zakopanem. Przychody z tej dziatalnosci wrosty w roku 2016 o0 27% w porédwnaniu do roku 2015.

W analizowanym okresie Spétka zanotowata wzrost wyniku operacyjnego (EBIT) o 23%, wynik ten byt o 15.308 tys. PLN
wyzszy niz w roku 2015. Zmniejszenie straty operacyjnej bylo spowodowane przede wszystkim zmniejszeniem
utworzenia odpisow aktualizujgcych naleznosci oraz nizszym kosztem spisania naleznosci niesciggalnych w roku 2016
w porownaniu do roku 2015, gdzie odpowiednio koszty te wyniosty 5.349 tys. PLN w roku 2016 i 15.848 tys. PLN
w roku 2015.

W efekcie powyzszych zmian Spdtka zanotowata zysk na dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 1.060 tys. PLN
w poréwnaniu do starty w wysokosci 10.430 tys. PLN za rok 2015. Natomiast zysk za rok obrotowy wynidst 30.182 tys.
PLN za rok 2016 w poréwnaniu do roku 20.665 tys. PLN za rok 2015 co daje wzrost na wyniku za rok obrotowy
w wysokosci 46%.
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2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W strukturze aktywow przewazajg aktywa trwate, ktére stanowig 93% aktywow, w porownaniu do roku 2015 gdzie
aktywa obrotowe stanowity 73% sumy aktywow. Zmiana struktury aktywéw wynika z transakcji sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisanej w punkcie 1. ,,Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki), Spétka sprzedata zapas magazyndw, natomiast w zamian za aktywa
netto sprzedane w ramach ZCP Spétka otrzymata udziaty w jednostce zalezne;j.

Najbardziej istotng pozycje aktywéw ogdtem stanowig na dzient 31 grudnia 2016 toku udziaty w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, ktérych wartos¢ wyniosta 839.622 tys. PLN, co stanowito 88% ogoétu aktywdw i wzrosty
w porownaniu do korica roku 2015 o 425.406 tys. PLN. Natomiast na koniec roku 2015 najbardziej istotne pozycje
aktywow stanowity zapasy (35% w roku 2015 ogotu aktywow Spaétki), ktérych wartos¢ wynosita odpowiednio 874.106
tys. PLN oraz naleznosci (35% w roku 2015 ogdtu aktywdw Spétki), ktdrych wartos¢ wynosita 853.778 tys. PLN. Wartos¢
zapaséw spadta na koniec roku 2016 w poréwnaniu do roku 2015 o 873.705 tys. PLN a wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci spadta 0 825.281 tys. PLN.

W strukturze pasywow Spoétki najbardziej istotng pozycje stanowig kapitaty wiasne spétki ktére wynoszg 98% ogétu
pasywow Spédtki, natomiast na koniec roku 2015 najbardziej istotne pozycje pasywéw stanowity zobowigzania
krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktére stanowity 51% sumy bilansowej oraz
kapitaty wiasne ktére stanowity 36% sumy bilansowej. Zmiana struktury pasywoéw jest spowodowana transakcjg ZCP.
Dodatkowo na koniec roku 2016 w poréwnaniu z koncem roku 2015 wystgpita zmiana w strukturze kapitatéw
wtasnych. Zmniejszeniu ulegt kapitat zapasowy z kwoty 804.096 tys. PLN do kwoty 96.477 tys. PLN, natomiast kapitat
rezerwowy wzrést z kwoty 62.208 tys. PLN do kwoty 790.612 tys. PLN. Powyzsza zmiana jest spowodowana decyzjami
Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 16 listopada 2016 roku na ktérych podjeto decyzje
o utworzeniu kapitatu rezerwowego z zyskéw lat ubiegtych, w zwigzku z realizacjg porozumienia z dnia 23 wrzesnia
2016 roku zawartego pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig Zytg Olszewskg, Panig Anng Olszewskg oraz
Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0., spotka Naszg Apteka Sp. z 0.0. oraz spotkg Farmacol
S.A. (dalej ,,Porozumienie”) dotyczgcego nabywania akcji Farmacol S.A. i zgodnego wykonywania praw gtosu z akgcji
Spdétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A., tj. porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia
29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spdtkach publicznych (,Ustawa”). Porozumienie zostato opisane w punkcie 4.7.,Informacja
o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywodw z emisji” niniejszego
sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki.

2.4. Podstawowe wskazniki finansowe

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe Spoétki obliczone na wynikach dziatalnosci
kontynuowanej w Spodfce osiggnietych w latach 2016 i 2015. Raportowane wskazniki nie uwzgledniajg wynikow
dziatalnosci zaniechanej dotyczacych transakcji zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A.,
obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A. z dnia 12 marca 2016 roku opisanej w punkcie
1., Podstawowe informacje o Farmacol S.A”.

W roku 2016 Spotka poprawita wskazniki rentowosci na wszystkich poziomach dziatalnosci w poréwnaniu do roku
2015, co jest gtownie wynikiem rozpoczecia dziatalnosci holdingowej przez Farmacol S.A. oraz polepszenia wynikéw
osiggnietych przez Spétke na dziatalnosci hotelarsko—gastronomiczne;j.

Wskaznik ptynnosci biezacej ulegt zwiekszeniu co jest spowodowane zmiang struktury aktywdéw i pasywoéw Spotki,
zwigzanych ze zbyciem ZCP Farmacol S.A., czego efektem byto zmniejszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych na
koniec roku 2016 w poréwnaniu do konca roku 2015.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe Spotki za lata 2016-2015:
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wskaznik 2016 2015
Rentowno$¢ na sprzedazy -5,72% -54,57%
Rentownosé EBIT -17,38% -204,06%
Rentownos¢ netto 4,08% -107,37%
Zadtuzenie aktywow 2,34% 63,55%
Wskaznik ptynnosci biezacej 6,48 1,22
Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE 0,11% -1,16%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogotem x 100%
Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywdw = zobowiqzania i rezerwy / aktywa ogétem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezqgcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatéw wtasnych x 100%

3. Opis podstawowego rynku dziatalnosci Farmacol S.A.

3.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowg dziatalnos¢ Spétki stanowi dziatalnosé holdingowa, w ramach ktoérej Spétka odpowiada za koordynacje
dziatan w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. Czes$¢ przychoddéw Farmacol S.A. uzyskiwana jest z dziatalnosci
hotelarsko-gastronomicznej, a takze ze Swiadczenia ustug.

Dla celédw operacyjnych Spotka wydziela dwa segmenty:

= dziatalnos$¢ hotelarsko—gastronomiczna prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu oraz obiekcie Villa Belweder
w Zakopanem,
= dziatalnos¢ pozostata — obejmujaca dziatalnosé holdingowa.

W dniu 2 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A. (dalej ,,NWZA”) wyrazito zgode
na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spétki na rzecz Farmacol Logistyka Sp. z o.0. Transakcja zostata
opisana w punkcie 1. ,Podstawowe informacje o Farmacol S.A” niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
jednostki. Do dnia 12 marca 2016 roku, tj. do dnia w ktérym dokonano przeniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci hurtowe] sprzedazy lekéw podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byta:

= sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych,
= sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego i osobistego.

W strukturze przychoddéw dominujg przychody zwigzane z pozostata dziatalnoscig Spotki, ktére stanowig 62% ogétu
przychoddw, w tym gtéwnie z dziatalnoscig holdingowga. Natomiast przychody dziatalnosci hotelowo — gastronomicznej
stanowig 38% ogdtu przychoddw.

3.2. Informacja o rynkach zbytu i zatrudnieniu

Do dnia 12 marca 2016 roku, tj. do dnia w ktérym dokonano przeniesienia ZCP (transakcja zostata opisana w punkcie
1., Podstawowe informacje o Farmacol S.A.”) podstawowg dziatalnoscig Spotki sprzedaz wyrobdw farmaceutycznych
realizowana z magazynéw, ktére obejmowaty swoim zakresem caty kraj. Obecnie Spétka zajmuje sie dziatalnoscig
holdingowa, w ramach ktérej Spoétka odpowiada za koordynacje dziatan w ramach catej Grupy oraz dziatalnoscia
hotelarsko — gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu oraz obiekcie Villa Belweder w Zakopanem.
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Stan zatrudnienia w Spdtce na ostatni dzien roku 2016 wynosit 31 oséb natomiast na ostatni dzien 2015 wynosit
74 osoby. Sredni stan zatrudnienia w Spétce (po przeliczeniu na petne etaty) w roku 2016 wynosit 30,0 osoby natomiast
w roku 2015 wynosit 71,8 osoby. Spadek zatrudnienia zwigzany jest z transakcjg ZCP z 12 marca 2016 roku

4. Pozostate informacje na temat Farmacol S.A.

Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Spétki, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

W dniu 2 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol Spotka Akcyjna, wyrazito
zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowe;j
Farmacol Spétka Akcyjna, stanowigcy wyodrebniony organizacyjnie, finansowo ifunkcjonalnie w wewnetrznej
strukturze organizacyjnej Spo6tki zespot sktadnikdw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkéw
wynikajacych z zawartych umoéw oraz pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz
Farmacol Logistyka Sp. z o.0. Przedmiotem dziatalnosci Centrum Sprzedazy Hurtowej jest hurtowy obroét
produktami leczniczymi, wyrobami medycznymi i Srodkami spozywczymi specjalnego przeznaczenia, a takze innymi
srodkami i wyrobami zgodnie z art. 72 Prawa farmaceutycznego. Transakcja sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa opisanej w punkcie 1. ,Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” niniejszego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

W dniu 4 marca 2016 zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w Banku ING BS S.A., w ramach ktérej zostat
dotaczony nowy kredytobiorca Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Od tego dnia Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. zostat tez
gtéwnym kredytobiorcg umowy. Jednoczesnie zostat podpisany aneks do umowy Ustugi Zarzadzania Ptynnoscia
w Formie Limitow Dziennych w Grupie Kapitatowej Farmacol, w ramach ktoérej Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. petni
obecnie funkcje Agenta struktury.

W dniach 1 — 3 marca 2016 roku Farmacol S.A. zawarta umowy pozyczek ze spétkami zaleznymi, w ktorych
Farmacol S.A. wystepuje jako pozyczkobiorca. Pozyczki zostaty oprocentowane w wysokosci WIBOR 1M
z pierwszego dnia roboczego kazdego miesigca plus marza. Termin sptaty tych pozyczek zostat ustalony na dzien
31 grudnia 2016 roku. taczna wartosé otrzymanych pozyczek wyniosta 170.000 tys. PLN.

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig Zyta
Olszewska, Panig Anng Olszewskg oraz Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0., spétka
Naszg Apteka Sp. z 0.0. oraz spdtka Farmacol S.A. (dalej ,,Porozumienie”) dotyczgce nabywania akcji Farmacol S.A.
i zgodnego wykonywania praw gtosu z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A., tj. porozumienie,
o ktérym mowa wart. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych
(,Ustawa”). Strony porozumienia posiadaty tgcznie 12.723.720 akcji w Farmacol S.A. uprawniajgcych do 20.723.720
glosow na Walnym Zgromadzeniu istanowigcych 65,99% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
(z uwzglednieniem gtosow z akcji whasnych posiadanych przez Farmacol S.A.). Umowa zostata opisana w punkcie
4.7. ,Informacja o emisji papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywow z emis;ji”
niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

W dniu 18 listopada 2016 roku zostaty podpisane 3 umowy kredytu, tj. umowa kredytowa A/2016 w ramach ktérej
spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., Farmacol ITB Sp. z 0.0. oraz Farmacol ITB Sp. z 0.0.
SKA udostepniony zostanie kredyt terminowy w tgcznej kwocie 100.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta
zostata na okres 5 lat, umowa kredytowa B/2016 w ramach ktérej spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. udostepniony
zostanie kredyt w facznej kwocie 170.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta zostata na okres 3 lat, umowa
kredytowa C/2016 w ramach ktérej Emitentowi oraz spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp.
z0.0. oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. udostepniony zostanie
kredyt w tgcznej kwocie 130.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta zostata na okres roku. Umowy zostaty
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opisane w punkcie 4.4. ,Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek” niniejszego sprawozdania Zarzadu dziatalnosci jednostki.

VI. W listopadzie 2016 roku Farmacol S.A. zawarta umowy pozyczek ze spétkami zaleznymi, w ktorych Farmacol S.A.
wystepuje jako pozyczkodawca. Pozyczki zostaty oprocentowane w wysokosci WIBOR 1M z pierwszego dnia
roboczego kazdego miesigca plus marza. Termin sptaty tych pozyczek zostat ustalony na dzien 31 grudnia 2017
roku. tgczna wartosc otrzymanych pozyczek wyniosta 25.000 tys. PLN.

4.2. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Farmacol S.A. posiada udziaty (bgdz akcje) zgodnie
ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejonowy

%
posiadan.
udziatéow/

akcji

%
posiadan.
gtosow

1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice ﬁjcﬁzjdonowy Katowice- Dziatalnos$¢ marketingowa 100,00 100,00
2. | Optilnvest Sp. z 0.0. Warszawa 53d Rejonowy M. St. Spotka uzyskuje przychody z najmu 100,00 100,00
Warszawa
3. | Cefarm Wroctaw CZFS.A. Y Wroctaw 53d Rejonowy Wroctaw Wynajerr) powierzchni biurowych 99,721 99,72
Fabryczna i magazynowych
Hurtowa i detaliczna sprzedaz
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce wyrobdéw farmaceutycznych 99,93 99,93
i medycznych
5. PZF Cefarm Warszawa S.A. Katowice 53d Rejonowy M. St. Detaliczna sprzedaz produktow 100,00 100,00
Warszawa farmaceutycznych
. . Sad Rejonowy Szczecin- Detaliczna sprzedaz wyrobow
6. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin X 100,00 100,00
Centrum farmaceutycznych i medycznych
7. | Farmacol-Logistyka Sp. z. 0.0. | Katowice wgcﬁzjdonowy Katowice- Ustugi logistyczne 100,00 100,00
8. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok Detaliczna sprzed\a.z wyrobow 96,02 96,02
farmaceutycznych ‘i medycznych
. . Ustugi finansowo-ksiegowe,
9. Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice wgcﬁzjdonowy Katowice kadrowo-ptacowe oraz doradztwo 100,00 100,00
w zakresie informatyki
10. 2P)ZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sad Re?Jonowy Katowice- Ustugi finansowe oraz Swiadczenie 100,007 100,007
Wschod ustug marketingowych
PZF Cefarm Szczecin S.A. . Sad Rejonowy Katowice- S 3) 3)
11. SKAI Katowice Wschad Ustugi najmu oraz obstuga floty 100,00 100,00
2 Sad Rejonowy Wroctaw . . 2 2)
12. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A* | Wroctaw Fabryczna Zarzadzanie nieruchomosciami 100,00 100,00
13. Farrr;)acol Inwestycje Sp. 2 Katowice sad R(?JOI’]OWV Katowice- Zarzadzanie nieruchomosciami 100,0% 100,00%
0.0. Wschéd
14. Farmacol Isnwestyqe Sp-2 Wroctaw 53d Rejonowy Wroctaw Zarzadzanie nieruchomosciami 100,009 100,009
0.0.S.K.A® Fabryczna
; . Hurtowa sprzedaz wyrobow
15. | Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice 331;':?;”0‘”" Katowice- | rmaceutyeznych i medycznych | 100,00 100,00

Y Farmacol S.A. posiada 99,72% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 27,55% bezposrednio, a 0,50% posrednio poprzez Cefarm Biatystok S.A. oraz
71,67% poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

2 Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 97,30% bezposrednio, a 0,0005% posrednio
poprzez spotke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez spotke Cefarm Biatystok S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
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tej spotki.

w

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45% posrednio
poprzez pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

2

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spoétce Farmacol ITB Sp. z o0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 35,03% bezposrednio, a 7,12%
posrednio poprzez spoétke Cefarm Biatystok S.A., 5,49% posrednio poprzez spétke PZF Cefarm Kielce S.A., 12,79% posrednio poprzesz spotke
Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 39,57% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy Kapitatlowej Farmacol S.A. ityle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

)

Farmacol S.A. posiada 100% gtosdw w Spodtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0., z czego bezposrednio 0,004%, a 99,996% posrednio poprzez
pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

2

Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., z czego bezposrednio 3,56%, a 14,29% posrednio poprzez
spotke Cefarm Biatystok S.A., 7,26% posrednio poprzez spotke PZF Cefarm Kielce S.A., oraz 74,89% posrednio poprzez pozostate spétki z Grupy
Kapitatowej Farmacol S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Farmacol S.A. jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo-akcyjnych.

Wyzej wymienione podmioty sg kontrolowane przez Farmacol S.A. — jednostke dominujgca dla tych podmiotow.
Farmacol S.A. sprawuje petng kontrole nad wyszczegélnionymi powyzej spétkami. Nie ma ograniczen w dysponowaniu
udziatami tych podmiotéw.

Dodatkowo poprzez spotki zalezne Farmacol S.A. posiada 100% udziatéw/akcji w nastepujgcych podmiotach:
Cefarm Biatystok S.A.:

= Silesian Pharma Sp. z 0.0. w Katowicach,
= Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach,

PZF Cefarm Warszawa S.A.:

= Apteka Helios Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Apteka Teczowa Sp. z 0.0. w Szczecinie,

= Firma Zdrowie Sp. z 0.0. w Bytomiu,

= Pod Orlikiem Sp. z 0.0. w Ustrzykach Dolnych,

= PZF Cefarm Warszawa S.A. Sp. jawna w Brzozowie,
= Kwiaty Polskie Sp. z 0.0. w todzi

= Pharma Flos Sp. z 0.0. w Tychach.

Spdétka dokonata zakupu dodatkowego pakietu akcji w spotek zaleznych:

w dniu 5 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 800 sztuk akcji Spotki Cefarm Wroctaw S.A.;
w dniu 11 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 3 050 sztuk akcji Spétki Cefarm Wroctaw S.A.;
w dniu 22 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 80 sztuki akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 2 marca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A.;

w dniu 17 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 117 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

w dniu 30 maja 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 522 sztuki akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

w dniu 7 czerwca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 14 lipca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;

w dniu 2 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 562 sztuki akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;
w dniu 8 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spdtki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 9 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji spdtki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 30 sierpnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 273 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;
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w dniu 16 wrzesnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 400 sztuk akcji spétki Cefarm Wroctaw S.A;
w dniu 28 wrzesnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 65 sztuk akcji spotki Cefarm Wroctaw S.A.;
w dniu 23 listopada 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji spoétki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 20 grudnia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.

Po dniu bilansowym Spoétka dokonata zakupu dodatkowego pakietu akcji w spétek zaleznych:

w dniu 3 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 81 sztuk akcji spétki Cefarm Biatystok S.A.;

w dniu 24 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 636 sztuk akcji sp6tki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 25 stycznia 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 15 lutego 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.;
w dniu 17 marca 2017 roku Farmacol S.A. nabyt 156 sztuk akcji spotki Cefarm Biatystok S.A.

W dniu 23 lutego 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Farmacol Plus Sp. o.0. postanowito
na podstawie art. 270 KSH rozwigza¢ z dniem 23 lutego 2016 roku spétke Farmacol Plus Sp. z o0.0. i w zwigzku z tym
otworzy¢ postepowanie likwidacyjne Spoétki.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Farmacol S.A. lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W ocenie Zarzadu wszystkie transakcje realizowane przez Spdtke oraz jej spotki zalezne z podmiotami powigzanymi
realizowane byty na warunkach rynkowych. Informacja liczbowe o transakcjach z jednostkami powigzanymi Spétki
zostaty zamieszczone w punkcie 6.37. ,Transakcje z podmiotami powigzanymi” jednostkowego sprawozdania
finansowego Farmacol S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spotke obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

=" umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdziniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale S.A. na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000 tys. PLN. W ramach tego limitu Spétka moze korzysta¢ m.in.
z kredytu w rachunku biezagcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej
opartej o rynkowa stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu stanowi
wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania srodkami na rachunku biezgcym Spétki oraz weksel in blanco.
Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty nie wiekszej niz 65.000 tys. PLN.
Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na towarach na kwote
12.500 tys. PLN oraz hipoteka, ktdra zostata ustanowiona na poczatku 2013 roku do kwoty 11.500 tys. PLN, na Hotelu
Belweder nalezagcym do Spétki. Przedmiotowa umowa wygasta 31 pazdziernika 2016 roku, natomiast trwajg
negocjacje majace na celu przenies¢ finansowanie na Farmacol Logistyka sp. z o0.0. w zakresie w jakim bytfa
prowadzona obstuga na Farmacol S.A. Spoétka jest na etapie wykreslania z hipoteki ustanowionego zabezpieczenia,

= umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach
na kredyt krotkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy zostat podniesiony z kwoty 106.000 tys.
PLN, do kwoty 130.000 tys. PLN poprzez realokacje dostepnych sublimitow z pozostatych spoétek z Grupy Kapitatowej
Farmacol. Przedmiotowa zmiana w umowie kredytowej zwigzana byta z zawarciem Umowy Swiadczenie Ustugi
Zarzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw Dziennych. Farmacol S.A. ponadto posiada limit na gwarancje do kwoty
10.000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej o rynkowa stawke WIBOR 1M
powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania srodkami
na rachunku spétki Farmacol S.A. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol S.A., a takze inne
podmioty z GKF bedgce stronami umowy, podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000 tys.
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PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na magazynie towardw handlowych do maksymalnej
wysokosci 156.000 tys. PLN, a minimum 32.000 tys. PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000
tys. PLN ustanowiona na nalezagcym do Spétki Hotelu Belweder. Przedmiotowa umowa obowigzywata do dnia
18 listopada 2016 roku, kiedy to zostaty podpisane 3 nowe umowy kredytowe, ktére zastgpity przedmiotowg umowe.
Spodtka jest na etapie wykreslania z hipoteki ustanowionego zabezpieczenia,

umowa z dnia 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. (wraz z pézniejszym aneksem) zawarta z bankiem ING Bank Slaski S.A.
na Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Plynnoscig w Formie Limitéw Dziennych. Jednoczeénie w dniu 4 marca
2016 roku zostat podpisany aneks do Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Ptynnoécig w Formie Limitéw Dziennych,
w ramach ktorej nastgpita zmiana agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate
elementy umowy w tym wysokos$¢ limitdw dziennych poszczegdlnych uczestnikdw struktury pozostaty bez zmian.
W ramach podpisanej umowy Zarzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw Dziennych Farmacol S.A. jest agentem
ustugi, natomiast wszystkie pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Farmacol wystepujgce w umowie petnia funkcje
uczestnikdw. Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. jako agenta ustugi jest do
wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikdw, czyli kwoty 262.000 tys. PLN. Kazdy
z uczestnikdbw umowy udziela poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego limitu dziennego. W dniu
13 kwietnia 2016 roku zostat podpisany z ING Bankiem Slaski S.A. aneks do umowy cashpoolowej DOLMA w ramach
ktérego nastgpita zmiana sublimitu na Agencie w ramach tacznej sumy wszystkich uczestnikow. Obecnie
obowigzujace limity dzienne oraz zestawienie uczestnikdw znajduje sie ponizej:

= Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. - agent - limit 120.000 tys. PLN;
=  Farmacol S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
=  Farmateka Sp. z 0.0. - limit 10.000 tys. PLN;
=  Farmacol ITB Sp. z 0.0. - limit 12.000 tys. PLN;
= PZ.F Cefarm Warszawa S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
= Cefarm Biatystok S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
= PZ.FCefarm Kielce S.A. - limit 20.000 tys. PLN;
= PZ.F Cefarm Szczecin S.A. - limit 19.600 tys. PLN;
= Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 10.000 tys. PLN;
=  Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. - limit 10.000 tys. PLN;
= Cefarm Wroctaw CZF S.A. - limit 100 tys. PLN;
=  Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. - limit 100 tys. PLN;
= PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. - limit 100 tys. PLN;
= Silesian Pharm Sp. z 0.0. - limit 100 tys. PLN.

= umowa kredytowa A/2016 w ramach ktérej spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, Farmacol ITB Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach oraz Farmacol ITB Sp. z o0.0. SKA z siedzibg we
Wroctawiu udostepniony zostanie kredyt terminowy w tgcznej kwocie 100.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta
zostata na okres 5lat. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy przeznaczone zostang na
finansowanie i/lub refinansowanie kosztéw inwestycji prowadzonych przez sp6tki zawierajgce przedmiotowg umowe,
polegajgcych na wytworzeniu, nabyciu oraz modernizowaniu $rodkéw trwatych (w szczegdélnosci biur oraz
magazynow), wartosci niematerialnych i prawnych, stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Zabezpieczeniem sptaty kwoty z niniejszej umowy kredytowej s3: (a) umowy zastawow rejestrowych i zwyktych na
akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie wymaganej do pokrycia wymaganej
wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 120.000 tys. PLN, na nalezgcych do spétek z Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys. PLN na jednej nieruchomosci nalezgcej do
Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci srodkéw obrotowych o minimalnej wartosci
240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. lub inne podmioty z Grupy Kapitatowe;j
Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajacych z polis ubezpieczeniowych majgcych za przedmiot ubezpieczenia
opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (e) oswiadczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku
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kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101). W dniu 16 grudnia 2016r umowa kredytowa A na kwote
100.000 tys. PLN zostata anulowana przez Spoétki Grupy,

umowa kredytowa B/2016 w ramach ktérej spotkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. z siedzibg
w Katowicach udostepniony zostanie kredyt w tgcznej kwocie 170.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta zostata na
okres 3 lat. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy wykorzystane zostang na finansowanie
biezgcego kapitatu obrotowego w toku zwyktej dziatalnosci, inwestycje, akwizycje oraz posrednie finansowanie
nabycia akcji Emitenta przez jego akcjonariuszy wiekszosciowych. Bezposrednie lub posrednie finansowanie nabycia
akcji Emitenta dokonane zostanie w zakresie wyznaczonym postanowieniami Porozumienia, a takze w granicach
wyznaczonych upowaznieniem udzielonym Emitentowi w dniu 16 listopada 2016 r. uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie finansowania przez Emitenta nabycia emitowanych przez niego akcji oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego dla celdw, o ktérych mowa w art. 345 § 1 Kodeksu spétek handlowych.
Zabezpieczeniem sptaty kwoty z umowy kredytowej B/2016 s3: (a) umowy zastawow rejestrowych i zwyktych na
akcjach Emitenta tgcznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie wymaganej do pokrycia wymagane;j
wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 204.000 tys. PLN, na nalezgcych do spétek z Grupy Kapitatowej
Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys. PLN na jednej nieruchomosci nalezacej do
Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci srodkéw obrotowych o minimalnej wartosci
240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. lub inne podmioty z Grupy Kapitatowe;j
Farmacol S.A., (c) umowa cesji praw wynikajgcych z polis ubezpieczeniowych majgcych za przedmiot ubezpieczenia
opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (d) oswiadczenia wybranych spétek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A.
o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku
kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101);

umowa kredytowa C/2016 w ramach ktdrej Emitentowi oraz spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A.
z siedzibg w Katowicach udostepniony zostanie kredyt w tgcznej kwocie 130.000 tys. PLN, przy czym umowa zawarta
zostata na okres jednego roku. Ewentualne kwoty pozyskane w ramach niniejszej umowy wykorzystane zostang przez
spotki zawierajgce przedmiotowg umowe w ramach: (a) na finansowanie biezgcego kapitatu obrotowego w toku
zwyktej dziatalnosci, inwestycje, akwizycje, oraz posrednie finansowanie nabycia akcji Emitenta przez akcjonariuszy
wiekszosciowych, na zasadach opisanych przy umowie kredytowej B/2016 powyzej, (b) na wystawianie gwarancji w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczeniem sptaty kwoty z niniejsze umowy kredytowej sg: (a) umowy
zastawow rejestrowych i zwyktych na akcjach Emitenta facznie zawarte przez akcjonariuszy wiekszosciowych w liczbie
wymaganej do pokrycia wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 156.000 tys. PLN, na nalezgcych
do spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty 480.000 tys. PLN na jednej
nieruchomosci nalezacej do Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach w postaci srodkéw
obrotowych o minimalnej wartosci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka Sp. z o.0. lub inne
podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych z polis ubezpieczeniowych
majgcych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy, (e) oSwiadczenia wybranych
spoétek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1
ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 roku kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.z 2014 r., poz. 101). Poza
zapisanymi powyzej warunkami szczegétowymi umowa kredytowe zawarte zostaty na warunkach rynkowych.
Pozostate zapisy nie odbiegajg od zapisow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Spotka jest na etapie negocjacji z bankiem w sprawie zmniejszenia wartosci ustanowionych zabezpieczen hipotecznych
na nieruchomosciach Farmacol S.A.

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W 2016 roku do dnia 12 marca 2016 roku tj. do dnia zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A,,
obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej (transakcja sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa opisanej
w punkcie 1. ,Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki).
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Spotka udzielata swoim kontrahentom pozyczek kroétko- i dtugoterminowych. Wspomniane pozyczki udzielane byty
w powigzaniu z umowami o wspodtpracy handlowej, ktére Spétka zawiera gtéwnie z odbiorcami aptecznymi. Jest to
instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta isktonienie go do dtugoterminowe;j
wspotpracy.

Wsrdd podstawowych warunkdw udzielanych w tym celu pozyczek nalezy wymienié:

. kwoty pozyczek: od 10 tys. PLN do 1.000 tys. PLN;

. okres obowigzywania umowy: od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe);
. oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiekszona o marze;

. sposob sptaty: state lub malejgce ptatnosci.

Terminowa spfata udzielonych pozyczek zabezpieczona jest poprzez:

. ustanowienie cesji refundacji naleznosci apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia;
. przewtaszczenie stanu zapaséw magazynowych;
. ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach nalezgcych do pozyczkobiorcy.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna byé co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej pozyczki.
Podejmujac decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spdtka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci hipoteki stosuje sie
w sytuacji, kiedy wartos¢ pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany jest w sytuacji, jesli pozyczka
lub naleznosci handlowe od klienta nie sg obstugiwane terminowo.

W wiekszosci pozyczki udzielane kontrahentom sptacane s przez nich terminowo.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku tgczny stan naleznosci z tytutu udzielonych przez Farmacol S.A. pozyczek wynosit 4.638
tys. PLN w poréwnaniu do 23.873 tys. PLN rok wczesniej.

W trakcie roku 2016 Spétka udzielita 4 pozyczek jednostkom powigzanym z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. na kwote
25.050 tys. PLN. Pozyczki sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M plus marza. Termin sptaty
pozyczek zostat ustalony na 31 grudnia 2017 roku.

4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

Zgodnie z Umowa Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Plynnoscia w Formie Limitéw Dziennych opisang w punkcie
4.4. ,Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych kredytéw
i pozyczek” niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki, wysokos$é¢ poreczenia udzielonego przez
Farmacol S.A. jako agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikdw,
czyli kwoty 262.000 tys. PLN. Kazdy z uczestnikdw umowy udziela poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego
limitu dziennego.

Zgodnie z umowg kredytowg C/2016 zawartg pomiedzy Emitentem oraz spétkom zaleznym od Emitenta tj.: Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwu Zaopatrzenia Farmaceutycznego Cefarm — Warszawa S.A. udostepniony
zostanie kredyt w tgcznej kwocie 130.000 tys. PLN, zabezpieczeniem sptaty kwoty z niniejsze umowy kredytowej s3a:
(a) umowy zastawdw rejestrowych izwyktych na akcjach Emitenta fgcznie zawarte przez akcjonariuszy
wiekszosciowych w liczbie wymaganej do pokrycia wymaganej wartosci zabezpieczenia, (b) hipoteka do kwoty 156.000
tys. PLN, na nalezacych do spodtek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. nieruchomosciach oraz hipoteka do kwoty
480.000 tys. PLN na jednej nieruchomosci nalezgcej do Farmacol S.A., (c) umowa zastawu rejestrowego na zapasach
w postaci srodkéow obrotowych o minimalnej wartosci 240.000 tys. PLN, ustanowionego przez Farmacol Logistyka
Sp.zo0.0. lub inne podmioty z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., (d) umowa cesji praw wynikajgcych z polis
ubezpieczeniowych majacych za przedmiot ubezpieczenia opisane powyzej nieruchomosci oraz zapasy,
(e) oswiadczenia wybranych spdtek z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. o poddaniu sie egzekucji w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (umowa
opisana w punkcie 4.4. ,Informacja o zaciggnietych iwypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek” niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki).
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Spotka wraz z innymi spdétkami w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A. udzielita poreczenia do kwoty 204.000 tys. PLN
jednak nie wiecej niz 204.000 tys. PLN dla wszystkich podmiotow zobowigzanych tgcznie do dnia 30 listopada 2022,
dokonata wpisu do hipoteki do kwoty 204.000 tys. PLN na jednej nieruchomosci nalezgcej do Farmacol S.A. oraz
podpisata oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 ustawy z dnia
17 listopada 1964 roku kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) na kredyt w wysokosci 170.000 tys.
PLN zaciggniety przez spotki Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. (umowa opisana w punkcie 4.4. ,Informacja
0 zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek” niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki).

Farmacol S.A. posiadat wystawionych gwarancji bankowych na fgczng kwote 409,6 tys. PLN. Wyzej wymienione
gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekow do szpitali, w ktérych uczestniczyt Farmacol S.A.
Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami waznosci (do
1 roku). Spotka posiada rowniez gwarancje nalezytego wykonania umowy ktore obowigzujg przez okres 36 miesiecy.

4.7. Informacja o emisji papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywow z emisji

W 2016 jak i 2015 roku Farmacol S.A. nie przeprowadzit emisji papieréw wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Farmacol S.A. — na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku — upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany skup moze by¢
realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku. W 2016 Farmacol S.A. nie zrealizowat zadnej transakcji
zwigzanej ze skupem akcji wtasnych na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzadzenia Sprawozdania Spdtka skupita 62.000 akcji
Farmacol S.A., ktére stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Zakup
realizowany byt przy $redniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione
akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179%
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 23 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim, Panig Zyta
Olszewskg, Panig Anng Olszewskg oraz Panem Maciejem Olszewskim, spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0., spdtkg Nasza
Apteka Sp. z 0.0. oraz spotkg Farmacol S.A. (dalej ,,Porozumienie”) dotyczgce nabywania akcji Farmacol S.A. i zgodnego
wykonywania praw gtosu z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A., tj. porozumienie, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (,Ustawa”). Strony porozumienia
posiadaty tacznie 12.723.720 akcji w Farmacol S.A. uprawniajgcych do 20.723.720 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
i stanowigcych 65,99% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (z uwzglednieniem gtosdw z akcji wtasnych
posiadanych przez Farmacol S.A.).

Przedmiotem Porozumienia byto zobowigzanie jego stron do wspotpracy w zakresie nabycia wszystkich akcji Farmacol
S.A. niebedacych w posiadaniu podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu tj. 10.676.280 akcji zwyktych na okaziciela
wyemitowanych przez Farmacol S.A., z zamiarem docelowego wycofania akcji Farmacol S.A. z obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz podjecia dziatan
zmierzajgcych do przywrdcenia akcjom Farmacol S.A. formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Farmacol
S.A.), w szczegdlnosci w zakresie dziatan dotyczgcych wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji na podstawie
art.74 Ustawy oraz ewentualnego przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych
po spetnieniu warunkdw przewidzianych w art. 82 Ustawy.

Ponadto podmioty dziatajgce w porozumieniu zobowigzaty sie do wykonania prawa gtosu z akcji Farmacol S.A.
w uzgodniony sposob w zakresie podjecia: (a) uchwaty w sprawie finansowania przez Farmacol S.A. nabycia
emitowanych przez nig akcji oraz utworzenia kapitatu rezerwowego dla celéw, o ktérych mowa w art. 345 § 1 Kodeksu
spotek handlowych; (b) uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia przez Farmacol S.A. lub spotke zalezng
akcji witasnych, ustanowienia zastawu na akcjach wtasnych Farmacol S.A. oraz utworzenia kapitatu rezerwowego;

Grupa Kapitatowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zakladowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 16



= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Farmaco[ S A FARMACOL S.A. w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

(c) uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Farmacol S.A.

Porozumienie okreslato rdwniez zasady wspotpracy zwigzane z udzieleniem spétkom Prometeusz SPV 1 Sp. z 0.0. oraz
Nasza Apteka Sp. z 0.0. przez Jednostke Dominujacg i jej spotki zalezne finansowania na nabycie akcji Farmacol S.A.,
a takze zawierato zobowigzanie umowne podmiotéw dziatajacych w porozumieniu do nienabywania akcji Farmacol
S.A., niezbywania ani nierozporzadzania w inny sposdéb posiadanymi akcjami Farmacol S.A. bez uzyskania pisemnej
zgody pozostatych podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu.

Porozumienie zostato zawarte na okres 5 lat lub do dnia, w ktérym akcje Farmacol S.A. zostang wycofane z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i nastgpi zniesienie ich
dematerializacji. Porozumienie wygasnie, jezeli ktérykolwiek z warunkéw zastrzezonych w wezwaniu do zapisywania sie
na sprzedaz akcji Farmacol S.A. nie zisci sie i Pan Andrzej Olszewski nie podejmie decyzji o nabyciu akcji Farmacol S.A.
W wezwaniu pomimo nieziszczenia sie tych warunkdéw w okresie przejmowania zapisow na sprzedaz akcji w wezwaniu.

W dniu 16 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. upowaznito Zarzad
Spotki do nabycia przez Spdtke w okresie 5 lat od dnia udzielenia upowaznienia akcji wtasnych Spétki w liczbie nie
wiekszej niz 3.277.000 sztuk akcji. Finansowanie nabycia akcji wtasnych Spétki ma byé finansowane ze srodkéw
pochodzgcych z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych. Cena minimalna za akcje wtasng ma
nie by¢ nizsza niz 1,00 ztoty, natomiast cena maksymalna za akcje ma nie by¢ wyzsza niz sSrednia cena rynkowa jedne;j
akcji wtasnej z kolejnych 30 notowan akcji Spétki na rynku podstawowym GPW wedtug kursu zamkniecia w systemie
notowan ciggtych poprzedzajacych dzien ztozenia zlecenia kupna akcji wtasnych lub ogtoszenia oferty do zapisywania
sie na sprzedaz akcji, pomniejszona lub powiekszona o 40%, jednakze w zadnym wypadku cena ta nie moze by¢ wyzsza
niz 52,00 ztote. Spdétka moze rédwniez nabywac akcje wtasne nieodptatnie. Nabycie akcji wtasnych Spétki moze zostaé
przeprowadzone réwniez przez spotke zalezng Farmacol S.A., jezeli spétka ta utworzy kapitat rezerwowy na ten cel
zgodnie z wymogami art. 362 par. 2 pkt 3 KSH oraz uzyska wymagane zgody korporacyjne. W celu nabycia akgji
wtasnych Spétki przez Farmacol S.A.,, NWZA Farmacol S.A. postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego
w wysokosci 170.404 tys. PLN. Kapitat ten zostat utworzony z zyskdw osiggnietych przez Spotke w latach ubiegtych
znajdujacych sie na kapitale zapasowym.

Jednoczesnie w dniu 16 listopada 2016 roku NWZA Farmacol S.A. wyrazito zgode na bezposrednie lub posrednie
(w tym za posrednictwem spoétki zaleznej Farmacol S.A.) finansowanie przez Farmacol S.A. nabycia do 10.676.280 akcji
Spotki od jej akcjonariuszy. Finansowanie zakupu wyzej wymienionych akcji nie moze przekroczy¢ 558.000 tys. PLN
i moze by¢ udzielone na rzecz Pana Andrzeja Olszewskiego oraz podmiotéw od niego zaleznych, a takze pozostatych
stron porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2016 roku w sprawie dotyczace nabywania akcji Farmacol S.A. izgodnego
wykonywania praw gtosu z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A., jezeli podejma decyzje o nabyciu akcji
Spotki. Finansowanie nabycia akcji Spotki nastgp w drodze udzielenia przez Farmacol S.A. lub spétke od niej zalezng w
drodze udzielenia pozyczki lub pozyczek na rzecz podmiotu nabywajgcego akcje. W celu realizacji finansowania zakupu
akcji Spétki NWZA Farmacol S.A. postanowito o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 558.000 tys. PLN.
Kapitat ten zostat utworzony z zyskdéw osiggnietych przez Spétke w latach ubiegtych znajdujgcych sie na kapitale
zapasowym.

W dniu 17 listopada 2016 roku spétka zalezna Farmacol S.A. tj. Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki
ze spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z 0.0. o wartosci nieprzekraczajacej 558.000 tys. PLN w celu udzielenia finansowania
nabycia akcji Spoétki. Farmacol S.A. w ramach zawartej umowy pozyczki wystgpit jako gwarant wyptaty srodkdéw z tytutu
zawartej umowy pozyczki. W dniu 24 listopada 2016 roku spdtka Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. dokonata wyptaty
pierwszej transzy pozyczki w wysokosci 440.500 tys. PLN.

W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja Olszewskiego —
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki oraz Pani Zyty Olszewskiej - Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Spoétki
o nabyciu przez kontrolowang przez nich spétke tj. Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu 8.461.984 sztuk
akcji Spotki. W wyniku dokonanej transakcji stron porozumienia z dnia 23 wrzesnia 2016 roku w sprawie dotyczgce
nabywania akcji Farmacol S.A. izgodnego wykonywania praw gtosu z akcji Spdtki na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Farmacol S.A. zwiekszyty udziat w ogdlnej liczbie akcji Farmacol S.A. do 21.185.704 szt. akcji, co stanowi
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90,54% ogolnej liczby akcji Farmacol S.A. i dajacych prawo do wykonywania 29.185.704 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 92,95% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Farmacol S.A.

W dniu 27 lutego 2017 roku Pan Andrzej Olszewski dziatajgc w ramach ogtoszonego Porozumienia z dnia 23 wrzesnia
2016 roku ogtosit zagdanie przymusowego wykupu akcji emitenta nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy
Farmacol S.A. Dzier wykupu zostat ustalony na 6 marca 2017 roku. W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzad Gietdy papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie zawieszenia poczagwszy od dnia 27 lutego 2017 roku
obrotu na gtéwnym rynku GPW akcjami Emitenta.

W dniu 1 marca 2017 roku spoétka Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. w ramach umowy pozyczki z dnia 17 listopada 2016
roku ze spotkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.0. wypfacita drugg transze pozyczki w wysokosci 115.143 tys. PLN. Po
uwzglednieniu wyptaty pierwszej transzy pozyczki z 2016 roku tgczna wartos¢ pozyczki udzielonej spotce Prometeusz
SPV1 Sp. 0.0. na dzien wydania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Spotki wyniosta 555.643 tys. PLN.

W dniu 7 marca 2017 roku Zarzad Farmacol S.A. otrzymat zawiadomienie od spotki Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Nowym Sgczu o nabyciu przez tg spotke 2.214.296 akcji Farmacol S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji strony
Porozumienia zwiekszyty swéj udziat w ogdlnej liczbie akcji Farmacol S.A. do 23.400.000 sztuk akcji, co stanowi 100%
ogolnej liczby akcji Farmacol S.A. i daje prawo do wykonywania 31.400.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 100% gtoséw Walnym Zgromadzeniu.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na rok 2016.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacy zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdinym
uwzglednieniem zdolnos$ci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiagzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spétka wywiazuje sie ze swoich zobowigzan, nie wystepuja ryzyka zwigzane z brakiem ptynnosci. Srodki finansowe
pozostajgce w dyspozycji Farmacol S.A. w petni pokrywajg potrzeby zwigzane z prowadzong biezgca dziatalnoscia
operacyjna. Dodatkowo w celu optymalizacji zarzadzania przeptywami pienieznymi Spétka zawart Umowe Swiadczenia
Ustugi Zarzadzania Ptynnoécia w Formie Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slaskim S.A. oraz pozostatymi spétkami
z GKF.

W chwili obecnej wolne $rodki pieniezne sg inwestowane w pozyczki krétkoterminowe udzielone spétkom powigzanym
z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A., co stanowi dodatkowy przychéd dla Spotki. Z tego wzgledu dziatalnos¢ finansowa
prowadzona przez Spotke w duzym stopniu uzalezniona jest od wysokosci stop procentowych.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2016 Spdtka warto$é rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych wzrosta 04.935 tys. PLN
i spowodowana byta gtdwnie naktadami na inwestycje w Zakopanem o wartosci 4.131 tys. PLN.

Natomiast w roku 2015 Spotka wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wzrosta o 6.586 tys.
PLN i spowodowana byfa gtéwnie naktadami na inwestycje w Zakopanem o wartosci 2.444 tys. PLN, zakupem floty
samochoddw o wartosci 843 tys. PLN oraz naktadami na wartosci niematerialne obejmujgce zakup oprogramowania do
komputeréw o wartosci 758 tys. PLN.

Opisane powyzej inwestycje w wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate realizowane byty w oparciu
o zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktéry zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Wszystkie naktady realizowane byty ze srodkéw wtasnych Farmacol S.A.

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w cato$ci optacony

str. 18



4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki

Farmaco[ S A FARMACOL S.A. w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

Planowane na 2017 rok naktady inwestycyjne zwigzane sg gtéwnie z prowadzong biezgcy dziatalnoscig operacyjna
i dotycza przede wszystkim odtworzenia lub utrzymania substancji majatkowej posiadanej przez Farmacol S.A. Zrédtem
ich finansowania beda srodki wtasne Spoétki. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci, Farmacol S.A. ma mozliwos¢
pozyskania bankowego finansowania na korzystnych dla Spétki warunkach.

Ocena czynnikéow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Z wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie 1. , Podstawowe informacje o Farmacol S.A.” dotyczacym transakcji zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A. z dnia
12 marca 2016 roku oraz w punkcie 4.1. powyzej, w Spotce nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
finansowy z dziatalnosci za rok obrotowy 2016.

Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupa
kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spodtce, jak
i w Grupie Kapitatowej Farmacol S.A.

Informacja o umowach zawartych miedzy Farmacol S.A. a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez przejecie

Pomiedzy Spotka a osobami zarzgdzajgcymi nie zawarto odrebnych umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

taczna liczba akcji Farmacol S.A. oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spétki, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Farmacol S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Farmacol S.A. zgodnie
z informacjami Spétki na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki.

Imie i nazwisko Liczba posiadanych akcji

Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Maciej Olszewski 273 000
Anna Olszewska 270 000

W dniu 29 listopada 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Pana Andrzeja Olszewskiego —
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pani Zyty Olszewskiej - Wiceprzewodniczgcej Rady Nadzorczej o nabyciu przez
kontrolowang przez nich spotke tj. Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu 8.461.984 sztuk akcji Spotki.

Po dniu bilansowym do dnia niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki nastgpita zmiana stanu posiadania
akcji Farmacol S.A. przez osoby nadzorujgce. W dniu 7 marca 2017 roku Zarzad Farmacol S.A. otrzymat zawiadomienie
od spotki Nasza Apteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu — spotka kontrolowana przez Pana Andrzeja Olszewskiego
— Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Panig Zyte Olszewska - Wiceprzewodniczgcg Rady Nadzorczej o nabyciu
przez spotke Nasza Apteka Sp. z 0.0. 2.214.296 sztuk akcji Jednostki Dominujgcej.

Zarzad Spotki nie posiadat jej akcji na dzien przekazania raportu rocznego.
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Osoby nadzorujace i zarzadzajgce Spotka nie posiadajg akeji lub udziatéw w jednostkach powigzanych Farmacol S.A.

4.15. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Farmacol S.A. upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Wspomniany skup moze by¢
realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku. W roku 2016 i roku 2015 Farmacol S.A. nie zrealizowat zadnej
transakcji zwigzanej ze skupem akcji wtasnych na GPW.

W ramach wspomnianego wyzej upowaznienia, do dnia sporzadzenia Sprawozdania Spodtka skupita 62.000 akcji
Farmacol S.A., ktdre stanowity 0,2650% udziatu w kapitale oraz 0,1975% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Zakup
realizowany byt przy sredniej cenie 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione
akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji, co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale oraz 1,2179%
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Dodatkowo w dniu 23 wrzeénia 2016 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Panem Andrzejem Olszewskim,
Panig Zytg Olszewska, Panig Anng Olszewska oraz Panem Maciejem Olszewskim, spétkg Prometeusz SPV1 Sp. z o.o0.,
spotka Naszg Apteka Sp. z o0.0. oraz spotkg Farmacol S.A. (dalej ,Porozumienie”) dotyczgce nabywania akcji
Farmacol S.A. izgodnego wykonywania praw glosu z akcji Spétki na Walnym Zgromadzeniu Farmacol S.A.,
tj. porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych
(,Ustawa”). Przedmiotem Porozumienia byto zobowigzanie jego stron do wspodtpracy w zakresie nabycia wszystkich
akcji Farmacol S.A. nie bedacych w posiadaniu podmiotéw dziatajgcych w porozumieniu tj. 10.676.280 akcji zwyktych
na okaziciela wyemitowanych przez Farmacol S.A., z zamiarem docelowego wycofania akcji Farmacol S.A. z obrotu na
rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz podjecia dziatan
zmierzajgcych do przywrdcenia akcjom Farmacol S.A. formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji Farmacol
S.A.), w szczegdlnosci w zakresie dziatan dotyczgcych wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji na podstawie
art.74 Ustawy oraz ewentualnego przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszo$ciowych
po spetnieniu warunkéw przewidzianych w art. 82 Ustawy. Porozumienie zostato opisane w punkcie 4.7. ,Informacja
o emisji papieréw wartos$ciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spdtke wptywow z emisji” niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Spoétce nie sg znane informacje o innych umowach, w wyniku ktérych mogg nastgpi¢ w przysztosci zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.16. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie wystepujg programy akcji pracowniczych.
4.17. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajgcym

Informacja o wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych osobom zarzgdzajgcym i nadzorujagcym Grupg
Kapitalowg Farmacol S.A. zostat zamieszczone w punkcie 6.6. ,Przychody osdb nadzorujgcych i zarzadzajacych
emitenta” jednostkowego sprawozdania finansowego Farmacol S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

W umowach z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujacymi nie wystepujg swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg rdwniez programy motywacyjne lub
premiowe oparte na kapitale Spdétki, w tym programy oparte na obligacjach z prawem pierwszenistwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptacone, nalezne lub potencjalnie
nalezne osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Grupe Kapitatowg Farmacol S.A., bez wzgledu na to, czy odpowiednio
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byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku.

W roku 2016 jak i w roku 2015 nie udzielono pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Grupa nie udzielata tez powyzszym osobom gwarancji i poreczen.

4.18. Informacja o wynagrodzeniu oraz dacie zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

Zgodnie z kompetencjami okreslonymi w Statucie Spétki, Rada Nadzorcza powierzyta badanie sprawozdania
finansowego Farmacol S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GKF za rok 2016 firmie Mazars Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Stosowng umowe zawarto w dniu 22 czerwca 2015 roku, a jej zakres obejmuje
przeglad oraz badanie sprawozdan finansowych w latach 2015 - 2016.

taczne wynagrodzenie Mazars Audyt Sp. z 0.0. za badanie i przeglad sprawozdan finansowych ustalono na 65 tys. PLN
odpowiednio za rok 2016 oraz za rok 2015, z czego:

. 22 tys. PLN za przeglad skréconych poétrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Farmacol S.A,;
. 43 tys. PLN za badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Farmacol S.A.

4.19. Informacja na temat postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku oraz na moment przygotowywania niniejszego sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki, Farmacol S.A. nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem powszechnym,
arbitrazowym, a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza
kwote stanowigcg co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki. Dotyczy to zaréwno jakiejkolwiek pojedynczej sprawy,
jak i wszystkich spraw prowadzonych przez Spétke i przeciwko Spétce.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Farmacol S.A., opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz perspektyw rozwoju
dziatalnosci Spoétki

5.1. Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Farmacol S.A.

Do czynnikdéw zewnetrznych wywierajacych najwiekszy wptyw na podstawowq dziatalnosé Spétki zaliczy¢ mozna:

= konkurencje - zwigzang z ograniczonoscig szeroko rozumianych zasobéw; dzieki ktérej Spotka musi rywalizowaé
o dostep do informacji lub do niezwykle rzadkich zasobdw,

= technologie - komputery sg chetnie wykorzystywane w tworzeniu réznych symulacji dziatan prowadzgcych do
eliminowania btedow decyzyjnych czy tez zastepuja dokumenty papierowe, skracajac czas pracy i redukujgc koszty,

= rynek pracy - we wspdtczesnym przedsiebiorstwie ktadzie sie nacisk na elastycznos¢ dziatania, kreatywnosc,
innowacyjno$¢ w dziedzinie ustug czy kontaktéw handlowych, co rodzi zapotrzebowanie na wysoko
wykwalifikowanych, twérczych pracownikdw,

= czynniki polityczno-prawne - przepisy administracyjno-prawne oraz polityka rzadu.

5.2. Wewnetrzne czynniki majace wptyw na rozwaj Spétki

Obecnie Zarzad Spotki skupia sie na optymalizowaniu kosztéow dziatalnosci operacyjnej, racjonalnej polityce
inwestycyjnej oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych kapitatéw.
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Z punktu widzenia dziatan konkurencyjnych — w ramach istniejgcych zasobdéw — Spétka podejmowata szereg dziatan
nakierowanych na poprawe jakosci $wiadczonych ustug.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spéftki

W najblizszych latach dziatalnos¢ Farmacol SA bedzie koncentrowac sie na dazeniu do wzrostu wartosci wszystkich
spotek stanowigcych Grupe, dzieki wykorzystywaniu szans w otoczeniu oraz wzmacnianiu kompetencji majgcych
kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjna, a w szczegdélnosci na:

= optymalizowaniu kosztéw dziatalnosci i struktury finansowania,
= optymalizowaniu procesow

= efektywnym realizowaniu inwestycji,

= wzroscie efektywnosci procesow synergii,

= zwiekszaniu wartosci kapitatu intelektualnego.

Dodatkowo Spdétka w ramach planowanej polityki rozwoju bedzie realizowa¢ proces utrzymania trwatej pozycji jednego
z lideréw na rynku farmaceutycznym. Powyzszy cel Spétka zamierza osiggna¢ poprzez:

= pogtebianie integracji pomiedzy podmiotami Grupy,
= zwiekszaniu efektywnosci kluczowych proceséw oraz skutecznym zarzadzaniu kapitatem intelektualnym.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z dziatalnoscig prowadzong przez Farmacol S.A. mozna zaliczy¢:

Ryzyko zmiany kursu walut. Obecnie spétka nie prowadzi rozliczen w walucie lub w bardzo ograniczonym zakresie.
Spotka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko stopy procentowej. Spotka korzysta z krétkoterminowych kredytéw obrotowych — umowy zawierane sg na
krotki okres, a nastepnie przedtuzane aneksem. Oprocentowanie tego zrddta finansowania oparte jest o rynkowg
stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W efekcie rynkowa zmiana stép procentowych wptywa na wysokos¢
kosztéw odsetkowych ptaconych przez Farmacol S.A. Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko z kredytami bankowymi.
Czynnik ryzyka zwigzany ze zmiang stopy procentowej ma réwniez wptyw na poziom generowanych przez Spoétke
przychoddw finansowych: Farmacol S.A. posiada relatywnie duzy poziom wolnych srodkéw pienieznych, ktére
inwestowane sg przede wszystkim na lokatach bankowych. W efekcie zmiana rynkowych stép procentowych wptywa
na wysokos¢ przychodéw odsetkowych z lokat bankowych.

Ryzyko cenowe. Spdétka w przypadku nabywania kapitalowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w bilansie
jako ,,dostepne do sprzedazy” (np. obligacje) narazona jest na ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe. Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe s3: naleznosci handlowe,
pozyczki i komercyjne papiery dtuzne oraz pozostate naleznosci. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi
wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie uwzgledniajgca wartosci zabezpieczen. Ryzyko kredytu kupieckiego jest
ograniczane poprzez pobieranie od klientdw zabezpieczen, ktorych rodzaj i wartosé zalezy od przyznawanych limitéow
kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zaptaty. Zarzgd Spétki w procedurach okresla zasady kontrolowania
poziomu naleznosci i terminowosci spfat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego (zalezne od
jakosci przedstawionych zabezpieczen). Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka w zwigzku
z roztozeniem ryzyka na bardzo duzg grupe klientow. Znaczna cze$¢ naleznosci jest zabezpieczona — hipoteka,
przewtaszczenia zapasow, poreczenia oséb trzecich, cesje naleznosci z NFZ. Pozyczki dla klientéw udzielane sg rowniez
w oparciu o ustalone procedury. Ich udzielanie zwigzane jest z zawarciem umoéw handlowych (o dostawe towardw)
Pozyczki udzielane sg maksymalnie na okres 3 lat. Ich oprocentowanie jest zmienne i oparte o WIBOR 1M powiekszonej
o marze. Warunkiem zmiany oprocentowania pozyczek jest wzrost lub spadek stawki WIBOR 1M o 1p.p. Spfata
udzielonych pozyczek jest zabezpieczona na majgtku lub poprzez udzielone poreczenia.

Ryzyko utraty ptynnosci. Spdtka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw ptynnych oraz dostepnosci
finansowania. Stuzby finansowe Spétki zachowujg odpowiednig elastycznos¢ finansowania w ramach dostepnych
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srodkow finansowych i przyznanych linii kredytowych. Farmacol S.A. na biezgco monitoruje elementy zwigzane
z prognozami przeptywow pienieznych dostosowanymi do linii kredytowych. Spodtka utrzymuje zasoby srodkéw
pienieznych wystarczajagce do regulowania wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe mozliwosci
finansowania zewnetrznego, dzieki przyznanym limitom kredytowym. Z tego wzgledu Spoétka traktuje ryzyko utraty
ptynnosci jako nieistotne.

F) Pozostate ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarzadu Spoétki, do pozostatych ryzyk rynkowych mozina zaliczy¢ duza
konkurencyjnos¢ na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi w regulacjach
prawnych, ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscia branzy,
w ktorej dziata Spotka.

Farmacol S.A. stara sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe osiggane przez
Spodtke. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Spétki analizujagc na biezgco skale tego ryzyka i podejmujgc w tym
zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci opracowywane i wdrazane sg procedury
postepowania. Biezgce zarzadzanie poszczegdlnymi kategoriami ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komérkach
organizacyjnych Spotki.

6. Oswiadczenie Zarzadu Farmacol S.A. odnosnie stosowanych przez Spotke zasad
tadu korporacyjnego

6.1. Wprowadzenie

Wykonujgc obowigzki natozone przez: §91 ust.5 pkt. 4) Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim — Zarzad Farmacol S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci niniejsze oswiadczenie o stosowaniu przez
Spdtke zasad tadu korporacyjnego, ktére zawiera w swej tresci wszystkie niezbedne informacje.

6.2. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Spétka lub na ktorego stosowanie Spotka mogta sie
zdecydowac dobrowolnie oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

W 2016 roku Farmacol S.A. podlegat zbiorowi zasad fadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,, Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW”, w wersji stanowigce] zatgcznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej GPW z dnia
21 listopada 2012 roku. Wspomniany zbiér zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW:
https://www.gpw.pl/dobre_praktyki_spolek_regulacje.

Ponadto, w razie wystgpienia takiej potrzeby Farmacol S.A. organizuje spotkania z inwestorami i analitykami rynku
kapitatowego.

Farmacol S.A. nie stosuje zasad tadu korporacyjnego wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

6.3. Opis zakresu, w jakim Spoétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym
mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstgpienia

Ponizej Zarzad Farmacol S.A. wskazuje zasady tadu korporacyjnego, ktére w Spodtce nie sg (w czesci lub w catosci)
stosowane, a takze krétko wyjasnia przyczyny odstgpienia od ich stosowania.

. 1.Z.1. Spétka prowadzi korporacyjng strong internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa.

Sposéb prezentacji informacji na stronie internetowej Spoétki jest czesciowo odmienny od przedstawionego na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, jednakze zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog
serwisu modelowego.
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. 1.2.1.7. opublikowane przez spétke materiaty informacyjne na temat strategii spétki oraz jej wynikdw finansowych.

Zarzad Spotki postanawia o nie publikowaniu strategii Spotki (informacje w tym zakresie zamieszczane s3
w sprawozdaniach Zarzadu) ze wzgledu na tajemnice przedsiebiorstwa oraz obnizenie konkurencyjnosci Spotki.

. 1.2.1.10. prognozy finansowe - jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie, co najmniej
ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji.

Zasada nie ma zastosowania. Spdétka podjeta decyzje o nie publikowaniu prognoz finansowych.

. 1.2.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spétke polityki réoznorodnosci w odniesieniu do wtadz
spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak
pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywac cele stosowanej polityki
réznorodnosci sposdb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje
polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.

Spotka nie stosuje niniejszej zasady. Wtadze Spotki powotywane sg zgodnie z kompetencjami wiasciwych organéw.
Jednoczesnie podkresdlenia wymaga, iz gtéwnym kryterium wyboru kluczowych menedzeréw jest ich kompetencja
oraz posiadane doswiadczenie.

. 11.Z.3. Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci, o ktédrych mowa w zasadzie
11.Z.4.

Spétka nie posiada dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajgcych kryteria niezaleznosci od Farmacol
i podmiotéw pozostajgcych w istotnym z nig powigzaniu:

w dniu 24 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie wybrato na cztonkéw Rady Nadzorczej — na kolejng 3 letnig
kadencje — osoby niespetniajgce kryteridw niezaleznosci, tj. powigzane ze sobg osoby bedace akcjonariuszami
Spotki dysponujace tacznie prawem do wykonywania wiekszosci gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

. 1.Z.4. W zakresie kryteridéw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje sie Zatacznik Il do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b)
dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedgca pracownikiem spétki, podmiotu zaleznego lub
podmiotu stowarzyszonego, jak réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o podobnym charakterze, nie
moze by¢ uznana za spetniajgca kryteria niezaleznosci. Za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot
niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie takze rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce.

Spotka, z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.3 nie stosuje przedmiotowej zasady.

. I.Z.7. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajagcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg
postanowienia Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktdrym mowa w zasadzie I1.Z.4. W przypadku gdy
funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z opisem do pkt. Il.Z.3. zasada nie ma zastosowania. Ponadto Spétka, z uwagi na matg liczebnosé Rady
Nadzorczej nie zostaty w jej ramach powotane odrebne komitety, a ich role i zadania petnig tgcznie wszyscy
cztonkowie tego organu.

. 11.Z.8. Przewodniczgcy komitetu audytu spetnia kryteria niezaleznosci wskazane w zasadzie I1.Z.4.
Zasada nie ma zastosowania.

. IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Akcjonariusze Spotki preferujg osobisty udziat w obradach Walnego Zgromadzenia w zwigzku, z czym Spétka nie
zapewniata mozliwosci transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz udziatu akcjonariuszy w takim Zgromadzeniu

Grupa Kapitatowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 « tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zakladowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony
str. 24



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Farmaco[ S A FARMACOL S.A. w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

. VI.R.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w zakresie formy, struktury i poziomu
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej. W Spoétce zasady wynagrodzen cztonkéw Zarzadu ustalane sg
kazdorazowo przez Rade Nadzorcza, za$ o wysokosci i zasadach wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej
decydujg Akcjonariusze Spotki.

Poziom wynagrodzen wyptacanych cztonkom organdw Spoétki relatywnie nie jest jednak wysoki, co mogtoby
stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego oddziatywania na interesy inwestorow. Z tego wzgledu w
ocenie Zarzadu Spodtki odwotywanie sie do sformalizowanych zalecen w przypadku Farmacol S.A. nie jest
konieczne czy tez uzasadnione.

6.4. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoétce systemoéow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Za system kontroli wewnetrznej i skutecznos¢ jego funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych
odpowiada Zarzad Farmacol S.A. W odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych system kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem jest wielostopniowy, a jego stosowanie wynika z obowigzujacych w Spodtce
procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Dzieki temu mozliwe jest biezagce monitorowanie
stanu zobowigzan, kontrolowanie poziomu kosztéw i osigganych wynikéw. W trybie miesiecznym organizowane sg
spotkania z osobami odpowiedzialnymi za realizacje poszczegdlnych pozycji i czastkowych wynikéw, w podziale na
podmioty zalezne GKF oraz regiony dziatania.

Podstawg do sporzadzenia sprawozdan finansowych i raportéw okresowych sg dane finansowe pochodzace z systemu
ksiegowo-finansowego SAP, w ktérym wszystkie operacje gospodarcze rejestrowane s3 zgodnie z polityka
rachunkowosci Spétki opartg na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci. Na potrzeby sprawozdan
skonsolidowanych wszystkie podmioty z GKF stosujg jednolite zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad Spotki
oraz zarzady wspomnianych podmiotéw zaleznych.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe Farmacol S.A. Za proces przygotowania
jednostkowych sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pod katem merytorycznym i rachunkowym oraz
organizacji pracy odpowiedzialny jest wyznaczony Z-ca Gtéwnego Ksiegowego, ktéry jest bezposrednio wspierany
i nadzorowany przez Gtownego Ksiegowego GKF. Nadzor nad catoscig procesu sprawuje Dyrektor ds. Finansowych.

Sporzgdzone sprawozdanie finansowe przekazywane jest do Dyrektora ds. Finansowych do wstepnej weryfikacji,
a nastepnie Zarzadowi Farmacol S.A. do ostatecznej weryfikacji i zatwierdzenia stosowng uchwaty. Roczne oraz
Srédroczne sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sg przez niezaleznego audytora —
biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spétki zgodnie z przystugujgcymi jej uprawnieniami. Nastepnie
Rada Nadzorcza dokonuje corocznej oceny zaudytowanych sprawozdan finansowych Spétki i GKF w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy.

Spétka na biezgco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogow
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.
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6.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Farmacol S.A.

Struktura gtéwnych akcjonariuszy spotki Farmacol S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku ksztattowata sie nastepujgco
(stan wedtug Raportu biezgcego nr 43 z dnia 20 grudnia 2016 roku — ,Zawiadomienie o przekroczeniu 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej”):
Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale e "."‘°§6"" . U.d.zial %
(Nazwa podmiotu) [LHELERNTIELU] zaktadowym . wynlkajac? w ogolr}e] 220
z posiadanych akgcji gtosow na Wz
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 8461984 36,16% 8461984 26,95%
Pozostali ponizej 5% 3139704 13,42% 3142 304 10,01%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%
Na dzien wydania niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki struktura gtéwnych akcjonariuszy spotki

Farmacol S.A. wedtug stanu na dziert 7 marca 2017 roku (stan wedtug Raportu biezgcego nr 5 z dnia 7 marca 2017 roku
— ,Zawiadomienie o nabyciu znaczacego pakietu akcji Farmacol S.A. w drodze przymusowego wykupu”) ksztattowata

sie nastepujaco:
. . —y
Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale Liczba "."‘°§°W P U.d.zml A’
(Nazwa podmiotu) ELENG L] zaktadowym pnkalacal Eawicecnelliczble
P P v ] v z posiadanych akgji gtosow na Wz
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10545112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 10 676 280 45,63% 10 676 280 34,00%
Pozostali ponizej 5% 925 408 3,95% 928 008 2,96%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%
6.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien
Zadne wyemitowane przez Farmacol S.A. akcje nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spéfki.
6.7. Wskazanie wszelkich ograniczenn dotyczacych wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie

wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspdtpracy Spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréow wartosciowych

Dziatajac w oparciu o Program skupu akcji wtasnych Farmacol S.A., do dnia publikacji Sprawozdania Spodtka skupita
382.408 akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach inwestycyjnych, na warunkach i w trybie okreslonym
w uchwale nr 25 podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku przez Walne Zgromadzenia Farmacol S.A.

Zgodnie z przepisami KSH, Farmacol S.A. nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z tych akcji.
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6.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych
Spotki

Akcje Spotki serii A i serii C sg akcjami imiennymi. Zgodnie z §6 pkt 2 Statutu Spoétki, zamiana akcji imiennych na akcje
na okaziciela wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

Z wytaczeniem powyzszego zastrzezenia, wszystkie akcje Farmacol S.A. nie podlegajg zadnym ograniczeniom w zakresie
przenoszenia prawa witasnosci.

6.9. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji

Zgodnie z §15 Statutu Farmacol S.A., Zarzad Spotki sktada sie z od jednej do pieciu os6b powotywanych na trzyletnig
kadencje. Zgodnie z kompetencjami nadanymi przez §14 pkt 2. j) Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw
Zarzadu Spotki.

Uprawnienia Zarzgdu okresla statut Farmacol S.A. i wydany na jego podstawie Regulamin Zarzadu, a takze wiasciwe
przepisy KSH oraz inne regulacje prawne, ktérym podlega Spdtka. Podstawowe uprawnienia i obowigzki Zarzadu
Farmacol S.A. obejmuja:

= opracowywanie strategii i gtdwnych celdw dziatania Spétki i przedstawiania ich do zatwierdzenia przez Rade
Nadzorczg;

= udzielania Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu wyczerpujacych wyjasnien wraz z przedstawieniem
wszelkich dokumentdéw i innych materiatéw dotyczacych Spatki;

= zwotywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Zgromadzen z wtasnej inicjatywy i na wniosek Rady nadzorczej, albo na
whniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego;

= udziat w Walnych Zgromadzeniach i posiedzeniach Rady Nadzorczej — na warunkach okreslonych w ich
regulaminach.

Decyzja w sprawie emisji lub wykupu akcji nalezy do Walnego Zgromadzenia.

Statut oraz Regulamin Zarzadu s3 dostepne na korporacyjnej stronie internetowej Farmacol S.A.
(www.farmacol.com.pl).

6.10. Opis zasad zmiany statutu Spéftki

Dokonywanie zmian w Statucie Spotki zastrzezone jest do decyzji Walnego Zgromadzenia. Szczegétowe zasady
zwotywania zgromadzenia oraz podejmowania na nim uchwat regulowane sg KSH, a takze Statutem Spétki oraz
Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spétki. Ostatnie dwa wspomniane dokumenty dostepne sg na korporacyjnej
stronie internetowej Farmacol S.A. (www.farmacol.com.pl).

6.11. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa,

Zakres oraz sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia Spétki uregulowane zostaty w KSH, Statucie Spotki oraz
Regulaminie Walnego Zgromadzenia Farmacol S.A. Ostatnie dwa wspomniane dokumenty dostepne sg na
korporacyjnej stronie internetowej Farmacol S.A. (www.farmacol.com.pl). Zgodnie z §11 Statutu Spétki, do kompetencji
Walnego Zgromadzenia nalezy:

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy;
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= powziecie uchwaty o podziale zysku lub sposobie pokrycia straty;

= udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow;

= powotywanie i odwotywanie cztonkdéw rady nadzorczej Spoétki oraz ustalania dla nich wynagrodzenia;

= podejmowanie uchwat w sprawie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki;

= dokonywanie zmian w Statucie Spéfki;

= podejmowanie uchwat w zakresie potaczenia spdtek oraz rozwigzania i likwidacji Spotki;

= podejmowanie uchwat w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

=  rozstrzyganie o wszelkich sprawach dotyczgcych roszczern o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spétki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

= podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia;

= podejmowanie uchwat o emisji obligacji, w tym obligacji zamiennych;

= podejmowanie innych uchwat wniesionych do porzadku obrad przez zarzad, rade nadzorczg lub akcjonariuszy
w zakresie i trybie przewidzianym przepisami kodeksu spétek handlowych.

Szczegbtowe zasady proceduralne odbywania Walnych Zgromadzen, w szczegélnosci zasady ich zwotywania
i odwotywania, a takze zasady prowadzenia jego obrad oraz mechanizmy umozliwiajgce poszczegdlnym akcjonariuszom
uczestnictwo w takich obradach sprecyzowane zostaty we wspomnianym Regulaminie Walnego Zgromadzenia
Farmacol S.A.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéow

= Zarzad Spotki

Zgodnie z §15 Statutu Spétki, Zarzad Farmacol S.A. sktada sie z jednej do pieciu osdb i jest powotywany i odwotywany
przez Rade Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji. Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spotki dziatat
w nastepujacym sktadzie:

Pani Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu,
Pan Ryszard Piekarz Cztonek Zarzadu.

W dniu 27 grudnia 2016 roku z funkcji Cztonka Zarzadu odwotany zostat Pan Kamil Kirker. W roku 2016 nie wystgpity
inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki. Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.

W roku 2015 nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzgdu Spétki.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy KSH oraz Statut Farmacol S.A. Dodatkowo, Zarzad Spotki przyjat regulamin
okreslajgcy tryb postepowania, zobowigzania oraz uprawnienia Zarzadu. Wspomniany regulamin zostat uchwalony
przez Rade Nadzorczg w dniu 30 czerwca 2003 roku. Wspomniany Regulamin Zarzgdu Farmacol dostepny jest na
korporacyjnej stronie Spotki (www.farmacol.com.pl).

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w cato$ci optacony
str. 28



= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki

Farmaco[ S A FARMACOL S.A. w okresie

1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

= Rada Nadzorcza Spétki

Zgodnie z §13 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza Farmacol S.A. skfada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw i jest powotywana
i odwotywana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie sprawozdawczym sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani Zyta Olszewska Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pan Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarowno w roku 2016 jak i w roku 2015 oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego Zarzadu sprawozdania z dziatalnosci
Spotki nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy KSH oraz uprawnienia nadane przez Statut Spétki. Szczegétowe zasady
dziatania oraz uprawnienia tego organu ujete zostaty w Regulaminie Rady Nadzorczej uchwalonym w dniu 30 czerwca
2003 roku przez Rade Nadzorczg na podstawie §13 ust.2 Statutu Spoétki, wraz ze zmianami wprowadzonymi uchwata
zdnia 6 czerwca 2005 roku. Wspomniany Regulamin Rady Nadzorczej Farmacol S.A. dostepny jest na korporacyjnej
stronie Spotki (www.farmacol.com.pl).

Z uwagi na matg liczebnos¢ Rady Nadzorczej nie zostaty w jej ramach powotane odrebne komitety, a ich role i zadania
petnig tgcznie wszyscy cztonkowie tego organu.

Katowice, dnia 31 marca 2017 roku

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/podpis na oryginale/ /podpis na oryginale/
Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz
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7. Oswiadczenia Zarzadu
Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce kompletnosci oraz zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego

Niniejszym, dziatajgc wspdlnie jako Zarzad Farmacol S.A. os$wiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy roczne
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spétki oraz
jej wynik finansowy, a sprawozdanie z dziatalnosci jednostki Farmacol S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec
oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, dnia 31 marca 2017 roku

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/podpis na oryginale/ /podpis na oryginale/
Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz

Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Niniejszym, dziatajgc wspdlnie jako Zarzad Farmacol S.A. o$wiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnili warunki do wyrazenia bezstronne;j
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
i standardami zawodowymi.

Katowice, dnia 31 marca 2017 roku

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
/podpis na oryginale/ /podpis na oryginale/
Ryszard Piekarz Barbara Kaszowicz

Grupa Kapitalowa FARMACOL ¢ Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl  e-mail:farmacol@farmacol.com.pl
Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w cato$ci optacony
str. 30



Farmacol S.A.

8. Zatacznik — wybrane dane finansowe

12 miesiecy do

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki
FARMACOL S.A. w okresie
1 stycznia — 31 grudnia 2016 roku

12 miesiecy do | 12 miesiecy do

12 miesiecy do

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY 31grudnia ~ 31sgrudnia  3lgrudnia 31 grudnia
(dane badane) 2016 roku 2015 roku 2016 roku 2015 roku
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 25972 9714 5936 2321
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 514 -19 822 -1032 -4737
Zysk (strata) brutto 1309 -12 483 299 -2983
Zysk (strata) netto kontynuowanej 1060 -10430 242 -2492
Zysk (strata) netto zaniechanej 29122 31095 6 655 7 430
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 30182 20 665 5936 4938
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 160 601 -146 622 36 814 -35 037
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 753 -6 459 -3153 -1543
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -208 330 152 457 -47 755 36431
Przeptywy pieniezne netto razem -61482 -624 -14 093 -149

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

(dane badane)

Stan na
31.12.2016

tys. PLN

Stan na
31.12.2016

Stan na
31.12.2015

tys. PLN tys. EUR

Stan na
31.12.2015

tys. EUR

Aktywa razem 952 396 2 468 905 215 279 579 351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22281 1569 093 5036 368 202
Zobowigzania dtugoterminowe 11985 95610 2709 22 436
Zobowigzania krétkoterminowe 10296 1473483 2 327 345 766
Kapitat wiasny 930 115 899 812 210 243 211 149
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5289 5491

Dane finansowe prezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

wedtug kurséw zaprezentowanych w ponizszej tabeli.

Za okres od 1/01/2016

Za okres od 1/01/2015

Kurs EUR do 31/12/2016 do 31/12/2015

Kurs $redni * 4,3757 4,1848

Kurs zamkniecia ** 4,4240 4,2615

* poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok 2016 oraz rok

2015 zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczngq srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowiqzujgcy na ostatni

dzien kazdego miesigca roku obrotowego,

**  poszczegdlne pozycje bilansowe zostaty przeliczone wedfug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy.
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