UZASADNIENIE ZARZADU

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zarzad spétki CPD Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Cybernetyki 7b, 02-
677 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000277147 (dalej: ,Spdtka"), w
zwigzku ze zwofaniem na 27 maja 2020 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, w ktdrego porzadku obrad przewidziane sg nastepujgce uchwaty:

1) w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(Uchwata nr 1);

2) w sprawie przyjecia porzadku obrad (Uchwata nr 2);

3) w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci CPD S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku (Uchwata nr 3);

4) w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego CPD S.A. za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku (Uchwata nr 4);

5) W sprawie przeznaczenia zysku CPD S.A. za rok 2019 (Uchwata nr 5);

6) w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej CPD S.A. za rok obrotowy 2019 (Uchwata nr 6);

7) w sprawie zatwierdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej CPD S.A. za rok obrotowy 2019 (Uchwata nr 7);

8) w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu CPD S.A. absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w roku 2019 (Uchwaty nr 8-11);

9) w sprawie udzielenia Czilonkom Rady Nadzorczej CPD S.A. absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku (Uchwaty nr 12-17);

10) w sprawie zmiany Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia z 28
lutego 2019 r. w sprawie nabycia akcji Spotki w celu umorzenia, ktéra zostata
zmieniona Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CPD S.A. z
dnia 2 marca 2020 r. w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 28 lutego 2019 roku w sprawie nabycia akcji spdtki w celu
umorzenia (Uchwata nr 18);

11) w sprawie zmian Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spétki (Uchwata nr 19);

12) w sprawie przyjecia Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
CPD S.A. (Uchwata nr 20);

przedstawia swojq opinie w sprawie planowanych w/w uchwal.

Uchwaty nr1i2

Uchwaty nr 1 i 2 sg uchwatami zwigzanymi z formalnym przebiegiem obrad, ktérych
podjecie jest obligatoryjne dla zachowania prawidlowosci przebiegu Walnego
Zgromadzenia: (i) podjecie uchwaty nr 1 jest wymagane przez art. 409 § 1 Kodeksu
spbtek handlowych; (ii) podjecie uchwaty nr 2 jest wymagane przez art. 4022 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych.



Uchwaly nr 3-4 i 6-7

Uchwaty nr 3, 4, 6 i 7 zgodnie z art. 395 § 2 ust 1 Kodeksu spétek handlowych oraz
§ 6 ust.2 pkt 2 Statutu Spotki dotycza kwestii obligatoryjnie rozpatrywanych i
zatwierdzanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku
obrotowego tj.: sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki i jej Grupy oraz sprawozdania
finansowego Spotki i jej Grupy.

Uchwata nr 5

Uchwata nr 5 zgodnie z art. 395 § 2 ust 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz
§ 6 ust.2 pkt 2 Statutu Spotki  dotycza kwestii obligatoryjnie rozpatrywanej i
zatwierdzanej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku
obrotowego tj.: przeznaczenie zysku.

Zarzad rekomenduje zysk netto, wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, w
wysokosci 26 095 tys. (stownie: dwadzieScia szes¢ milionéw dziewiecdziesigt piec
tysiecy) ztotych, przeznaczy¢ w catosci pokrycie strat z lat ubiegtych.

Uchwaty nr 8-17

Uchwaty nr 8-17 zgodnie z art. 395 § 2 ust 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
§ 6 ust.2 pkt 2 Statutu Spoétki dotycza kwestii obligatoryjnie rozpatrywanych i
zatwierdzanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CPD S.A. po zakonczeniu roku
obrotowego tj.: udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej CPD S.A. absolutorium z
wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku.

Uchwata nr 18

Uzasadnieniem dla rekomendacji Zarzadu w sprawie podjecia w sprawie zmiany Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 28 lutego 2019 r. w sprawie nabycia akcji
Spotki w celu umorzenia, ktéra zostata zmieniona Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CPD S.A. z dnia 2 marca 2020 r. jest kontynuacja skupu akcji wiasnych w
celu ich umorzenia na podstawie zmienionej uchwaty.

Zarzad prowadzi skup akcji wiasnych w zwigzku z zamiarem wyptaty akcjonariuszom
$rodkéw pozyskanych w 2018 z inwestycji. Zarzad proponuje taki sposéb dystrybuciji
$rodkéw pienieznych z uwagi na to, iz brak jest mozliwosci wyptaty dywidendy, z uwagi
na niespetnianie przez Spoétke formalnych przestanek wyptaty wynikajacych z Kodeksu
spotek handlowych.

Intencjg Spotki jest zamiar realizowania dalszych skupow akcji po cenie powigzanej z
wartoscig aktywdw netto Spotki.

Uchwata nr 19

W zwigzku ze stanem epidemii ogtoszonym przez Ministra Zdrowia na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, na podstawie art. 406> §1 Kodeksu spotek handlowych w
zwigzku art. 98 ust. 2 Ustawy z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie ustawy o
szczegdélnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i
zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2020r. poz. 568) Spotka pragnie
umozliwi¢ akcjonariuszom udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy uzyciu Srodkéw
komunikacji elektronicznej.

Wewnetrzne regulacje Spotki, w tym Regulaminu Walnego Zgromadzenia, do tej pory nie
przewidywaty mozliwosci uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.



Rada Nadzorcza Spotki przyjeta Regulamin udziatu w Walnym Zgromadzeniu CPD S.A.
przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektronicznej oraz regulamin okreslajacy
zasady udziatu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Uchwata nr 19 ma na celu ujednolicenie regulacji wewnetrznych Spéiki.

Uchwata nr 20

W zwigzku z nowelizacjg Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 623, 1798, 2217.), na spoétki publiczne notowane
na GPW, zostat natozony obowigzek przyjecia polityki wynagrodzen dla Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

Organem spétki odpowiedzialnym za przyjecie polityki wynagrodzen jest Walne
Zgromadzenie, a za jej przygotowanie odpowiada Zarzad. Polityka wynagrodzen
przyjmowana jest w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

UZASADNENIE RADY NADZORCZE)]

CPD S. A. z siedzibg w Warszawie
w sprawie planowanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Rada Nadzorcza CPD S.A. 30 kwietnia 2020 r. pozytywnie zaopiniowata projekty uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, podejmujac stosowng uchwate przyjmujacq
projekty uchwat Walhego Zgromadzenia zwotanego na 27 maja 2020 roku.



