List Prezesa Zarzadu Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Szanowni Pafistwo,

Z przyjemnos$cia przedstawiam Raport Roczny Quercus TFI S.A. za
rok 2019 r. Na sytuacje finansowg Quercus TFI S.A. i osiggane wyniki
finansowe istotny wptyw ma wielko§¢ i struktura aktywow pod
zarzadzaniem, tj. warto$§¢ aktywow zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych (wlaczajac subfundusze) i portfeli instrumentow
finansowych. Z kolei sktonnos¢ klientoéw do powierzania aktywow do
zarzadzania jest $ciSle powigzana z sytuacja na rynkach finansowych
oraz osigganymi przez nas wynikami inwestycyjnymi (stopami
zwrotu).

Rok temu, w grudniu 2018 r., nastroje inwestorow byly minorowe.
Przez $wiatowe gieldy przetaczata si¢ wowczas duza korekta
spadkowa. Nasz rynek znalazl si¢ w trudnym potozeniu po aferze GetBack. Taka sytuacja dawala jednak
nadziej¢ na udany rok 2019. Naszym zdaniem ,,nie miat by¢ on zly dla inwestorow”. I faktycznie tak si¢
stalo. A w przypadku najwazniejszych gietdowych indeksow na $wiecie rozwdj wydarzen okazal sig
nawet lepszy od najbardziej optymistycznych prognoz. S&P500, Nasdaq i DAX zyskaly bowiem po 25-
35%.

Na warszawskiej GPW poprawa notowan byta umiarkowana i widoczna gltéwnie w segmencie $rednich i
mniejszych spotek, a zwlaszcza w sektorze gier i szeroko rozumianej branzy budowlanej. Lepsze
zachowanie $rednich i mniejszych spotek poprawito techniczny obraz sWIGS0. Indeks ten urdst o 13,9%,
znaczaco bijac WIG (0,3%) i WIG20 (-5,6%).

Rok 2019 byt okresem bardzo korzystnym dla obligacji. Ceny tych instrumentéw roslty (rentownosci
spadaty) zaréwno na rynkach dojrzatych, jak i w Polsce. Przyktadowo rentowno$¢ naszych 10-letnich
instrumentow skarbowych obnizyta si¢ z 2,8% do 2,1%.

Na rynku surowcowym najwigcej uwagi skupita zmiana dlugoterminowego trendu na ztocie na
wzrostowy. W sierpniu doszto do wybicia z kilkuletniej tendencji bocznej. Ostatecznie kruszec podrozat
o blisko 19% do 1.523 dolarow. Wzrosta takze cena ropy do 61 dolarow (+34%). Na rynku walutowym
przez pierwsze trzy kwartaly obserwowaliSmy kontynuacje umocCnienia amerykanskiego dolara i
szwajcarskiego franka. W czwartym tendencje te ulegly odwrdceniu. Na koniec roku euro kosztowato
4,25, dolar 3,79, a frank 3,92 ztotych.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne — ubiegly rok byl udany dla funduszy QUERCUS. Na
wyrdznienie zastuguja bardzo dobre wyniki praktycznie wszystkich naszych produktéw, w szczeg6lnosci:
QUERCUS Global Growth +28,20%,

QUERCUS Gold +14,09%,

QUERCUS Stabilny +12,77%,

QUERCUS Agresywny +11,31%,

QUERCUS Global Balanced Plus FIZ +9,56%,

QUERCUS Global Balanced +6,81%,

QUERCUS Obligacji Skarbowych +5,58%,

QUERCUS Dhtuzny Krétkoterminowy +3,01%.

Solidne wyniki osiggnety fundusze autorskie: Acer Aggressive FIZ +8,82%, Alphaset FIZ +9,61%.

Laczne aktywa pod zarzgdzaniem na koniec 2019 r. wynosity 2 637,8 mln zt i byly o 5% wyzsze w
stosunku do konca 2018 r. Saldo naby¢ w ramach funduszy w catym 2019 r. wyniosto +23 mln zt z
tendencja do poprawy. Najwieksze naptywy netto zanotowal subfundusz QUERCUS Dtuzny
Krotkoterminowy +91 min zt.

Na warto$¢ aktywow pod zarzgdzaniem na koniec 2019 r. sktadato sie 2 167,3 mln zt ulokowanych w 10
subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 72,5 min zt w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ,
57,7 min zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 55,6 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 162,5
min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 18,2 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 61,0 mln zt w



Alphaset FIZ oraz 42,9 min zt aktywow w ramach ushugi asset management (bez uwzglednienia §rodkoéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy /

funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2019 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

Subfundusz / fundusz AktiYVZaO;lgt:(.) a Akt&l\lzaoggt:(l) a St\cl)vpgozlv;r:tu
(mln z1) (mln z})

QUERCUS Global Growth 7,7 14,8 28,20%
QUERCUS Gold 88,7 1134 14,09%
QUERCUS Stabilny 85,6 98,3 12,77%
QUERCUS Agresywny 206,3 190,9 11,31%
Alphaset FIZ 22,3 61,0 9,61%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 72,8 57,7 9,56%
Acer Aggressive FI1Z 49,3 55,6 8,82%
QUERCUS Global Balanced 145,0 122,4 6,81%
QUERCUS Obligacji Skarbowych 26,8 103,1 5,58%
QUERCUS Multistrategy FIZ 2154 162,5 5,35%
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 16,1 106,8 3,01%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1282,2 1256,4 2,25%
QUERCUS short 33,9 22,2 1,35%
QUERCUS Absolute Return FIZ 84,4 72,5 1,27%
Private Equity Multifund FIZ 23,2 18,2 -1,22%
QUERCUS lev 103,1 139,1 -10,77%

Tabela przedstawia wartosci aktywow netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dziehi Wyceny, w rozumieniu statutéw funduszy (30.12.2019 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sig
od wartosci aktywéw netto na koniec roku prezentowanych w sprawozdaniach finansowych funduszy z uwagi na ujecie w
sprawozdaniach finansowych funduszy dodatkowych zmian w kapitatach i naliczen.

Nizsza baza $rednich aktywow pod zarzadzaniem w 2019 r. r/r oraz niewielkie obnizenie poziomu optat
w niektorych funduszach w poréwnaniu z rokiem 2018, wptynely na obnizenie przychodow netto ze
sprzedazy za 2019 r. Osiagnety one poziom 61 min zt (86 min zt w 2018 r.). Wynik finansowy netto
wyniost 19,6 min zt (-10,2 mIn zt w 2018 r. ze wzgledu na jednorazows rezerwe na obligacje GetBack
S.A. w wysokosci -31,3 min z1).

Kurs akcji Quercus TFI S.A. utrzymywat si¢ na niskim poziomie i wynioést 2,33 zt na koniec 2019 r.
Natomiast od poczatku 2020 r. kurs akcji zaczat wykazywaé tendencje wzrostowa.

Nasze dlugoterminowe cele nie ulegly zmianie. Nadal bedziemy dazy¢ do zwigkszenia aktywdéw pod
zarzadzaniem i do poszerzenia sieci dystrybucji poprzez podpisanie umow dystrybucyjnych z kolejnymi
wiodgcymi instytucjami finansowymi, dziatajacymi gtownie w segmencie klientow private banking.
Naplyw nowych $rodkow i wzrost aktywow pod zarzgdzaniem bedzie — jak zawsze — uwarunkowany
sytuacjg na rynkach finansowych i osigganymi wynikami inwestycyjnymi.Na zakonczenie chcieliby$my
raz jeszcze podziekowac Panstwu za okazane zaufanie. Serdecznie zapraszamy do dalszego inwestowania
z Quercus TFI S.A.

Z powazaniem,

dr hab. Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.



