| KWARTAL SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY

2 O 2 2 GRUPY KAPITALtOWEJ
PCC EXOL

PCC

Exol Group




GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

List Zarzgdu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy!

Mamy przyjemnos¢ przekaza¢ Panstwu raport podsumowujgcy wyniki wypracowane przez Grupe
PCC EXOL za pierwszy kwartat 2022 roku. W minionym okresie wypracowaliSmy wyjqtkowo dobre
rezultaty w kazdym obszarze dziatalnosci Grupy.

Na rekordowym poziomie uksztattowat sig skonsolidowany zysk netto osiggajqc kwote 39 min z,
tym samym zwiekszyliSmy o ponad 243% zesztoroczny rezultat analogicznego okresu. Rekordowq
réwniez wartos¢ odnotowat skonsolidowany zysk EBITDA, osiggajqc poziom ponad 53 min zi, co
stanowi okoto 193% wzrostu w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2021 roku.

Najwyzsze w historii byty rowniez przychody ze sprzedazy, ktére Grupa wypracowata w wysokosci
298 min zt. Tym samym zwigkszyta ubiegtoroczny rezultat o blisko 59%, co przetozyto sie na
rekordowqg marze brutto na sprzedazy na poziomie 24%. Wyzsze przychody to gtdwnie efekt
rosnqgcych cen sprzedazy, ktére po czesci odzwierciedlajg poziom rynkowy cen surowcow.
Jednocze$nie Grupa odnotowata wzrost iloSci sprzedanych produktow o blisko 5%. Wzrost
wolumenu sprzedazy to gtdwnie efekt oddania w potowie 2021 roku do uzytkowania instalacji do
produkciji oksyalkilatow.

Mozemy pochwali¢ sie znaczgcym wzrostem wartoSci sprzedazy w grupie surfaktantéw do
zastosowan przemystowych. Sprzedaz w tej grupie produktéw w pierwszym kwartale 2022 roku
wyniosta 108,5 min zt i istotnie poprawita si¢ o ponad 55% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Natomiast w odniesieniu do czwartego kwartatu roku 2021 przychody ze
sprzedazy tej grupy surfaktantdw byty wyzsze o ponad 24%. Spdtka zaobserwowata wzmozony
popyt ze strony klientdbw z niektérych zastosowahn przemystowych takich jak czyszczenie
przemystowe czy rynek produkcji odpieniaczy. Wynikato to rdbwniez z obnizonej podazy produktow
do tych sektoréw w Europie Zachodniej. Tendencja taka moze mie¢ swojqg kontynuacje rowniez w
drugim kwartale 2022.

W grupie surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach w pierwszym kwartale 2022
roku Spétka odnotowata zapotrzebowanie na stabilnym, wysokim poziomie. Wolumen sprzedazy
do tej branzy osiggnagt poziom prawie 19 tys. ton, co stanowi wzrost o prawie 5% w porownaniu do

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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analogicznego okresu roku poprzedniego. Z kolei przychody ze sprzedazy w tej grupie produktéw
uksztattowaty sie na najwyzszym historycznie poziomie 139,3 min zt.

Obok intensywnie realizowanej sprzedazy, kolejnym strategicznym elementem rozwoju Spotki sg
inwestycje. Realizowano w dalszym ciqgu prace w ramach rozbudowy wytworni Etoksylatéw i
w Ptocku w zakresie budowy drugiej linii technologicznej. Zaktada si¢ podwojenie zdolnosci
produkcyjnych w tej lokalizacji, zwigkszenie wolumenu oferowanych wyrobdw oraz poszerzenie
portfela produktowego. Produkcja ma obejmowacé surfaktanty niejonowe o szerokim spektrum
zastosowania m.in. w produkcji kosmetykow, sSrodkdéw czystosci, farb i powtok, lubrykantéw oraz
w branzach Srodkéw higieny osobistej, tekstylnej, obrébce metali, Srodkdédw ochrony roslin
i farmaceutycznej. Prowadzono réwniez prace wramach rozbudowy bazy magazynowej tej
wytwérni.

Z kolei spbétka PCC BD, ktérej wspdlnikami sq PCC EXOL i PCC Rokita, realizowata inwestycje
budowy nowego uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym. Na nowej instalacji ma by¢
produkowana szeroka gama migdzy innymi etoksylatéw oraz polioli polieterowych, moggcych
miec szerokie zastosowanie w licznych branzach. Produkty pochodzqgce z tej instalacji majq
charakteryzowac sig nizszq emisjq lotnych zwigzkdédw organicznych, krétszym i nisko odpadowym
procesem produkcji a czg$¢ produktdow bedzie charakteryzowata sig nizszym sladem weglowym.

Stabilny rozwdj Grupy to nie tylko dziatania ukierunkowane na rozw6j ekonomiczny, ale réwniez
dziatanie wykazujgce troske o Srodowisko naturalne i uwzgledniajgce potrzeby spotecznosci
lokalnej. W ramach tej strategii Spétka buduje bogate izréznicowane portfolio produktéw o
nazwie PCC Greenline’. Udziat zielonych produktéw w sprzedazy PCC EXOL w pierwszym kwartale
2022 roku w ujeciu ilosciowym wynibst prawie 68%, a wartoSciowo ponad 66% sprzedazy
produktow Spotki. Wpisujqg sie one w trend zielonej chemii, co pozwala Spdice by¢ aktywnq takze
w obszarze zrbwnowazonej produkcji. Umozliwia to réwniez Spbtce wchodzenie na nowe rynki
sprzedazy i zdobywanie nowych, wymagajqcych klientdw, w tym miedzynarodowych organizacji
0 zasiegu globalnym. Co wazne, w procesach produkcyjnych produktéw PCC Greenline *, dzigki
OZE, niemalze w cato$ci zuzywana jest zielona energia.

Na uwage zastuguje fakt, ze w pierwszym kwartale 2022 r. osiggnegliSmy rekordowe wyniki pomimo
stale rosngcych cen i ograniczonej dostepnosci szeregu podstawowych surowcodw. W kolejnych
kwartatach na rynek surfaktantdbw moze mie¢ wptyw miedzy innymi dalszy rozwdj sytuaciji
surowcowej, w tym presja inflacyjna na zachowanie sie cen surowcdw a takze reakcja rynku na
sytuacje geopolityczng w Europie i na Swiecie. Mamy tu na mysli przede wszystkim trwajgcq
wojne w Ukrainie oraz decyzje rzgddw dotyczqgce polityki energetyczne;.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Mimo wielu zawirowan na rynku surfaktantéw, utrzymaliSmy ciggto$€ produkcji i sprzedazy
wyrobéw, zapewniajgc niezaktécone dostawy swoim klientom, co nie byto standardowq sytuacjq
wsérdd producentdw surfaktantéw. Z sukcesem kontynuowaliSmy strategie poprawy rentownosci
poprzez zwigkszonq sprzedaz produktdw specjalistycznych, co do zasady chrakteryzujgcych sig
wyzszg marzq, i rbwnoczesnie poprawialimy rentownos¢ produktéw masowych.

Dzigkujemy za miniony kwartat zarbwno naszym Inwestorom, Klientom jak i Pracownikom.
Zapraszamy do zapoznania sie z petnym raportem.

Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

Spis tresci

1. PODSUMOWANIE 1KWARTALU 2022 ROKU 6
11 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 6
1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE 7
2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL 9
21 DzIAtALNOSC GRUPY 9
2.2 DzIAtALNOSC OPERACYJNA W 1 KWARTALE 2022 R. 1l
2.3 OTOCZENIE RYNKOWE 14
3. ZROWNOWAZONA CHEMIA W PCC EXOL 18
4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ 20
4] NAJISTOTNIEJSZE CZYNNIKI WPtYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY 20
4.2 ANALIZA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH | OPERACYJNYCH 22
4.3 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE ORAZ ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW 28
5. INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE 34
51 ZNACZACE UMOWY | ZDARZENIA 34
5.2 INNE ZDARZENIA 34
5.3 POZOSTALE INFORMACJE 34
6. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ 36
6.1 KAPITAL ZAKEADOWY, ZNACZACY AKCJONARIUSZE, AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH PCC EXOL 36
7. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 39
7.1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 39
7.2 KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE 43
7.3 NOTY OBJASNIAJACE 47

Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC EXOL (dalej: Grupa, Grupa PCC EXOL, GK PCC EXOL), pojecie obejmuje réwniez swoim zakresem jednostke
dominujgcq PCC EXOL S.A.(dalej: PCC EXOL, Spétka, Spotka Dominujgea, Jednostka Dominujgca). W obszarach wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do jednostki
dominujgcej PCC EXOL S.A.

Przy analizie wszelkich informacji zawartych w niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadze, iz ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie, Grupie, podobnie jak wszystkim obserwatorom,
bardzo trudno jest przewidzie¢ w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na jej dziatalno$é w przysztosci. Grupa analizuje dostepne informacije i podejmuje starania

aby wraz z rozwojem wydarzeh w miarg mozliwosci minimalizowa¢ ich wptyw na swojq dziatalnos¢.

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

1. PODSUMOWANIE 1KWARTALU 2022 ROKU

1.1  Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2022- 01.2021- 01.2022- 01.2021-
03.2022 03.2021 03.2022 03.2021
tys. PLN tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 297 600 187 355 64 039 40 978
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 49 213 15 247 10 590 3335
Zysk przed opodatkowaniem 47 913 14174 10 310 3100
Zysk netto 39036 11367 8400 2 486
EBITDA 53129 18121 11432 3963
Pozostate dochody catkowite netto 1682 1823 362 399
Catkowite dochody ogétem 40 718 13190 8762 2885
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 843 2950 1472 645
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (7 97) (22 756) (1715) (4 977)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 26 014 (25 564) 5598 (5 591)
Przeptywy pienigzne netto 24 886 (45 370) 5 355 (9923)
\l:lvzl:iz(;zi|:i\g/;s(t;;2/ijgligi)rzeczowe aktywa trwate i 7057 5 636 1519 1244
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172 650 173 476 172 650
Zysk na akcje zwykiq (w PLN/ w EUR) 0,23 0,07 0,05 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021
Aktywa trwate 476 559 472 044 102 431 102 632
Aktywa obrotowe 347 872 249185 7477 54178
Kapitat wtasny 371194 330 476 79784 71852
Kapitat akeyjny 173 476 173 476 37287 37717
Zobowiqgzania diugoterminowe 169 669 146 803 36 468 31918
Zobowiqgzania krétkoterminowe 283 568 243 950 60 950 53 040
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 214 1,91 0,46 0,42

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2022- 01.2021- 01.2022- 01.2021-
03.2022 03.2021 03.2022 03.2021
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 265 400 165 324 57110 36159
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 44774 13 252 9635 2898
Zysk przed opodatkowaniem 42 993 11864 9 25] 2595
Zysk netto 35 049 9 501 7542 2078
EBITDA 48 381 15 881 10 411 3473
Pozostate dochody catkowite netto 0 (1079) 0 (236)
Catkowite dochody ogétem 35 049 8 421 7542 1842
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11210 2442 2412 534
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (7 902) (22 474) (1700) (4 915)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 24 928 (25 404) 5364 (5 557)
Przeptywy pieniezne netto 28 236 (45 436) 6076 (9 938)
:;l:\a;;;rliz\l/:]ziy;oyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 6987 5 317 1503 1163
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172 650 173 476 172 650
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,20 0,06 0,04 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 477 456 474 034 102 624 103 064
Aktywa obrotowe 305 557 211 440 65 676 45 971
Kapitat wtasny 344 948 309 899 74143 67 378
Kapitat akcyjny 173 476 173 476 37287 37717
Zobowiqzania dtugoterminowe 167 211 144 254 35 940 31364
Zobowiqzania krétkoterminowe 270 854 231321 58 217 50 294
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,99 179 0,43 0,39

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwiqzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate | wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dla celéw sporzgdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczeh ustalone w § 64.2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego

panstwem cztonkowskim':

- pozycje aktywoéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP

obowiqzujgcego na zadany dzieh bilansowy:

Waluta Stan na 31.03.2022

Euro

'Dz. U.z 2018 r. poz. 757

4,6525

Stan na 31.12.2021

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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- pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na
ostatni dzief kazdego zakohczonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia

kursy ksztattujq sie nastepujgco:

Waluta 01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Euro 4,6472 4,5721
Tabela1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2022roku

[wtys.zt] 1Q 2022 1Q 2021 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 297 600 187 355 58,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 71396 33 909 110,6%
Marza na sprzedazy w % 24,0% 18,1% 5,9 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 49 213 15 247 222,8%
EBITDA 53129 18121 193,2%
Zysk netto 39 036 11367 243,4%
Stopa zwrotu z aktywoéw w % 10,4% 6,1% 4,3 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 231% 12,6% 10,5 p.p.
Srednie zatrudnienie 302 294 2.7%
1Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogbélnego 55,0% 54,2% 0,8 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 30,6% 31,0% -0,4 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 17 2,3 -0,6

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 1 kwartat 2022 roku

[wtys. zt] 1Q 2022 1Q 2021 Zmianaw %

Przychody ze sprzedazy 265 400 165 324 60,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 61290 27789 120,6%
Marza na sprzedazy w % 23,1% 16,8% 6,3 p.p.
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 44774 13 252 237,9%
EBITDA 48 381 15 881 204,6%
Zysk netto 35 049 9501 268,9%
Stopa zwrotu z aktywow w % 10,1% 5,2% 4,9 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 23,0% 11,6% 1,4 p.p.
Srednie zatrudnienie 269 260 3,5%
1Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdinego 55,9% 54,8% 11p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 31,7% 32,2% -0,5 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 18 2,5 -0,7

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalnosé Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupg spotek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A, petnigc funkcje jednostki dominujgcej.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL S.A. jest notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku Spétka
jest réwniez emitentem obligacji, notowanych na rynku
Catalyst.

Spoétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spoiki zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita S.A,,
obejmujgcqg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc  dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita
S.A. ( dalej: PCC Rokita) z siedzibg w Brzegu Dolnym.

PCC EXOL zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkcii
srodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce
oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Rynek surfaktantow jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwiqzkdbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajq one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajq zwigkszenie efektywnosci produkciji
z wykorzystaniem surowcow pochodzqgcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciqgu domenq firm dziatajgcych w najmocniej rozwinigtych
gospodarczo regionach $wiata, takich jak Europa Zachodnia,
Azja i Ameryka Poétnocna.

Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu
na podziat geograficzny jest teren Polski z ponad 54%
udziatem w sprzedazy oraz kraje Europy Zachodniej z prawie
21% udziatem. Pozostata sprzedaz jest realizowana w obszarze
Ameryki Potnocnej, Bliskiego Wschodu i Afryki, Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Reszty Swiata.

Najwiekszym odbiorcq zagranicznym jest rynek Europy
Zachodniej, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza swoje
produkty gtéwnie do Niemiec, Wioch, Francji oraz Wielkiej
Brytanii, z czego w samej Europie Zachodniej najistotniejszy
wartosciowo, prawie 28%, jest rynek niemiecki.

PCC EXOLS.A.

Oferta Spotki obejmuije kilkaset roznych produktow i formulacii
chemicznych. Produkty PCC EXOL znajdujg zastosowanie
zarébwno w branzach przemystowych, jak i detergencyjno-
kosmetycznych. Do najwazniejszych obszaréw wykorzystania
surfaktantéw nalezqg w szczegdlnosci artykuty chemii

gospodarczej i przemystowej, kosmetyki (w tym srodki higieny
osobistej), farby i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia
czy artykuty budowlane. Znajdujg one szerokie zastosowanie
takze w produkcji wyrobdéw spozywczych, farmaceutycznych,
wibkienniczych, skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie
tylko sktadniki réznego rodzaju produktéw gotowych. Jako
samodzielne substancje petnig réwniez role reagentéw,
ptynéw funkcyjnych i cieczy roboczych w przemystowych
procesach technicznych i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na specjalne
zamoéwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktére
dostosowujq produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajqcych odbiorcow.
Réwnolegle PCC EXOL buduje oferte produktéw wpisujgcych
sie w trend zielonej chemii, proponujgc klientom nowy
segment o nazwie PCC Greenline®, co pozwala Spoétce by¢
aktywnq takze w obszarze zrbwnowazonej produkciji.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytwérniach
Etoksylacja | i Il Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi 137
tys. t/r,wtym 102 tys. ton w Brzegu Dolnym i 35 tys. ton w Ptocku,
w zaleznoSci od wytwarzanego asortymentu i jest okreslony
dla produktéw standardowych. W przypadku produkcji
bardziej skomplikowanych i specjalistycznych produktow,
wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Biorgc pod uwage
strukture produkcji w ostatnich latach, instalacje pracujq na
poziomach zblizonych do maksymalnych.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax nalezy do Grupy PCC od 2006 roku, natomiast
do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w 2013 roku,
kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw od PCC SE.
PCC Chemax jest spoétkq dziotajgcqg na rynku Srodkow
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spétka
zajmuje sig rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowah przemystowych, ktére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrébki
metalu, budowlana i widkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Kimya), w ttumaczeniu na jezyk polski PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel sp. z 0.0. (dalej: PCC EXOL Kimya)
Spotka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. W dniu 17 czerwca 2020 r. Spotka
PCC EXOL sprzedata 50% udziatbw w PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi spétce PCC Rokita.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujg sie na pozyskiwaniu
nowych klientéw operujgcych w branzy budowlanej,
farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikalidw, Ssrodkéw
gasniczych oraz farb i lakierow. Spotka bedzie roéwniez
stopniowo poszerza¢ swojq dziatalno$€ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretandw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przez inne
spétki z Grupy PCC.

Elpis Sp. z 0.0. (dalej: Elpis)

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatdow i 50% gtosbw na Zgromadzeniu
Wspblnikdbw. Do gtéwnych zadan spétki nalezato rozpoczecie
przygotowan do realizacji projektu zwigzanego z potencjalng
inwestycjq produkcji oksyalkilatdw w Malezji, jok i nastepnie
sama realizacja tego projektu.

Aktywnosci te przejeta spdtka celowa, PCC Oxyalkylates
Malaysia Sdn. Bhd. dedykowana do realizacji projektu, ktérej
witascicielem jest obecnie PCC SE.

Zastosowania przemystowe

g =

Farby, lakiery, kleje Widkiennictwo i tekstylia

[a)
-ha
<
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Agrochemikalia

I

Gornictwo i wydobycie Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

i

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Ptyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Obrébka papieru

PCC BD Sp. z0.0. (dalej: PCC BD)

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od czerwca 2021 roku. PCC
EXOL wraz z PCC Rokita S.A. posiadajg po 50% udziatow i 50%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, przy czym wspdlnicy
nie wykluczajg w przysztosci réznego poziomu, innego od
obecnego, zaangazowania w spotke.

Spotka prowadzi projekt inwestycyjny polegajgcy na
utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu  produkcji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu
Dolnym.

W

Garbarstwo
2
oo
-

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia
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2.2 Dziatalnos¢ operacyjnaw1
kwartale 2022 r.

Pierwszy kwartat tego roku byt dla Grupy najlepszym okresem
w historii zarbwno pod wzgledem sprzedazy, jok i
wygenerowanego zysku. Wolumen sprzedazy za pierwsze trzy
miesigce tego roku osiggngt najwyzszg warto§¢ wsréd
wynikébw kwartalnych, tj. 27,5 tys. ton, przewyzszajgc tym
samym o 13 tys. ton wynik z analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wzrost wolumenu sprzedazy to gtéwnie efekt
oddania do uzytkowania instalacji do produkcji oksyalkilatow,
co miato miejsce w drugiej potowie 2021 roku.

Mimo wielu zawirowanh na rynku surfaktantdw Grupa
obserwuje zadowalajgcy i ustabilizowany popyt ze strony
klientéw bgdqgcych producentami Srodkéw higieny osobistej,
kosmetykoéw, jak i detergentdw oraz wysoki poziom zamowien
ze strony producentdw Srodkéw do  zastosowan
przemystowych.

W minionym okresie GK PCC EXOL wypracowata rekordowe
przychody ze sprzedazy, tj. 297,6 min zt, odnotowujgc wzrost o
110,2 mIn zt wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.
Rosnace ceny na rynku surowcoéw oraz problemy z
dostepnosciq produktéw wptynety na wzrost cen sprzedazy
wyrobow.

Mimo niesprzyjajgcych uwarunkowan i zmieniajgcego sie
otoczenia, Grupa w analizowanym okresie z sukcesem
kontynuowata strategie poprawy rentownosSci poprzez
zwiekszong sprzedaz produktéw specjalistycznych, co do
zasady chrakteryzujgcych sie  wyzszqg marzq. Dzigki
mozliwosciom operacyjnym i elastycznoSci produkcji Grupa
pozytywnie wykorzystata zawirowania na rynku surfaktantéw,
co przetozyto sig nie tylko na zwigkszonq sprzedaz produktéw
specjalistycznych, ale réwniez na poprawe rentownosci
produktéw masowych.

W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa PCC EXOL osiggneta
rekordowy zysk netto w wysokosci 39 min zt, poprawiajgc go o
27,7 min z4, czyli o ponad 243% w stosunku do analogicznego
okresu 2021 roku. Z kolei wynik EBITDA uksztattowat sie rowniez
na najwyzszym historycznie poziomie, tj. 53,1 min zt, wzrastajgc
tym samym o ponad 193% wzgledem pierwszego kwartatu
2021 roku.

GK PCC EXOL kontynuowata rozwdj sprzedazy wsréod matych i
srednich klientdéw, ktérzy stanowiq istotny element rozwoju
sprzedazy Grupy. Ograniczona dostgpnos¢ wielu surtaktanéw
na rynku europejskim spowodowata dalszy  wzrost
zainteresowania ofertg Grupy posréd nowych klientdw. Staty
wzrost liczby wyrobéw i odbiorcéw produktéw wptywa na
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko znaczgcego
jej spadku. Grupa nieustannie ktadzie nacisk na zwiekszanie
oferty produktowej oraz na kompleksowq obstuge klientéw z
réznych dziedzin przemystu wymagajqcych specjalistycznych

wyrobdéw. JednoczeSnie wcigz oferuje podstawowe i
pozadane przez rynek sktadniki detergentéw i kosmetykow,
dzieki czemu odnotowata kolejny wzrost zainteresowania tego
segmentu rynku. Tym samym Grupa ma mozliwosé
oferowania komplementarnego portfolio produktowego,
optymalizowania kosztéw produkcji oraz wzmacniania swojej
pozycji zakupowej na rynku surowcow.

Na uwage zastuguje fakt, ze GK PCC EXOL osiggneta rekordowe
wyniki w pierwszym kwartale 2022 r. pomimo bardzo trudnej
sytuacji geopolitycznej oraz niesprzyjajgcych warunkédw na
rynku  chemikalibw.  Pierwsze  miesigce 2022  roku
charakteryzowaty sie szeregiem niesprzyjajgcych czynnikoéw
rynkowych, ktére wplynety w sposéb niekorzystny na
utrzymanie ciggtosci produkcji wielu firm korzystajgcych z
surowcow chemicznych. Do najwazniejszych z nich nalezaty:

e stale rosngce ceny podstawowych surowcoéw takich jak
ropa naftowa, etylen, propylen, ktérych ceny ulegty
znaczgcym wahaniom po wybuchu wojny w Ukrainie,

e stale rosnqgce ceny oleochemikalidw, gtéwnie olejow
naturalnych,

e ograniczona dostepnos¢ szeregu surowcdw chemicznych
spowodowana  nizszym  eksportem  producentow
azjatyckich,

e problemy w globalnym transporcie morskim i drozejgce
stawki frachtow,

e ograniczona podaz ze strony azjatyckich producentéw
chemikaliébw w dalszym ciggu borykajgcych sie z sytuacjq
epidemiologiczngq.

Pomimo tak trudnej sytuacji na rynku Grupa utrzymata
ciqgtos¢ produkcijii sprzedazy wyroboéw na rynku, zapewniajqc
niezaktébcone dostawy swoim klientom, co byto sytuacjg
bardzo rzadkg wsréd producentdw surfaktantéw  we
wspomnianym okresie.

Jednym z gtdbwnych surowcéw wykorzystywanym w
wiekszosci proceséw produkcyjnych jest tlenek etylenu,
bedgcy posrednio pochodng ropy naftowej. W zwigzku z tym
w razie ewentualnego zaprzestania dostaw ropy naftowej z
Rosji do Europy, na rynku mogqg wystqgpic¢ jego braki skutkujgce
podwyzkami cen oraz trudnosciami w dostawach. Kluczowym
dostawcq tego surowca dla Grupy jest PKN Orlen. Przy czym
czgs¢ zakupdw PCC EXOL realizuje na potrzeby innej spotki z
Grupy PCC.

Nalezy zaznaczy¢, iz istotna cze$¢ europejskich producentow
tlenku etylenu, wytwarzanego z etylenu, moze zaopatrywac sie
w surowiec potrzebny do produkcji etylenu pochodzgcy
czegsciowo z Rosji. Obecnie bardzo trudno jest jednoznacznie
zidentyfikowa¢ w catym tancuchu dostaw ewentualne
posrednie powigzania w zakresie pochodzenia surowcoéw z
Rosji. Z publicznie dostepnych informacji wynika, iz kluczowy
dostawca w zakresie tlenku etylenu, PKN Orlen, opiera swojg
produkcje w zaktadzie w Ptocku w 50% na ropie naftowej
pochodzqcej z Rosji i jest przygotowany na wprowadzenie

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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embarga na rosyjskq rope. W zakresie uzupetnienia bilansu
paliw, PKN Orlen rozwaza zwigkszenie zakupdw z innych
kierunkéw, z ktérych obecnie pozyskuje surowiec, w tym
dwéch swoich rafinerii w Czechach i jednej na Litwie. PCC EXOL
szacuje, ze w przypadku wystgpienia probleméw z dostawami
z PKN Orlen, bytby w stanie prawdopodobnie zastqpi¢ okoto
potowe dostaw tlenku etylenu realizowanych obecnie przez
kluczowego dostawce, poprzez dostawy od innych
producentéw, przy czym poziom zastgpienia zalezny bedzie
od ogoblnej dostepnosci surowca na rynku w danym
momencie.

Na rok 2022 Spétka nie planowata bezposrednich zakupdw
oraz przewidywata zmniejszenie udziatu posrednich zakupdw
surowcow z Ros;ji.

Konflikt w Ukrainie powoduje réwniez, ze mozliwe jest
wystgpienie ograniczen w procesach logistycznych w postaci
mniejszej dostepnosci kierowcdw pochodzgcych z Ukrainy lub
potencjalnych restrykcji dla $rodkéw transportu oraz
kierowcoéw pochodzqcych z Biatorusi i Rosji. Ograniczenia w
dostepie do taboru czy infrastruktury logistycznej (terminale
przetadunkowe) na skutek dziatah wojennych i ich
konsekwencji mogqg mie¢ wptyw na logistyke dostaw jak
rowniez realizacje wysytek produktdw Grupy do innych
kierunkow.

W najblizszych okresach, z punktu widzenia Grupy, ogélna
sytuacja surowcowa zalezna bedzie m.in. od presji inflacyjnej
na zachowanie sig cen surowcodw a takze od reakcji rynku na
sytuacje geopolityczng w Europie i na $Swiecie, przede
wszystkim zwigzanq z trwajgcym w dalszym ciggu konfliktem
w Ukrainie oraz decyzjomi rzqdéw dotyczgcymi polityki
energetycznej.

Zastosowania przemystowe

W zakresie produktéw do zastosowah przemystowych w
pierwszym kwartale 2022 roku Grupa osiggneta wyzszg o
ponad 55% warto$¢ sprzedazy, uzyskujgc przychody w tej
grupie na rekordowym poziomie 108,5 min zt przy 5% wzroscie
wolumenu sprzedazy wzgledem tego samego okresu roku
poprzedniego.

Spotka zaobserwowata wzmozony popyt ze strony klientéw z
niektérych zastosowanh przemystowych takich jak czyszczenie
przemystowe, rynek produkcji odpieniaczy. Wynikato to
gtébwnie z obnizone] podazy produktéw do tych sektoréw w
Europie Zachodniej. Tendencja taka moze mie¢ swojq
kontynuacje réwniez w drugim kwartale 2022.

Jednocze$nie Spotka odnotowata mniejsze zainteresowanie
klientéw z rynku tekstylnego i garbarskiego, co byto wynikiem
wysokich cen transportu, gtéwnie do Azji ispadajgcq
konkurencyjnosciq europejskich dostawcéw do tej branzy.

Na poczqgtku roku 2022 r. w ofercie Spotki pojawity sie nowe
produkty wspierajgce gtbwnie branze obrébki metalu. W
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pierwszym kwartale 2022 roku wprowadzono do sprzedazy az
cztery wyroby specjalistyczne z grupy estrow fosforowych
dedykowane jako sktadniki formulacji stosowanych przy
obrébce metalu. Produkty te posiadajq takie atuty jak ochrona
antykorozyjna metali, bardzo  dobre  witaSciwosci
przeciwzuzyciowe oraz wspomagajgce czyszczenie metali
Spotka opracowata takze pierwszy niesilikonowy $Srodek
odpieniajcy w formie emulsji. Wyréb charakteruzyje sie
wysokq skutecznosciq w redukcji piany, stanowigc doskonatqg
alternatywe w formulacjach, gdzie uzycie silikonowych
Srodkoéw nie jest preferowane ze wzgleddw Srodowskowych jak
np. procesy oczyszczania sciekow.

Wykres 1 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych
[w min z]

108,5

69,7

1Q 2021 1Q 2022

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowah przemystowych
[w tys. ton]

8,3
8,7

1Q 2021 1Q 2022

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

W obszarze produktéw do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych w okresie pierwszego kwartatu 2022 roku
Grupa odnotowata wzrost wartosci sprzedazy az o 59 min zt tj.
prawie o 74%, osiqgajagc przychody na najwyzszym
historycznie poziomie 139,3 min zt.

W  pierwszym  kwartale 2022  Spétka  odnotowata
zapotrzebowanie na produkty z grupy surfaktantéw do
zastosowan w detergentach oraz Srodkach myjgco-
czyszczqcych na stabilnym, wysokim poziomie. Sprzedaz

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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ilosciowa w tym okresie osiggneta poziom prawie 19 tys. ton,
co jest wynikiem wyzszym o blisko 5% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. W kolejnych
kwartatach na sytuacje rynkowg mogqg mie€ wptyw
wydarzenia na rynku surowcéw chemicznych, gtéwnie olejow
naturalnych i ich pochodnych.

Wykres 3 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [min zt]

139,3

80,3

1Q 2021 1Q 2022

Wykres 4 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [tys. ton]

-
M-

1Q 2021 1Q 2022

Badania i rozwéj

W pierwszym kwartale 2022 r. Spoétka rozwijata przede
wszystkim  portfolio  wysokomolowych, specjalistycznych,
emulgatoréw dedykowanych do branzy polimeryzacji
emulsyjnej. Jest to kluczowa i bardzo dynamicznie rozwijajgca
sie branza w PCC EXOL. Ponadto, w przypadku anionowych
§rodkébw  powierzchniowo czynnych, z powodzeniem
zrealizowano wdrozenie surfaktantu cechujgcego sie niskimi
wiasciwosciami pianotwoérczymi oraz doskonatq stabilnoscig
w srodowisku kwasowym i alkalicznym. Ten wyjqtkowy zestaw
cech pozwala zastosowaé go w wielu formulacjach
czyszczqcych, zarébwno tych przemystowych jak i tych
przeznaczonych do uzytku domowego.

W Grupie prowadzone sq takze ciggte prace nad nowymi
produktami przeznaczonymi dla segmentu budownictwa, co
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zaowocowato jego gwattownym rozwojem. Wprowadzona w
poprzednim  roku seria EXOcon dedykowana do
napowietrzania ptyt kartonowo-gipsowych zostata
zaakceptowana przez wiele nowych europejskich firm.
Poczqtek roku to roéwniez intensyfikacja  testow
laboratoryjnych w zewnetrznych jednostkach produkcyjnych,
dzigki czemu mozliwe jest m.in. przygotowanie produktéw z
portfolio PCC EXOL w formie proszkowej, co otwiera szerokie
perspektywy na nowe zastosowania juz istniejgcych wyrobow.

PCC EXOL w dalszym ciqggu stawia takze na produkty o
wyraznym znaczeniu proekologicznym. W branzy celulozowej
Spotka  opracowata  pierwszy  niesilikonowy  Srodek
odpieniajgcy w formie emulsji. Wyréb charakteryzuje sie
wysokq skutecznosciq w redukcji piany, stanowigc doskonatqg
alternatywe w formulacjach, gdzie uzycie silikonowych
srodkow nie jest mozliwe ze wzgledéw srodowiskowych.

Pierwszy kwartat 2022 to takze rozwdj branzy lubrykantow.
Dziatania koncentrowaty sie na poszerzeniu gamy produktow
z serii EXOfos tj. estrow fosforowych. W tym kwartale pojawity
sie az 4 specjalistyczne produkty, ktére stosowane sq w branzy
srodkéw smarowych i do obrébki metali. Wykazujg one
doskonate wiasciwosci przeciwzuzyciowe, smarne,
wspomagajg proces czyszczenia metali, a po neutralizacji
sprawdzajg sie w roli inhibitoréw korozji. Prowadzone sq prace
nad realizacjg syntezy kolejnych produktéw z tej grupy oraz
dalsze badania nad ich wtasciwosciami uzytkowymi, aby méc
je zaoferowac jeszcze wigkszej liczbie odbiorcow.

W segmencie materiatdw powtokowych, mijajgcy kwartat
zaowocowat akceptacjami klientdw na nowe wyroby. Jednym
z nich byt innowacyjny $rodek emulgujgcy, stosowany w
produkcji dyspersji polimerowych, wykazujqcy skuteczniejsze
dziatanie od standardowo  stosowanych  produktéw
rynkowych. Wprowadzenie tych wyrobéw na rynek w dtuzszej
perspektywie pozwoli nie tylko na systematyczne zwigkszenie
sprzedazy w branzy poligraficznej, ale takze na nawigzanie
nowych kontaktéw handlowych. Wiasnie z myslq o nawigzaniu
nowych relacji biznesowych, przygotowane zostaty réwniez
nowe materiaty marketingowe na jedne z najwazniejszych
targébw branzowych — Eurocoat 2022 oraz American Coating
Show 2022. Dzieki obecnosci na tych targach, mozemy
wypromowaé swojq dziatalno$¢, a takze zainteresowac
obecnych klientdw i przysztych kontrahentow.

Inwestycje
W pierwszym kwartale 2022 roku Grupa PCC EXOL realizowata
zaréwno projekty inwestycyjne, jak i modernizacyjne.

Kontynuowano prace projektowe budowy staciji filtracji, ktéra
w petni umozliwi wykorzystanie potencjatu instalacji
oksyalkilatéw.  Zakohczono  montaz  etazerki oraz
zamontowano na niej gtdwne aparaty.

W dalszym ciqgu trwa rozruch technologiczny i prowadzone
sq testowe syntezy na reaktorze do produkcji estréw

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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fosforowych. Inwestycja ta pozwoli na zwigkszenie zdolnosci
produkcyjnych do 2 tys. ton. Instalacja ta umozliwi
wytwarzanie bardzo szerokiej grupy produktowej, stosowane;j
w branzy obrébki metalu, jak réwniez w branzy czyszczenia
przemystowego iinstytucjonalnego. Zakohczenie inwestycji
planowane jest na drugi kwartat 2022 roku.

Rozpoczeto prace w ramach inwestycji w drugi reaktor do
produkcji estréow fosforowych, co pozwoli dodatkowo
zwiekszy€ moce produkcyjne dla tej grupy wyrobow.

Jednoczesnie trwa rozbudowa wytworni Etoksylatéw Il (ETE-2)
w Ptocku. Prowadzono prace rozbudowy bazy magazynowe;j
tej wytworni. Posadowiono zbiorniki magazynowe na nowo
wybudowanej misie i rozpoczeto podtgczanie zbiornikébw do
istniejgcej instalaciji.

W zwiqzku z podjetg w pazdzierniku ubiegtego roku decyzjg o
rozbudowie wytwoérni w Ptocku i budowie drugiej linii
technologicznej kontynuowana prace w ramach tej inwestycji.
Ma ona umozliwi¢ zwigkszenie wolumenu oferowanych
wyrobow oraz poszerzenie portfela produktowego Spotki.
Planowana przez PCC EXOL produkcja ma obejmowaé
surfaktanty niejonowe (etoksylaty) o szerokim spektrum
zastosowania m.n. w produkcji: kosmetykéw, Srodkow

2.3 Otoczenie rynkowe

Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno§¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedq migdzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkdéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Trwajgca wojna w Ukrainie stwarza nowe okoliczno$ci dla catej
gospodarki. Migdzy innymi tafcuchy dostaw w przemysle
petrochemicznym mogq by¢ zakibcone w  wyniku
bezposrednich i posrednikéw skutkéw wojny w Ukrainie, w tym
moze to dotyczy€ tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta
juz obecnie ma przetozenie na wzrosty cen surowcdw w
Europie i na Swiecie a dalsze potencjalne scenariusze jej
rozwoju istotnie sie od siebie rézniq.

Sytuacja w Ukrainie moze takze mie¢ wptyw na realizacje
wysytek jak i na logistyke dostaw. Mogg wystqpi¢ ograniczenia
w dostepie do infrastruktury logistycznej, np. terminali
przetadunkowych oraz Srodkdéw transportu.

Réwnolegle wojna w Ukrainie wptywa na duzq dynamike
zmian kurséw walut i destabilizuje rynki finansowe.

W rejonach zaangazowanych w konflikt Grupa PCC EXOL nie
posiada inwestycji i jednostek zaleznych.

W zwigzku z wojng w Ukrainie wzrasta takze ryzyko
cyberatakoéw.

czystosci, farb i powtok, lubrykantéw oraz w branzach: srodkéw
higieny osobistej, tekstylnej, obrébce metali, srodkédw ochrony
rodlin i farmaceutycznej. Przewidywany przyblizony czas
zakonhczenia inwestycji to potowa 2024 roku. Po zakohczeniu
inwestycji zaktadane Srednie roczne potencjalne zdolnosci
produkcyjne Wytworni ETE-2 w Ptocku majg zosta¢ podwojone
i wynieS¢ okoto 80 tys. ton. W przypadku tej inwestycji Spotka
jest obecnie na etapie projektowania.

Spotka PCC BD, ktérej wspodlnikami sg PCC EXOL i PCC Rokita,,
skupiata sie na pracach przygotowawczych do projektu
inwestycji budowy nowego, uniwersalnego zaktadu produkcji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu
Dolnym, w tym polioli polieterowych. Informacje dotyczqce
wptywu czynnikbw zewnetrznych na dziatalno$¢ Grupy PCC
EXOL w obszarze inwestycji zostaty przedstawione w pkt 2.3
Otoczenie rynkowe.

Jednocze$nie trzeba mie¢ na uwadze, ze bardzo trudno
obecnie jest przewidzie¢ Grupie, w jaki sposdb sytuacja
zwigzana z wojng w Ukrainie, moze mie¢ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci, w tym takze w zakresie inwestyciji.

tgczne naktady Grupy poniesione w pierwszym kwartale 2022
roku na inwestycje wyniosty 7,1 min zt.

Grupie, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo trudno
jest przewidzie¢, w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze miec
przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci.

Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie polski ztoty jako waluta kraju
znajdujgcego sie w poblizu obszaru dziatah wojennych
zaczeta traci€ na wartosci. Polski ztoty nie byt wyjgtkiem wsrod
innych walut regionu. Podobne ostabienie byto zauwazalne na
takich walutach jak forint wegierski czy korona czeska. Spadek
polskiego ztotego byt porébwnywalny do spadkéw waluty
wegierskiej i czeskiej. Wojna w Ukrainie przektada sie
negatywnie na notowania walut poprzez reakcje rynku, ktory
to podwyzsza premie za ryzyko trzymania walut krajow w
sgsiedztwie konfliktu zbrojnego. Obecnie kurs ziotego
ustabilizowat sie w ostatnim tygodniach $rednio ponizej
poziomu 4,7. Ryzyko i wahania kursu ztotego sg mitygowane
przez jasne przekazy ze strony NBP o mozliwych interwencjach
na rynku walutowym, w celu utrzymania wartosci waluty.
Spoétka nie ma wptywu na ryzyka kursowe. Trzeba mie€ na
uwadze, ze bez zakonczenia wojny na wschodzie, wahania
kursébw walut w nadchodzgcym czasie mogq by¢
nieprzewidywalne, a zarazem bardzo duze.

Lata 2020-2021 pokazaty, ze Grupa poradzita sobie w
zmiennym i niepewnym $rodowisku. Z uwagq analizowana jest
biezgca sytuacja i dokiadane sq wszelkie starania tak, aby
spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.
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Grupa znajduje sie w sytuacji duzej niewiadomej co do
otoczenia rynkowego w najblizszej przysztosci. Sygnaty
dobiegajgce z rynkéw finansowych, surowcdw i produktow, a
takze zmedidw oraz decyzje Rzgdu i innych instytucji
panstwowych, nakazujqg zachowanie szczegdlnej ostroznosci
w podejmowaniu decyzji na najblizszy okres.

Nadal Spétka jest narazona na zagrozenia zwiqzane z
pandemiq, ktéra pojawita sie w pierwszym kwartale 2020
roku. Sytuacja spowodowana pandemiq wptyneta i nadal
wptywa na wiele obszardéw rynkowych takich jak kursy walut,
ceny ropy naftowej, notowania gietdowe, wysokosci stop
procentowych oraz popyt i podaz niektérych produktow. W
zwiqgzku z zachorowaniami w Polsce i innych krajach Europy,
Spotka potencjalnie byta i jest narazona na negatywne skutki
pandemii.

Obecnie nadal trwa trudna sytuacja pandemiczna w
Chinach, ze wzgledu na kolejne nowe przypadki zachorowanh
i wprowadzony lockdown w czesci kraju. Lockdown w
Chinach moze negatywnie wptynq¢ na tancuchy dostaw,
ktére mogqg oddziatywa¢ na globalne rynki, rbwniez te na
ktérych dziata Grupa.

Sytuacja zwiqzana z COVID-19 jest od Spoétki niezalezna.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na swojq
dziatalno$¢ w przysztosci.

Obecne bardzo wymagajgce otoczenie Grupy moze mie€
wptyw na prowadzenie projektow inwestycyjnych. Wystepuje
duza trudno$¢ w ustalaniu stawek i cen dla wybranych
materiatow (w tym w szczegélnosci dla stali), jak i kosztow
ustug. Wg danych GUS nastqgpit wzrost stawek ustug
budowlano-montazowych. Wg powszechnie dostgpnych
informacji prasowych, wzrosty takze stawki materiatow
budowlanych oraz postgpuje wzrost ptac i kosztow
materiatdw. Poziomy notowar okreslonych metali na gietdzie,
np. notowania stali (LME) wskazujg obecnie ceny na poziomie
sprzed kilku miesiecy, przy czym rzeczywiste transakcje
dostaw i ustug wskazujg na ich wzrost. Jednocze$nie
pojawiajq sie symptomy schtodzenia gospodarek a nawet
recesji nie tylko w krajach europejskich ale i globalnie, co z
kolei moze mitygowa¢ potencjalne wzrosty kosztoéw inwestycji
Grupy.

Ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie, Grupie, podobnie jak
wszystkim obserwatorom, bardzo trudno jest przewidzie¢, w
jaki sposéb zaistniaty kryzys moze mie€ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci, w szczegodlnosci na inwestycje.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysoko$¢ stop procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Wstepny szacunek produktu
krajowego brutto w 4 kwartale 2021 r.” opublikowanego 28
lutego 2022 roku, ,Produkt krajowy brutto (PKB) niewyréwnany

sezonowo W 4 kwartale 2021 r. wzrést realnie o 7,3% rok do roku
wobec spadku o 2,5% w analogicznym kwartale 2020 r. (w
cenach statych éredniorocznych roku poprzedniego)”.
Szacunki GUS pokazujg, ze na wzrost PKB w 4 kwartale 2021 roku
wptyngt wzrost popytu krajowego, ktéry uksztattowat sie na
poziomie 11,2%. Ztozyt sig na to wzrost akumulacji brutto o 30,0%
i wzrost spozycia ogétem o 53%. Zgodnie z wyzej
wymienionym opracowaniem GUS w 4 kwartale 2021 roku
spozycie w sektorze gospodarstw domowych wzrosto o 7,9%, a
naktady brutto na srodki trwate wzrosty o 11,7%.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego z
11 marca 2022 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prawdopodobnie tempo wzrostu PKB w catym 2021
roku wyniosto 5,7%. Wzgledem ostatniej publikacji z lipca,
prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2021 zostata
podwyzszona z wczesniej prognozowanego poziomu 5,3%.
Jednoczesnie NBP prognozuje wzrost PKB w 2022 na poziomie
4,4% oraz w 2023 roku na poziomie 3,0% rok do roku. Jest to
nizszy poziom w porébwnaniu z poprzedniq publikacjg z
listopada 2021 roku, gdzie w 2022 i 2023 roku prognozowany
byt wzrost PKB na poziomie 4,9%. Na obnizenie prognozy dla lat
202212023 zgodnie z publikacjg m.in. wptyneta prognozowana
.Wyzsza inflacja ograniczajgca site nabywczg gospodarstw
domowych, podwyzszajgca koszty dziatalnosci
przedsiebiorstw” oraz ,zacieSnienie polityki pienigznej
odzwierciedlone w czterech podwyzkach stopy referencyjnej
NBP po zamknigciu listopadowej projekciji”.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych),
wedtug ,Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD”
z 11 marca 2022 r, powinna ksztattowa¢ sie¢ powyzej celu
inflacyjnego NBP wynoszqcego 2,5%. Zgodnie ze wspomniang
wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego, szacunkowa
inflacja CPI prawdopodobnie wyniosta w 2021 r. 5]1%, co
oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%). W 2022 r. ma
wynies¢ 10,8%, a w 2023 r. 9,0%. Jest to istotny wzrost w
poréwnaniu do poprzedniej projekciji z listopada 2021. Zgodnie
z publikacjg na wyzszq inflacje w latach 202212023 bedqg miaty
wptyw m.in. ,wyzszy niz oczekiwano wzrost rachunkéw za gaz,
energie elektryczng i ciepto dla gospodarstw domowych”,
,silniejszy wzrost cen produktéw rolnych na rynkach
Swiatowych”, ,wyzsze koszty dziatalnosci przedsigbiorstw,
obejmujqce zaréwno koszty energii, jok i pracy” oraz ,sankcje
natozone na Rosje skutkujgce silnym ograniczeniem podazy
czesci dobr rolnych i przemystowych”.

Zgodnie z publikacjq GUS z 29 kwietnia 2022 r.,,Szybki szacunek
wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu
2022 r." ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2022
r.w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ub. roku wzrosty o
12,3%, a w stosunku do poprzedniego miesigca (marca 2022r.)
wzrosty o 2,0%. Jest to rekordowo wysoki poziom biorgc pod
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uwage ostatnie lata, znacznie wykraczajgcy poza przyjete
pasmo celu inflacyjnego.

Nalezy pamieta¢, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorqgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowq spowodowanq wojng w Ukrainie oraz nadal
trwajgcq pandemiqg COVID-19, istnieje ryzyko niezrealizowania
sie prognoz w kolejnych okresach.

Zgodnie z ostatnim komunikatem Rady Polityki Pienieznej
(dalej: RPP) z dnia 5 maja 2022 r.:

AW I kw. 2022 r. koniunktura w gospodarce Swiatowej
pozostawata relatywnie korzystna, cho€ dynamika aktywnosci
w czesci gospodarek obnizyta sie. Negatywnie na globalng
koniunkture oddziatywaty utrzymujgce sie zaburzenia w
handlu miedzynarodowym oraz wysokie ceny surowcow.
Agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie przyczynita sie do
nasilenia tych czynnikéw, a takze do istotnego wzrostu
niepewnosci dotyczgcej dalszego ksztattowania sie sytuacii
makroekonomicznej na $wiecie oraz pogorszenia nastrojow
podmiotéw gospodarczych. W efekcie w ostatnich
miesigcach obnizone zostaty prognozy wzrostu
gospodarczego dla czesci gospodarek.

W wielu krajach nadal roénie inflacja, osiggajac najwyzsze
poziomy od dekad. Wysokie ceny surowcdw oraz
przedtuzajgce sie zaburzenia w globalnych tafcuchach
podazy i transporcie miedzynarodowym pozostajqg gtownym
zrodtem wzrostu dynamiki cen. W czeéci gospodarek do
wzrostu cen przyczyniajq sie takze rosnqce koszty pracy. W
efekcie rosnie rowniez inflacja bazowa. Jednocze$nie wyraznie
podwyzszane sq prognozy inflacji na najblizsze kwartaty.

W warunkach silnego wzrostu inflacji wiele bankéw
centralnych zacie$nia polityke pienigznq. Rezerwa Federalna
Stanéw Zjednoczonych zakonczyta skup netto aktywow i
podwyzsza stopy procentowe. Z kolei EBC utrzymuje ujemne
stopy procentowe, jednak zmniejsza skale skupu aktywoéw.
Jednoczesnie banki centralne w  Europie  Srodkowo-
Wschodniej kontynuujg podwyzszanie stop procentowych.

Dostepne dane wskazujq, ze w Polsce — po silnym wzroscie PKB
w IV kw. Ub.r. — w | kw. br. utrzymata sie wysoka dynamika
aktywnosci gospodarczej. W marcu — pomimo pogorszenia
nastrojéw podmiotébw gospodarczych w reakcji na agresje
zbrojnq Rosji przeciw Ukrainie — dynamika sprzedazy
detalicznej oraz produkcji przemystowej i budowlano-
montazowej pozostata wysoka. Jednocze$Snie nadal rosnie
zatrudnienie, czemu towarzyszy wyrazny wzrost wynagrodzen.
W kolejnych kwartatach mozna oczekiwa¢ utrzymywania sie
korzystnej koniunktury, cho¢ prognozowane jest stopniowe
spowolnienie  wzrostu gospodarczego, a perspektywy
koniunktury, zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie, obarczone sg
znaczng niepewnoscig zwigzang z wptywem rosyjskiej agres;ji
zbrojnej przeciw Ukrainie.

Inflacja w Polsce — wedtug wstepnych danych GUS — wzrosta
w kwietniu 2022 r. do 12,3% r/r, do czego przyczynit sie gtéwnie
silny wzrost cen zywnosci ze wzgledu na wzrost cen surowcow
rolnych na rynkach swiatowych zwigzany z agresjg zbrojng
Rosji na Ukraine. W kierunku istotnie podwyzszonej inflacji
nadal oddziatujg takze wysokie Swiatowe ceny surowcow
energetycznych oraz wczesniejsze wzrosty regulowanych
krajowych taryf na energie elektryczng, gaz ziemny i energie
cieplng. Jednocze$nie wzrostom cen sprzyja takze trwajgce
ozywienie gospodarcze, w tym wzrost popytu stymulowany
rosngcymi dochodami gospodarstw domowych. Inflacje
ogranicza natomiast obnizenie czeéci stawek podatkowych w
ramach Tarczy Antyinflacyjnej. W nadchodzgcych kwartatach
inflacja pozostanie istotnie podwyzszona ze wzgledu na dalsze
oddziatywanie  czynnikbw  obecnie = podwyzszajgcych
dynamike cen, w tym zwiqzanych z rosyjskg agresjq zbrojng
przeciw Ukrainie. W kolejnych latach, wraz z wygasaniem
wptywu szokdw obecnie podbijajgcych ceny, inflacja bedzie
sie obnizata. Obnizaniu inflacji powinno sprzyja¢ takze
umocnienie ztotego, ktére w ocenie Rady bedzie spdjne z
fundamentami polskiej gospodarki.

Rada ocenitq, ze utrzymuje sie ryzyko ksztattowania sie inflacji
powyzej celu inflacyjnego NBP w horyzoncie oddziatywania
polityki pienieznej. Aby ograniczy¢ to ryzyko, a wigc dgzqc do
obnizenia inflacji do celu NBP w Srednim okresie, Rada
postanowita ponownie podwyzszyC stopy procentowe NBP.
Podwyzszenie stdop procentowych NBP bedzie takze
oddziatywaé w kierunku ograniczenia oczekiwan inflacyjnych.

Dalsze decyzje Rady bedg zalezne od naptywajgcych
informacji dotyczqgcych perspektyw inflacji i aktywnosci
gospodarczej, w tym od wptywu agresji zbrojnej Rosji przeciw
Ukrainie na polskq gospodarke.”

Rada Polityki Pienigznej na posiedzeniu w dniu 5 maja 2022 r.
podjeta decyzje o podwyzszeniu stopy referencyjnej NBP do
poziomu 5,25%, tj. o 0,75 pkt proc. wzgledem ostatniej decyzji
RPP z 6 kwietnia 2022 r. Jednocze$nie Rada ustalita
nastepujgcy poziom pozostatych stép procentowych NBP:

- stopalombardowa 5,75%;

- stopa depozytowa 4,75%;

- stopa redyskontowa weksli 5,30%;
- stopa dyskontowa weksli 5,35%.

Od pazdziernika 2021 roku RPP utrzymuje trend podnoszenia
stép procentowych w kraju. Jednocze$nie stopa rezerwy
obowiqzkowej, poczqwszy od decyzji z posiedzenia Rady
Polityki Pienieznej z dnia 8 lutego 2022 r,, nadal wynosi 3,5%.

Podwyzszenie stép procentowych negatywnie wptywa na
wyniki finansowe Grupy poprzez zwigkszenie oprocentowania
finansowania opartego na zmiennej stopie procentowe;.
Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingéw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacii,
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bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzigki zréznicowanym
formom finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalnoéci, Grupa stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania oraz zapewni¢ maksymalne bezpieczehstwo
finansowania kapitatem diuznym. Jednocze$nie Spétka nie
wyklucza wykupdw obligaciji we wczesniejszych terminach niz
te przewidziane w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stgd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotne] mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sqg réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i
zakupu podstawowych surowcéw produkcyjnych. Grupa
posiada czes¢ wptywdw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywdw w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czes¢ przeptywdw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu
walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie si¢ cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktow, a w zwiqzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcédw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenie§¢ na odbiorcoéw czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktow tak, aby podqgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zarébwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtownych surowcédw wptyw ma trwajgca wojna w Ukrainie
oraz pandemia. Rozwdj zagrozeh, a takze podejmowane
dziatania majgce na celu eliminacje ich skutkéw, bedg mie¢
kluczowy wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce i
poza jej granicami.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikéw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spétka definiuje m.in. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych — Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych czy rozbudowe
dziatu badawczo-rozwojowego.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przede
wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowan przemystowych. Ktadzie tez nacisk na zwigkszanie
rentownosci produktdw masowych. Poprzez takie dziatania
umacnia swojg pozycje na obstugiwanych rynkach a takze
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja plandéw inwestycyjnych, w szczegolnosci
zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci
spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwéj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spotki  w  zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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3. ZROWNOWAZONA CHEMIA W PCC EXOL

PCC EXOL stawia na dziatania zmierzajqgce do zrébwnowazonej
produkciji i konsumpcji. Spbtka opiera sie na takich aspektach
jak m.n. zielona energia do produkcji dzieki odnawialnym
zrédtom energii, projektowanie nowych wyrobéw z myslg o ich
zdolnosci do biodegradaciji, czy tez korzystanie z surowcow
pochodzenia naturalnego.

Na uwage zastuguje fakt, ze energia zuzywana w procesach
produkcyjnych jest prawie w catosci zielona dzigki OZE
(energia stoneczna i wiatrowa).

Ponadto PCC EXOL stworzyta ekologicznq oferte produktow
nalezqcych do linii PCC Greenline®, ktérej produkty powstaty
zgodnie z zasadami zielonej chemii i stanowig odpowiedz na
potrzeby wielu firm operujgcych w réznych branzach
przemystowych. Na koniec marca 2022 roku oferta PCC EXOL
zawierata 178 pozycji produktowych nalezgcych do linii PCC
Greenline®. Sprzedaz zielonej chemii wygenerowana przez
Spotke w tym okresie wyniosta w ujeciu iloSciowym 17,8 tys. ton,
czyli prawie 68% wolumenu sprzedazy PCC EXOL, natomiast w
ujeciu wartoSciowym uksztattowata sie na poziomie 142,8 min
zt, tj. ponad 66% przychododw ze sprzedazy produktéw Spotki.

Produkty, ktére wygenerowaty najwyzszq sprzedaz, to gtdwnie
substancje wytworzone na bazie naturalnych alkoholi
tluszczowych o wysokim stopniu biodegradowalnosci.
W przewazajgcej czesci stanowiqg surowce bazowe i dodatki
do kosmetykéw, chemii gospodarczej oraz chemii
profesjonalnej do zastosowan przemystowych.

Spotka proponuje produkty o zréznicowanych, ,zielonych”
cechach. Do przyktadowych cech nalezq: naturalny sktad
surowcowy i wysoki indeks pochodzenia naturalnego, wysoki
stopien biodegradowalnosci, niska zawarto$¢ lotnych
zwiqzkéw organicznych, brak zawartosci parabendw,
alkilofenoli i rozpuszczalnikédw, niska emisja CO2 czy brak
testow na zwierzetach, brak zawartosci alergendw, substancji
kancerogennych i wiele innych. Spétka oferuje produkty
hypoalergiczne jak i produkty stanowigce alternatywe dla
surfaktantéw SLES/SLS.

Zielona chemia na platformie produktowej GRUPY PCC
Bardzo szeroki wachlarz ponad 1250 opublikowanych
produktéw i formulacji przemystowych spétek Grupy PCC
obejmuje surowce, dodatki, specjalistyczne, formulacje
przemystowe i wyroby gotowe wykorzystywane przez
producentéw i dystrybutoréw reprezentujgcych 32 rézne
branze.

Oprécz surowedw i dodatkdw do kosmetykdw i detergentodw,
na platformie produktowej Grupy PCC, zainteresowani branzq
chemicznqg znajdg substancje wykorzystywane m.in. w
przemysle widkienniczym i tekstylnym, metalurgicznym,
energetycznym, budowlanym, meblarskim, samochodowym,
spozywczym czy farmaceutycznym. Portal Produktowy

odnotowuje miesigcznie prawie 200000 wejs¢, a jego
wyszukiwarka daje dostep do produktéw i formulacji
przeznaczonych dla kilkudziesieciu branz. Grupa PCC
obserwuje znaczny wzrost zapytan ofertowych generowanych
przez uzytkownikébw Portalu Produktowego. Posiadanie
wtasnej, dobrze funkcjonujgcej wyszukiwarki produktowej
przektada sie na bardzo dobrg dostepnos¢ informacji o
produktach i ich zastosowaniach. Widoczno§€ Grupy PCC i jej
produktdw w sieci, jest zdecydowanie lepsza niz u kilku
znaczqcych, zachodnich konkurentéw. Portal Produktowy
Grupy PCC jest uznawany przez Srodowiska branzowe za jednq
z najlepszych i najbardziej przyjaznych wyszukiwarek
produktéw chemicznych, a petna oferta produktowa Grupy
PCC prezentowana jest w az 14 jezykach.

Szczegbtowy opis tych produktéw dostepny jest na
rozwijonym przez Grupge PCC w sieci internetowej,
nowoczesnym i profesjonalnym Portalu Produktowym
www.products.pcc.eu.

Surfaktanty certyfikowane

PCC EXOL jest aktywnym uczestnikiem rynku produktow
certyfikowanych, objetych specyficznymi standardami,
certyfikatami czy atestami, w zaleznoSci od branz i
zastosowan do ktérych sq dedykowane. Posiadanie
rekomendacji w postaci spetniania wymagan standardéw dla
certyfikatéw czy atestow znaczqgco skraca proces kwalifikacji
Spotki PCC EXOL jako dostawcy i sprawia, ze firma postrzegana
jest jako wiarygodna i rzetelna organizacja, realizujgca
strategie zrbwnowazonej produkcji i konsumpciji.

Grupa produktéw Spétki dedykowanych branzy kosmetycznej
posiada europejski znak ekologiczny Ecocert Cosmetics,
Ecocert Cosmos oraz Ecocert Detergents. PCC EXOL oferuje
rébwniez produkty spetniajgce bardzo rygorystyczne kryteria
certyfikacji Ecolabel czy Nordic Swan.

Warto zaznaczy€, ze PCC EXOL jest pierwszq i jedynq w Polsce
firmq, ktéra wdrozyta i certyfikowata system Dobrych Praktyk
Produkcyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federaciji ds.
Sktadnikéw  Kosmetycznych  (GMP  EFfCI).  Utrzymanie
standardéw GMP EFfCI nie jest procesem tatwym, ze wzgledu
na restrykcyjne wymagania normy opracowanej przez
Europejskq Federacje ds. Skiadnikbw Kosmetycznych.
Kazdego roku Spdtka podlega zewnetrznemu audytowi
nadzoru. Realizuje réwniez szereg audytdbw wewnetrznych,
ktére pozwalajg na doskonalenie w obszarze wdrazania i
utrzymania federacyjnych standardéw Dobrych Praktyk
Produkcyjnych GMP.

Jednq z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktéw
dostarczanych do przemystu spozywczego jest certyfikat
koszernosci. Mogq go otrzymaé wylqgcznie produkty
wytwarzane z odpowiednich surowcéw, w §cisle okreslonych i
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kontrolowanych  warunkach zgodnie z wymaganiami
koszernosci. Spétka dysponuje certyfikatami dla niektérych
produktéw z grupy kopolimeréw blokowych. Ich uzyskanie
wymaga spetnienia szeregu rygorystycznych wymogoéw oraz
potwierdzenia zrédet pochodzenia surowcdw i ich przeptywu
w catym tahcuchu dostaw, wigczajgc wymagania zwigzane z
transportem produktéw do klienta. Z uwagi na stale
rozwijajqcy sie rynek produktéw stosowanych w przetwoérstwie
spozywczym Spoétka w2020 roku rozpoczeta proces
uzyskiwania certyfikatu koszernosci dla kolejnych produktéw.
Proces ten jest kontynuowany w 2022 roku.

Kolejnym niezwykle waznym z punktu widzenia handlowego
certyfikowanym systemem, ktéry Spoétka wdrozyta do
stosowania jest RSPO w modelu MB (Mass balance - bilans
masy). Dzigki niemu moze sprzedawaé surfaktanty, ktére sq
produkowane na bazie naturalnych alkoholi ttuszczowych,
gdzie surowcem jest naturalny olej palmowy pochodzqcy z
certyfikowanych upraw palmy olejowej. Odbiorcami tego typu

produktéw sqg gtdbwnie globalni producenci operujgcy w
branzy kosmetycznej i spozywczej. Klienci ci, realizujgc
strategie uwzgledniajgcq $Sledzenie przeptywu surowcéw w
catym tancuchu dostaw, wymagajg od dostawcdw takich jak
PCC EXOL potwierdzenia zréwnowazonej produkcji i
konsumpciji na bazie surowcéw stanowigcych pochodne oleju
palmowego, w oparciu o wytyczne i kryteria organizacji RSPO.

Spotka PCC EXOL z sukcesem rozszerza réwniez swojq oferte
handlowq o produkty dedykowane branzy farmaceutycznej.
Niezaleznie od zastosowania, wszystkie te produkty muszq
spetnia¢ bardzo wysokie wymagania jakoSciowe, ktére okresla
tzw. farmakopeaq, urzedowy spis lekéw dopuszczonych do
obrotu w danym kraju lub na danym terenie zawierajqcy
obowiqzujgce normy dotyczqgce ich sktadu, dawkowania,
przygotowywania i przechowywania oraz sposoby badania
ich jakosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

4.1 Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na osiggniecie rekordowych rezultatéw finansowych Grupy
PCC EXOL w pierwszym kwartale 2022 roku, wzgledem
analogicznego okresu roku 2021, wptyw miaty ponizsze
czynniki:

—  wzrost przychodéw ze sprzedazy o 110,2 min zt (tj. 0 58,8%
Q/Q) do poziomu 297,6 min zt, w wyniku:

"  zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy produktéw o
97,8 min zt (. o 65,2% Q/Q), wynikajgcego zaréwno
ze wzrostu przychoddw w grupie produktéw do
zastosowan w detergentach i kosmetykach o 59 min
zt (tj. o 735% Q/Q), jak i w grupie produktéw do
zastosowah przemystowych o 38,8 min zt (tj. o 55,6%
Q/Q),

®  wyzszych przychoddéw ze sprzedazy towardw
i materiatéw o 111 min zt (tj. o 34,2% Q/Q), ktére sq
efektem m.in. wyzszej sprzedazy tlenku etylenu do
spotki z Grupy PCC,

— wzrost poziomu kosztéw wtasnych sprzedazy 0 72,8 min zt
(ti. 0 47,4% Q/Q), zwigzany przede wszystkim ze wzrostem
cen gtdwnych surowcdw tj. tlenku etylenu i alkoholi
tluszczowych,

Wykres 5 Zrodta kreacji zysku Grupy PCC EXOL w 1 kwartale 2022 roku [min zt]

wzrost kosztéw sprzedazy o 2,3 min zt (tj. o 25,9% Q/Q)
gtébwnie za sprawqg wyzszych kosztdw transportu oraz
kosztéw swiadczeh pracowniczych,

wzrost kosztéw ogodlnego zarzqdu o 2,6 min zt (tj. 0 26,1%
Q/Q) wynikajqcy gtéwnie z wyzszych kosztéw $wiadczen
pracowniczych,

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej o 1,3
min zi, zwigzany gtdéwnie z rozpoznaniem w pierwszym
kwartale 2022 roku zysku z tytutu réznic kursowych na
poziomie 1,4 min zi, gdzie w poréwnywalnym okresie 2021
roku wykazano niewielki zysk na poziomie 0,05 min z,
wyzsze o 0,4 min zt (. 27,5% Q/Q) koszty finansowe
gtéwnie w wyniku wzrostu kosztow z tytutu odsetek,
wyzszy o 02 min zt (tj. 46,7% Q/Q) udziat w wyniku
jednostek stowarzyszonych PCC Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi, Elpis oraz PCC BD,

wyzszy o 6,1 min zt podatek dochodowy, w wyniku wzrostu
biezgcego podatku dochodowego w zwigzku z wyzszym
zyskiem brutto.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty istotnego wptywu
zdarzenia jednorazowe.

-72,8
-23 -2,6 -0,4 02 Yy
Zysk netto Przychody ze Koszt wtasny  Koszty sprzedazy Koszty ogéinego Pozostata Koszty Udziat w wyniku Podatek Zysk netto
1Q 2021 sprzedazy sprzedazy zarzqdu dziatalno$¢ finansowe jed. stowarzy. dochodowy 1Q 2022

operacyjna

w tys. zt jedli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

Tabela 3 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2022 .
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[wtys. zt] 1Q 2022 1Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 297 600 187 355 58,8%
Koszt wtasny sprzedazy (226 204) (153 446) 47,4%
Koszty sprzedazy (noos) (8742) 25,9%
Koszty ogélnego zarzqdu (12 388) (9824) 26,1%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1213 (96) 1363,5%
EBITDA 53129 18121 193,2%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 49213 15 247 222,8%
Koszty finansowe (1815) (1424) 27,5%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 515 351 46,7%
Zysk brutto 47 913 14174 238,0%
Zysk netto 39036 1367 243,4%

Tabela 4 Wyniki jednostkowe Spotki PCC EXOL za 1 kwartat 2022 r.

[wtys. zt] 1Q 2022 1Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 265 400 165 324 60,5%
Koszt wtasny sprzedazy (204 10) (137 535) 48,4%
Koszty sprzedazy (9.890) (7 7486) 27,7%
Koszty ogélnego zarzqdu (7 874) (6 625) 18,9%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1248 (166) 851,8%
EBITDA 48 381 15 881 204,6%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 44774 13 252 237,9%
Koszty finansowe (1781) (1388) 28,3%
Zysk brutto 42993 11864 262,4%
Zysk netto 35049 9501 268,9%

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 5 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 1 kwartat 2022 r. vs 4 kwartat 2021 r

[wtys. zt]

1Q 2022 4Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 297 600 232 235 281%
Koszt wtasny sprzedazy (226 204) (184 799) 22,4%
Wynik brutto ze sprzedazy 71396 47 436 50,5%
Koszty sprzedazy (nmoos) (9m0) 20,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu (12 388) (n588) 6,9%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1213 384 215,9%
EBITDA 53129 31156 70,5%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 49213 27122 81,5%
Koszty finansowe (1815) (755) 140,4%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 515 544 -5,3%
Zysk brutto 47 913 26 9N 78,0%
Zysk netto 39036 22803 n.2%

4.2 Anadliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Po pierwszych trzech miesigcach 2022 roku Grupa PCC EXOL
osiggneta najwyzsze w historii  kwartalnych  wynikow,
przychody ze sprzedazy w wysokoéci 297,6 min zt, tj. wyzsze o
58,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Przychody te obejmujq takze sprzedaz tlenku etylenu do spotki
z Grupy PCC, stanowiqgcq ponad 12% catosci przychodéw.
Wigkszo$¢ sprzedazy Grupy wygenerowata Spotka PCC EXOL,
ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 265,4
min zt.

Wykres 8 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w 1 kwartale 2022 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 97,8 min z, tj. o
65,2% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2021
i osiggnety warto$¢ 247,8 min zt.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrosty o 11,1 min
zt, do poziomu 43,4 min zt. Wynikato to miedzy innymi z wyzszej
sprzedazy tlenku etylenu do spoétki z Grupy PCC.

24,0%
18,V

1Q 2021
N Przychody

W minionym kwartale odnotowano wigksze zapotrzebowanie
na produkty z grupy surfaktantéw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach, bedgce surowcami do
profesjonalnych  detergentéw i  Srodkéw  myjgco-
czyszczqcych stosowanych do mycia i odkazania obiektéw

1Q 2022

Marza na sprzedazy [%]

uzytecznosci publicznej, co sprawito, ze nastgpit wzrost
sprzedazy w tej grupie surfaktantéw. Przychody ze sprzedazy
w ujeciu wartosciowym wzrosty o 59,0 min zt do poziomu 139,3
min zt (tj. o 73,5%). W ujeciu ilosciowym sprzedaz wzrosta o
4,8%, osiqgajgc wolumen 18,9 tys. ton. Tym samym udziat tej

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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grupy w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produktow wzrost
02,7 p.p. i wynidst w ujeciu wartoSciowym 56,2%. W ujeciu
ilosciowym udziat ten spadt o 0,1 p.p. do poziomu 68,5%.

Wykres 7 Udziat procentowy grup produktow w przychodach ze Wykres 8 Udziat procentowy grup produktow w przychodach ze
sprzedazy produktéw w 1 kwartale 2022 r. - ujecie ilosciowe [%] sprzedazy produktéw w 1 kwartale 2022 r. - ujecie wartosciowe [%]

m 69% Surfaktanty do zastosowan w m 56% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach detergentach i kosmetykach

m 31% Surfaktanty do zastosowan m 44% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych przemystowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W pierwszym kwartale 2022 roku odnotowano réwniez
zwiekszone zapotrzebowanie na surfaktanty do zastosowanh
przemystowych w takich branzach jok czyszczenie
przemystowe czy produkcja odpieniaczy. W rezultacie
przychody ze sprzedazy surfaktantéw do zastosowan
przemystowych wzrosty o 38,8 min zt (tj. 0 55,6%) do poziomu
108,56 min z, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Natomiast w ujeciu ilosciowym sprzedaz wzrosta o
51% do poziomu 8,7 tys. ton. WiekszoS¢ przychoddw w tej
grupie produktéw stanowiqg przychody Spétki PCC EXOL, ktérej
udziat w sprzedazy Grupy wyniost ponad 70%.

Spoétka PCC Chemax zamkneta pierwszy kwartat 2022 roku
sprzedazqg produktdw o 1,7 min zt wyzszg w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2021 tj. w wysokosci 35,1 min zt.
Spoétka odnotowata zwiekszone zapotrzebowanie na produkty
dedykowane przede wszystkim do branzy obrébki metalu i
srodkéw smarnych.

4.2.2 Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w pierwszym kwartale 2022 roku uksztattowaty sige na
poziomie 249,6 min zt i byty wyzsze o 45,1% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdblnego zarzqdu. Spoétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnoéci operacyjnej w wysokosci 2219 min zt, wyzsze o
46,1% w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2021.

Koszt wiasny sprzedazy Grupy w analizowanym okresie tego
roku wyniést 226,2 min zt i byt wyzszy o 72,8 min zt (tj. o 47,4%
Q/Q). zZmiana ta wynikata z wyzszego kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw o 63,1 min zt (tj. 0 52,1% Q/Q) w wyniku
wzrostu cen surowcow a takze wyzszego 0 9,7 min zt (tj. 0 29,8%
Q/Q) kosztu zakupu towardw i materiotow.

Wynik brutto na sprzedazy wyniost 71,4 min zt i byt wyzszy 0 37,5
min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021.
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Wykres 9 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow
w 1 kwartale 2022 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

139,3

108,5

W 1Q 2021 W1Q 2022

Wykres 10 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow
w 1 kwartale 2022 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

18,0
18,9

8,3
8,7

Surfaktanty do zastosowan w = Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W1Q 2021 W1Q 2022

Wykres 11 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy [%]
w 1 kwartale 2022 roku

24,0%
18,1% =
= <
~
o
)
1Q 2021 1Q 2022

I Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentowno$¢ marzy brutto ze
sprzedazy na najwyzszym w historii poziomie, tj. 24,0%,
odnotowujgc tym samym wzrost o 59 p.p. wzgledem
zesztorocznej marzy z pierwszego kwartatu.  Wzrost
rentownosci to przede wszystkim efekt wzrostu cen sprzedazy.
Grupa w pierwszym kwartale 2022 roku zanotowata
zwiekszenie rentownoéci w odniesieniu do czwartego kwartatu
2021 roku, o 3,6 p.p.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 1,0 min z, tj. o 23 miIn zt wyzsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety poziom 12,4 min zt, wobec
9,8 min zt w pierwszym kwartale roku 2021. Wzrost kosztéw o 2,6
min zt (. o 26]% Q/Q) zwiqzany jest gtdwnie z wyzszymi
kosztami Swiadczen pracowniczych.
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W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztdw w
pierwszych trzech miesigcach 2022 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

— gtéwnqg pozycje kosztéow stanowity wydatki na materiaty
i energig, ktére wyniosty 166,9 min zt i byty wyzsze o 62,4
min zt (. o 59,6% Q/Q), co wynikato przede wszystkim
z wyzszych cen surowcow,

—  koszty ustug obcych wyniosty 20,6 min zt i wzrosty o 4,5
min zt (tj. 0 28,0% Q/Q), co jest efektem wyzszych kosztéw
ustug zwiqzanych z biezqcq dziatalnoscig, w tym ustug
dotyczgcych transportu,

— na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 155
min z, wobec 12,4 min zt w analogicznym okresie 2021
roku (wzrost o 25]1% Q/Q), wzrost wynika z wyzszych
wynagrodzen i zwigkszonego zatrudnienia.

Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw w 1 kwartale 2022 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2022 12021 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (166 913) (104 558) 59,6%
Ustugi obce (20 584) (16 075) 28,0%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (15 452) (12 353) 25,1%
Amortyzacja (3933) (2878) 36,7%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 17 4 325,0%
Pozostate koszty (3712) (2 581) 43,8%

Tabela 7 Podstawowe rodzaje kosztdw w 1 kwartale 2022 roku - Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2022 1Q 2021 Zmiana
Zuzycie materiatow i energjii (148 016) (88828) 66,6%
Ustugi obce (19113) (15121) 26,4%
Koszty §wiadczeh pracowniczych (11073) (8 667) 27,8%
Amortyzacija (3624) (2633) 37,6%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkoéw trwatych i wartoéci niematerialnych 17 4 325,0%
Pozostate koszty (2 898) (2 063) 40,5%
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4.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

W pierwszym kwartale 2022 roku wynik na pozostate]
dziatalnosci operacyjnej byt wyzszy 01,3 min zt wzgledem
poréwnywalnego okresu roku 2021. To efekt rozpoznania w
analizowanym okresie 2022 roku zysku z tytutu réznic
kursowych na poziomie 1,4 min zt, gdzie w ubiegtym roku zysk
byt niewielki, tj. 0,05 min zi,

Wynik na dziatalnosci operacyjnej osiggnat rekordowy poziom
49,2 min zt, co oznacza wzrost o 34,0 min zt wzgledem
pierwszego kwartatu 2021 roku. Tak imponujgcy rezultat tego
roku to efekt przede wszystkim wyzszego o 37,5 min zt wyniku
brutto na sprzedazy. Najwigkszy wptyw na sukces Grupy miata
Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na dziatalnosci
operacyjnejw pierwszym kwartale 2022 roku, na poziomie 44,8
min zt. Spétka PCC Chemax wypracowata EBIT w wysokosci 5,0
min zi, ktéry byt wyzszy o 3,0 min zt wzgledem analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat tez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych PCC BD, Elpis oraz
PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi w wysokosci
05 min zt, t. wyzszy o 02 min zt w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku 2021.

4.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywéw:

- wyzszy 0 3,6 min zt poziom rzeczowych aktywow trwatych,

- wyzszy o 151 min zt poziom zapaséw wynikajgcy z
rosngcych cen surowcow,

- wyzszy o 554 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw,
aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostatych
naleznosci, gtbwnie w wyniku wzrostu wartosci sprzedazy,
w tym do klientéw z dtuzszymi terminami ptatnosci,

- wyzszy 0 25,3 min zt poziom $rodkow pienigznych.
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Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie osiggnagt
rekordowy poziom 47,9 min zi, tym samym odnotowany zostat
wzrost 0 33,7 mIn zt wobec wyniku z pierwszych trzech miesigcy
2021 roku.

Wyzszy wynik na dziatalnoSci operacyjnej jak i EBITDA
przetozyty sie na wzrost rentownosci na kazdym z tych
poziomow.

Wykres 12 EBIT [min zt] i marza EBIT [%] w 1 kwartale 2022 roku

16,5%

8,1/

m-

1Q 2021 1Q 2022

. EBIT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 40,7 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy 0 28,6 min zt poziom zobowigzan z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- wyzszy 0 24,5 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,
w zwiqzku z wysokimi cenami na rynku surowcoéw,

- wyzsze o 94 min 1zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 31 marca 2022 roku Spdtka i Grupa nie zidentyfikowaty
aktywoéw  warunkowych, natomiast  zidentyfikowane
zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 7.3.27
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy
kwartat 2022 roku.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 8 Gtéwne pozycje aktywow i pasywow na dzieh 31 marca 2022 r. - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt]
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1Q 2022 2021 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 254720 251092 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 363 14 043 180,3%
:Z:;z:z:;i od odbiorcéw, aktywa z tyt. uméw z klientami oraz pozostate 194121 138 700 40,0%
Zapasy 107 244 92131 16,4%
Warto$ci niematerialne 204 752 204105 0,3%
Pozostate aktywa 24 231 21158 14,5%
AKTYWA RAZEM 824 431 721229 14,3%
Kapitat wiasny 371194 330 476 12,3%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 144 719 121748 18,9%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 24766 24 922 -0,6%
Zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 145 741 120 058 21,4%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 107 640 102 004 55%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 30 371 22 021 37,9%
PASYWA RAZEM 824 431 721229 14,3%

Tabela 9 Gtéwne pozycje aktywow i pasywdw na dzier 31 marca 2022 r. - Spétka PCC EXOL

[wtys.zt] 12022 2021 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 240 344 236 914 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39297 10 627 269,8%
:Z::iizgéé;i od odbiorcdw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate 173 128 196 290 371%
Zapasy 87 050 70730 231%
Wartosci niematerialne 182 861 182 839 0,0%
Pozostate aktywa 60 333 58 074 3,9%
AKTYWA RAZEM 783013 685 474 14,2%
Kapitat wiasny 344 948 309 899 1,3%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 142 328 119 271 19,3%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 24699 24 850 -0,6%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowiqgzania z tytutu umoéw z klientami 136 149 109 516 24,3%
Krotkoterminowe kredyty i obligacje 105 684 101 352 4,3%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 29 205 20 586 41,9%
PASYWA RAZEM 783 013 685 474 14,2%

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4.2.5 Analiza przeptywéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2022 roku w
Grupie PCC EXOL wynibst 39,4 min zt i zwigkszyt sie 0 25,3 min zt
w stosunku do konca roku 2021. W tym okresie Grupa
osiqgneta dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnoéci operacyjnej, ktére wyniosto 6,8 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzieh 31 marca 2022 roku. Zwigkszeniu ulegt zaréwno poziom
zapasdw, jak i naleznosci od odbiorcéw oraz saldo zobowiqzah
wobec dostawcéw. Wynikato to gtownie z wyzszych cen na
rynku surowcoéw jak i produktéw oraz wolumenu sprzedazy.

W analizowanym okresie 2022 roku Grupa osiggneta ujemne
saldo przeptywédw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
ktére wyniosto 8,0 min zt wobec 22,8 min zt w 2021 roku.
Przeptywy w pierwszych trzech miesigcach 2022 roku
dotyczyty poniesionych wydatkéw inwestycyjnych.
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Grupa PCC EXOL wykazata w po pierwszym kwartale 2022 roku
dodatnie saldo przeptywdébw Srodkdéw  pienigznych  z
dziatalnoéci finansowej w wysokosci 26,0 min zi. W okresie
objetym raportem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnosc
finansowq i wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sig
z zaciggnietych zobowiqzan wobec innych podmiotéw,
zarébwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjq koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi diugu.

4.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajqg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotéowkowych.

Alternatywne pomiary wynikdw nie sq miernikiem wynikow
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki  wynikéw finansowych lub
przeptywow pienieznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikdw
prezentowanych przez inne spotki, w tym spoétki prowadzgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytgcznie joko dodatkowe, nie za$ zastepujqce informacje
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one zrodlem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlinych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Dobdr Alternatywnych pomiaréw
wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdéw  pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spofki

pozwala na optymalng oceng osigganych wynikéw
finansowych.

Spétka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawac¢ wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 10 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

[witys.zi] 102022 102021 Zmiana

EBIT 49 213 15 247 222,8%
EBITDA 53129 18121 193,2%
marza brutto ze sprzedazy 24,0% 18,1% 59 p.p.
marza EBITDA 17,9% 9,7% 8.2 p.p.
marza EBIT 16,5% 8,1% 8,4 p.p.
marza netto 13,1% 6,1% 7 p.p.
1Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 55,0% 54,2% 0,8 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 30,6% 31,0% -0,4 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 17 23 -0,6

Tabela 11 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spétka PCC EXOL

[witys.zi] 102022 102021 Zmiana

EBIT 44774 13 252 237,9%
EBITDA 48 381 15 881 204,6%
marza brutto ze sprzedazy 231% 16,8% 6,3 p.p.
marza EBITDA 18,2% 9,6% 8,6 p.p.
marza EBIT 16,9% 8,0% 8,9 p.p.
marza netto 13,2% 5,7% 7,5 p.p.
1Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdélnego 55,9% 54,8% 11p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 31,7% 32,2% -0,5 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 18 2,5 -0,7

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje
oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

EBIT

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik ditug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem

Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych |/ amortyzacja nieplanowa oraz udziatu w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogbtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii)/
pasywa ogdétem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji -
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Tabela 12 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zi] 102022 2021
A. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 39 363 14 043
B. Ptynnosé 39363 14043
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 82363 76 737
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 25 277 25 267
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 107 640 102004
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 68277 87 961
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 100167 77 228
H. Dlugoterminowe zobowiqgzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44552 44520
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 144719 121748
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 212996 209709

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 13 Uzgodnienie diugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys. zt]

1Q 2022 2021
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39297 10 627
B. Ptynnosé 39297 10 627
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 80 407 76 085
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 25277 25 267
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 105 684 101352
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 66 387 90725
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 97776 74 751
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 552 44520
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 142328 19 271
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 208 715 209996

Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesiqgce 2022 roku - Grupa PCC EXOL

[wtys. zi] 01.01.2022 - 31.03.2022  01.01.2021 - 31.03.2021
Zysk netto 39036 11367
[+] Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony 8 877 2807
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 3933 2878
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa (17) (4)
[+] Koszty finansowe 1815 1424
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (515) (351)
[=] EBITDA 53129 18121

Tabela 15 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesiqgce 2022 roku — Spbtka PCC EXOL

[w tys. zt] 01.01.2022 - 31.03.2022 01.01.2021 - 31.03.2021
Zysk netto 35049 9501
[+] Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony 7 944 2363
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 3624 2633
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa (17) (4)
[+] Koszty finansowe 1781 1388
[=] EBITDA 48 381 15 881
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Rentownosé

Po pierwszym kwartale 2022 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnoéci operacyjnej tj. rentownoS¢ na sprzedazy brutto
i netto osiqgnety znacznie wyzsze poziomy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci majgtku
(ROA) i kapitatu wtasnego (ROE) osiggnety réwniez wyzsze
poziomy niz za analogiczny okres roku 2021. Wskazniki ROA i
ROE wyliczane sqg w oparciu o wynik finansowy netto
osiggniety z ostatnich 12 miesigcy odpowiednio przed
31.03.2022, jak i 31.03.2021.

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnoSci biezqcej oraz szybkiej, osiggnety na 31
marca 2022 roku wyzsze poziomy w poréwnaniu do danych z
konca roku poprzedniego.

Grupa na koniec pierwszego kwartatu 2022 roku nie
zidentyfikowata istotnego ryzyka ptynnosci.

Stan naleznosci handlowych z klientami z krajéw Rosja,
Biatoru$ i Ukraina obecnie wynosi kilkanascie tysigcy ztotych i
sq to naleznosci wytqcznie od spoétek z Grupy PCC.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, Grupie,
podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo trudno
przewidzie€¢, w jaki sposbb moze mie¢ ona przetozenie na
dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.
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Wykres 13 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw w 1 kwartale
2022 roku — Grupa PCC EXOL

X
o
N

ROA ROE
W1Q 2021 Hm1Q 2022

Wykres 14 Wskazniki ptynnosci w 1 kwartale 2022 roku - Grupa PCC EXOL

1,02
1,23
0,64
0,85

Biezgca ptynnos¢

Szybka ptynnosé
| 2021 H1Q 2022

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate srodkami z
kapitatu wiasnego oraz srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec marca 2022 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wynibst
213,0 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA uksztattowata sie na
poziomie 1,7.

Wszystkie serie obligacji charakteryzujg sie statg stopq
procentowq w wysokosci 5,5 proc. w stosunku rocznym. Na
dzien publikacji raportu Spétka posiada dwie serie obligaciji z
terminem zapadalnosci przypadajgcym na 2024 i 2025 rok.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres 15 Ogélne zadtuzenie, diug netto oraz wskaznik diug netto/EBITDA - Grupa PCC EXOL
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I Dtug netto

Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychodoéw i kosztow, wykorzystywane w
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 31.03.2022, jak i przed 31.12.2021.
Na koniec pierwszego kwartatu 2022 roku cykl rotacji
naleznosci od odbiorcow wynidst 76 dni i wzrést o 16 dni.
Rotacja zobowigzan wobec dostawcoéw wyniosta 65 dni i
wzrosta o 6 dni. Wskaznik rotacji zapasdéw uksztattowat sie na

2Q2021

[l Ogéine zadtuzenie

3Q2021 4Q2021 1Q2022

e Dtug netto/EBITDA

poziomie 54 dni, co stanowito wzrost o 3 dni. Wzrost
wskaznikow to efekt przede wszystkim wyzszych cen surowcow
oraz cen sprzedazy, co bezposrednio wptyneto na stan
naleznosci, zobowiqzan oraz zapaséw na 31.03.2022. W
przypadku rotacji naleznosci dodatkowym czynnikiem byta
réwniez wyzsza warto$¢ sprzedazy do odbiorcéw z dtuzszym
terminem ptatnosci.

Wykres 16 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) na koniec 1 kwartatu 2022 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcéw

Rotacja zobowigzah wobec dostawcow

Rotacja zapaséw

m 2021

60
76

59
65

51
54

m1Q 2022

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5. INNEISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

5.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r. Spétka otrzymata od Cztonka
Rady Nadzorczej Wiestawa Klimkowskiego powiadomienia o
transakcjach na akcjach Spétki. Tres€ powiadomieh Spotka
przekazata w zatgczeniu do raportéw biezgcych 02/2022 i
06/2022. Stan posiadania akcji Spétki przez Cztonka Rady
Nadzorczej zostat ujawniony w dalszej czgsci raportu.

5.2 Inne zdarzenia

Zastawy na akcjach

W dniu 27 stycznia 2022 r. zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy i zastaw cywilny na 13 408 977 akcjach PCC EXOL na
rzecz PCC Rokita S.A, zgodnie z notyfikacjq otrzymang przez
Spotke w dniu 28 stycznia 2022 r.

W dniu 28 marca 2022 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy
i zastaw cywilny na 24 290 971 akcjach PCC EXOL na rzecz PCC
Rokita S.A., zgodnie z notyfikacjq otrzymanq przez Spotke w
dniu 29 marca 2022 r.

Informacja na temat wptywu wojny w Ukrainie na Grupe PCC
EXOL

Trwajgca wojna w Ukrainie stwarza nowe okolicznosci dla catej
gospodarki. Migdzy innymi tafcuchy dostaw w przemysle
petrochemicznym mogq by¢ zakibcone w  wyniku
bezposrednich i posrednikdéw skutkdéw wojny w Ukrainie, w tym
moze to dotyczy€ tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta
juz obecnie ma przetozenie na wzrosty cen surowcdw w

5.3 Pozostate informacje

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W pierwszy kwartale 2022 roku nie miaty miejsca transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od niej
zaleznqg porgczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych
poreczefi lub gwaranciji jest znaczqca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqgd PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomigdzy podmiotami powigzanymi, byty i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sq pod tym kqtem analizowane
wewngqtrz Spoétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami  powigzanymi ujete sq w nocie 1110
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2021.

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r. oraz 3 lutego 2022 r. Spotka
otrzymata od Wiceprezesa Zarzqdu powiadomienia o
transakcjach na akcjach Spétki. Tres€ powiadomien Spotka
przekazata w zatgczeniu do raportéw biezgcych 03/2022,
07/2022 oraz 08/2022. Stan posiadania akcji Spétki przez
Wiceprezesa Zarzqdu zostat ujawniony w dalszej czesci
raportu.

Europie i na Swiecie a dalsze potencjalne scenariusze jej
rozwoju istotnie sie od siebie roézniq.

Sytuacja w Ukrainie moze takze mie¢ wptyw na realizacje
wysytek jak i na logistyke dostaw. Mogg wystqpi¢ ograniczenia
w dostepie do infrastruktury logistycznej, np. terminali
przetadunkowych oraz srodkdéw transportu.

Réwnolegle wojna w Ukrainie wptywa na duzqg dynamike
zmian kurséw walut i destabilizuje rynki finansowe.

W rejonach zaangazowanych w konflikt Grupa PCC EXOL nie
posiada inwestycji i jednostek zaleznych.

W zwigzku z wojnqg w Ukrainie wzrasta takze ryzyko
cyberatakoéw.

Grupie, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo trudno
jest przewidzie¢, w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze miec
przetozenie na jej dziatalnos¢ w przysztosci.

Postepowania sgdowe

Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczgcego zobowiqzah oraz
wierzytelnosci PCC EXOL lub jego jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzqdu odnosSnie prognoz oraz ocena
zarzqdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2022 r, w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
pierwszy kwartat 2022 r. a wczesniej publikowanymi
prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spoétka jok i Grupa reguluje
terminowo i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie
ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciqggnietych zobowigzan.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Oczekuje sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedzie generowata przeptywy pieniezne
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére w potgczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywdéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnoéci operacyjnej, nakiady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzien publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowe] sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Nalezy jednak wskaza€, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzqgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywiqzywania sie z zaciggnigtych
zobowigzafh  oraz na mozliwoS¢ realizacji zamierzeh
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$€ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytdw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos$¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany ich
warunkow.

W grupie surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz
srodkach  myjgco-czyszczgcych  osiqgniety  zostat  w
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pierwszym kwartale 2022 r. najwyzszy w historii kwartalnych
wynikéw zaréwno wolumen jak i przychéd sprzedazy.

W  zakresie  sprzedazy produktéw do  zastosowanh
przemystowych widoczne jest zwigkszone zapotrzebowanie
klientéw i wzrastajgca liczba zamoéwien. Dzigki rozpoczgciu w
2021 roku produkcji na nowej linii produkcyjnej oksyalkilatéw,
sprzedaz produktéw do zastosowah  przemystowych
rozszerzyta sie.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, Grupie,
podobnie jaok wszystkim obserwatorom, bardzo trudno jest
przewidzie€ w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze miec
przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysziosci. Grupa analizuje
dostgpne informacje i podejmuje starania aby wraz
z rozwojem wydarzen w miare mozliwosci minimalizowac¢ ich
wptyw na swojq dziatalnos¢.

Trzeba mie€ réwnoczes$nie na uwadze, ze sytuacja zwigzana
z COVID-19 jest od Grupy niezalezna. Obecnie wcigz ma
ograniczonq produkcje czes¢ zakiaddw, gtéwnie bedgcych
odbiorcami  produktébw PCC EXOL do zastosowanh
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwoéci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji
na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6. Sktad Grupy Kapitatowej
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Na dzien 31 marca 2022 roku i na dzieh publikacji raportu sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sig nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.

jednostka dominujgca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp.z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zakladowy kapitat zakfadowy
1 USD 11.005.000 zt
100 akcji 220100 udziatow

* spitka kensclidowana metods petng
** spélka konsolidowana metoda praw wlasnodci

PCC EXOL Kimya, Elpis oraz PCC BD sq wspolnymi
przedsiewzigciami PCC EXOL wraz z PCC Rokita, w ktoérych
posiadajg  wspodtkontrole w  postaci  50%  udziatu
wiasnosciowego.

W pierwszym kwartale 2022 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzqdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowaq.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi**

50% 50%

PCCBD Sp.zo.0. **

Gl Tutia Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktacowy kapita zaktadowy
101.000 TRY 2210000
4.040 udziatow 82,100 udziatow

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupg jednostek powiqgzanych.

Inwestorem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC Chemicals
GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibg w Duisburgu (Niemcy),
ktorej jedynym udziatowcem jest PCC SE z siedzibg w
Duisburgu, dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w
obszarze chemii, energii i logistyki.

6.1 Kapitat zaktadowy, znaczqgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu os6b zarzqgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzieh publikacji raportu dzieli
sie na 173 475 735 akcji o warto§ci nominalnej 1zt kazda. Akcje
serii A, B, C1i E sq zdematerializowanymi akcjami imiennymi,
nienotowanymi na Gietdzie Papierbw Wartosciowych w
Warszawie. Akcje serii A, B i Cl nalezqg do PCC Chemicalsisq to
akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposoéb, ze na kazdqg
z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje
serii E, rowniez nalezgce do PCC Chemicals, sg akcjami
imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq akcjami zwyktymi
na okaziciela i sg notowane na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spoétki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnosci  wyemitowanych  przez  Spodtke  papieréw
wartosciowych, przy czym 660 908 imiennych warrantow
subskrypcyjnych Spétki serii A, objetych 17 maja 2021 roku,
zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego
wprowadzonego uchwatqg WZA z dnia 10 listopada 2015 r,, moze
zosta¢ zbyte lub obcigzone w drodze czynnosci prawnej
wytgcznie na rzecz PCC EXOL.

Akcjonariuszem  wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC
Chemicals, ktéry na dzieh publikacji raportu posiadat
150 988 026 akcje PCC EXOL, stanowigce 87,04% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz dajgce 275 054 026 gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 92,44% udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii A, B, C1i E).

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w catosci i wytqgcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdblnosci 100% udziatdw w kapitale zaktadowym
PCC Chemicals jest witasnoscig PCC SE. Wiascicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym
faktycznie sprawuje kontrole nad PCC EXOL.

PCC Chemicals posiadajgc wigkszo$€ gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych
funkcjonowania  Spétki, takich jok zmiana = Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
wymagaijq wiekszosci gtoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na

Tabela 16 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh publikacji raportu
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Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals posiada réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkéw
Zarzqdu. W  zwiqzku z posiadanymi uprawnieniami,
PCC Chemicals posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczqgcej
kontroli nad dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnieh korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziata¢
w sposobb sprzeczny z interesami Spétki, Grupy Kapitatowej lub
innych akcjonariuszy.

. N . Liczba akciji A . . . Udziat gtosow
Akcjonariusz Seria ) Udziat w kapitale Liczba gtoséow g
[szt.] na WzA
PCC Chemicals GmbH
- ~hemicals 5m A, B, CI 124 066 000 71,52% 248132 000 83,39%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH
- ~hemicals &m C2,D,E 26 922 026 15,52% 26 922 026 9,05%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
emicals &m 150 988 026 87,04% 275 054 026 92,44%
razem
Pozostali
ozostal C2,D,F 22 487709 12,96% 22 487709 7,56%
akcje zwykte
Razem 173 475 735 100% 297541735 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 9 marca 2022 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci
pakietéow akcji.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt
akcjonariusz przekraczajgcy préog 5% ogoélnej liczby gtoséw.

Akcjonariuszom  mniejszoSciowym  przystugujq  prawa
okreSlone w  obowiqzujgcych  przepisach,  stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania

oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego), uprawnienie zqdania zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego), prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektéw
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku

obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢
wprowadzone do porzqgdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujgce  kazdemu
akcjonariuszowi  prawo  zgtaszania  projektéw  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzqdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesbw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
rébwniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wiekszo$é
gtosébw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla podjgcia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacii
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu,
umorzenie  akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub  jego
zorganizowanej czgéci, rozwiqzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejqg zadne ustalenia,
ktérych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejq takze zadne znane
Spoétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Motywacyjnego wprowadzonego uchwatq WZ z dnia 10
listopada 2015 r., opisanymi w pkt 10.7 niniejszego raportu i
ponizej.

Tabela 17 Akcje Spotki bedqce w posiadaniu oséb zarzqdzajgceych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dzieh 9 marca 2022 oraz na dzief publikacji raportu
09.03.2022 [ 17.05.2022

Osoba Nominalna warto§é

Liczba akcji [szt.] akeji w2t Udziat w kapitale zaktad.

Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za posrednictwem

PCC Chemicals oraz PG SE 150 988 026 150 988 026 87,04%

Wiestaw Klimkowski 3080122 3080122 1,78%

Mirostaw Siwirski 826 634 826 634 0,48%
Zarzqgd

Rafat Zdon 2117 828 2117 828 122%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 9 marca 2022 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zaszty zmiany w ilosci akcji posiadanych przez

PCC EXOL nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte migdzy spétkami Grupy PCC EXOL

osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotkg.

Na dzieh publikacji raportu Mirostaw Siwirski posiada 660 908
imiennych warrantéw  subskrypcyjnych  Spdtki  serii A,
uprawniajgcych do objecia 660 908 akcji zwyktych Spoétki na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 660 908 zi, przy czym
1 warrant uprawnia do objecia 1 akgcji.

Spotka oraz spdtki z Grupy nie nabywaty akcji ani udziatéw
wiasnych.

a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.

Nie istniejg zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzqdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowigzania zaciggniete w zwiqzku z tymi emeryturami.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

7.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

7.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodoéw catkowitych

01.2022-03.2022

39

01.2021-03.2021

Nota 7.3.9
Nota 7.3.10 Przychody ze sprzedazy 297 600 187 355
Nota 7.3.11
Nota 7.3.12 Koszty.sp‘rzedanych produktoéw, towardw i (226 204) (153 446)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71396 33909
Nota 7.3.12 Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (23 396) (18 566)
Nota 7.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne 1213 (96)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 49213 15247
Nota 7.3.16 Koszty finansowe (1815) (1424)
NOTQTSI0 v motod prowlsnotel o
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 47913 14174
Nota 7.3.24 Podatek dochodowy (8877) (2 807)
Zysk (strata) netto 39036 11367
Nota 4.3 EBITDA 53129 18121
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 39036 1367
::c)iniu wazona liczba akeji zwyktych (tys. 173 476 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,23 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,23 0,07
01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Zysk netto 39036 11367
Pozostate catkowite dochody (po
uwzglednianiu efektu podatkowego) 1682 1823
podlegajqgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zggrocneiczi;((:)h e preelezeniajednose 1682 2902
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0 (1079)
Pozostate dochody catkowite netto 1682 1823
Catkowite dochody ogétem 40718 13190
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 40718 13190

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pienigznych

01.2022-03.2022

40

01.2021-03.2021

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 39 036 1367
Nota 7.3.24 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 8 943 2513
Nota 7.3.12 Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i 3033 2878

wartoéci niematerialnych

Koszty finansowe 1852 1197

Pozostate korekty zysku (2 454) (3372)

Zaptacony podatek dochodowy (1698) (1m9)

Zmiany w kapitale obrotowym (42769) (10 514)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 6843 2950
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej

Ffotnoéci z tytufu.poiyczek udzielonych 0 (19 934)

jednostkom powigzanym

Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych 0 5672

jednostkom powigzanym

Otrzymane odsetki od pozyczek 0 104

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (7 971) (8 670)

niematerialne

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 0 79

aktywow trwatych

§r?d ki pie—ni‘e.ine netto Yvylforzystane w (7971) (22756)
dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego 34974 0

zadtuzenia

Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego

zadtuzenia e (23803)

Zaptacone odsetki (2627) (1761)

Srodki pienigzne netto wykorzystane w 26 014 (25 564)
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw 24 886 (45 370)

pienieznych iich ekwiwalentéw

Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny 434 982

srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek 14043 55 605
okresu
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 39363 naw

okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

41

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Aktywa trwate 476 559 472044

Nota 7.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 254720 251092

Nota 7.3.14 Wartosci niematerialne 204 752 204105

Nota 7.3.25 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 825 933

Nota 7.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 5548 5621

Nota 7.3.30 Pozostate aktywa 10714 10 293

Aktywa obrotowe 347872 249185

Nota 7.3.19 Zapasy 107 244 92131

Naleznosci od odbiorcéw 191938 133 524

Nota 7.3.22 Aktywa z tytutu umow z klientami 1980 1795

Pozostate naleznosci 203 338l

Pozostate aktywa 7144 431

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39363 14 043

AKTYWA RAZEM 824 431 721229

Kapitat wiasny 371194 330 476

Kapitat akcyjny 173 476 173 476

rK‘ZET:ticr:LzlneeTlsp akcji powyzej ich wartosci 32038 32038

Pozostate catkowite dochody 14 019 12 337

Zyski zatrzymane 151 661 112 625

Zobowigzania dtugoterminowe 169 669 146 803

Noty 7.3.17 izﬁ;:v;;izania z tytutu wyemitowanych 44 559 44 520

Noty 7.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 100 167 77 228

Nota 7.3.25 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 867 24 064

Nota 7.3.20 Rezerwy 246 232
Z wigzania z tytutu swi zen

o e

Zobowigzania wobec dostawcoéw 184 133

Pozostate zobowigzania 265 238

Zobowigzania krétkoterminowe 283568 243 950

Zobowigzania wobec dostawcow 143 494 119 033

Noty 7.3.21 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 2063 892

Noty 7.3.17 ic;t;g:lizqniq z tytutu wyemitowanych 05 977 95 267

Noty 7.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 82363 76 737

Nota 7.3.20 Rezerwy 1030 1021

;?:(?;A/\;/ifs;;:; tytutu Swiadczen 6994 6382

Pozostate zobowigzania 22 347 14 618

Zobowigzania razem 453 237 390753

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 824 431 721229

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

42

( ] \
Kapitat z
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny L. zatrzymane
wartosci dochody wtasny
nominalnej

Stan na 1stycznia 2022 173 476 32038 12337 112625 330476
Transakcje z wiascicielami (0] 0 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 1682 39036 40718
Zysk za rok biezqgcy 0 0 0 39 036 39 036
Roznlce. kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 1682 0 1682
zagranicznych
Stan na 31 marca 2022 173 476 32038 14 019 151661 371194
Stan na 1stycznia 2021 172 650 30074 9745 85922 298 391
Transakcje z wiascicielami 0 0 0 0 0
Catkowite dochody o] 0 1823 1367 13190
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 11367 11367
RoznlceT kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 2902 0 2902
zagranicznych
Inst ty zabezpi j t Srodké
ng rerTwen y zabezpieczajqce przeptywy srodkoéw 0 0 (1079) 0 (1079)
pienigznych
Stan na 31 marca 2021 172650 30074 11568 97 289 311581

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

7.2.1

Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2022-03.2022

01.2021-03.2021

Przychody ze sprzedazy 265 400 165 324
Kmocj:;;r/iajépxedqnych produktéw, towardw i (204 110) (137 535)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61290 27789
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (17 764) (14 371)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1248 (166)
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 44774 13 252
Koszty finansowe (1781) (1388)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42993 1864
Podatek dochodowy (7 944) (2363)
Zysk (strata) netto 35049 9501
EBITDA 48 381 15 881
:::c):lnia wazona liczba akeji zwyktych (tys. 173 476 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,20 0,06
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,20 0,06
01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Zysk netto 35049 9501
Pozostate catkowite dochody (po
uwzglednianiu efektu podatkowego) o (1079)
podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 0 (1079)
Pozostate dochody catkowite netto (0] (1079)
Catkowite dochody ogétem 35049 8421

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

01.2022-03.2022

01.2021-03.2021

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 35 049 9 501
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 8136 2115
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 3624 2633
niematerialnych
Koszty finansowe 1794 1168
Pozostate korekty zysku (744) (2 207)
Zaptacony podatek dochodowy (1698) (1126)
Zmiany w kapitale obrotowym (34 951) (9 642)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1210 2442
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Piotr?oéci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 (19 934)
powigzanym
Wpf;./wy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 5672
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 104
Pfatnoéci'zo rzeczowe aktywa trwate i wartosci (7 902) (8 316)
niematerialne
jérodki pier:niei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (7902) (22 474)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 32986 0
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (5 459) (23 672)
Zaptacone odsetki (2599) (1732)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 24928 (25 404)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich 28 236 (45 436)
ekwiwalentoéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw 434 982
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 10 627 51325
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39297 6871

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021
Aktywa trwate 477 456 474034
Rzeczowe aktywa trwate 240 344 236 914
Wartosci niematerialne 182 861 182 839
Prawa do uzytkowania aktywoéw 5 512 5572
Pozostate aktywa 48 739 48 709
Aktywa obrotowe 305 557 211440
Zapasy 87 050 70730
Naleznosci od odbiorcéw 170 945 121338
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1980 1795
Pozostate naleznosci 203 3157
Pozostate aktywa 6 082 3793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 297 10 627
AKTYWA RAZEM 783 013 685 474
Kapitat witasny 344948 309899
Kapitat akcyjny 173 476 173 476
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 32038 32038
Kapitat zapasowy 44 343 44 343
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (245) (245)
Zyski zatrzymane 89 336 54 287
Zobowigzania dtugoterminowe 16721 144 254
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44 552 44520
Kredyty i pozostate zadtuzenie 97 776 74 751
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 23 800 23992
Rezerwy 246 232
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 388 388
Zobowigzania wobec dostawcoéw 184 133
Pozostate zobowigzania 265 238
Zobowigzania krétkoterminowe 270 854 231321
Zobowigzania wobec dostawcoéw 134 313 108 602
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1652 781
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25 277 25 267
Kredyty i pozostate zadtuzenie 80 407 76 085
Rezerwy 1030 1021
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 6 483 5023
Pozostate zobowigzania 21692 14 542
Zobowiqgzania razem 438 065 375575
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 783 013 685 474

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z
Kapitat emisj? q'k'cji Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski Raz?m
akcyjny powyze! I?h zapasowy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na 1stycznia 2022 173 476 32038 44343 6000 (245) 54 287 309 899
Transakcje z wiascicielami 0 (0] 0 (0] 0 0 0
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 35049 35049
Zysk za rok biezqgcy 0 0 0 0 0 35 049 35049
Stan na 31 marca 2022 173 476 32038 44343 6000 (245) 89336 344948
Stan na 1stycznia 2021 172 650 30074 36114 6000 832 40 232 285 902
Transakcje z wiascicielami 0 0 0 (1] 0 0 0
Catkowite dochody 0 o 0 o (1079) 9501 8421
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 9501 9501
Instrumenty
zabezpieczajgce przeptywy 0 0 0 0 (1079) 0 (1079)
Srodkdéw pienigznych
Stan na 31 marca 2021 172650 30074 3614 6000 (248) 49733 294 323

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3 Noty objasniajgce

a7

7.3.1 Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem
cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia
2022 r. do 31 marca 2022 r. oraz okres porbwnawczy.

Sprawozdanie  finansowe  konsolidowanych  jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

7.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqgdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego
Polityka rachunkowosSci Grupy jest tozsama z politykg
rachunkowosci Emitenta.

7.3.3 Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatah
i zdarzen dotyczq:

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

7.3.4 Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzqdzone w oparciu o te same zasady rachunkowoéci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
— zobowiqzania z tytutu niepewnosci podatkowe;.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w
ramach Grupy, sq eliminowane.

7.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutqg funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1 tysiqca, o ile nie wskazano, ze
jestinacze;j.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng

przy zastosowaniu odpowiednio obowiqzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowiqzujqcy na ostatni Stan na Stan na Kurs sredni* 01.2022- 01.2021-
dzien okresu 31.03.2022 31.12.2021 03.2022 03.2021
usD 4,1801 4,0600 usD 41638 3,8128
EUR 4,6525 4,5994 EUR 4,6472 4,5721
TRY 0,2854 0,3016 TRY 0,2987 0,4978

*) Kurs §redni, liczony jako §rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

7.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciqg.

7.3.8 Zysk na akcje
W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majq charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko§€ rozwodnionego zysku na akcje jest rbwna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

01.2022-03.2022

01.2021-03.2021

Zysk netto 39036 11367
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173 476 172650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,23 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,23 0,07
7.3.9 Przychody ze sprzedazy
01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Przychody ze sprzedazy produktéw 247 822 150 003
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 139 334 80 290
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 108 488 69 713
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 43 403 32348
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 37141 31307
Przychody ze sprzedazy ustug 6 375 5004
Przychody ze sprzedazy 297 600 187 355

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.10 Informacje dotyczqgce obszaréw geograficznych
Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Polska 160 889 101101
Europa Zachodnia 61259 34087
Ameryka Pétnocna i reszta Swiata 34099 23512
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 24120 20 209
Bliski Wschod i Afryka 17 233 8 446
Razem 297 600 187 355
7.3.11 Informacje dotyczqce gtéwnych klientow

01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Odbiorca 1 37508 31547
Pozostali odbiorcy 260 092 155 808
Razem 297 600 187 355

*W okresie 01-03.2022 roku 99% przychodéw ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1/PCC Rokita S.A, stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu,
realizowany na podstawie umowy wspodtpracy, zawartej z Jednostkg Dominujgcq, w zakresie wspoélnych zakupdéw tego surowca. W okresie

poréwnawczym 01-03.2021 przychody te stanowity rowniez 99%.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2022-03.2022
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01.2021-03.2021

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (3933) (2878)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkoéw trwatych i wartosci 7 4
niematerialnych

Koszty §wiadczeh pracowniczych (15 452) (12 353)
Zuzycie materiatéw i energii (166 913) (104 558)
Ustugi transportu (7105) (5 475)
Pozostate ustugi obce (13 479) (10 600)
Podatki i optaty (828) (696)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (898) (741)
Pozostate koszty (1986) (1144)
Razem koszty rodzajowe (210 577) (138 441)
Warto$€ sprzedanych towardw i materiatéw (42 099) (32 436)
Koszt wytworzenia produktoéw na wiasne potrzeby jednostki 9 34
Zmiana stanu produktdw, produkciji w toku i pétproduktow 3295 (1105)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (228) (64)
Koszt rz nych produktéw, towaréw i materiatow,

k::ztz :pprz:::iyy icog%I::go :arzc;:lu?v: tym: T LB (172012)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (226 204) (153 446)
Koszty sprzedazy (noos) (8742)
Koszty ogélnego zarzqdu (12 388) (9 824)

7.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzqg nastepujgce grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2022

Stan na 31.12.2021

Stan na 31.03.2021

Grunty, budynki i budowle 143 345 144 279 95 080
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 88 259 89792 63 473
Pozostate srodki trwate 2 951 2963 3185
Srodki trwate w budowie 20165 14 058 71493
Srodki trwate razem: 254720 251092 233 231

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2022-03.2022

01.2021-12.2021

01.2021-03.2021

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnegtrznego
Wartos¢€ netto zbytych sktadnikéw aktywodw trwatych

6 916
64
0

35720
451
173

5623
46
0

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Rozbudowa bazy magazynowej 5611 2520
Stacja filtracji oksyalkilatow 5512 4036
Instalacja do produkcji estréow fosforowych 2081 2060
Rozbudowa instalacji etoksylatow 2 057 618

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzied 31 marca 2022 roku
wynoszq 5 142 tys. zt (na dzieh 31 grudnia 2021: 6 248 tys. zt).

Na dzien 31 marca 2022 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszqg 12 005 tys. zt (na

dzien 31 grudnia 2021: 11 825 tys. zt).

7.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021 Stan na 31.03.2021
Wartos¢ firmy 118 141 117 512 117 030
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1970 2000 1500
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartoéci niematerialne 2041 1993 1238
Wartosci niematerialne razem: 204752 204105 202368

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2022-03.2022

01.2021-12.2021

01.2021-03.2021

Nabycie 141 1618 63
7.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021 Stan na 31.03.2021

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5380 5 401 5460

Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 132 171 354

Pozostate Srodki trwate 36 49 92

Prawo do uzytkowania aktywéw 5548 5621 5906

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

01.2022-03.2022
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01.2021-12.2021 01.2021-03.2021

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw (21) (80) (20)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia (50) (242) (56)
Pozostate érodki trwate (18) (57) (14)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (86) (379) (90)
7.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Kredyty bankowe 74 890 59 619
Kredyty w rachunku biezgcym 24 067 16 389
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1210 1220
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 100167 77 228
Kredyty bankowe 82238 76 521
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 125 216
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 82363 76737

Oprocentowanie kredytébw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powiekszonej o marze. Umowy
kredytéw bankowych, ktérych saldo na dzien 31 marca 2022 r.
wynosi 181195 tys. zt, zawierajqg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujgca jok i jednostki zaleznhe terminowo
wywiqzywaly sig ze sptaty zaciggnietych zobowiqzaf. Nie
wystgpity  naruszenia  kowenantébw ani w  okresie
sprawozdawczym, ani po dniu bilansowym, do dnia publikaciji
skonsolidowanego raportu okresowego.

Wzrost stanu kredytdw na dzieh 31 marca 2022 roku, w
stosunku do 31 grudnia 2021 roku, wynika gtéwnie z realizaciji
kolejnych transz kredytu, w tqcznej kwocie 25 308 tys. zt, na
podstawie umowy kredytowej, zawartej w dniu 29 kwietnia
2021 r. z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., z przeznaczeniem
na finansowanie i refinansowanie projektow inwestycyjnych.

Ze zobowiqzaniami z tytutu obligacji, kredytdw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepienigzne
Stan na Przeptywy fekt ré2ni Stan na
01.01.2022 pienieine 2wiekszeniq Zmniejszeniq Efekt roznic 31.03.2022
kursowych
Pozyczki/kredyty 152 529 28 755 6 (191) 96 181195
Zobowi ia z tytuh
obowlqzaniaz ylutd 69 787 (302) 344 0 0 69 829
wyemitowanych obligaciji
Zobowi ia z tytutu leasi
'o owigzania z tytutu leasingu 1436 (m4) - 0 : 1335
finansowego
Zobowigzania z dziatalnosci
wiqzania z dzl ! 223752 28339 362 (191) 97 252359

finansowej

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwarancji:

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Dostepne limity Dostepne limity

niepomniejszone  Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie

o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na
finansowanie i refinansowanie projektow 147 360 133303 147120 100 400
inwestycyjnych
Faktoring odwrotny 12 500 12500
Gwarancje 1000 0 1000 0

01.2022-03.2022 01.2021-03.2021

Koszty z tytutu odsetek (2 495) (1662)
- kredyty i pozyczki otrzymane (1487) (678)
- obligacje wyemitowane (992) (966)
- leasing finansowy (18) (18)
Pozostate 680 238
Optaty administracyjne i emisyjne (145) (80)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywodw pienigznych* 862 355
Koszty poreczenia finansowego (37) (35)
Pozostate koszty finansowe 0 (2)
Razem koszty finansowe (1815) (1424)

*) w pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stop
procentowych zwigzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie
zabezpieczajgce w postaci dwéch swapéw procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych do 01.12.2025 roku oraz jednego swapa
procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 31.03.2022 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 24 316 tys. zt

i 9 231 tys. zt.

7.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

Stan na 01.01.2022 69787
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 992
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw diuznych (950)
Stan na 31.03.2022 69 829

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dane za okres porownawczy:
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Stan na 01.01.2021 69568

Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 1005

Zaptata odsetek od obligacii i bonéw dtuznych (966)

Stan na 31.03.2021 69 607
7.3.18 Odpisy aktualizujgce

Réznice kursowe
Stan na Zwigkszenia/  zprzeliczenia Stan na
01.01.2022  zmniejszenia jednostki 31.03.2022
zagranicznej

Rzeczowe aktywa trwate 2912 (18) 2896

Wartoéci niematerialne 88 (1) 87

Naleznosci od odbiorcow 406 42 448

Zapasy 3883 228 46 4157
7.3.19 Zapasy

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Materiaty 41801 29764

Towary 906 993

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 18 235 18 635

Wyroby gotowe 50 459 46 622

Zapasy (brutto) 11 401 96 014

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (4157) (3883)

Zapasy (netto) 107 244 92131
7.3.20 Rezerwy

Rezerwa na prowizje od
sprzedazy Pozostate rezerwy Razem

Stan na 01.01.2022 261 992 1253

Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 164 14 178

Wykorzystanie (137) 0 (137)

Rozwiqzanie 0 (18) (18)

Stan na 31.03.2022 288 988 1276

Krétkoterminowe 288 742 1030

Dtugoterminowe 0 246 246

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.21 Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Rezerwa na rabaty od

Zaliczki otrzymane na
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Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 01.01.2022 418 474 892
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 743 0 743
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

przy P 9 0 (474) (474)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (am) 0 (am)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako 0 1313 1313
przychody w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.03.2022 750 1313 2063
Krétkoterminowe 750 1313 2063

7.3.22 Aktywa z tytutu umow z klientami
Aktywa z tytutu umow z
klientami

Stan na 01.01.2022 1795
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1795)
odbiorcow
Zwigkszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1980
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 31.03.2022 1980

W okresie 01.2022-03.2022 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$§¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywoéw z tytutu umow z klientami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2022-03.2022 01.2021-03.2021

Koszty i przychody z tytutu odsetek (s1) (34)

- odsetki od naleznosci 19 10

- odsetki od udzielonych pozyczek 0 15

- odsetki od faktoringu (49) (54)

- odsetki pozostate (21) (5)
Pozostate 1264 (62)
Koszty operacji bankowych (39) (80)
Odszkodowania, kary, grzywny 15 (4)
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywédw trwatych oraz wartosci niematerialnych 1 73
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci operacyjne;j 1374 49
Opisy aktualizujgce wartoéé naleznosci od odbiorcow (61) (10)
Prowizje od faktoringu (32) (54)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 6 (36)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 1213 (96)

7.3.24 Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2022-03.2022 roku i za okres 01.2021-03.2021 przedstawiajqg sie nastepujgco:

01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Biezgcy podatek dochodowy (8943) (2513)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (8 943) (2 513)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 66 (294)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku finansowego (8 877) (2807)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.25 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego podatku

23131 20844
dochodowego na poczqgtek okresu, z tego: ( ) ( )
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczqgtek okresu 4067 4917
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczqgtek (27198) (25 761)
okresu

Ujecie w wyniku finansowym 66 (2354)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 m
Roznice kursowe 23 68
Nadwyzka zobowiqza'r’i nad aktywami z tytutu odroczonego podatku (23 042) (23131)
dochodowego na koniec okresu, z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 4329 4067
ii::svdiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec (27 371) (27198)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 825 tys. zt (w okresie poréwnawczym 933 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci 23 867 tys. zt (w okresie poréwnawczym 24 064 tys. zt.) wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynikajqg z dokonania w ramach kazdej konsolidowanej spotki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami
z tytutu podatku odroczonego.

7.3.26 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

7.3.27 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

Otrzymane dotacje

1873 1873

Razem zobowigzania warunkowe

1873 1873

W pozycji otrzymane dotacje wykazano dotacje do dwbch
projektow zwigzanych z opracowaniem nowych technologii.
Spotka PCC EXOL S.A. zakohczyta prowadzenie obu projektow
w ramach uméw o dofinansowanie. W obu przypadkach
Instytucja Finansujgca potwierdzita ostatecznie zakonczenie
projektu, ale konieczne jest rozpowszechnianie wynikéw
projektow oraz utrzymanie trwatosci projektdw w okresie
odpowiednio 3 i 5 lat od dnia przelewu ostatniej transzy
dofinansowania, tj. od dnia 15.09.2020 r. w przypadku jednego
projektu oraz od dnia 28.06.2021 w przypadku drugiego
projektu.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziotalnosci
podlegajqce regulacjom z zakresu prawa administracyjnego
(na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogq byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sq do naktadania wysokich kar i sankcji. System
podatkowy w Polsce cechujq czeste zmiany legislacyjne
prowadzqgce do jego niestabilnosci i ograniczajqce
zastosowanie w praktyce zasady pewnosci prawa. Ponadto
podatnicy sg narazeni na wystgpujgce w obowiqzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci, czy na zmiany w

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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praktyce interpretacyjnej organéw administracyjnych.
Skutkuje to zarébwno czesto wystepujgcymi réznicami w
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych dokonywanej
przez same organy, jak i sporami pomigdzy organami, a
przedsigbiorcami. Zjawiska te powoduijq, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczqco wyzsze, niz istniejgce zwykle w krajach

o bardziej rozwinietych i stabilniejszych systemach
podatkowych.
W  konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione

w sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ewentualnych ostatecznych decyzji
podejmowanych przez organy administracji publiczne;j.

Nalezy takze zwréci€ uwage na obowiqzujgce w przepisach
prawa podatkowego klauzule przeciwdziatajgce unikaniu
opodatkowania — zaréwno klauzule ogdlng uregulowang w
przepisach Ordynacji podatkowej, jak i klauzule szczegdlne, na
gruncie ktérych wystgpienie spodziewanych skutkéw
podatkowych wymaga m.in. oceny przestanek
ekonomicznych dziatanh podejmowanych przez podatnika.
Ogélna klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR)
zostata wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15
lipca 2016 r. GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w
celu osiggnigcia korzyéci podatkowych. Przypadki m.in.
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji,  angazowania
podmiotébw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub  gospodarczego,  wystepowania

7.3.28 Aktywa warunkowe
Nie wystqgpity aktywa warunkowe.

7.3.29 Pomoc rzqgdowa
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elementéw wzajemnie sie znoszqcych lub kompensujgcych
moggq by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnoéci podlegajgcych przepisom GAAR.

Regulacje te  wymagajg znacznie  ostrozniejszego
i doktadniejszego osqdu skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
podatkowym  mozliwos€¢ kwestionowania konsekwencji
podatkowych realizowanych przez podatnikbw ustalef
i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczqgce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére znajdujg zastosowanie
do Spodiki réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem
licznych dyskusji i sporéw pomiedzy podatnikami, a organami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnoS¢ co do tego czy i w jakim
zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdline
rozliczenia podatkowe, Spétka dgzy do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wigzgcych interpretacji
podatkowych lub wigzgcych informacji stawkowych, a jesli to
nie jest mozliwe, poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego. Rozliczenia podatkowe
mogq by¢ przedmiotem kontroli zasadniczo przez okres pigciu
lat poczgwszy od kofica roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku.

W okresie 01-03.2022 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.30 Zmiany w pozostatych aktywach dtugoterminowych

Stan na 1stycznia 2022
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Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych,
wycenianych metodqg praw wiasnosci

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 10 293
Odpisy aktualizujgce 0
Wartosé ksieggowa netto na 1stycznia 2022 10 293
Zmiany w roku 2022 421
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych 515
metodq praw wiasnosci
- roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (94)
Stan na 31 marca 2022
Wartos€ wedtug ceny nabycia 10 714
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 31 marca 2022 10714

7.3.31 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 roku Grupa

dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych 01.2022-03.2022 01.2021-03.2021
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 29 0
- jednostkom wspdtkontrolowanym 9589 3178
- pozostatym podmiotom powigzanym 15 257 8380
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom wspotkontrolowanym 0 236
- pozostatym podmiotom powigzanym 37539 31383
Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0 15
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1 2
Razem 62415 43194

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2022-03.2022
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01.2021-03.2021

Zakup ustug

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1196 744
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 1
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 7700 718
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 55 897 37 285
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4 805 3823
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 25 36
Razem 69 623 49 007

W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznoéci i zobowigzanh z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 10 10
- od jednostek wspotkontrolowanych 1845 2086
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 28 962 2201
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 30817 24107
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2022 Stan na 31.12.2021

- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1193 909
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 37 659 34679
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 38852 35588

7.3.32 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

7.3.33 Korekty btedéw poprzednich okreséw
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

7.3.34 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych
W spoétkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.35 Dywidenda

W dniu 12 kwietnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podijeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spoétki za 2021
rok w ktérej postanowito, ze zysk netto za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 r, w kwocie 53 627 886,72 zt zostaje
podzielony w nastepujgcy sposoéb:

- kwota 2081708820 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy ~ Spoétki,  wyptacana  akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w
wysokosci 0,12 zt na jednqg akcje,

- kwota 3281079852 zt na kapitat zapasowy Spoiki,
zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Jako dzieh dywidendy ustalony zostat dzief 21 kwietnia 2022 .
Natomiast jako terminy wyptaty dywidendy ustalone zostaty
nastepujgce dni:

7.3.36 Zdarzenia po dniu bilansowym
Dywidenda

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2021 rok. Informacje szczegdtowe zostaty
przedstawione w nocie 7.3.35.

Umowa kredytu z BOS S.A.

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z BOS S.A. umowe kredytu odnawialnego na kwote 35 min zt, z
terminem sptaty do 27.04.2024 r. Zgodnie z umowg
kredytowq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 17 maja 2022 r.

61

— 28 kwietnia 2022 r. - wyptata w kwocie 17 347 573,50 zt, to
jest w wysokosci 0,10 zt na jednq akcjeg;

- 19lipca 2022 r. — wyptata w kwocie 3 469 514,70 z1, to jest
w wysokosci 0,02 zt na jedng akcje.

Wyptatg dywidendy objete zostaty wszystkie akcje Spotki w
liczbie 173 475 735.

Uchwata jest zgodna z rekomendacjomi Zarzgdu i Rady
Nadzorczej, o ktérych Spétka informowata raportami 12/2022 z
dnia 8 kwietnia 2022 r.i13/2022 z dnia 11 kwietnia 2022 .

PLG FGP Banku Gospodarstwa Krajowego, stanowigca pomoc
publiczng w rozumieniu przepisow Komunikatu Komisji
Europejskiej ,Tymczasowe ramy srodkdédw pomocy panstwa w
celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajgcej epidemii
COVID-19" (2020/C 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Wykup obligaciji serii Bl

W dniu 16 maja 2022 roku PCC EXOL dokonata terminowego
wykupu obligacji serii Bl w iloSci 250 tys. szt. o tgcznej wartosci
nominalnej 25 min ztotych wyemitowanych przez Spoétke w
ramach Il Programu Emisji Obligacji.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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