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Szonowni Panstwo,

Przedstawiomy Pafistwu Sprowozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - funduszu inwestycyjnego zomknigtego (.Fundusz), zarzgdzanego
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A za okres sprawozdawczy od 11 grudnia 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku. Sprawozdanie
zawiera szczegotowe informacie o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego
dotqczono roport z przeglqdu sprawozdanio finansowego przeprowadzonego przez bieglego rewidenta oroz oswiadczenie banku depozytariuszo.

Wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwea 2016 roku 18,74 mid PLN, co
oznaczo wzrost aktywow o 1,64% od poczqtku 2016 roku. Udziot PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca
2016 roku wynidst 12,83%, co dato Towarzystwu 2 miejsce pod wzgledem wielkosci zarzqdzonych oktywow. No 30 czerwea 2016 roku PKO TF|
zarzqdzato 40 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym 4 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknigtymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi dedykowanymi.

W pierwszym potroczu 2016 roku PKO TFI otrzymoto wyréznienio dla nastepujgeych produktow:

1. W styczniu 2016 roku Analizy Online, niezalezny o$rodek badawczy na rynku funduszy inwestycyjnych, potwierdzit wysokq jokoé¢ zarzqdzania
w subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa przyznojge mu 4 gwiozdki. Ocena to potwierdza, Ze to produkt, ktory worto mie¢ w portfelu
inwestycyjnym.

2. W maju 2016 roku Analizy Online, potwierdzity wysokg jakos¢ zarzqdzania w funduszu PKO Plynnosciowy - sfio przyznojge
mu 5 gwiozdek. Ocena ta potwierdzo, Ze to produkt oferujgey wyjqtkowo wysokq jokosé. Jego wyniki sq istotnie lepsze od tych uzyskiwanych
przez konkurentow, przy zachowaniu odpowiednie] relacji zysku do ryzyka.

3. Wyroinienia dla wybronych subfunduszy z oferty PKO TFI w ,Ratingu Funduszy™ Forbesa 2016.
Catery subfundusze zarzqdzane przez PKO Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA znalozly si¢ w kozdej grupie funduszy ocenianej
w zestawieniu - PKO Akcji Matych i Srednich Spotek (1 miejsce na 22 oceniane fundusze w gruple funduszy akcji mokych i $rednich spétek),
PKO Akgji Plus (5 miejsce na 53 oceniane fundusze w grupie funduszy akcji), PKO Zrownowazony (4 miejsce na 32 ocenlane fundusze w
grupie funduszy zrownowaZonych), PKO Strategicznej Alokacji (15 miejsce na 32 oceniane fundusze w grupie funduszy strategicznej alokocji),
PKO Stabilnego Wzrostu (5 miejsce no 32 ocenione fundusze w grupie funduszy stabilnego wzrostu).

4, Wuyroinienia ,ALFA 2015" dlo wybranych subfunduszy PKO TFI SA.
Trzy subfundusze zarzqdzane przez PKO TFI otrzymaty wyrdznienia w ramach ,ALFA 2015” w tym: PKO Akcji Malych i Srednich Spétek
w kategorii funduszy akeji polskich matych i $rednich spotek, PKO Akcji Nowa Europa w kategorii funduszy okeji Nowej Europy oraz PKO
Strotegiczne] Alokacii w kategorii fundusze aktywnej alokacji. Nagrody i wyroznienio dla nojlepszych funduszy sq preyznowane przez
niezalezny o$rodek bodawczy Analizy Online. Kazdy fundusz oceniany byt za efektywnosé, powtorzalnosé wynikow oraz poziom kosztow.

Wazrost wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu PKO Globalnego Dochodu - fiz w okresie sprawozdowczym liczony od wyceny z dnia
31 grudnia 2015 roku do wyceny z dnia 30 czerwca 2016 roku wynidst 2,93%. Od dnia pierwsze] wyceny certyfikatow inwestycyjnych,
przeprowadzonej 12 grudnia 2015 roku do dnia 30 czerweo 2016 roku stopo zwrotu wyniosta 2,81%.

W pierwszym potroczu 2016 roku Fundusz posiadat ekspozycjg nie tylko w obligacjoch rzgdowych oraz akcjach globalnych, ale takze na rynku
nieruchomosci (REITS), w obligacjach wysokodochodowych, oraz w obligacjach krajow rozwijojqcych sig. Pozytywng kontrybucjg w wyniku PKO
Globalnego Dochodu - fiz nalety przypisa¢ inwestycji w akcje dywidendowe, zarowno amerykanskie oraz rynkow wschodzqeych, ktore zakoficzyty
potrocze z kilkuprocentowym zyskiem. W tym somym okresie inwestycjo w obligacje wysokodochodowe USA oroz regionu Azji | Pacyfiku data
zarobi¢ ponad 4%. Rentowno$¢ inwestycji no omerykanskim rynku nieruchomosci (poprzez REITs) wyniosta a2 11%. Zorzqdzojqey staroli sie takze
dodawa¢ warto$¢ poprzez aktywng alokacjg pomigdzy czeéciq zainwestowang w funduszach, o czescig pozostajgeg w gotéwcee. Komponentami,
ktore zachowaty sig stabie] na tle wynikow catego Funduszu byty przede wszystkim europejskie oraz joponskie akcje dywidendowe, ktore w
pierwszym potroczu spadty odpowiednio o ok. -5% oraz -15%. Warto zwroci¢ uwagg, ze ekspozycjo w obligocjach z rynkow bazowych byta
poduszkq bezpieczenstwa dla Funduszu i ograniczato straty portfela w okresoch podwyzszone] zmiennos$ci w lutym oroz w czerwcu. Pierwsza
potowa 2016 r. byta okresem dalszej dywersyfikacji portfelo. Po doklodnym przeanolizowaniu dostepnych rozwigzan zdecydowali$my sie na
dodanie kolejnego rozwiqzania do portfela PKO Globalnego Dochodu - fiz . Nowy fundusz to rozwiqzonie firmy zorzqdzajgeej aktywami z Francji.
Strategia tego funduszu oferuje historycznie stabilne wyniki, jest silnie zdywersyfikowana geograficznie, zawiera zaréwno diugie jok i krétkie pozycje
na poszczegoinych aktywach, przez co stanowi bardzo ciekawe uzupetnienie portfelo.



&

Fundusz PKO Globalnego Dochodu - fiz powinien stanowic element dobrze zdywersyfikowanego portfelo. W zwiqzku z tym, Ze Fundusz inwestuje
w szerokq gome klas aktywow na calym Swiecie poprzez inwestycje w fundusze innych firm, zmiana wyceny certyfikatu inwestycujnego Funduszu
bedzie wypadkowq zochowania sig wycen poszczegoinych klas oktywéw wehodzqeych w sklad portfela. Uwazamy jednak, ze dzieki starannej
selekeji funduszy tworzqcych PKO Globalnego Dochodu - fiz i aktywnego podejécia do zarzqdzania alokacjq, Fundusz w diugim terminie powinien
zachowywac sig lepiej od swojego benchmarku jokim jest 50% indeksu akcji rynkow rozwinigtych | 50% indeksu obligocji globalnych.

Dzigkujge Panstwu za powierzenie swoich srodkow w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sig z informacjomi zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniv.
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