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I. Podstawowe informacje o Emitencie.

1. Dane o Emitencie.

- Nazwa i siedziba Emitenta: NAVIMOR-INVEST Spoétka Akcyjna w upadtosci
80-262 Gdansk, ul. S. Matachowskiego 1.
NIP 5830000581
REGON 190005760
Strona internetowa http://www.navimorinvest.eu/
Adres mailowy sekretariat@navimorinvest.eu
- Sad rejestrowy Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS nr 0000370231

- Kapitat zaktadowy 557.760,00 zt dzieli sie na:
4.593.600 akgji na okaziciela serii ,A" o wartosci nominalnej 0,10 z,
350.000 akcji na okaziciela serii ,,B" 0 wartosci nominalnej 0,10 zt,
400.000 akcji na okaziciela serii ,C" o0 wartosci nominalnej 0,10 zi,
110.500 akgji na okaziciela serii ,D” o wartosci nominalnej 0,10 zt,

123.500 akgji na okaziciela serii ,D1” o wartosci nominalnej 0,10 zt.
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta.
Zasadniczym zakresem dziatalnosci Spdtki jest budownictwo hydrotechniczne (m.in. komory jazéw, nabrzeza portowe, porty jachtowe i
stanice wodne, zabezpieczenia przeciwpowodziowe, sanacje obiektéw budownictwa wodnego, elektrownie wodne itp.) na terenie
Polski i Republiki Czeskiej.
3. Zarzad Emitenta.
Na dzien 31 marca 2018 roku Zarzad pracowat w sktadzie jednoosobowym, w obsadzie:
- Pan Andrzej Marton — Prezes Zarzadu
Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spdtki upowaznieni sa:
e w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu,
e  w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwdch Cztonkéw Zarzadu dziatajgcych
facznie lub Cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem,
e  Prokurent - dziatajacy samodzielnie (w przypadku prokury samoistnej) lub dziatajacy
facznie w przypadku udzielenia prokury kilku osobom (prokura taczna).

4. Rada Nadzorcza Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. na 15.05.2018r. Rada Nadzorcza Spotki pracowata w sktadzie piecioosobowym.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza: Wojciech Koftakowski - Przewodniczacy RN

Matgorzata Formella - Wiceprzewodniczaca RN
- Sekretarz RN
- Cztonek RN

- Cztonek RN

Agnieszka Niezgoda-Zaremba
Adrian Strzelczyk
Maciej Bielenia

5. Prokurent Emitenta.

Na dzien 31 marca 2018r. oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu Spodtka nie posiada Prokurenta

6. Upadtosc¢ Emitenta

W dniu 27 kwietnia 2018 r Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku ,VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci

likwidacyjnej Emitenta i ustanowit w osobie Pani Agnieszki Wilk , syndyka masy upadtosci. Postepowanie prowadzone bedzie pod sygnaturg

akt VI GUp67/18

II. Informacje finansowe.

1. Jednostkowe dane finansowe Emitenta za I kwartat 2018 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug budowlanych

Pozostate naleznosci

Aktywa trwale i obrotowe razem

9 697 877,27
2 198 215,37

Pozyczki 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 33 600,00 11 616,44
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne 6 398,32 40 809,36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 730 566,99 502 332,74
Aktywa obrotowe 12 700 530,77 13 982 463,03

19 620 632,20

AKTYWA na dzien
31.12.2017 31.03.2018

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 92 627,37 92 627,37
Rzeczowe aktywa trwate 4 969 959,54 4 786 122,46
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 183 900,95 184 664,51
Pozostate aktywa dtugoterminowe 18 002,14 18 002,14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1655 611,43 1655 611,43
Aktywa trwale 6920 101,43 6 737 027,91
Aktywa obrotowe

Zapasy 33 872,82 76 968,13

10 986 229,95
2 364 506,41

20 719 490,94

| Aktywa przeznaczone do sprzedazy

4 882 007,40 ‘

4 882 007,40 ‘

| Aktywa razem

24 502 639,60 ‘

25 601 498,34 ‘

PASYWA na dzien
31.12.2017 31.03.2018
Kapitat wiasny
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Kapitat zakladowy

Akcje wiasne ( -)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane:

- Zysk ( strata) z lat ubiegtych

- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat wiasny

Kapitat wiasny ogétem

557 760,00
0,00

3 453 340,00
8 441 679,22

6 182 876,71
-24 509 186,68
-11 166 532,86
-13 342 653,82
-40 053,23

-5 913 583,98
-5 913 583,98

557 760,00
0,00

3 453 340,00
8 441 679,22

6 219 352,50
-25 436 610,09
-24 509 186,68
-927 423,41

-2 765,20

-6 767 243,57
-6 767 243,57

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
pozostate rezerwy

Kaucje zatrzymane z tytutu ustug budowlanych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania dlugoterminowe

42 186,90
0,00

1986 173,27
1 266 979,25
77 317,04

0,00
3 372 656,45

0,00
0,00

1991 561,65
1 295 504,95
78 596,18

0,00
3 365 662,78

Zobowigzania krdotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug budowlanych

8 347 391,96

10 032 418,29

Pozostate zobowigzania 10 662 313,93 10 969 836,25
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 6 310 437,64 6 251 964,88
Leasing finansowy 159 825,36 24 613,26
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1117 573,93 1294 686,57
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 351 352,27 351 352,27
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne 94 672,04 78 207,61
Zobowigzania krétkoterminowe 27 043 567,13 29 003 079,13
Zobowigzania razem 30416 223,58 32 368 741,91
Pasywa razem 24 502 639,60 25 601 498,34

Warto$¢ ksiegowa

-5 913 583,98

-6 767 243,57

Liczba udziatéw ( w szt.) 5577600 5577600
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zb) -1,06 -1,21
Rozwodniona liczba akcji/udziatéow 5 577 600,00 5 577 600,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
[udzial(w zi) -1,06 -1,21
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WARIANT KALKULACYINY) za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2018
do 31.03.2017 do 31.03.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
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Przychody ze sprzedazy 4 228 439,97 208 037,33

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 4 228 439,97 208 037,33

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wlasny sprzedazy 6 883 396,90 351 194,89

Koszt sprzedanych produktéw i ustug 6 883 396,90 351 194,89

Koszt sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy -2 654 956,93 -143 157,56

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 809 684,56 948 539,33

Pozostate przychody operacyjne 195 545,13 291 511,66

Pozostate koszty operacyjne 298 880,30 186 015,08

Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 567 976,66 -986 200,31

Przychody finansowe 212 782,84 178 323,46

Koszty finansowe 483 324,98 119 546,56

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -3 838 518,80 -927 423,41

Podatek dochodowy

Zysk ( strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -3 838 518,80 0,00

Dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
-927 423,41

Zysk ( strata) na dzialalnosci zaniechanej 0,00

Zysk ( strata) netto -3 838 518,80 -927 423,41

Zysk ( strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej -3 838 518,80 -927 423,41

Zysk ( Strata) przypadajaca na udzialy niekontrolowane

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie od 01.01.2017 od 01.01.2018
do 31.03.2017 do 31.03.2018

Zysk ( Strata) netto -3 838 518,80 -927 423,41
Sktadniki ktdre nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Nadwyzka z przeszacowania srodkéw trwatych -13 014,82 0,00
Sktadniki ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -27 468,11 73 763,82

73 763,82
Pozostate dochody razem -40 482,93
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikdw, ktore nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach
Podatek dochodowy dotyczgcy sktadnikéw, ktére mogg zostaé
przeniesione w pozniejszych okresach
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 0,00 0,00
DOCHODY CALKOWITE RAZEM .3879001,73 853 659,59
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Wyszczegoélnienie 01.01. - 01.01. -

31.03.2017 31.03.2018

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -3 838 518,80 -927 423,41

II. Korekty razem
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Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspdlnych przedsiewzig¢

Koszty finansowe ( odsetki od kredytéw i pozyczek)ujete w
wyniku

31 751,10

0,00

Odsetki uzyskane od dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

(2Zysk)/ strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych

181 840,62

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

18 750,00

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

-28 237,60

Réznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywdw dostepnych do
sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

238 660,14

54 970,00

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajgce z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-3 549 357,56

-718 850,39

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i

D 426 385,52
ustug oraz pozostatych naleznosci
Otrzymane dotacje
(Zwiekszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow 142991492
budowlanych !
( Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow 42 931,71 -43 095,31
( Zwiekszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywéw RMK 2 761 748,99 -50 875,47

(Zmniejszenie) Zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostatych zobowigzan ~287 774,65 2211 641,61
Zwiekszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw -376 089,50 -78 973,99
Zwiekszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychoddw przysztych

okreséw

Inne korekty 44 463,70 -114 421,82
Zwiekszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci -937 691,79 -224 490,29

operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-937 691,79 -224 490,29

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wptywy z tytutu sptat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dla jednostek
powigzanych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Ptatnosci za wartosci niematerialne i prawne

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wydatki inwestycyjne

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

24 728,80

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto ( wydane) wygenerowane w
zwigzku z dziatalnoscia inwestycyjna

0,00 24 728,80

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wiasnych akgji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

-38 043,92

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akgcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Wplywy z kredytow i pozyczek

Sptlaty / zaciggniecie kredytow i pozyczek

-76 901,03 -28 472,76

Sptlaty odsetek od kredytow i pozyczek

-126,96

Wptywy ze sprzedazy czesciowej udziatow w spotkach zaleznych
niepowodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akgcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki

S$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

-115 071,91 -28 472,76

Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

-1 052 763,70 -228 234,25
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

2 577 663,02 730 566,99
sprawozdawczego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienigznych w
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1524 899,32 502 332,74

sprawozdawczego
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat ze
. Akcje sprzedazy akcji Kapitat z . .
NAVIMOR-INVEST O(Ij(sa;gi/tvag wiasne powyzej ich e iT:{Zzo:tzgo aktualizacji reﬁ?r)\;c?)'v)\l/e zatrzzyf':\(:a\ne Razem
P Wy “) wartosci P pasowy wyceny y
nominalnej
8 441 679,22 -
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 557 760,00 0,00 3 453 340,00 3982702,34| 2200174,37 | 24 549 239,91 -5 913 583,98
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 3 453 340,00 8441 679,22 | 3982702,34 | 2200174,37 | 24 549 239,91 - 5913 583,98
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie od 01.01 do
31.03.20178roku
Emisja akgji 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat 0,00
Razem transakcje z wtascicielami 0,00
Zysk/ strata netto za okres od 01.01 do
31.03.2018 roku -927 423,41 -927 423,41
Inne catkowite dochody: 0,00
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.03.2018 roku
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodow
catkowitych 0,00
Rdznice kursowe -20 838,38 15637 ,41 37 288,03 73 763,82
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 -20 838,38 15 637,41 -890 135,38 -853 659,59
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkow
trwatych) 0,00
Saldo na dzien 31.03.2018 roku 557 760,00 0,00 3 453 340,00 8441 679,22| 4003 540,72 | 2215811,78 | 25 439 375,29 -6 767 243,57
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Kapitat ze

Kapitat Akcje sprzedazy akgcji Pozostaly Kapitat z
NAVIMOR-INVEST wiasne powyzej ich . aktualizaciji Kapitaty rezerwowe | Zyski zatrzymane Razem
podstawowy O Wartosci kapitat zapasowy wyceny
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 | 4030577,18 1 254 980,20 -10 375 347,32 7 430 151,33
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 958 514,93 -958 514,93 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 | 4030577,18 2 213 495,13 -11 333 862,25 7 430 151,33
Zmiany w kapitale wlasnym w
okresie od 01.01 do 31.12.2017
roku
Emisja akgji 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat 0,00
Razem transakcje z wiascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto za okres od 01.01 do
31.12.2017 roku -13 342 653,82 -13 342 653,82
Inne catkowite dochody: 0,00
Inne catkowite dochody za okres od
01.01 do 31.12.2017 roku 152 297,53 152 297,53
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych -28 936,53 -28 936,53
Réznice kursowe -67 162,05 -32 915,91 -13 320,76 -40 053,23 -153 451,95
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 -67 162,05 90 445,09 -13 320,76 -13 382 707,05 -13 372 744,77
INNE -14 427,77 43 437,23 29 009,46
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych $rodkow
trwatych) -123 892,16 123 892,16 0,00
Saldo na dzien 31.12.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 441 679,22 | 3982702,34 2 200 174,37 -24 549 239,91 | -5913 583,98
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III. Informacje o przyjetych zasadach polityki rachunkowosci stosowanych przy

sporzadzaniu raportu.

W roku 2018 stosowane przez Emitenta zasady polityki rachunkowosci nie ulegly zmianie wobec czego sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone zgodnie z wymogami MSR i MSSF.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz metoda sporzadzania rachunku zyskow i strat

W okresie od 01.01.2018r. do 31.03.2018r. stosowano zasady wynikajagce z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i

wydanych na podstawie jej przepiséw wykonawczych.

Rzeczowe aktywa trwate

W zwigzku ze ztozonym przez Emitenta wnioskiem o otwarcie upadtosci spétka dokonata oceny swoich aktywdw pod katem stwierdzenia
wystepowania przestanek wskazujgcych utrate ich wartosci.

Zostata okreslona warto$¢ odzyskiwalna ustalana jako warto$¢ uzytkowa albo warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy ( w

zaleznosci od tego ktora wartos¢ jest wyzsza) oraz utworzone zostaty odpisy aktualizujace.

Wartosci niematerialne i prawne

Emitent dokonat odpiséw aktualizujgcych na skfadniki wartosci niematerialnych i prawnych do wartosci godziwej

Naleznosci

Naleznosci wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpisdéw
aktualizujgcych ich wartos¢. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wyceniono wedtug kursu na dzien 31.03.2018r.

NaleznosSci sporne, watpliwe badz znacznie przeterminowane obejmowano odpisami aktualizujgcymi ich wartos¢. Odpisy aktualizujgce w

bilansie pomniejszyty te naleznosci.

Zobowiazania
Zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtdwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z
otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych. Nierozliczone na dzier bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniono

wedtug kursu z dnia 31.03.2018r.

Zapasy materiatow, towaréw, produktéow gotowych, potproduktow i produktow w toku

Emitent wycenit zapasy materiatowe do wartosci godziwej

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i

ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Transakcje wyrazone w walutach obcych - na dzien bilansowy

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.
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Swiadczenia pracownicze
Spotka na dzien bilansowy nie dokonata wyceny $wiadczen pracowniczych , ze wzgledu na brak mozliwosci ich realizacji w przysztosci.
Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje sie same transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe
obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Instrumenty finansowe
Spétka posiada aktywa uznawane wg MSR 39 za instrumenty finansowe

Na dzien bilansowy w posiadaniu Emitenta znajduja sie akcje Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJINICE” S.A. w ilosci 26 401 sztuk, co
stanowi 0,3 % w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZBM ,ZREMB-CHOJINICE” S.A.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy
Spdtka wycenia instrumenty finansowe wg wartosci godziwej. Skutki wyceny instrumentdw finansowych odnoszone sg na wynik finansowy.

W przypadku instrumentdw finansowych notowanych na rynku aktywem wyznacznikiem wartosci godziwej stosowanym do wyceny jest

kwotowana cena na rynku aktywnym.

IV. Informacje dodatkowe.

1. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym, zawierajca opis

najwazniejszych czynnikow i zdarzen, ktdre mialy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe w 1 kwartale 2018 r s3 wypadkowq zdarzen , ktore zaistniaty w poprzednim roku

obrotowym a mianowicie:

1. W dniu 16 grudnia 2016 r. Spotka ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — w trybie postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia
15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 — ,Prawo restrukturyzacyjne”). Wystagpienie z wnioskiem o
otwarcie postepowania uktadowego wobec Spdtki uzasadnione jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Spdtki, w tym przywrdcenia Spotce zdolnosci do wykonywania zobowigzan
oraz potrzebg ochrony Spoétki przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktdrg postepowanie uktadowe zapewnia .

2. W dniu 10 maja 2017 r Sad Rejonowy Gdansk Potnoc w Gdansku wydat postanowienie o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego — w trybie uktadowym. Nadzorca Sadowy ztozyt spis wierzytelnosci i plan restrukturyzacji , zostaty
opracowane propozycje uktadowe ztozone w sadzie w dniu 24 wrzesnia 2017 r. Poczatkowo restrukturyzacja spotki przebiegata
zgodnie z jej zatozeniami (porozumienie z Bankiem Handlowym, restrukturyzacja zatrudnienia, sprzedaz zbednego majatku).

3. Po otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego gtdwny kontrahent spétki Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach dla
ktérego byt realizowany kontrakt na roboty budowlane — modernizacja $luzy’ Dzierzno”, odmodwit podpisania aneksu
prolongujgcego termin zakonczenia robot z przyczyn niezaleznych od wykonawcy. Pomimo iz roboty byly wykonane w 94 %
RZGW w dniu 22 czerwca 2017 r wystosowata oswiadczenie w przedmiocie odstgpienia od umowy oraz potracita z naleznego
spotce wynagrodzenia cze$¢ naliczonej w kwocie 4 329 000,88 zt kary umownej jak rowniez wystapita do gwaranta Ergo Hestii o
zapfate zrealizowanej w dniu 18 lipca 2017 r kary umownej w wysokosci 2 164 500,44 zt z tytutu nienalezytego wykonania
umowy - niezaleznie od naliczonych kar umownych za odstgpienie. Dodatkowo RZGW Gliwice dokonat spfaty wierzytelnosci
uktadowych wobec wybranych podwykonawcédw zaangazowanych w realizacje kontraktu pomimo iz takim dziataniem zostaty
naruszone przepisy Prawa restrukturyzacyjnego.

4. Powyzsza sytuacja spowodowata — wskutek braku wptywow za zafakturowane prace - gwattowne pogorszenie sytuacji finansowej

spdtki i brak mozliwosci realizacji planu restrukturyzacji. Utrata zdolnosci do wykonywania biezacych zobowigzan, co jest
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warunkiem gtdwnym tego planu - spowodowata catkowity brak mozliwoéci w pozyskiwaniu nowych kontraktow oraz odejscie
kluczowej kadry inzynieryjnej i wykonawczej.

5. Niewypfacalnosc¢ spotki w zakresie zobowigzan handlowych i publiczno-prawnych, jak réwniez pracowniczych powstatych po dniu
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego spowodowata narastanie egzekucji komorniczych i administracyjnych.

6. W zwigzku z faktem, iz postepowanie restrukturyzacyjne sie nie powiodto, Zarzad Spétki zmuszony zostat do ztozenia wniosku o
umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego i ztozenia w dniu 9 pazdziernika 2017 r. wniosku o otwarcie upadtosci. W dniu 27
kwietnia 2018 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku , VI Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci likwidacyjnej spdtki NAVIMOR-INVEST S.A.

Wszystkie te czynniki spowodowaly, iz spotka - gtdwnie centrala w Gdansku - nie posiadata w I kwartale 2018 r. zadnych kontraktow
hydrotechnicznych, dziatalno$¢ produkcyjna zostata catkowicie wygaszona.

Uzyskane przychody w wysokosci 60,5 tys. zt to przychody gtéwnie z dzierzaw pomieszczen i ruchomosci. Poniesione w tym okresie koszty
to gtéwnie koszty state — utrzymania budynkéw i infrastruktury oraz koszty wynagrodzen, odpraw, ekwiwalentéw za urlopy dla zwalnianych
pracownikow.

Oddziat Czechy w tym kwartale uzyskat przychody w wysokosci 147,5 tys. zt zwigzane z koncowym rozliczeniem zamykanych z inwestorami
kontraktow.

tacznie NAVIMOR-INVEST S.A. wypracowat wynik ujemny za I kwartat 2018r.- strata netto wyniosta 927 tys. zt, w analogicznym okresie
roku 2017 strata wyniosta 3.838 tys. z.

Emitent na dziert 31 marca 2018r. posiadat kapitat ujemny wiasny w wysokosci 6 767 tys. zt, na ktory sktada sie m.in. kapitat podstawowy,
kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty rezerwowe. Istotng pozycje w bilansie sporzadzonym na koniec I
kwartatu 2018 roku stanowig po stronie aktywdw: aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o wartosci 4 786 tys. zt, aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o wartosci 1.655 tys. zt, naleznosci z tyt. dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek o wartosci
10 276 tys. zt, pozostate naleznosci o wartosci 3.065 tys. zt oraz $rodki pieniezne i aktywa pieniezne o wartosci 502 tys. zt. Po stronie
pasywow to: zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe o wartosci 3.930 tys. zt,( w tym rezerwa na odroczony podatek dochodowy o
wysokosci 1.991 tys. zt oraz kaucje zatrzymane z tytutu ustug budowlanych o wartosci 1.295 tys. zt), zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe o wartosci 28.359 tys. zt, z czego najwieksze pozycje dotycza: zobowigzan z tytutu dostaw i ustug budowlanych o

wartosci 9.728 tys. zt, kredytow i pozyczek o wartosci 6.251 tys. zt., zobowigzan budzetowych 4 888 tys. zt.
2, Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok obrotowy w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.
Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na 2018 rok.
3. Opis stanu realizacji i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji wynikajacy z Dokumentu Informacyjnego.
Zarzad Emitenta nie umieszczat w Dokumencie Informacyjnym z dnia 20 czerwca 2011 roku informacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wobec czego nie ma obowigzku opisu stanu realizacji i inwestycji oraz
harmonogram ich realizacji.

4. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w ramach Grupy kapitalowej, w okresie objetym
raportem, podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W okresie sprawozdawczym tj. 01.01.2018 roku do 31.03.2018 roku Emitent nie prowadzit dziatann w zakresie innowacyjnosci.

5. Opis organizacji Grupy kapitatowej.

Emitent wchodzi jednocze$nie w sktad Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB-CHOJINICE i jest podmiotem zaleznym od Zaktadu Budowy Maszyn

+ZREMB-CHOJINICE” S.A., ktory to posiada 4 587 800 akcji Emitenta, co stanowi 82,25 % w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy NAVIMOR-INVEST S.A.
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NAVIMOR-INVEST S.A. posiada rowniez spotke zalezng pod firmg NAVIMOR-INVEST s.r.0. z siedzibg w Pradze w ktdrej objat 100%
udziatéw, reprezentujgcych 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow. NAVIMOR-INVEST S.A. objat facznie 1 udziat o wartosci
nominalnej 200.000,00 k¢, o facznej wartosci nominalnej 200.000,00 k¢, tj.32.380,00zt i pokryt je wktadem pienieznym.

NAVIMOR-INVEST S.A. jest takze w posiadaniu 10,91 % udziatéw spdtki NAVIMOR-Z Sp. z 0.0., reprezentujgcych 10,91% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tejze spotki. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez spotke NAVIMOR-INVEST S.A.

6. Informacja o braku koniecznosci sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze spotkq zalezng ze wzgledu na matg istotno$¢ danych finansowych
tej spotki

7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych , na dzien

przekazania raportu tj. na 15 maja 2018r., co najmniej 5 % gtosow na walnym zgromadzeniu

Lp. Akcjonariusz Liczba akgcji % ogolInej liczby akcji i gtoséw na WZA
1. ZBM ,ZREMB-CHOJNICE" S.A. 4 587 800 82,25
2. Mieczystaw Bielenia 284 228 5,10
3. Pozostali 705 572 12,65
Razem 5 577 600 100,00 %

8. Informacja dotyczaca liczby osob zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

na dzien sporzadzania raportu tj. na 31 marca 2018r.

Na dzien sporzadzania raportu tj. na 31 marca 2018 roku zatrudnienie w Spdtce  NAVIMOR-INVEST S.A. w upadtosci , w przeliczeniu na
petne etaty wynosito 18,48 etatow.

V. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta dotyczace informacji finansowych i danych

porownywalnych za I kwartat 2018 roku.

Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne za I kwartat 2018 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze kwartalne

sprawozdanie Emitenta zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej NAVIMOR-INVEST S.A. w upadtosci.

Syndyk masy upadtosci
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