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GRUPA KAPITALOWA NORTH COAST

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Dla akcjonariuszy North Coast S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

>

>

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 r. wykazujagce  zysk  netto  przypadajgcg = akcjonariuszom  jednostki dominujacej
w kwocie 5 631 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2017 r. wykazujacy po stronie aktywow
i pasywow kwote 103 064 tys. zt.

Zestawienie  zmian w  skonsolidowanym kapitale  wlasnym za  okres  sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoiki
dnia 30 marca 2018 .

Prezes Zarzadu
Luigi Del MONACo e

Cztonek Zarzadu
Alberto Scibona

Cztonek Zarzadu
Macie] Strozyk

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie finansowe
Malgorzata Wyszynska e

Pruszkoéw, dnia 30 marca 2018 r.
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OSWIADCZENIA ZARZADU ZGODNIE Z § 92 UST. 1 PKT5i 6
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 19.02.2009 .

W zwigzku z § 92 ust. 1 pkt 5i 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych o$wiadczamy, ze:

> wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa grupy kapitatowej North Coast oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej North Coast zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji grupy kapitatowej North Coast, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

> podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez podmiot ten oraz biegli
rewidenci, ktorzy dokonywali badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Luigi Del Monaco — Prezes Zarzadu

Alberto Scibona — Cztonek Zarzadu

Maciej Strézyk — Czlonek Zarzadu

Pruszkéw, 30 marca 2018 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
SrodkOw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitaty przypadajace wtascicielom
jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg
(w zt/ EUR)

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/ EUR)

Okres
zakonczony:

31.12.2017
PLN"000
188 145

3099
3788
3833

5631
3256
7821

(10 409)

668

Stan na dzien:
31.12.2017
PLN"000

103 064

15 422

52 289

33 836
640

3200 000
1,76

10,57

Okres
zakonczony:

31.12.2016
PLN"000
168 748

861
(1120)
(1 905)

(962)
(3 251)
(3011)

(969)

(7 231)

Stan na dzien:
31.12.2016
PLN"000
111543

21 391

60 632

28 205
640

3200 000
(0,30)

8,81

Okres
zakonczony:

31.12.2017
EUR"000
44 325

730
892
903

1327
767
1843

(2 452)

157

Stan na dzien:
31.12.2017
EUR"000

24 710

3698

12 537

8112
153

3200 000
0,28

2,53

Okres
zakonczony:

31.12.2016
EUR"000
38 565

197
(256)
(435)

(220)
(743)
(688)

(221)

(1653)

Stan na dzien:
31.12.2016
EUR"000
25213

4835

13 705

6375
145

3200 000
(0.14)

1,99

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego

sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

» poszczegllne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na
ostatni dzien bilansowy, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia 2017 r. —

4,1709, a na dzien 31 grudnia 2016 r. — 4,4240;

» poszczegllne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow srodkow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu $redniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. — 4,2447 oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. — 4,3757.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody operacyjne
Przychody ze sprzedazy
Zmiana stanu produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- niekontrolujace udziaty

Catkowite dochody
Przypadajace dla akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przypadajace na niekontrolujace udziaty

Zysk (strata) na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty

Rozwodniony

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016

Nota PLN'000 PLN'000
1 188 145 168 748
778 632

188 923 169 380

(4 878) (4 325)

(70 234) (58 085)

(16 444) (15 469)

(1007) (866)

(14 747) (13 589)

(2 995) (2 608)

(1882) (1813)

(72 796) (68 730)

2 (184 983) (165 485)
3940 3895

3 1345 1378
4 (2.186) (4 412)
3099 861

5 1889 54
6 (1 200) (2 035)
3788 (1 120)

7 45 (475)
3833 (1 595)

- (310)

3833 (1 905)

5631 (962)

(1798) (943)

5631 (962)

(1798) (943)

8 1,76 (0,30)
8 1,76 (0,30)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2017 r.

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
Nota PLN"000 PLN"000
AKTYWA
Aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 9 221 159
Wartos¢ firmy 10 2180 5768
Rzeczowe aktywa trwate 11 51 845 55 806
Inwestycje w pozostatych jednostkach 13 14 14
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 14 589 665
54 849 62 412
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 18 773 16 333
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 27 710 26 423
Inne aktywa finansowe 22 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 970 302
Rozliczenia miedzyokresowe 17 740 1154
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 18 - 4919
48 215 49131
AKTYWA razem 103 064 111543
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 19 640 640
Kapitat zapasowy 19 22 465 22 465
Kapitat rezerwowy 33 146 33 146
Kapitat z aktualizacji wyceny 1 1
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (28 047) (27 085)
Zysk (strata) netto 5631 (962)
Kapitaty przypadajgce wtascicielom jednostki dominujacej 33 836 28 205
Udzialy niedajace kontroli 1517 1315
Razem kapitaty wtasne 35353 29 520
Zobowigzanie dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 20 13 997 19 443
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 36 82
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 23 - 55
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu zwrotnego 24 1310 1756
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych 27 79 55
15 422 21 391
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 21 24 520 26 866
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen 22 1613 1205
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 23 55 277
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu zwrotnego 24 431 440
Pozostate zobowigzania finansowe 26 5684 7684
Kredyty i pozyczki otrzymane 20 12 030 16 034
Rezerwy krétkoterminowe i pozostate 27 2097 1884
Rozliczenia miedzyokresowe 28 5859 6235
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 29 - 7
52 289 60 632
PASYWA razem 103 064 111543
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Saldo na dzieh 1 stycznia 2016 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Wynik okresu

Saldo na dzieh 31 grudnia 2016 r.

Saldo na dzieh 1 stycznia 2017 r.
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Podwyzszenie kapitatu w jednostce
zaleznej

Wynik okresu
Saldo na dzieh 31 grudnia 2017 r.

Kapitat Kapitat Nierozliczony Wynik Kapitat z Pozostate Udziatly Kapitat
podstawowy zapasowy wynik lat finansowy aktualizacji kapitaty niedajace whasny
ubiegtych danego okresu wyceny rezerwowe kontroli razem

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

640 22 465 (22 560) (4 525) 1 31 146 2258 31425

- - (4 525) - - - - -

- - - (962) - - (943) (1 905)

640 22 465 (27 085) (962) 1 31 146 1315 29 520

640 22 465 (27 085) (962) 1 33 146 1315 29 520

- - (962) 962 - - - -

- - - - - - 2000 2000

- - - 5631 - - (1798) 3833

640 22 465 (28 047) 5631 1 33 146 1517 35 353

W lutym 2017 r. nastgpito podwyzszenie kapitalu w spétce Latteria Tinis poprzez utworzenie nowych, réwnych i niepodzielnych udziatébw w kwocie 4 000 tys. zt. Udzialy

w kwocie 2 000 tys. zt zostaly objete przez Alival S.p.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego
Udzielone pozyczki

Wydatki na zakup majatku trwatego
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Inne wptywy finansowe
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i innych
zobowigzan finansowych

Zaciagniecie/sptata kredytow bankowych i pozyczek
Otrzymane kredyty i pozyczki

Wplyw netto z wydania udziatéw/akcji

Inne wptywy finansowe

Odsetki

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw

Nota

38

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
3256 (3 251)
3256 (3 251)

8 600 -
109 2758

(44) -
(844) (5 769)
7821 (3011)

5 -

(733) (1816)

(8 790) 3074

- (1 429)

(891) (798)
(10 409) (969)
668 (7 231)

302 7533

970 302
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WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodlne

Informacje o jednostce dominujacej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatlowej North Coast S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia ze spéiki North Coast
Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaly nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspoInikow
w sprawie przeksztatcenia spéitki North Coast Sp. z 0.0. w spotke akcyjna (Akt Notarialny sporzadzony w dniu
03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie, Repertorium
A Nr 6035/2005).

W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sgadu Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie,
XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spoétka North Coast S.A. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000240460.

NIP: 526-02-05-055
REGON: 010565527

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organoéw zarzadczych
i nadzorujacych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:

Luigi Del Monaco Prezes Zarzadu
Alberto Scibona Czlonek Zarzadu
Maciej Strozyk Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Spuz -Szpos Przewodniczacy

Tommaso Cibrario Czlonek Rady Nadzorczej
Aleksander Jerzy Mokrzycki Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Bartkowiak Czlonek Rady Nadzorczej
Marta Smotka Czlonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujgca wedtug stanu na dziern 30 marca 2018 r.

Liczba akcji % udziat w kapitale % udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz zaktadowym gloséw na WZA
Castelli Polska Sp. z 0.0. 1815213 56,73% 67,03%
Rockbridge TFI 572 551 17,89% 13,63%
Pozostali akcjonariusze 812 236 25,38% 19,34%
3200 000 100,00% 100,00%

Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej North Coast wchodzg North Coast S.A. (dalej: ,North Coast” lub
~Spotka”) jako podmiot dominujacy oraz udziaty w spéice zaleznej:
» Latteria Tinis Sp. z 0.0. (dalej: ,Latteria Tinis”")

Podmiot Siedziba llos¢ akcji % posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gtosow
Latteria Tinis Rzepin 46 000 50% 50%

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostki wchodzacej w skiad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej sporzadzone zostalo za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spotki Dominujgcej oraz spétki wechodzgcej w skiad grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej obejmuje:
» North Coast to przede wszystkim:
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=  Sprzedaz hurtowa artykutdw spozywczych.

» Latteria Tinis to przede wszystkim:
= Przetworstwo mleka i wyrob seréw,
= Sprzedaz hurtowa wyrobow mleczarskich, jaj, olejéw i ttuszczéw jadalnych,
=  Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Dodatkowe informacje na temat jednostki podporzadkowanej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly zamieszczone w nocie nr 12

Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane
w tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz informacja o stosowaniu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore zostaly przyjete przez Unie
Europejska (,UE"):

» MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

»  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” opublikowane 12 kwietnia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” igcznie z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” opublikowane 12 wrzesnia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej),

» Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych opublikowane 19 stycznia 2016 roku (majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniegj),

» Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji opublikowane 29 stycznia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej).

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktore nie zostaly przyjete przez Unie
Europejska;

» MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub p6ézniegj),

» KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki opublikowana 8 grudnia 2016 roku
(ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznigj),

» KIMSF Interpretacja 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego opublikowana 7
czerwca 2017 roku (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku),

» Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane 20 czerwca
2016 roku (majg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej),

» Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2014 - 2016 wydane 8 grudnia 2016 roku (zmiany do MSSF
12 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej, natomiast zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej opublikowane 8 grudnia 2016 roku (majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensatg opublikowane 12 pazdziernika
2017 roku (majg zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej),

10



Grupa Kapitatowa North Coast S.A. -
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

» Zmiany do MSR 28: Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach opublikowane 12 pazdziernika 2017 (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej),

» Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2015 - 2017 wydane 12 grudnia 2017 roku (majg zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

» Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w UE mogg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogltaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez UE.

Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standarddw, interpretacii
lub zmian, ktére na dzien 31 grudnia 2017 roku nie mialy zastosowania.

Wplyw standarddw, interpretacji i zmian do standardéw na sprawozdanie finansowe

» MSSF9

Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.
Powyzszy standard zastgpi standard MSR 39 ,Instrumenty finansowe”. Standard wprowadza nowe kategorie
klasyfikacji aktywow finansowych oraz nowy model w zakresie ustalania odpisow z tytulu utraty wartosci
instrumentéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu — na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych. Ponadto standard zawiera nowe wytyczne dotyczace rachunkowosci zabezpieczen, majace na celu
uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Dotychczasowy podziat na kategorie aktywow finansowych zostat zastgpiony podziatlem na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Spoétka dokonata analizy modelu biznesowego oraz istotnych pozycji instrumentéw finansowych, na podstawie
ktérych naleznosci handlowe zostaly zaklasyfikowane do kategorii wyceny w wartosci godziwej, naleznosci
pozostate, lokaty bankowe, $rodki pieniezne zaklasyfikowano do kategorii wyceny wedlug zamortyzowanego
kosztu. Grupa nie przewiduje aby nowy standard miat mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

W odniesieniu do odpisow z tytulu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu dokonane wstepne kalkulacje odpiséw na dzier 31 grudnia 2017 roku przy zastosowaniu
nowego modelu opierajgcego sie na stracie oczekiwanej potwierdzity brak istotnego wptywu na zyski zatrzymane
na moment pierwszego zastosowania standardu.

Ze wzgledu na fakt, iz Grupa nie stosowata i niestosuje rachunkowosci zabezpieczen, wejscie w zycie MSSF 9 nie
ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» MSSF 15

Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.
Powyzszy standard zastgpi standardy MSR 18 ,Przychody” oraz MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania kontroli nad
towarami lub ustugami na rzecz klienta. Wysokos¢ przychodéw ustala sie w odniesieniu do kazdego odrebnego
obowigzku Swiadczenia na podstawie ceny transakcyjnej alokowanej przy wykorzystaniu jednostkowej ceny
sprzedazy.

Spotka dokonata analizy umoéw z klientami, na podstawie ktérej stwierdzono, iz standard ten nie bedzie miat wplywu
na kwoty oraz moment rozpoznawania przychodéw.

W analizowanych umowach nie zidentyfikowano zagadnien, ktére moglyby skutkowa¢ innym ujeciem ksiegowym
niz stosowane dotychczas.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci
Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe.

Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjgtkiem niektorych aktywéw trwatych i instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej
politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi. Za
warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny
i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy
oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwe] skladnika aktywéw lub
zobowigzania, Grupa bierze pod uwage wiasciwosci danego skladnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy
rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien wyceny. Warto$¢ godziwg
dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na
w/w podstawie, z wyjgtkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktore sg objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobienistwa do wartosci godziwej,
ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartos¢ uzytkowa zgodnie
z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech
poziomoéw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od
znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztaltujg sie w nastepujgcy
sposob:

Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow
lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skladnika aktywéw lub zobowigzan.

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwe;.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawczg Grupy jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz notach do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Sprawozdania finansowe spétek sporzadzono na podstawie zapiséw dokonanych w ksiegach rachunkowych tych
spotek prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci takimi jak:

prawidtowos¢ i rzetelnose,

» cigglosc bilansowa i niezmiennos¢ zasad rachunkowosci,

» kompletnos¢ i wspétmiernos¢ przychodéw i kosztéw,

» zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

A\

Nastepujace istotne pozycje sprawozdania finansowego podlegaty oszacowaniom i osgdom:
» warto$¢ aktywow Latteria Tinis (oszacowane metodg DCF),
» rezerwy na przyszie zobowigzania,
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» naleznosci (dokonano odpiséw aktualizujgcych),
» zapasy (kwestia utraty wartosci zapasow jest analizowana na koniec kazdego okresu obrotowego, nie zaszly
przestanki do utworzenia odpis6w aktualizujgcych).

Powyzsze ujawnienia zostaty opisane w notach objasniajgcych.

Leasing zwrotny zostat zaklasyfikowany przez Grupe jako pozyczka zabezpieczona aktywami ze wzgledu na
spetienie kryteridw opisanych w SKI-27. Tres¢ ekonomiczna operacji wskazuje na udzielenie finansowania. Opcja
wykupu jest na tyle korzystna ze $rodki trwate po zakoriczeniu umowy pozostang u korzystajgcego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.
Przychdd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy Kapitatlowej i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
W pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sg dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz
czesc¢ kapitalowg, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata. Koszty finansowe
sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Leasing zwrotny z przyrzeczeniem odkupu

Leasing zwrotny klasyfikowany jest jako pozyczka zabezpieczona aktywami i prezentowany w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji dtugo i krétkoterminowych kredytow i pozyczek. Optlaty leasingowe uiszczane
w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Waluty obce
Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu
obowigzujacego na ten dzien. Zyski i straty wynikle z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie
ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
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w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zaleznej na dzien
nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty
wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwréceniu
w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz
straty na sprzedazy.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lata.

Rzeczowe aktywa trwate
Sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw majgtku
wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do
kosztow wytworzenia takich srodkoéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwalych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane
z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie,
przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacii:

»  Budynki i budowle wlasne 2,5%
» Budynki i budowle — jako inwestycje o w obcych obiektach 10%
» Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 4,5% - 40%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne lub przez okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sag okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spoéiki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi
od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia
utraty wartosci.

Oszacowania i osady podlegajg stalej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan, co do przysziych zdarzenh, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Grupa dokonuje
oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysztosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.
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Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystgpita.

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostala rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach.

Zapasy

Wartos¢ poczatkowa (koszt) zapasow obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miegjsca i stanu. Cena nabycia zapasow obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do pdézniejszego odzyskania od wiladz
podatkowych), zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw z wytgczeniem
kosztéw transportu, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia. Zastosowanie uproszczonej
polityki PSR nie wplywa istotnie na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego wediug MSR.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia z wylaczeniem kosztdw transportu lub koszcie
wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto
odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakoriczenia produkciji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasoéw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustlug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapasOw ustala sie metodg szczegotowej
identyfikacji poszczegoélnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegolnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujac
metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy ktoére utracily swojg warto$¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sg na biezgco
w trakcie okresu sprawozdawczego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w wartosci godziwej. Po oszacowaniu naleznosci te wycenia sie
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Réznice
pomiedzy wartoscig nominalng, a tg ktdra wynikataby z wyceny w zamortyzowanym koszcie nie sg istotne.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach spotek Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki
Koszty finansowe z tytutu kredytow bankowych, tgcznie z prowizjami oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia
kredytow, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w zamortyzowanym koszcie.

Otrzymane pozyczki w walucie euro na dzien bilansowy przeliczane sg wedlug kursu $redniego NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy. Koszty finansowe z tytutu odsetek ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w wartosci nominalnej. Zobowigzania w walucie innej niz PLN na
dzien bilansowy przeliczane sg wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy. Réznice
z wyceny na dzien bilansowy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach i kosztach Finansowych.

Ro6znice pomiedzy wartoscig nominalng a ta ktéra wynikataby z w wyceny w zamortyzowanym koszcie nie sg
istotne.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetienie obowigzku, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spoétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (przedstawionymi
w nocie Niepewnos¢ szacunkéw) dokonane przez zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki
i majace najwiekszy wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym.

» Leasing zwrotny
Leasing zwrotny zostat zaklasyfikowany przez Grupe jako pozyczka zabezpieczona aktywami. Tres¢ ekonomiczna

operacji wskazuje na udzielenie finansowania. Opcja wykupu jest na tyle korzystna ze $rodki trwate po zakoriczeniu
umowy pozostang u korzystajgcego.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzien bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

» Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartosc¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych wartosc¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa,
zarzad musi oszacowal przyszte przeplywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢ wiasciwg stope
dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeplywow. Jezeli biezgce przeptywy pieniezne sa nizsze
niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ bilansowa wartosci firmy wyniosta 2 180 tys. zt. (na 31 grudnia 2016 r.: 5 768
tys. zt.), po ujeciu w trakcie roku 2017 sprzedazy udziatow Habitat Investment Sp. z o.0.

Szczegoétowe informacje dotyczace obliczenia straty z tytutu utraty wartosci przedstawiono w Nocie nr 10.

5. Informacja o segmentach
Charakterystyka segmentow

Segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitalowg North Coast jest uklad wedtug

segmentow branzowych:

» sprzedaz towardw i ustug (przede wszystkim sprzedaz artykutdw spozywczych importowanych z krajow UE
(Wlochy Francja, Wielka Brytania, Grecja, Szwajcaria),

» produkcja i sprzedaz produktow mleczarskich (produkcja i sprzedaz sera mozzarella i masta).

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug (Spétka North Coast) w przewazajgcej mierze dotycza rynku polskiego.
Produkty mleczarskie wytwarzane przez Spotke Latteria Tinis w wiekszosci eksportowane sa do Wioch.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow, kosztow i zyskéw poszczegoélnych
segmentow Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. oraz aktywow
i pasywow ze stanem na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

Dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz  Wylaczenia Razem

produktow produktow ustug

towaréw i mleczarskich najmu

ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Przychody ze sprzedazy 121119 78 728 - (11 702) 188 145
Koszt wtasny sprzedazy (83 970) (76 980) - 11 673 (149 277)
Zysk brutto ze sprzedazy 37 149 1748 - (29) 38 868
Koszt sprzedazy i zarzadu (29 577) (5217) - (134) (34 928)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw

operacyjnych (628) (213) - - (841)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 6 945 (3682) - (163) 3099
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 488 65 - 136 689
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Zysk/strata brutto 7433 (3617) - 27) 3788
Podatek dochodowy (1410) 20 - 1434 45
Zysk/strata netto na dziatalnosci

kontynuowanej 6 023 (3597) - 1407 3833
Dziatalnos¢ zaniechana - - - - -
Zysk/strata netto 6 023 (3597) - 1407 3833

* Koszt wtasny sprzedazy produktéw, towardw i ustug jest wartoscig sprzedanych towaréw i materiatéw i obejmuje ich cene zakupu
powiekszong o cto, akcyze. Koszt wkasny sprzedazy produktéw mleczarskich jest kosztem wytworzenia sprzedanych produktow
i obejmuje przede wszystkim zuzycie materiatéw i energii, wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne pracownikéw zwigzanych z

produkcja, amortyzacje i ustugi obce.

Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczenia Razem
produktow produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Aktywa, w tym 85984 63 343 - (46 263) 103 064
- aktywa trwate 50 169 50 784 - (46 104) 54 849
Zobowigzania dtugoterminowe i
krétkoterminowe 29 417 60 309 - (22 015) 67 711
Dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz  Wylaczenia Razem
produktow produktow ustug
towarow i mleczarskich najmu
ustug
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Przychody ze sprzedazy 104 932 71 485 41 (7 710) 168 748
Koszt wtasny sprzedazy (75 092) (65 754) - 7684 (133 162)
Zysk brutto ze sprzedazy 29 840 5731 41 (26) 35 586
Koszt sprzedazy i zarzadu (25 966) (5774) (256) 305 (31 691)
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (3032) (56) - 54 (3034)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 842 (99) (215) 333 861
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (640) (1594) (55) 308 (1981)
Zysk/strata brutto 202 (1693) (270) 641 (1120)
Podatek dochodowy (247) (192) - (136) (475)
Zysk/strata netto na dziatalnosci
kontynuowanej 55 (1885) (270) 505 (1 595)
Dziatalno$¢ zaniechana - - (310) (310)
Zysk/strata netto 55 (1885) (270) 195 (1 905)
Sprzedaz Sprzedaz Sprzedaz Wytaczeni Razem
produktow produktow ustug a
towarow i mleczarskic najmu
ustug h
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Aktywa, w tym 86 211 69 672 4919 (49 259) 111543
- aktywa trwate 57 050 54 020 4906 (53 564) 62 412
Zobowigzania dlugoterminowe i
krétkoterminowe 35 667 67 042 7 (20 693) 82 023
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

W 2017 r. 48% sprzedazy dotyczyta eksportu.

2. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy

z tytutu utraty wartosci

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow
Zmiana stanu produktow

Koszty wtasny sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

3. Pozostate przychody operacyjne

Darowizny otrzymane

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny, premie
Przychody z tytutu réznic inwentaryzacyjnych
Roznice cenowe

Otrzymane zwroty optat sgdowych i komorniczych
Umorzone i przedawnione zobowigzania

Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Pozostate przychody

Rozwigzanie odpisow

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
70 499 65571
117 646 103177
188 145 168 748

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(4 878) (4 325)
(70 234) (58 085)
(16 444) (15 469)
(1007) (866)
(14 747) (13 589)
(2 995) (2 608)
(1882) (1813)
(72 796) (68 730)
778 632

(184 205) (164 853)
(149 277) (133 162)
(29 684) (26 817)
(5 244) (4874)
(184 205) (164 853)

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
510 326

71 89

186 109

7 7

4 3

5 59

110 192

377 390

18 51

57 152
1345 1378
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4. Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpis wartosci firmy

Koszty zniszczenia towarow

Roznice cenowe

Réznice inwentaryzacyjne

Koszty likwidacji Srodkéw trwatych
Naprawy powypadkowe

Zaptacone kary, grzywny, odszkodowania
Pozostate koszty

5. Przychody finansowe

Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Zysk z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci finansowej

6. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od faktoringu

Odsetki od otrzymanych pozyczek
Odsetki od umoéw leasingu
Odsetki od zobowigzan

Prowizje od kredytéw bankowych
Roznice kursowe

Strata ze zbycia inwestyciji
Pozostate

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(669) (667)

- (1 261)

(714) (1041)

(5) (8)

(514) (990)

- (20)

(73) (57)

(62) (90)
(149) (278)

(2 186) (4 412)

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000

5 54

214 -

1670 -
1889 54

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
(705) (796)
(109) (41)
(13) (35)

(55) (78)

(39) (12)

- (1063)

(213) -
(66) (10)

(1 200) (2 035)
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7. Podatek dochodowy

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztaltuje sie nastepujgco:

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 3788 (1 120)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 720 (213)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw podatkowych 202 318
Efekt podatkowy strat podatkowych nieodliczonych w czasie (2'709) 393
Inne 1742 (23)
(45) 475

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat
ubiegtych - -
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej (45) 475

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2017 i 2016 wynosi 19% i stanowi ono podatek

dochodowy od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi w Polsce.
Podatek dochodowy wykazywany w rachunku wynikéw

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Podatek biezacy - 664
Podatek odroczony (45) (189)
(45) 475
Ro6znice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego za 2017 r.:
Stan na dzien: Stawka Aktywa na
31.12.2017 podatku podatek odroczony
PLN"000 % PLN"000
Z tytuhu leasingu finansowego 1340 19% 255
Z tytubtu niezrealizowanych réznic kursowych 169 19% 32
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2030 19% 386
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i
podobne 1644 19% 312
Niewyptacone wynagrodzenie, niezaptacony
ZUs 86 19% 16
Z tytutu naliczonych odsetek od otrzymanych
pozyczek 5850 19% 1112
Z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢
zapasow 131 19% 25
Z tytutu utworzonych rezerw 447 19% 85
Straty podatkowe 14 258 19% 2709
25 955 4932
w tym:
odniesione na wynik 4932
odniesione na kapitat wkasny -
4932
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Ro6znice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego za 2016 r.:

Z tytuhu leasingu finansowego

Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
Odpisy aktualizujgce naleznosci

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i
podobne

Dyskonto z tytutu udzielonych pozyczek

Z tytutu naliczonych odsetek od otrzymanych
pozyczek

Z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢
udziatéw

Z tytutu utworzonych rezerw

Straty podatkowe

w tym:
odniesione na wynik
odniesione na kapitat wkasny

Ro6znice przejsciowe dotyczace rezerw z tytutu podatku odroczonego za 2017 r.:

Z tytuhu leasingu finansowego

Srodki trwate - amortyzacja

Srodki trwate - amortyzacja -leasing

Z tytutu naliczonych, nieotrzymanych odsetek
Z tytubtu niezrealizowanych réznic kursowych

Skalkulowana prowizja, pozostate przychody
Rozliczenia z ZUS

w tym:
odniesione na wynik
odniesione na kapitat wkasny

Ro6znice przejsciowe dotyczace rezerw z tytutu podatku odroczonego za 2016 r.:

Z tytuhu leasingu finansowego

Srodki trwate - amortyzacja

Srodki trwate - amortyzacja -leasing

Z tytutu naliczonych, nieotrzymanych odsetek
Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
Skalkulowana prowizja

Rozliczenia z ZUS

w tym:
odniesione na wynik
odniesione na kapitat wkasny

Stan na dzien: Stawka Aktywa na
31.12.2016 podatku podatek odroczony
PLN"000 % PLN"000
2228 19% 423

848 19% 161

1433 19% 272
1472 19% 280

- 19% -

5652 19% 1075
1259 19% 239

496 19% 94

10 895 19% 2070

24 283 4614
4614

4614

Stan na dzien: Stawka Rezerwa na
31.12.2017 podatku podatek odroczony
PLN"000 % PLN"000
10 19% 2

16 211 19% 3080
3193 19% 607
4520 19% 859

676 19% 128

1538 19% 292

- 19% -

26 148 4968
4968

4968

Stan na dzien: Stawka Rezerwa na
31.12.2016 podatku podatek odroczony
PLN"000 % PLN"000

1 19% -

15 764 19% 2995
2427 19% 461
4247 19% 807

68 19% 13

2126 19% 404

84 19% 16

24 717 4696
4696

4696
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystane ulgi podatkowe

Stan na dzien: Stawka Aktywa na
31.12.2017 podatku podatek odroczony
PLN"000 % PLN"000
Strata podatkowa za rok 2013 3275 19% 622
Strata podatkowa za rok 2015 1352 19% 257
Naleznosci handlowe - odpis aktualizujacy 1303 19% 248
5930 1127
Straty podatkowe mozliwe w przysztosci do odliczenia
» W spoice North Coast S.A.
Strata Termin Strata mozliwa
podatkowa odliczenia 50/100% do odliczenia
PLN"000 PLN"000
strata podatkowa za rok 2017 818 2022 818
818 818
» W spoice Latteria Tinis Sp. z 0.0.
Strata Termin Strata mozliwa
podatkowa odliczenia 50/100% do odliczenia
PLN"000 PLN"000
strata podatkowa za rok 2013 3275 2018 50% 1638
strata podatkowa za rok 2015 2705 2020 100% 2705
strata podatkowa za rok 2016 8190 2021 100% 8190
strata podatkowa za rok 2017 3897 2022 100% 3897
18 067 16 430

* aktywa na podatek odroczony utworzone od potowy straty podatkowej za rok 2015 oraz od straty podatkowej za rok 2016 i 2017.

Kompensata prezentacyjna aktywow i zobowigzan z tytutu podatkéw odroczonych.

Grupa w 2017 r. oraz w 2016 r. dokonata wzajemnej kompensaty prezentacyjnej aktywdw i zobowigzan z tytutu

podatkéw odroczonych.

8. Zysk/(strata) przypadajacy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej
Z dziatalnosci zaniechanej

Okres zakonczony:
31.12.2017
PLN"000

3200 000

Okres zakonczony:
31.12.2016
PLN"000

3200 000

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
1,76 (0,20)

- (0,10)

1,76 (0,30)
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Zysk/(strata) stuzaca do wyliczenia zysku na jedng akcje:

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej 5631 (962)
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) - -
Zysk/Strata wykorzystana do obliczenia zysku na akcje ogétem 5631 (962)
Zysk/Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystana
przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
zaniechanej - (310)
Zysk/Strata wykorzystana do wyliczenia zysku na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej 5631 (652)

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje:

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Z dziatalnosci kontynuowanej 1,76 (0,20)
Z dziatalnosci zaniechanej - (0,10)
1,76 (0,30)

Zysk/(strata) stuzgca do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000

Zysk/Strata za rok obrotowy przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 5631 (962)
Odsetki od obligacji zamiennych (po uwzglednieniu podatku 19%) - -
Zysk/Strata wykorzystana do obliczenia rozwodnionego zysku na
akcje ogbtem 5631 (962)
Zysk/Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystana
przy obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci
zaniechanej - (310)
Zysk/Strata wykorzystana do wyliczeniarozwodnionego zysku na
akcje z dziatalnosci kontynuowanej 5631 (652)

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spotke

i wykazywanych jako akcje whasne.

9. Wartosci niematerialne

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Oprogramowanie i licencje komputerowe 221 158
Znak towarowy 0 1
221 159
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Wartos$ci niematerialne — tabela ruchu

Oprogramowanie i

licencje
komputerowe Znak towarowy Razem
PLN"000 PLN"000 PLN"000

Warto$€ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 r. 434 6 440
Zwiekszenia w wyniku odrebnych naby¢ 141 - 141
Stan na 31 grudnia 2016 r. 575 6 581
Stan na 1 stycznia 2017 r. 575 6 581
Zwiekszenia w wyniku odrebnych naby¢ 241 - 241
Stan na 31 grudnia 2017 r. 816 6 822
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 r. (305) 4 (309)
Koszty amortyzacji (112) (1) (113)
Stan na 31 grudnia 2016 r. (417) 5) (422)
Stan na 1 stycznia 2017 r. (417) (5) (422)
Koszty amortyzacji (178) (1) (179)
Stan na 31 grudnia 2017 r. (595) (6) (601)
Warto$¢€ ksiegowa netto - na dzien 31
grudnia 2016 . 158 1 159
Warto$¢ ksiegowa netto - na dzien 31
grudnia 2017 r. 221 0 221

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres uzytkowania, ktory
wynosi $rednio 5 lat.

10. Wartos$¢ firmy

Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
Wedhug kosztu 2180 10 607
Skumulowana utrata warto$ci - (4 839)
2180 5768

Wartosc firmy — specyfikacja
Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
Latteria Tinis 2180 2180
Habitat Investment - 3588
2180 5768

Wartosc firmy — Latteria Tinis

Na podstawie sporzgdzonych szacunkéw metodg DCF nie stwierdzono utraty wartosci aktywow netto i wartosci
firmy przypisanej do Latteria Tinis Sp. z o0.0.

Gtéwne zatozenia Modelu DCF — Latteria Tinis

Model zostat przygotowany na okres lat 2018 - 2022

Zalozeniami do modelu DCF sg dziatania po stronie produkcyjno-kosztowej czyli m.in.:
»  znaczny wzrost produkgji dla podmiotéw z Grupy Nuova Castelli

» rozpoczecie produkcji dla nowych Klientow

» zmiany w recepturach, ktére wplywajg na jako$¢ produkgji

24



Grupa Kapitatowa North Coast S.A. -
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

» zmiany asortymentowe czyli koncentracja na produkcji sera mozzarella i rezygnacja z produktéw dodatkowych
- maslo i ser ricotta

» wykorzystanie kondensatora serwatki celem optymalizacji kosztéw produkc;ji

» zmiany organizacyjne

a takze planowana w kolejnych okresach dalsza modernizacja zaktadu o:

» dodatkowa linie pakujacg umozliwiajacg zwiekszenie wydajnosci, zmniejszenie kosztéw oraz optymalizacje
jakosci

» zmiany magazynowe zwigzane z systemem chiodzenia

»  zakup nowych tankéw

» rozszerzenie linii produkcyjnych poprzez wprowadzenie mozliwosci produkcji sera mozzarella w kostkach i
wiérkach,

» zmiany w zakresie opakowan

Model zaktada utrzymywanie sie kosztu surowca (mleka) w kolejnych latach.
W efekcie wprowadzenia powyzszych zmian mozliwa jest obnizka jednostkowych kosztow produkgii.

Model zaktada réwniez wolumenowy rozwoj sprzedazy w kolejnych latach poprzez rozbudowe portfolio klientéw
zar6wno w Europie i Polsce, ktérym bedzie oferowany produkt w postaci wysokiej jakosci marek wiasnych sera
mozzarella.

Przyjeta stopa dyskontowa w latach 2018 — 2022 waha sie od 5,5% do 7,5% .
Sytuacja finansowa Latteria Tinis Sp. z o0.0.

Mimo iz skumulowana strata w Latteria Tinis Sp. z 0.0. przewyzsza sume kapitalu zapasowego, rezerwowego i
potowy kapitatu podstawowego w opinii Zarzgdu podmiotu dominujgcego nie istnieje ryzyko braku kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Podjete w latach 2015 - 2017 dziatania naprawcze mialy na celu poprawe sytuacji finansowej oraz przywrécenie

rentownosci a takze wykorzystania know-how Grupy Nuova Castelli (dominujgcy akcjonariusz od 1 kwartatu 2015

roku).

» Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki

» Nuova Castelli S.p.A udzielita gwarancji sptaty finansowania inwestycyjnego udzielonego Spétce w 2015 roku.

» W latach 2015 i 2016 roku ulegt zmianie skltad Zarzadu Spéiki. W skiad Zarzadu wchodzg dos$wiadczeni
managerowie w zakresie zarzgdzania firmami produkcyjnymi w branzy mleczarskiej.

» Ulegly zmianie receptury oraz produkowany asortyment celem poprawy wydajnosci produkgji.

» Inwestycja w kondensator serwatki umozliwita pelne wykorzystanie poprodukcyjnego produktu tj. serwatki
a takze fagodzi cykl zmiennosci ceny mleka

» Planowane na rok 2018 inwestycje skupione sg na lepszym zarzgdzaniu surowcem oraz dalszej poprawie
jakosci produktdw koricowych.

»  Warunki rynkowe w zakresie ceny mleka ulegajg stabilizacji

» Podejmowane sg dziatania celem rozszerzenia portfolio Klientbw oraz zwiekszenia poziomu obrotéw
z obecnymi.

W 2018 roku Spéitka North Coast S.A. udzielita pozyczki firmie Latteria Tinis Sp. z 0.0. w celu realizacji powyzej
zatozonych celéw.

W zwigzku z prowadzong dalszg modernizacjg zaktadu Zarzad podmiotu dominujgcego spodziewa sie pozytywnych
trendow majgcych odzwierciedlenie w sprawozdaniu za rok 2018 oraz w latach nastepnych.

Zdaniem Zarzadu podmiotu dominujgcego nie istnieje konieczno$¢ dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢
firmy.

11. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien: Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Grunty wlasne w wartosci godziwej 602 602
Budynki w wartosci godziwej 26 695 27 964
Urzadzenia techniczne i maszyny wg kosztu 23618 26 127
Srodki transportu wg kosztu 219 493
Wyposazenie iinne aktywa trwate wg kosztu 664 619
Srodki trwate w budowie wg kosztu 47 1
51 845 55 806
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Tabela ruchow srodkow trwatych

Warto$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Zwiekszenia

Zbycia

Inne

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia

Zbycia

Inne

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2016 r.

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majgtku
Eliminacja wskutek przeszacowania

Koszty amortyzacji

Inne

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majgtku
Wykorzystanie odpisu aktualizujacego

Koszty amortyzacji

Inne

Stan na 31 grudnia 2017 r.

Warto$¢ ksiegowa netto - na dzien 31 grudnia

2016r.

Warto$¢ ksiegowa netto - na dzien 31 grudnia

2017 r.

Grunty Budynki w Urzadzenia Srodki Wyposazenie i Srodki trwate Razem
whasne w wartosci techniczne i transportu wg inne aktywa w budowie wg
wartosci godziwej maszyny wg kosztu trwate wg kosztu

godziwej kosztu kosztu

PLN"000 PLN'000 PLN"000 PLN'000 PLN'000 PLN"000 PLN"000

602 44 345 35 269 2704 1747 - 84 667

- 2029 633 183 390 1 3236

- (4 559) (482) (489) (109) - (5639)

- - 2483 (342) - - 2141

602 41 815 37 903 2056 2028 1 84 405

602 41 815 37 903 2056 2028 1 84 405

- 23 441 6 212 46 728

- - - (294) (89) - (383)

- - - (69) - - (69)

602 41 838 38344 1699 2151 47 84 681

- (16 252) (9 765) (2028) (1373) - (29 418)

- 2845 452 482 108 - 3887

- 874 - - - - 874

- (1318) (2463) (356) (144) - (4 281)

- - - 339 - - 339

- (13 851) (11 776) (1563) (1 409) - (28 599)

- (13 851) (11 776) (1563) (1 409) - (28 599)

- - - 357 89 - 446

- (1292) (2 950) (274) (167) - (4 683)

- (15 143) (14 726) (1 480) (1 487) - (32 836)

602 27 964 26 127 493 619 1 55 806

602 26 695 23 618 219 664 47 51 845
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Ustanowione zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2017 r. na majatku trwatym w:

Latteria Tinis:

» hipoteka umowna 1gczna do kwoty 13,5 min PLN na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej. Spétka czeka na wpis do Ksiegi Wieczystej obnizajgcy hipoteke do kwoty 3 min PLN —

w 2016 r. zostata obnizona kwota kredytu,

» hipoteka umowna tgczna do kwoty 9,0 min PLN na nieruchomo$ci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» hipoteka umowna fgczna do kwoty 3,0 min EUR na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» hipoteka umowna 1gczna do kwoty 10,5 min PLN na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» zastaw rejestrowy na maszynach w tgcznej wysokosci 11,6 min PLN wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.
» zastaw rejestrowy na maszynach w tgcznej wysokosci 8,02 min PLN wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.

North Coast:

» hipoteka umowna do kwoty 10 min zk. na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie przy ul. Cieptowniczej

80 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty min. 10 min zt.
Ustanowione zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2016 r. na majatku trwatym w:

Latteria Tinis:

» hipoteka umowna 1gczna do kwoty 13,5 min PLN na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy
ubezpieczeniowej. Spétka czeka na wpis do Ksiegi Wieczystej obnizajgcy hipoteke do kwoty 3 min PLN —

w 2016 r. zostata obnizona kwota kredytu,

» hipoteka umowna tgczna do kwoty 9,0 min PLN na nieruchomos$ci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» hipoteka umowna fgczna do kwoty 3,0 min EUR na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» hipoteka umowna 1gczna do kwoty 10,5 min PLN na nieruchomosci w Rzepinie wraz z cesjg polisy

ubezpieczeniowej,

» zastaw rejestrowy na maszynach w tgcznej wysokosci 11,6 min PLN wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.
» zastaw rejestrowy na maszynach w tgcznej wysokosci 8,02 min PLN wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.

North Coast:

» hipoteka umowna do kwoty 10 min zk. na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie przy ul. Cieptowniczej

80 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty min. 10 min zt.

12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Podstawowe dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Spotek zaleznych byly nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Przychody Zysk/strata
krétkoterminowe diugoterminowe netto
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000
Latteria Tinis 63 343 17 591 32 324 78 285 (3597)
63 343 17 591 32 324 78 285 (3597)
Spoiki zalezne nie posiadajg udziatéw niekontrolujgcych w zwigzku z tym nie istniejg ograniczenia dostepu do
aktywow.
13. Pozostate aktywa finansowe
Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Akcje w pozostatych jednostkach 14 14
14 14
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14. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Nalezno$ci handlowe 23 640 18 747
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (2 831) (2727)
Naleznosci handlowe netto 20 809 16 020
Naleznos$ci z tytutu kaucji 105 2
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet ubezpieczen spotecznych 1424 807
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 5471 7 462
Inne naleznosci (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow) 520 2797
28 329 27 088

Czesc¢ diugoterminowa:
Prawo wieczystego uzytkowania 30 37
Naleznos$ci z tytutu kaucji 105 2
Rozliczenia miedzyokresowe 454 626
589 665

Czesc¢ krotkoterminowa
27 710 26 423

Na naleznosci dlugoterminowe sktadajg sie kaucje, gdzie terminy sg wymagane zgodnie z zawartymi umowami.
Wartos¢ godziwa naleznosci Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Prawie wszystkie naleznosci nieodpisane a przeterminowane mieszczg sie w przedziale do 90 dni
i w ocenie Zarzgdu nie wystepuje ryzyko utraty ich wartosci oraz koniecznos$¢ tworzenia odpiséw, wszystkie
naleznosci przeterminowane z przedziatu powyzej 180 dni zostaty odpisane.

15. Zapasy
Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Materiaty 2283 2081
Po6tprodukty i produkty w toku 481 335
Produkty gotowe 1802 1239
Towary 14 207 11 781
Zaliczki na dostawy - 897
18 773 16 333

Stany magazynowe sg na biezgco analizowane, a zapasy ktore utracity swojg wartos¢ sg utylizowane a koszty
ujmowane w trakcie okresu sprawozdawczego. Dodatkowo Zarzad przeanalizowat protokoly zniszczen towaréw po
zakonczeniu danego roku sprawozdawczego — pozycje, ktore nalezatoby odnies¢ na biezacy okres sprawozdawczy
zostaly odniesione w ciezar kosztu biezgcego okresu. Kwestia przydatnosci zapaséw zostata przeanalizowana
w trakcie inwentaryzacji.

Zgodnie z przyjeta zasadg zapasy ktore utracity swojg wartoS¢ sg przeznaczone do utylizacji i sg ujmowane
w kosztach na biezaco w trakcie okresu sprawozdawczego.

Zabezpieczeniem kredytu udzielonego przez Bank Pekao S.A. spoice North Coast S.A. sg zapasy magazynowe
(towary handlowe) zlokalizowane w Pruszkowie, Krakowie i Gliwicach o tgcznej wartosci min. 7 min zt oraz przelew
praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow magazynowych obejmujgcej ubezpieczenie od wszystkich ryzyk.

Zabezpieczeniem udzielonych przez Bank Pekao S.A. spéitce North Coast S.A. na rzecz spétki MLP w Pruszkowie
oraz Gliwice Silesia w Warszawie gwarancji zaplaty czynszu sg zapasy magazynowe (towary handlowe)
zlokalizowane w Pruszkowie, Krakowie i Gliwicach o tgcznej wartosci 1,55 min zi.

28



Grupa Kapitatowa North Coast S.A. -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Ustanowione zabezpieczenia na dzier 31 grudnia 2017 r. na zapasach w:

North Coast:

»  zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych towaréw handlowych zlokalizowanych w Pruszkowie, Krakowie

i Gliwicach o tacznej wartosci 8,55 min. zt,
» przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow magazynowych,
» oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy.

Ustanowione zabezpieczenia na dzier 31 grudnia 2016 r. na zapasach w:

North Coast:

» zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych towaréw handlowych zlokalizowanych w Pruszkowie, Krakowie

i Gliwicach o tacznej wartosci 8,55 min. zt,
» przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow magazynowych,
» oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Kroétkoterminowe lokaty bankowe
Pozostate Srodki pieniezne

Stan na dzien:

Stan na dzien:

17. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Ubezpieczenia

Rozliczenia z tytutu VAT

Ubezpieczenie maszyn w leasingu
Ubezpieczenie OC Srodkéw transportu
Rozliczenie kosztéw dotacji

Rozliczane w czasie odsetki od uméw leasingu
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
958 298

12 4

970 302

Stan na dzien:

Stan na dzien:

18. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ nieruchomosci w spotce zaleznej
Warto$¢ naktaddw poniesionych na prace modernizacyjne dotyczacych
nieruchomosci w spoéice zaleznej

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
132 539

158 207

28 18

6 6

84 80

70 70

126 183

136 51

740 1154

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000

- 4 906

- 13

- 4919

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy ujeta zostata, warto$¢ nieruchomosci
bedaca gtownym skiadnikiem majatku spotki Habitat Investments Sp. z 0.0. — kwota aktywow w wartosci netto
wynosita na dzien bilansowy 4 906 tys. zt (segment — sprzedaz ustug najmu), w tym wartos¢ netto naktadow
poniesionych przez North Coast S.A. na prace modernizacyjne w kamienicy przy ul. Szpitalnej 6 w Krakowie w
wysokosci 875 tys. zt (segment — sprzedaz produktéw, towaréw i ustug) oraz wartosc firmy powstata przy nabyciu
Habitat Investments w kwocie 3 588 tys. zt. Powyzsze aktywa zostaly w 2016 roku zakwalifikowane jako aktywa

przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 27 lipca 2017 roku nastgpito wykonanie umowy sprzedazy udziatow w Habitat Investments Spétka z o.o.
(,Habitat Investments”) spéice Perfect Home Development spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Krakowie (,Kupujgcy”). W tym dniu Emitent otrzymat pelng platnoS¢ ceny sprzedazy za udzialy w Habitat
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Investments, ktéra tgcznie wynosita 8.600.000 zt, wobec czego z tym dniem nastagpito przeniesienie whlasnosci
wszystkich udzialéw Habitat Investments (tytutu do udziatéw) z Emitenta na Kupujacego (zgodnie z zapisami
zawartymi w podpisanej umowie przeniesienie wlasnosci udzialéw Habitat Investments Sp. z 0.0. z Emitenta na
Kupujacego nastapi z chwilg zaptaty przez Kupujgcego petnej kwoty ceny sprzedazy)

19. Kapitat podstawowy

Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Kapitat podstawowy 640 640
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 22 465 22 465
23105 23105

Kapitat akcyjny sktada sie z:
liczba wyemitowanych akcji 3200 000 3200 000
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 0,20 0,20
Warto$¢ emisyjna jednej akcji (w zt) 7,02 7,02

Wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje serii A sg akcjami uprzywilejowanymi, co do gtosu w taki sposaéb,
ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu, natomiast akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi
bez zadnego uprzywilejowania.
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Struktura kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujgco:

Seria Rodzaj akcji Rodzaj

uprzywilejowania

A Imienne
uprzywilejowane

B Zwykte na Brak
okaziciela

C Zwykte na Brak
okaziciela

Najedna akcje
przypadaja dwa
gtosy na Walnym
Zgromadzeniu

Rodzaj
ograniczenia praw
do akcji

Zbycie i
zastawienie
wymaga zgody
wydanej przez
Zarzad

Liczba akcji razem (tys. szt.)
Kapitat zaktadowy (tys. z})
Warto$¢ nominalna jednej akcji

Liczba
akcji w
tys. szt.

1.000

1.500

700

3.200

Warto$¢
serii wg
wartosci
nominalnej
w tys. zt

200

300

140

640

Sposob
pokrycia
kapitatu

Aport

Aport

Gotoéwka

0,20

Data
rejestracji

30.08.2005

30.08.2005

09.05.2006

Prawo do dywidendy (od daty)

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sa akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku.
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20. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 5827 8440
Pozyczki otrzymane 8170 11 003
13 997 19 443
w tym od jednostek powigzanych:
Pozyczka otrzymana do Alival SPA 6 502 8 884
Pozyczka otrzymana od Nuova Castelli 1668 -
Pozyczka otrzymana od Castelli Polska - 2119
8170 11 003
Struktura zapadalnos$ci kredytow i pozyczek dlugoterminowych
Od 1 do 3 lat 13 997 17 406
Od 3 do5 lat - 2037
13 997 19 443
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 9252 11 063
Pozostate kredyty bankowe 2778 3201
Pozyczki otrzymane - 1770
12 030 16 034
w tym od jednostek powigzanych:
Pozyczka otrzymana Nuova Castelli - 1770
- 1770

Umowy kredytowe nie zawierajg konwenantéw zwigzanych z osigganiem przez spétki z Grupy okreslonych
wskaznikéw wynikowych.

Kredyt zaliczka w wysokosci 5 684 tys. zt. prezentowany jest w bilansie w pozostatlych zobowigzaniach finansowych

w zwigzku ze specyficzng odmiang kredytu bankowego zwigzanego z finansowaniem na podstawie wystawionych
faktur dokumentujgcych dokonanie sprzedazy na rzecz kontrahentow spotki Latteria Tinis Sp. z 0.0.

Zestawienie kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Kredytodawca  Kredytobiorca Stopa Udzielona kwota kredytu  Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
procentowa
Kwota Waluta W danej walucie Wycenionego w
PLN

Bank Pekao (1) North Coast WIBOR 1M z
kazdego dnia
powiekszony o
marze Banku 10 000 PLN 7286 7286

Bank Pekao (2) Latteria Tinis EURIBOR 1M +

marza banku 1530 EUR 820 3420
Bank Pekao (3) Latteria Tinis WIBOR 1M z

kazdego dnia +

marza banku 2000 PLN 1966 1966
Bank Pekao (4) Latteria Tinis WIBOR 1M z

kazdego dnia

powiekszony o

marze Banku 7 000 PLN 5185 5185

17 857

Zabezpieczenia udzielone pod powyzsze kredyty:
» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (1)
= weksel whasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
= pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku
Pekao S.A.,
= o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji (wygasto z mocy prawa),
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zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (towarach handlowych) zlokalizowanych w Pruszkowie,
Krakowie i Gliwicach o tgcznej wartosci 7 min. zt,

o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc,

przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow magazynowych,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy (wygasto z mocy prawa),

hipoteka umowna do kwoty 10 min zt. na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie przy ul.
Cieptowniczej 80 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty min. 10 min zt.

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (2)

petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych w Banku,

os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji i egzekucji wydania rzeczy zastawionych (wygasto z
mocy prawa),

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy,

poreczenia wg prawa cywilnego polskiego Nuova Castelli S. p. A,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych zakupionych ze $rodkéw z kredytu,

przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zywiotéw,

hipoteka umowna #gczna do kwoty 9 min PLN na nieruchomosci potozonej w Rzepinie (zabezpieczenie
bedzie funkcjonowato w przypadku braku realizacji prognoz) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc,

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (3)

hipoteka umowna fgczna na nieruchomosci w kwocie 150% wartosci kredytu,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz srodkéw trwatych,

zastaw na Srodkach trwatych; poreczenie North Coast S.A. wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 kpc,

poreczenie Alival S.p.A, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc w formie aktu notarialnego,

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (4)

hipoteka umowna taczna do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu na nieruchomosci potozonej
w Rzepinie,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,

poreczenie wedtug prawa cywilnego North Coast wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 kpc w formie aktu notarialnego,

poreczenie wedlug prawa cywilnego Alival, bez koniecznosci skltadania o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji,

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku,
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci 11 600 tys. zt.,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej srodkéw trwatych,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc w formie notarialnego,

Zestawienie kredytow bankowych na dzien 31 grudnia 2016 r.:

Kredytodawca  Kredytobiorca Stopa Udzielona kwota kredytu  Warto$¢ kredytu na dzien bilansowy
procentowa
Kwota Waluta W danej walucie Wycenionego w
PLN

Bank Pekao (1) North Coast WIBOR 1M z

kazdego dnia
powiekszony o
marze Banku 10 000 PLN 9673 9673

Bank Pekao (2) Latteria Tinis EURIBOR 1M +

marza banku 1530 EUR 1148 5077

Bank Pekao (3) Latteria Tinis WIBOR 1M z

kazdego dnia +
marza banku 2 000 PLN 1390 1390

Bank Pekao (4) Latteria Tinis WIBOR 1M z

kazdego dnia
powiekszony o
marze Banku 7 000 PLN 6 562 6 564

22 704

33



Grupa Kapitatowa North Coast S.A. -
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Zabezpieczenia udzielone pod powyzsze kredyty:
» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (1)

weksel wlasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku
Pekao S.A.,

os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji (wygasto z mocy prawa),

zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych (towarach handlowych) zlokalizowanych w Pruszkowie,
Krakowie i Gliwicach o tgcznej wartosci 7 min. zt,

o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc,

przelew praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow magazynowych,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy (wygasto z mocy prawa),

hipoteka umowna do kwoty 10 min zi. na nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie przy ul.
Cieptowniczej 80 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty min. 10 min zt.

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (2)

petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy prowadzonych w Banku,

os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji i egzekucji wydania rzeczy zastawionych (wygasto z
mocy prawa),

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy,

poreczenia wg prawa cywilnego polskiego Nuova Castelli S. p. A,

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych zakupionych ze $rodkéw z kredytu,

przelew praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia od ognia i innych zywiotéw,

hipoteka umowna #gczna do kwoty 9 min PLN na nieruchomosci potozonej w Rzepinie (zabezpieczenie
bedzie funkcjonowato w przypadku braku realizacji prognoz) wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc,

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (3)

hipoteka umowna fgczna na nieruchomosci w kwocie 150% wartosci kredytu,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz srodkéw trwatych,

zastaw na Srodkach trwatych; poreczenie North Coast S.A. wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 kpc,

poreczenie Alival S.p.A, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy,
os$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc w formie aktu notarialnego,

» Zabezpieczenie do kredyt Bank Pekao (4)

hipoteka umowna tgczna do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu na nieruchomosci potozonej
w Rzepinie,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,

poreczenie wedtug prawa cywilnego North Coast wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 kpc w formie aktu notarialnego,

poreczenie wedlug prawa cywilnego Alival, bez koniecznosci skltadania o$wiadczenia o poddaniu sie
egzekuciji,

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w Banku,
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci 11 600 tys. zt.,

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej srodkéw trwatych,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kpc w formie notarialnego,

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien: Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Zobowigzania handlowe 23 508 26 167

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 851 154

Fundusze specjalne 109 91
Pozostate zobowigzania (zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych

iinne) 52 454

24 520 26 866

Wartos¢ godziwa zobowigzan nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.
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22. Zobowigzanie z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Rozrachunki z ZUS i PFRON 826 467
Rozrachunki z VAT 530 416
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 222 142
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - 114
Rozrachunki z tytutu akcyzy 26 64
Pozostate 9 2
1613 1205

23. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN'000 PLN'000

Do 1 roku 55 277
Od2do5 lat - 55
Powyzej 5 lat - -
55 332

24. Zobowigzania z tytutu leasingu zwrotnego

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN'000 PLN'000

Do 1 roku 431 440
Od2do5 lat 1310 1756
Powyzej 5 lat - -
1741 2196

W 2017 r. Grupa podpisata nowg umowe leasingows, ktéra dotyczyta leasingu $rodka trwalego wykorzystywanego
w procesie produkcji przez Spotke Latteria Tinis Sp. z 0.0. Zobowigzanie z tytulu nowego leasingu na dzien

31.12.2017 roku wynosi 87 tys. zt.

25. Nadzien bilansowy Grupa posiada nastepujace zadtuzenie z tytutu umoéw leasingowych:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

Leasingodawca Leasingobiorca PLN'000 PLN'000
GETIN Leasing (1) North Coast 55 332
Pekao Leasing (2) Latteria Tinis 1741 2196
1796 2528

Zabezpieczeniem na dzieh 31 grudnia 2017 r. byly:
(1) Weksel in blanco wraz z porozumieniem wekslowym,
(2) Weksel In blanco, przystgpienie do diugu North Coast gwarancja korporacyjna Alival S.A.,

podporzadkowanie pozyczek od udziatowcéw wzgledem zobowigzan wobec Pekao Leasing.
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26. Pozostate zobowigzania finansowe

Kredyt zaliczka w formie odnawialnego limitu na koncie biezagcym

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
5684 7684
5684 7684

Zabezpieczeniem odnawialnego kredytu zaliczka w wysokosci 2.000 tys. EUR jest:

» ustawiona na rzecz Banku hipoteka umowna tgczna do kwoty 3.000 tys. EUR na nieruchomosci

» petlnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy prowadzonych w Banku
» o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji, poreczenie North Coast wraz z o$wiadczeniem

o poddaniu sie egzekucji; poreczenie Alival wg prawa polskiego;
» cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci, przelew wierzytelnosci od Alival S.p.A.

27. Rezerwy i pozostate

Ustugi marketingowe i inne koszty

Ustugi audytu

Rezerwa na wynagrodzenia, ZUS
Rezerwa na $wiadczenia urlopowe, emerytalne i podobne

Pozostate

Ustugi marketingowe i inne

koszty
Ustugi audytu

Rezerwa na wynagrodzenia,

ZUS

Rezerwa na $wiadczenia
urlopowe, emerytalne i

podobne
Pozostate

Ustugi marketingowe i inne

koszty
Ustugi audytu

Rezerwa na wynagrodzenia,

ZUS

Rezerwa na $wiadczenia
urlopowe, emerytalne i

podobne
Pozostate

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
460 366

39 76

- 85

1661 1381

16 31

2176 1939

Stan na dzien: Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na dzien:
31.12.2015 rezerwy rezerwy rezerwy 31.12.2016
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000

95 366 (95) - 366

30 76 (30) - 76

- 85 - - 85

836 545 - - 1381

39 - (8) - 31

1000 1072 (133) - 1939

Stan na dzien: Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na dzien:
31.12.2016 rezerwy rezerwy rezerwy 31.12.2017
PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000 PLN"000

366 405 (311) - 460

76 39 (76) - 39

85 - (85) - -

1381 280 - - 1661

31 16 (31) - 16

1939 740 (503) - 2176
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28. Biernerozliczenia miedzyokresowe

Dotacja ARMIR
Dotacja SAPARD
Pozostate

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
5323 5665

536 570

5859 6235

29. Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania handlowe
Rozliczenia miedzyokresowe

30. Zmiany wartosci szacunkowych

Naleznosci - warto$¢ odpisu
Zapasy - warto$¢ odpisu
Wartos¢ firmy - warto$¢ odpisu

Okres zakonczony:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000

- 5

- 2

- 7

Okres zakonczony:

31.12.2017 31.12.2016 Zmiana szacunkow
PLN'000 PLN'000 PLN'000
2831 2727 104

131 940 (809)

- 4839 (4 839)*

2962 8 506 (5544)

* Rozwigzanie odpisu ze wzgledu na sprzedaz udziatéw Habitat Investments Sp. z 0.0.

31. Informacja dotyczaca ujawnien w zakresie przysztych zobowigzan umownych dotyczacych zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

W spoéice Latteria Tinis Sp. z 0.0. planowane inwestycje dotyczgce zakupu rzeczowych srodkéw trwatych wynoszg
1 410 tys. zl, w spdtce North Coast S.A. wynoszg 1 200 tys. zt.

32. Zakup spotek zaleznych

Grupa w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. nie nabyta udziatbw w zadnej nowej Spoice.

33. Sprzedaz spoétek zaleznych

W dniu 27 lipca 2017 roku nastgpito wykonanie umowy sprzedazy udzialéw w Habitat Investments Spotka z o.0.
(,Habitat Investments”) spéice Perfect Home Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krakowie (,Kupujacy”). W tym dniu Emitent otrzymat pelng ptatno$¢ ceny sprzedazy za udzialy w Habitat
Investments, ktéra tacznie wynosita 8.600.000 zt, wobec czego z tym dniem nastagpito przeniesienie wiasnosci
wszystkich udzialéw Habitat Investments (tytulu do udzialéw) z Emitenta na Kupujgcego (zgodnie z zapisami
zawartymi w podpisanej umowie przeniesienie wkasnosci udziatéw Habitat Investments Sp. z 0.0. z Emitenta na
Kupujacego nastapi z chwilg zaptaty przez Kupujgcego petnej kwoty ceny sprzedazy).

34. Zobowigzania warunkowe i poreczenia wewnatrz grupy kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w Spoice wystepowato poreczenie Zarzadu North Coast wzgledem Banku Pekao za
zobowigzanie spotki zaleznej Latteria Tinis wynikajace z:

» umowy kredytu w rachunku biezgcym z limitem 2 000 tys. z
» umowa kredytu obrotowego w kwocie 7 000 tys. z

» umowy kredytu zaliczka z limitem 2 000 tys. EUR
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Poreczenia zostaly udzielone bezterminowo do wysokosci kwoty kredytu wraz z naleznymi, a nie zaptaconymi
odsetkami, prowizjami i innymi naleznosciami Banku.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wystepowaly réwniez poreczenia z tytutu zawartych przez Spotke Latteria Tinis z Pekao
Leasing Sp. z 0.0. umow leasingowych.

35. Umowy leasingu operacyjnego

Spotki Grupy ponoszg wydatki zwigzane z kosztem wynajmu powierzchni na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.
Umowy te, co do tresci ekonomicznej, sg leasingiem operacyjnym. Umowy zawierane sg przewaznie na czas
nieokreslony z okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy lub na czas okreslony od 3 do 6 lat. Roczny koszt
wynajmu w 2017 r. poniesiony przez spotki z Grupy wynosi 1 937 tys. zt. (w 2016 r. wynidst 1 540 tys. z})

36. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2017 r.

Podmiot dominujacy Pozostate podmioty Razem
oraz ostatecznie powigzane
kontrolujacy
PLN"000 PLN"000 PLN"000
Naleznosci
Nalezno$ci handlowe - 4291 4291
Udzielone pozyczki - - -
- 4291 4291
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe 4233 - 4233
Otrzymane pozyczki - 8170 8170
4233 8170 12 403
Przychody i koszty
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 1 55 320 55321
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 22 066 44 439 66 505
22 067 99 759 121 826

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2016 r.

Podmiot dominujacy Pozostate podmioty Razem
oraz ostatecznie powigzane
kontrolujacy
PLN"000 PLN"000 PLN"000
Naleznosci
Nalezno$ci handlowe 953 6511 7464
Udzielone pozyczki - - -
953 6511 7464
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe 3905 290 4195
Otrzymane pozyczki 3889 8 885 12 774
7794 9175 16 969
Przychody i koszty
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym - 54 910 54 910
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku
obrotowym 3 25 560 25 563
3 80 470 80473

Transakcje pomiedzy North Coast a jej spétkami zaleznymi podlegaty eliminacji w momencie konsolidacji i nie zostaly
ujawnione w tej nocie.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte sg na warunkach rynkowych.
Wynagrodzenia cztonk6w naczelnego kierownictwa (Zarzad i Rada Nadzorcza)

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawialy sie nastepujgco:

Okres zakonczony: Okres zakonczony:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Cztonkowie Zarzadu

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu 4 50
4 50

Cztonkowie Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie 91 89
91 89

Wynagrodzenia dla Zarzgdu — podziat osobowy:
Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Daniele Zoni 4 50
4 50
Wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej — podziat osobowy:

Stan na dzien: Stan na dzien:
31.12.2017 31.12.2016
PLN"000 PLN"000
Piotr Kocik - 10
Aleksander Mokrzycki 10 10
Marta Smotka 25 25
Grzegorz Spuz-Szpos 31 31
Michat Bartkowiak 25 13
Tommaso Cibrario - -
91 89

Grupa Kapitatowa nie udzielita pozyczek Czlonkom Zarzadu oraz innym kluczowym cztonkom kadry kierownicze;.

37. Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w bilansie na dzien bilansowy skiadajg sie:

Stan na dzien: Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016

PLN"000 PLN"000

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych - -
Wynagrodzenia 851 3
851 3
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Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Koszty ubezpieczen spotecznych
Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Okres zakonczony:

Okres zakonczony:

Powyzsze dane zawierajg rowniez wynagrodzenia wyptacone czionkom Zarzgdu.

38. Wptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) udziatowcOw mniejszosciowych
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Korekty razem

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

39. Informacje o instrumentach finansowych Grupy

Instrumenty finansowe w Grupie stanowig;
Srodki pieniezne

pozyczki i naleznosci wiasne,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania finansowe.

YV VYV

Kategorie instrumentow finansowych - aktywa

Wartosci wg wyceny bilansowej

Stan na dzien:

Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016
PLN'000 PLN'000
14 747 13 589
2518 2159
477 324

17 742 16 072
5631 (962)
(1798) (944)
4781 4325
(550) -
877 1324
(109) (1 849)
754 1838

(2 478) (764)
(1197) (7 813)
(2 025) 2394
(450) (2 174)
(180) 1374

(2 375) (2 289)
3256 (3 251)

Warto$¢ godziwa
Stan na dzien:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
Rodzaj instrumentu finansowego PLN'000 PLN'000 PLN'000
Srodki pieniezne 970 302 970
Pozyczkii naleznosci wiasne
naleznosci handlowe i inne 28 321 27 088 28 321
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
akcje w jednostkach niepowigzanych 14 14 14

29 305 27 404 29 305

Zmiana wyceny
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji/
wynik finansowy
wynik finansowy

wynik finansowy

N/D
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Pozyczki i naleznosci whasne

Do tej kategorii zalicza sie przede wszystkim naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przy czym cze$¢ naleznosci jest
zalezna od kursu EUR.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych naleznosci. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sg ksiegowane wg
kursu sredniego NBP waluty obowigzujacego na dzien poprzedzajgcy transakcje.

Na dzien bilansowy naleznosci przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Zdaniem Zarzgdu warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zaliczane sg akcje nabywane z zamiarem uzyskiwania z nich
korzysci w diuzszym terminie.

Kategorie instrumentow finansowych — zobowigzania finansowe

Wartosci wg wyceny bilansowej Warto$¢ godziwa Zmiana wyceny
Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien: odniesiona na
kapitat z
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 aktualizacji/
Rodzaj instrumentu finansowego PLN'000 PLN"000 PLN'000 wynik finansowy
Koszt zamortyzowany:
Inne zobowigzania finansowe (w tym
leasing) 1796 2528 1796 wynik finansowy
Kredyty i pozyczki (w tym kredyt
zaliczka) 31711 43 161 31711 wynik finansowy
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate 24 520 26 866 24 520 wynik finansowy
58 027 72 555 58 027

Zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania z tytulu kredytow bankowych, pozyczek oraz zobowigzania handlowe
iinne.
Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty.

40. Ryzyka finansowe

Grupa zarzadza kapitatlem by zagwarantowacé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne kontynuowa¢ dziatalno$¢
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie koszty
kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczeg6lnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie
dziatania w celu utrzymania wkasciwej struktury kapitatowej Grupy. Gtéwnymi sktadnikami podlegajgcymi w/w analizie
sg srodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg akcje, $rodki pieniezne, jak réwniez
naleznosci i zobowigzania.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko ptynnosci oraz ryzyko walutowe.
Jednostka nie posiada aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata
pozyczek, posiadata natomiast kredyty.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spotke na straty finansowe.
Grupa stosuje zasade weryfikacji kontrahentéw, w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako
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narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na
ryzyko ratingéw kredytowych kontrahentéw podlega cigglemu monitorowaniu, a zagregowana wartos¢ zawartych
transakcji rozklada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentow
o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujgcego
odbiorcy (za wyjagtkiem Latteria Tinis - ktora wiekszo$¢ sprzedazy kieruje do wspotudziatowcow).

Ponadto poprzez biezgce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnosci naleznosci
nie jest znaczace.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzgdza ryzykiem pilynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
analizujgc profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy dostepnych narzedzi.

Narzedzia te uwzgledniajg terminy zapadalnosci instrumentow finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjne;.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe. Spoétka w duzej czesSci zaopatrzenia dokonuje u zagranicznych
kontrahentéw w walutach obcych, zas wiekszg czes¢ przychodéw osigga na terenie kraju w walucie krajowej. Jest
zatem narazona na wplyw niekorzystnych roznic kursowych, poniewaz w przypadku dewaluacji ztotego wzgledem
walut obcych, koszty dostaw w przeliczeniu na zlote wzrosng. Latteria Tinis Sp. z 0.0. zaopatrzenia dokonuje
w walucie PLN i w EUR, za$ prawie wszystkie przychody osigga w walucie EUR. Dodatkowo na dzien bilansowy
Grupa wykazuje zadtuzenie w walucie z tytulu otrzymanych pozyczek i kredytéw bankowych wraz z naliczonymi
i niezrealizowanymi odsetkami. Niekorzystne zmiany kursu walutowego moga spowodowaé dodatkowe koszty
finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez odpowiednig kalkulacje cen
sprzedawanych towaréw.

Grupa celem ograniczenia ryzyka walutowego dokonuje nettowania pozycji walutowych pomiedzy Spoétkami Grupy.
Ryzyko stopy procentowej

W zwigzku z finansowaniem czesci dziatalnosci pozyczkami i produktami bankowymi, ktérych oprocentowanie jest
oprocentowaniem opartym o WIBOR i EURIBOR, Spotki Grupy North Coast sg narazone na ryzyko stop
procentowych. Wzrost ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami makroekonomicznymi polskiej
gospodarki, szczegolnie sytuacjg finanséw publicznych oraz réznicg w oprocentowaniu waluty krajowej i walut
obcych. Stalemu monitoringowi podlegaja czynniki mogace wplywacé na wzrost stép procentowych.

41. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
42. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. wyptaconego
z tytutu przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za pierwsze pétrocze 2017 r. wynosi 5 200 EUR.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k. naleznego z tytutu
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z jednostkami zaleznymi oraz pakietu
konsolidacyjnego za rok 2017 wynosi 23 800 EUR.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych Bieglemu Rewidentowi, wynikajagca z uméw dotyczacych przegladu
i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za roku 2017 wyniosta 29 000 EUR.

taczna wysokos¢ wynagrodzen wyptaconych Bieglemu Rewidentowi, wynikajagca z uméw dotyczacych przegladu
i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za roku 2016 wyniosta 25 600 EUR.

Powyzej wymienione kwoty sg kwotami netto.
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