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I.  LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu PZ CORMAY S.A. przekazuje na Panstwa rece raport Spotki i Grupy Kapitatowej CORMAY prezentujacy
wyniki finansowe za | kwartat oraz najwazniejsze informacje dotyczace dziatalno$ci Spétki i Grupy w 2021 roku.

Grupa zakoniczyta | kwartat 2021 roku z 15% wzrostem skonsolidowanych przychodow (do 19 min zt), z blisko 0,9 min zt
EBITDA (wzrost 0 2,1 min zt) oraz z 0,9 min zt zysku netto, wobec 7,5 min zt straty rok wcze$niej.

Pozytywna zmiana wynikdw sprzedazowych i finansowych w | kwartale jest kontynuacjg trendu zapoczatkowanego w ostatnim
kwartale ubiegtego roku. Na uzyskang dodatnig dynamike ztozyto sie szereg czynnikdw. Do najwazniejszych z nich nalezg
pozytywne efekty poszerzenia oferty produktowej Spétki i Grupy o nowe analizatory biochemiczne oraz hematologiczne, ktore
uzyskujq rejestracje w kolejnych krajach, otwierajac droge do sprzedazy samych urzadzen, a w $lad za tym odczynnikéw.
Poszerzenie oferty o produkty nowej generacji spowodowato, ze w minionym kwartale sprzedaliSmy wiecej analizatorow, niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Bazujac na juz posiadanych wstepnych zamdwieniach na analizatory od naszych
dystrybutoréw mozemy zaktadac, ze wzrostowy trend sprzedazy urzadzen bedzie utrzymany. Co warte podkreslenia - nasza
sprzedaz ro$nie, pomimo iz sytuacja pandemiczna na $wiecie niezmiennie negatywnie wptywa na podstawowe dla nas
segmenty diagnostyki - hematologie i chemie kliniczng. Pozytywny wptyw na wyniki ma réwniez rozwdj dziatalno$ci zwigzanej
z diagnostykg COVID-19. Nasza aktywno$¢ w tym segmencie do niedawna opierata sie gtéwnie na sprzedazy testéw do
wykrywania przeciwciat i przeciwciat neutralizujgcych. Testy te nabierajg coraz wiekszego znaczenia diagnostycznego w
zwigzku z postepujacym programem szczepien. W ostatnim okresie do naszej oferty sprzedazowej dodaliSmy tez testy
realizowane w technologii RT-PCR, stawiajac pierwszy biznesowy krok w segmencie biologii molekularne;.

W ostatnich tygodniach podjeliSmy decyzje o zaniechaniu prac nad projektami Hermes oraz BlueBox. Decyzja zostata podjeta
w oparciu o gruntowng analize ww. projektéw, ich otoczenia rynkowego i potencjatu biznesowego. Spétka ponad 10 lat temu
przyjeta bardzo ambitny program opracowania od zera grupy wiasnych urzadzen diagnostycznych. Cel ten nie zostat w petni
osiggniety, ale jeden z najwazniejszych projektow realizowanych w ramach programu - analizator biochemiczny Equisse -
przechodzi dzi$ ostatnie testy przed wprowadzeniem go na rynek. Ogromna wiedza i doSwiadczenie zdobyte przez Grupe w
trakcie realizacji programu jest wykorzystywana, m.in., przy rozbudowie oferty o analizatory produkowane na nasze zlecenie.
W 2021 roku zamierzamy poszerzy¢ nasza oferte o cztery nowe modele aparatdéw, w tym takze analizatory kierowane na coraz
istotniejszy dla nas rynek weterynaryjny. Oczekujemy, iz krok ten bedzie kolejnym impulsem do wzrostu skali naszego biznesu.

W imieniu Zarzadu Spdtki i catego jej zespotu zachecam Panstwa do lektury raportu.
Z wyrazami szacunku,

Janusz Plocica

Prezes Zarzadu PZ CORMAY S.A.




GRUPA KAPITALOWA CORMAY

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

IIl.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
EBITDA*

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pienigzne razem przed skutkami
zmian kurséw walut

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akeyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoniczony zakonczony zakoriczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020 31 marca 2021 31 marca 2020
19030 16 570 4162 3769

11698 10017 2559 2279

(150) (2288) (33) (520)

966 (7 476) 211 (1701)

933 (7 470) 204 (1699)

864 (1244) 189 (283)

(559) (3168) (122) (721)

(1052) (66) (230) (15)

(368) (240) (80) (55)

(1979) (3474) (433) (790)

0,011 (0,087) 0,002 (0,020)

31 marca 2021

31 grudnia 2020

31 marca 2021

31 grudnia 2020

94 565

4734
25884
63 947
84 205

84 205

0,76

93 740

5118
25 306
63 316
84 205

84 205

0,75

20292
1016
5554

13722

18 069

84 205

0,16

20313
1109
5484

13720

18 247

84 205

0,16

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad PZ CORMAY S.A. jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji za okres




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach PLN)
lll. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
Nota zakoriczony zakoniczony
31 marca 2021 31 marca 2020
Przychody ze sprzedazy 12,1314 19030 16 570
Koszt wlasny sprzedazy 11698 10017
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7332 6553
Pozostate przychody operacyjne 269 569
Koszty sprzedazy 5292 6114
Koszty ogdinego zarzadu 1947 2075
Pozostate koszty operacyjne 512 1221
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (150) (2288)
Przychody finansowe 15 1394 52
Koszty finansowe 16 264 5258
Koszty (_przyghody)_z tytulu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty 14 (18)
warto$ci naleznosci
Zysk (strata) brutto 966 (7 476)
Podatek dochodowy 33 (6)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 933 (7 470)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres 933 (7 470)
Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 912 (7°328)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 21 (142)
Podstawowy zysk netto na jedng akcje 0,011 (0,087)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje 0,011 (0,087)
Zysk (strata) netto za okres 933 (7 470)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku - -
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku (303) 3660
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (303) 3660
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem (303) 3660
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto (303) 3660
Catkowity dochéd netto za okres 630 (3 810)
Catkowity dochdd netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 615 (3770)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 15 (40)




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe

Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowiazania wchodzace w sktad
grup przeznaczonych do sprzedazy

Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

12,18
12
12,18

18
18
17

24

21

24

31 marca 2021

31 grudnia 2020

31653 29823
12786 11038
3335 3692
14504 14085
137 235
891 773
62912 63917
62912 63917
15448 15168
13303 12864
26 873 26 148
7288 9737
94 565 93740
63 052 62436
84 205 84 205
92 811 92811
3033 3330
(116 997) (117 910)
895 880
63 947 63 316
4734 5118
199 199
607 612
2745 3071
1183 1236
25 884 25 306
25 884 25 306
673 673
12222 12547
11408 10496
1565 1574
16 16
30618 30424
94 565 93740




GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku

(w tysigcach PLN)

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa

Wydatki z tytutu zmian udziatow w jednostkach zaleznych, nie prowadzacych do
utraty kontroli

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem przed skutkami zmian kursow walut
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych
Przeplywy pienigzne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

933 (7 470)

(1 454) 4314
33 (6)

218 672
1014 1044
(539) 3006

1 (56)

(253) 1277
(2 252) (1607)
(321) (1761)
(@) (55)
839 1434
(202) 377
12 (11)
(521) (3 156)
38 12
(559) (3 168)
18 67

- 743

(740) (872)
(330) @)
(1052) (66)
- 402

(41) (26)
(327) (246)

- (370)

(368) (240)
(1979) (3474)
(470) 266
(2 449) (3 208)
9737 7 260
7288 4052
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2021
Zysk (strata) za okres
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres
ogotem

Inne zmiany
Zmiany w kapitale w okresie
Na dzieri 31 marca 2021

Na dzien 1 stycznia 2020
Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres
ogodtem

Zwigkszenie (zmniejszenie)
wynikajace ze zmian udziatow
wiasnosciowych w jednostkach

zaleznych, ktdre nie prowadzg do

utraty kontroli

Zmiany w kapitale w okresie
Na dzien 31 marca 2020

Nadwyzka
ceny .
Y Pozostate Zyski f .
penia emoljvyjrilzj' Y T Razem niekogt?gllj'*y \}o(vlafslhal
podstawowy POWYZE]  ezerwowe | niepokryte 2 asny
wartosci ce ogotem
) . zapasowy straty
nominalnej
udziatow
84 205 92 811 3330 (117 910) 62 436 880 63 316
- - 912 912 21 933
- (297) - (297) (6) (303)
- (297) 912 615 15 630
- 1 - 1 1
- (296) 912 616 15 631
84 205 92811 3034 (116 998) 63 052 895 63 947
Nadwyzka
e pozostate Zyski
oo yski ) .
Kapitat em@g kapitaly  zatrzymane/ Razem nieko:t?cflljjz \Il(vla:sI:\a;
podstawowy .. rezerwowe i niepokryte .
warto$ci 280350 strat ce ogotem
nominalnej pasowy Y
udziatow
84 205 92811 279 (105 132) 72163 1656 73819
- - (7 470) (7470) (7 470)
- 3558 142 3700 (40) 3 660
- 3558 (7 328) (3770) (40) (3810)
- - (88) (88) (282) (370)
- 3558 (7 416) (3 858) (322) (4 180)
84 205 92 811 3837 (112 548) 68 305 1334 69 639
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GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

VI ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK CORMAY") sktada si¢ na dzier 31 marca 2021 roku
z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spotka”) i z nastepujacych jednostek zaleznych:
Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., ktdre tworzg grupe kapitatowg
nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcja i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testéw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej
jest Polska, a spétek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatorus, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2020 roku oraz, w zakresie pozyciji ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba ul. Wiosenna 22, 05-092 t.omianki

Forma prawna spotka akcyjna

Panstwo rejestracji Polska

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana

Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie  Polski ztoty (PLN)
Nazwa jednostki najwyzszego szczebla PZ CORMAY S.A.

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki brak zmian

2. Opis Grupy Kapitalowej CORMAY oraz zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Na dzien bilansowy 31 marca 2021 roku PZ CORMAY S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 marca 2021 roku oraz na dzier publikacji, tj. 14 maja 2021 roku PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty
w spotce Orphée SA, ktdra jest spdtkg dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu
akcyjnego:

Udziat

PZ CORMAY S.A. Charakter o

Nazwa w kapitale i glosach salesnosci Metoda konsolidacji
na dzier 31 marca
2021

Orphée SA 97,9% Zalezny Peina

Na dzien 31 marca 2021 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spotce Orphée SA w
nastepujacych spdtkach:

Udziat Orphée SA w
Nazwa kapitale i glosach Cha_rak!el: Metoda konsolidacji
na dzien 31 marca zaleznosci
2021
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% Zalezny Pelna

12
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Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% Zalezny Petna

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% Zalezny Petna

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, tj. 14 maja 2021 roku PZ
CORMAY S.A. posiadata bezposrednio 1,5% udziatow w spdtce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lacznie z 98,5% udziatem
w tej spofce posiadanym przez Orphée SA (jednostkg dominujaca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%
udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomos$ciami;

3. Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatdw eksploatacyjnych i odczynnikdw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;

4. Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federaciji Rosyjskie;j.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

e Konrad tapifski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

e  Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Andrzej Trznadel — Czlonek Rady Nadzorcze;

Sktad Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji przedstawiat sie nastepujaco:
e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity
zmiany w sktadzie organdw Spotki.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

PZ CORMAY S.A. w dniu 14 maja 2021 roku.

5. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztoci. Zarzad Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2021 roku.
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W szczegdlnosci, opisana w nocie 9 pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztoci obejmujgcej okres co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 marca 2021 roku.

5.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg CORMAY
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej CORMAY.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszly w Zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE. Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wedtug lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2020 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Srodroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej CORMAY za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 31 marca 2021 nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujacej jest ztoty polski (PLN). Ninigjsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na ztote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziert 31 marca 2021 roku oraz
na dzief 31 grudnia 2020 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku oraz od 1 stycznia do
31 marca 2020 roku.
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W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Kurs $redni w okresie Kurs $redni w okresie Kurs na koniec okresu Kurs na koniec okresu
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczego sprawozdawczego
Waluta 3 miesigcy 2021 3 miesiecy 2020 31 marca 2021 31 grudnia 2020
EUR/PLN 45721 4,3963 4,6603 4,6148
CHF/PLN 41813 41310 4,2119 4,2641
RUB/PLN 0,0505 0,0575 0,0525 0,0501
BYN/PLN 1,4625 1,7455 1,5141 1,4295

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku sq spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok. Szczegoétowy opis zasad rachunkowosci
przyjetych przez Grupg Kapitatowg CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok, opublikowanym w dniu 23 kwietnia 2021 roku.

6.1. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19.

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Grupa zastosowata zmiany do standardu od 1 stycznia 2021 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe”, MSR 39,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF
7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”: Reforma
wskaznikow stop procentowych - faza druga

Zmiany zostaly opublikowane 27 sierpnia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza fazy drugiej reformy wskaznika stdp procentowych.

Grupa zastosowata zmiany do standardéw od 1 stycznia 2021 roku.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.2. Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszty w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w Zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaty opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany w MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem

a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem.
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowuja rachunkowos¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezna, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci

udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodq praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejScia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Zastosowanie zmian do standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” klasyfikacja zobowiazan jako krotkoterminowe i
diugoterminowe.

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 roku i majg zastosowanie do okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSR 1 majg wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w
sprawozdaniu finansowym. W szczegolno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2023 roku.

Zastosowanie zmian do standardu nie bgdzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”.

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajq ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowa¢ MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

6.3. Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewziec” — Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.
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Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wplywéw ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywéw do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
madgt on funkcjonowaé w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotéw oraz koszt ich wytworzenia w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia
- koszty wypetnienia obowigzkéw umownych.

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg’. Koszty, kiére odnoszg
sie bezposrednio do umowy, mogg by¢ albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami moga by¢
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktdre odnosza sie bezposrednio do wykonania uméw
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozycji rzeczowych aktywow trwatych stuzacych do realizacii
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i beda obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnoszg sie do:

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wyceng tacznych réznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przejécia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzestaé ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostka (pozyczkobiorca) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztéw ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
traktowania zachet leasingowych, ktére moga powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymag z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie wartosci godziwej sktadnika aktywdw biologicznych metodg wartosci biezacej.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawg dokonanych szacunkdw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
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doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okresow, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakgii,
innych zdarzer i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowej uwzglednia si¢
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

7.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkow trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomoéci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wiasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci i
podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Grupe we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartoSci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzy$ci ekonomiczne, ktdre ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. Kierownictwo Grupy oceniajac stopient pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu skiadnika aktywow, kieruje si¢ wlasnym
osgdem.

Niezaleznie od powyzszego rocznego testu na utrate wartodci Grupa przeprowadza test na utrate wartosci naktadéw na
trwajace prace rozwojowe na kazdy dzien bilansowy, jezeli wystapily opisane w MSR 36 przestanki $wiadczace o tym, ze
mogta nastapic utrata wartosci sktadnika aktywow. W szczegoinosci Grupa uwaza, ze takie przestanki wystepuja dla naktadow
na prace rozwojowe objetych w catosci odpisem z tytutu utraty wartosci na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
dla ktérych w biezacym okresie sprawozdawczym nastapito zwigkszenie ich wartoSci brutto w wyniku ponoszenia dalszych
naktadéw na te prace.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okresli¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywdw pienigznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy pieniezne.
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7.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesziosci.
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych, ktdre jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Grupa oblicza odpis na naleznosci zgodnie z metodologig okre$long w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Grupie nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode uproszczong opisang w
p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalno$ci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla kazdej spdtki Grupy oraz, w przypadku PZ CORMAY S.A., osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysokos$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin waznosci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat lub jezeli termin waznosci danego indeksu uptywa wczesniej, w okresie do terminu waznosci tego indeksu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢.

Wycena pozostatych rezerw

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doSwiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wigcej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spdtki dziatajg, a w
szczegolnosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne
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Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoSci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

8. Korekty bledéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

9. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2021 roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej
sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

Pandemia koronawirusa stata sie¢ w 2020 oraz w 2021 roku gtéwnym czynnikiem powodujacym zakidcenia w aktywnosci
gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Nadzieje na zakonczenie pandemii przyniosty wprowadzone pod koniec roku 2020
szczepionki, jednak nizsze niz sie spodziewano tempo szczepienia populacji oraz nasilenie pandemii zwigzane z pojawianiem
sie coraz to nowych odmian koronawirusa, a co za tym idzie wprowadzanie nowych obostrzen moze powodowaé
wyhamowanie tempa odbicia koniunktury w roku 2021. Wprowadzanie kolejnych lockdown-6w, zalecenia utrzymywania
dystansu spotecznego, zmniejszenie mobilno$ci spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej moga w dalszym
ciggu powodowac¢ wyhamowanie konsumpciji, rwniez dotyczacej ustug medycznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa kontynuowata dziatania majace na celu dostosowanie sie do sytuacji kryzysowej,
zapewnienia ciggto$ci dziatalnosci oraz bezpieczenstwa pracownikom. Jednoczesnie Grupa rozwijata sprzedaz analizatorow
i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2.

Sprzedaz analizatorow i testéw do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2

Wplyw pandemii na sprzedaz Grupy jest dwojaki. Z jednej strony Grupa dostarcza testy i odczynniki do diagnostyki obecnosci
koronawirusa, z drugiej strony Grupa obserwuje w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalnosci szpitali i przychodni oraz
laboratoriéw medycznych, w zakresie niezwigzanym z diagnostyka i leczeniem COVID-19.W sktad oferty PZ CORMAY S.A.
zwigzanej z diagnostykg koronawirusa wchodza;

e analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace zaréwno antygen, jak i przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do
analizatoréw Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

o odczynniki kasetkowe, ktére nie wymagajg aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata IgG / IgM oraz

antygeny),
o testy PCR wykrywajace specyficzne DNA wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktére juz wcze$niej byty w ofercie Grupy. Pozostate
produkty sg wytacznie zwigzane z diagnostykg koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2021 roku oraz dane pordwnawcze z analogicznego okresu roku 2020.

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoniczony zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 1096 60
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 566 47
Marza procentowa - asortyment COVID 52% 78%
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 17934 16 510
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 6 766 6 506
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 38% 39%
Przychody ze sprzedazy - catos¢ 19 030 16 570
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - catos¢ 7332 6553
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Marza procentowa - cato$¢ 39% 40%

Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej

W trakcie trwania pandemii zaréwno w 2020 jak i 2021 roku, pomimo poczatkowych utrudnien w zakresie dostaw surowcéw
do produkgii, towaréw handlowych oraz dystrybuciji produktéw Grupy, dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej przebiegata
bez istotnych zaktocen.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynnosciowa Grupy Kapitatowej

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowg Grupy. Grupa na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacji finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego w GK CORMAY na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien
31 grudnia 2020 roku.

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe 13303 12 864
Zapasy 15448 15168
Srodki pieniezne 7288 9737
Pozostate aktywa finansowe 26 873 26 148
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania krétkoterminowe (11 408) (10 496)
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (1565) (1574)
Kapitat obrotowy netto 49939 51847

Z powyzszego wynika, ze sytuacja ptynno$ciowa Spdtki i Grupy Kapitatowej jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres
krotko- i dtugoterminowych skutkdw pandemii koronawirusa jest trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Jednostki Dominujace;
nie stwierdza obecnie zagrozenia dla jej ptynnosci i dla mozliwo$ci kontynuaciji dziatalnosci.

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa Kapitalowa w ramach pomocy z tzw. ,,Tarczy Antykryzysowe;j”

Opis programéw, z ktorych skorzystata Grupa w ramach pomocy z ,Tarczy Antykryzysowej” w roku 2020 opisano w nocie 6.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

W 2021 roku Grupa nie otrzymata wsparcia w ramach programoéw na walke ze skutkami pandemii COVID-19.

10. Sezonowos$é

W segmencie dziatalnosci, na ktorym dziatajg spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowos$ci. Spotki
Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogéinoswiatowe obnizenie ilosci transakcji
w tym okresie.

11. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobow wytacznie w tym segmencie operacyjnym.
12. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Kraj okresie 3 miesiecy przychodach Kraj okresie 3 miesiecy przychodach
zakoniczonym ogotem zakoniczonym ogotem

31 marca 2021 31 marca 2020
Polska 4025 212%  Polska 2784 16,8%
Rosja 2283 120%  Rosja 2570 15,5%
Iran 1728 9,1%  Algieria 1133 6,8%
Filipiny 887 47% Bangladesz 1041 6,3%
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Nigeria 683 3,6% Ukraina 742 4,5%
Ukraina 600 32%  Chiny 716 4,3%
Bangladesz 469 2,5% Filipiny 490 3,0%
Szwajcaria 425 2,2% Meksyk 368 2,2%
Liberia 397 2,1% Panama 354 2,1%
Indie 390 2,0%  Libia 338 2,0%
Pozostate (85 krajow) 7143 37.4% Pozostate (77 krajow) 6034 36,5%
Razem 19030 100,0%  Razem 16 570 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktére obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe.

Kraj 31 marca 2021 31 grudnia 2020
Polska 30181 28424
Rosja 214 144
Szwajcaria 223 239
Biatorus 7 8
Razem 30 625 28815
13. Przychody ze sprzedazy wedtug branz
Przychody ze Przychody ze
spreedazy w Udziat w sprzedazy w Udziat w
Branza ok_res_le Y przychodach Branza ok_res_|e 3 przychodach
miesigcy ogélem miesigcy ogélem
zakoniczonym zakonficzonym
31 marca 2021 31 marca 2020
Hematologia 9111 47,9% Hematologia 7 886 47,6%
Biochemia 6412 33,7%  Biochemia 6 566 39,6%
Immunologia 1978 10,4% Serwis 333 2,0%
Serwis 245 1,3% Immunologia 670 4,0%
Koagulologia 217 1,1% Analityka Ogolna 265 1,6%
Analityka Ogélna 223 1,2% Vacutest 148 0,9%
Vacutest 113 0,6% Koagulologia 110 0,7%
Pozostate 731 3,8% Pozostate 592 3,6%
Razem 19 030 100,0% Razem 16 570 100,0%
14. Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy
Okres zakoriczony Okres zakorczony
31 marca 2021 31 marca 2020
Sprzedaz wyrobow 6170 7107
Sprzedaz towarow 12039 8858
Sprzedaz ustug 821 605
Razem 19030 16 570
15. Przychody finansowe
Okres zakoriczony Okres zakoriczony

Réznice kursowe
Wycena akcji Scope Fluidics S.A.

Wycena jednostek uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

Inne przychody finansowe

31 marca 2021
648

569

147

30

31 marca 2020

52
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Przychody finansowe ogotem 1394 52

Wycena akcji Scope Fluidics S.A.

Wyceng akcji Scope Fluidics S.A. opisano w nocie 17 ,Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)”.

16. Koszty finansowe

Okres zakoniczony Okres zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Réznice kursowe 87 4 865
Odsetki i prowizje bankowe 59 38
Rezerwa na odsetki od sprawy sadowej na roszczenia z tytutu pozyczki 31 2177
Odsetki od zwrotu dotacji 29 29
Pozostate 58 49
Koszty finansowe ogotem 264 5258

17. Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe na dzien 31 marca 2021 i na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiaty sie
nastepujaco:

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO 20 398 20242
Aktywa z tytutu "Eam-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - warto$¢ potwierdzona przez
4572 4474
kontrahenta
Aktywa z tytutu "Earn-Out" wynikajace z umowy sprzedazy Diesse - odpis (4 572) (4474)
Akcje Scope Fluidics S.A. 6475 5906
Pozostale aktywa finansowe (krétkoterminowe) ogétem 26 873 26148

Jednostki uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO

W pozyciji tej Grupa prezentuje nabyte przez Orphée SA w roku 2019 denominowane w ztotych polskich (PLN) jednostki
uczestnictwa w funduszu QUERCUS Parasolowy SFIO. W ramach tego funduszu Grupa posiada jednostki uczestnictwa w
subfunduszach QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych oraz
QUERCUS Agresywny.

Earn-Out

W pozycji tej Grupa prezentuje warto$¢ godziwg wynagrodzenia warunkowego (,Earn-Out”) przystugujacego Orphée SA
zgodnie z zawartg w dniu 13 maja 2019 roku umowa sprzedazy spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Pozycje
te szczegdtowo opisano w nocie 25. ,Pozostate aktywa finansowe — krétkoterminowe” skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY za rok 2020.

Akcje Scope Fluidics S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze sp6tkg Scope Fluidics S.A. umowe objecia przez Spotke
43 750 akcji zwyklych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za ceng 160,00 PLN
za jedng akcje, 1j. za faczng kwote 7 000 tys. PLN. Akcje tej spotki sq wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Grupa zamierza zrealizowa¢ warto$¢ z
tych aktywow poprzez ich sprzedaz w przysztosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania wartosci
godziwej, tj. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku. R6znice pomiedzy wyceng na 31 marca 2021 roku a
wyceng na 31 grudnia 2020 roku, tj. kwote 569 tys. PLN odniesiono w przychody finansowe.
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18. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, zapaséw, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o odpisach aktualizujacych
warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenia odpiséw z tego tytutu

Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne

Na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Na dzieri 31 marca

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Na dzien 1 stycznia

Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Na dziei 31 marca

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
1043 112

47 -

11 1

1079 111

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

67 635 65 052

266 672

67 901 65724

Okres zakoriczony Okres zakornczony
31 marca 2021 31 marca 2020

6 561 6 472

242 (265)

157

223 165

6580 6199

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020
2651 3258

14 (22)

17 45

82 78

4 63

2596 3140

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych

aktywow.

19. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoine;

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzieri 31 marca 2021 oraz na dzien publikacji

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow

TOTAL FIz 16 000 000 19,00% 16 000 000 19,00%

Pozostali 68 205 008 81,00% 68 205 008 81,00%

Razem 84 205 008 100,00% 84205 008 100,00%
Stan na dzier 31 grudnia 2020

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % gtosow

TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powiazanymi) 18 000 000 21,38% 18 000 000 21,38%
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Pozostali 66 205 008 78,62% 66 205 008 78,62%
Razem 84205008 100,00% 84205008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

20. Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca

llos¢ akcji na
. . . 31 marca 2021 llos¢ akcji na
PG LG oraz na dzien publikacji 31 grudnia 2020
14 maja 2021
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Tadeusz Wesofowski* Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 2454 232 2454 232

* wraz z podmiotem powigzanym

21. Rezerwy pozostate

Zmiany wartosci bilansowej rezerw pozostatych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku oraz w analogicznym
okresie roku 2020 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na

Rezerwa na koszty Rezerwy na BT na
. zwrot dotacji
roszczenie z sadowe dot. pozostate "
Umowa Inne rezerwy Suma
tytutu pozwu sprawy D
o ; n . emonstrator
pozyczki Diagnostica sadowe "
Holding
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 9 850 230 104 1785 578 12 547
Zwigkszenie (ujete w koszty 33 i ) 28 38 99
okresu)
Wykorzystanie - 75 95 - - 170
Rozwigzanie - - - - 131 131
Réznice kursowe z przeliczenia (120) (3) - - - (123)
Na dzien 31 marca 2021 roku 9763 152 9 1813 485 12 222
Krétkoterminowe na dzier 31 9763 152 9 1813 485 12222
marca 2021 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 ) ) )
marca 2021 roku
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 8254 - 100 1669 394 10 417
Zwigkszenie (ujete w koszty 277 i 2 29 74 382
okresu)
Rozwigzanie - - - - 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia 809 - - - (3) 806
Na dzier 31 marca 2020 roku 9340 - 102 1698 464 11 604
Krétkoterminowe na dzier 31 9340 . 102 1608 464 11 604

marca 2020 roku

Dlugoterminowe na dzien 31
marca 2020 roku

22. Informacje o istotnych postgpowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiono w notach 30 ,Rezerwy pozostate” oraz 34.5 ,Informacje o istotnych
postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
innych niz ujete jako rezerwy na zobowigzania” skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

25



GRUPA KAPITALOWA CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie pojawity sie nowe istotne fakty w innych toczacych sie postepowaniach ani
nie pojawily sie nowe istotne postepowania.

23. Zobowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektdéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dziet 31 marca 2021 roku wyniosta 2 154 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Na dzieft 31 marca 2021 roku Orphée SA posiadata zobowigzania warunkowe zwigzane z gwarancjg bankowa stanowigcg
zabezpieczenie kosztow najmu na rzecz wiasciciela biura w wysokosci 11 tys. CHF.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrze$nia 2020 roku PZ CORMAY S.A. zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku
za cene 2 700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty
umowy przedwstepnej. Nieruchomo$¢ przeznaczona ma byC na realizacje przez Spotke PZ CORMAY S.A. inwestycji
zwigzanej z budowg centrum produkcyjno-logistycznego.

Umowy o dofinansowanie

Grupa Kapitatowa CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych umoéw o dofinansowanie. Szczegoty
dotyczace podpisanych uméw zostaly opisane w nocie 33."Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe”
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY za rok 2020.

24. Inne zobowiazania finansowe dtugo- i krotkoterminowe

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ dtugoterminowa 957 1148
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 1788 1923
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 2745 3071

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czgs¢ krétkoterminowa 574 383
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 991 1191
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 1565 1574

Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spétka PZ CORMAY S.A. otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju
dla Malych i Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Pozyczka jest nieoprocentowana i bedzie sptacana po
roku w 24 réwnych ratach kapitatowych. Pozyczka moze zosta¢ w czeSci umorzona przy spetnieniu ponizszych warunkow:

o 25% Srodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalnosci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,

o 25% srodkdéw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki, od 0% do 25%
kwoty pozyczki zwracane proporcjonalnie do redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie
zwrotu 0 5% kwoty pozyczki),
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o 25% Srodkdw umarzane przy spadku przychodéw w zalezno$ci od wykazanej skumulowanej straty gotowkowej na
sprzedazy. Kwote pozyczki pomniejsza si¢ 0 wykazang strate (nie wiecej niz 25% pozyczki i nie wiecej niz wykazana
skumulowana strata gotdwkowa). Strate gotdwkowg oblicza sig za okres 12 miesiecy jako wynik na sprzedazy netto
z wytaczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywéw.

Poniewaz warunek utrzymania dziatalno$ci przez 12 miesiecy od dnia otrzymania pozyczki byt na dzien 31 grudnia 2020 roku
wystarczajaco pewny, zgodnie z p. 10 MSR 20 ,Dotacje rzadowe” 25% kwoty pozyczki (510 tys. PLN), umarzane pod
warunkiem utrzymania dziatalnosci, rozpoznano na 31 grudnia 2020 roku jako dotacje rzadowa, a poniewaz z umorzeniem tej
czesci pozyczki nie wigza sie juz inne warunki, kwote te rozpoznano jako przychody z tytutu otrzymanych dotacji
i zaprezentowano w pozostatych przychodach operacyjnych.

W zakresie pozostatych warunkéw umorzenia na dzien 31 marca 2021 roku nie byto wystarczajacej pewnosci ich spetnienia
i dlatego pozostata kwota pozyczki pozostaje rozpoznana jako zobowigzania finansowe (dtugo- i krétkoterminowe).

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nie wystepujg jednostki powigzane ze spdtkami z Grupy Kapitatowej, ktore nie wchodzityby w jej sktad. Transakcje z
podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej zawarte przez PZ CORMAY S.A. opisano w nocie 17 ,Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi” jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.

25.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowa CORMAY pozostaje TOTAL Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A.,
posiadajacym 19,00% udziatu w kapitale Spétki.

25.2. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2021 roku jedynymi transakcjami z cztonkami Zarzadu byty wyptaty naleznych
im wynagrodzen.

26. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Podjecie decyzji o niekontynuowaniu prac rozwojowych nad analizatorami Hermes oraz BlueBox

W dniu 7 maja 2021 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o niekontynuowaniu prac rozwojowych nad analizatorami Hermes oraz
BlueBox (,Analizatory”).

Powodem podjecia powyzszej decyzji byty przedtuzajace sie, o trudnym do okreslenia horyzoncie czasowym, prace nad
wdrozeniem Analizatorow do produkcji i sprzedazy, a co za tym idzie zwigkszone, w stosunku do wcze$niejszych szacunkow,
ryzyko nieosiagniecia w przyszto$ci przychodow pokrywajacych nakfady juz poniesione oraz konieczne jeszcze do poniesienia,
m. in. na dostosowanie Analizatordw do rosnacych wymagarn rynkowych przejawiajacych sie w poszerzaniu funkcjonalnosci
wprowadzanych na rynek analizatoréw konkurencyjnych przy nizszych niz mozliwe do zaoferowania przez Grupe, bez
poniesienia kolejnych naktadéw finansowych w celu obnizenia kosztow wytwarzania, cenach sprzedazy urzadzen.

Dodatkowym czynnikiem zwigkszajacym ryzyko nieosiggniecia zaktadanych celéw technicznych oraz wydtuzenia czasu
wprowadzenia Analizatoréw na rynek byta pandemia COVID-19. Sytuacja stuzby zdrowia w Polsce oraz na Swiecie miata
negatywny wptyw na harmonogram i przebieg prac walidacyjnych, w tym dostepnos¢ miejsc odpowiednich do walidacii
zewnetrznej i dostepnosé probek krwi pacjentéw wykorzystywanych do testowania oraz na rozmowy handlowe.

Doswiadczenie i know-how zdobyte w trakcie prac nad Analizatorami bedzie wykorzystane zaréwno w biezacej dziatalnosci,
jak i przysztych projektach rozwojowych, a takze w bliskim komercjalizacji projekcie Equisse.

Jednocze$nie, jak wskazano w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za 2019 rok, zwigkszajace sie ryzyko opdznien we
wprowadzeniu Analizatoréw na rynek spowodowato podjecie przez Grupe decyzji o modyfikacji strategii opartej na rozwoju
dziatalno$ci tylko w oparciu o wiasne analizatory bedace efektem prowadzonych przez Grupe prac badawczo-rozwojowych.

Grupa aktywnie realizuje dziatania zwigzane ze zmodyfikowang strategig rozwoju. Jako producent odczynnikéw Grupa szybko
poszerza oferte sprzedazowa o systemy skitadajace sie z wiasnych odczynnikéw i analizatoréw produkowanych we wspdtpracy
z wyspecjalizowanymi dostawcami. Od 2019 roku Grupa wprowadzita do sprzedazy trzy modele analizatoréw biochemicznych
z linii Accent oraz nowy model analizatora hematologicznego Mythic. Urzadzenia te, pracujace z produkowanymi i
sprzedawanymi przez Grupe odczynnikami, znaczaco zwiekszajg oferte produktowg Grupy, a tym samym jej mozliwosci
przychodowe. W 2021 i 2022 roku Grupa wprowadzi na rynek kolejne systemy do badar biochemicznych i hematologicznych
przeznaczone zaréwno do diagnostyki ludzkiej, jak i weterynaryjnej. Jednoczesnie, odpowiadajac na potrzeby zwigzane z
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pandemig COVID-19, Grupa wprowadzita do oferty testy wykrywajace przeciwciata, testy antygenowe, testy laboratoryjne
stuzace do wykrywania przeciwciat neutralizujgcych, a w ostatnim czasie testy PCR, w tym testy liofilizowane.

Decyzja o zakonczeniu prac nad projektami Hermes i Blue Box nie bedzie miata negatywnego wptywu na osiggniete w 2020 i
2021 roku wyniki Grupy. Ze wzgledu na przediuzajacy sie proces wdrozenia Analizatoréw do sprzedazy, w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci, Grupa w latach 2018-2019 dokonata juz odpiséw na cato$¢ naktadow
poniesionych w ramach projektow Hermes i BlueBox, a ponoszone od poczatku 2020 roku koszty prac rozwojowych dotyczace
tych analizatoréw rozpoznawane byly jako koszty okresu w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych. Zakoriczenie prac nad
Analizatorami oznacza, ze koszty z tego tytutu nie beda juz ponoszone w przysztosci.
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. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

EBITDA*

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres 3 miesiegcy ~ Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy
zakoriczony zakoniczony zakoniczony zakoriczony
31 marca 2021 31 marca 2020 31 marca 2021 31 marca 2020
11093 10160 2426 2311
7504 7197 1641 1637
(351) (1538) (77) (350)
(121) (2 247) (26) (511)
(121) (2 247) (26) (511)
462 (589) 101 (134)
(1531) (530) (335) (121)
(956) (432) (209) (98)
(364) 134 (80) 30
(2 851) (828) (624) (188)
(0,001) (0,027) (0,000) (0,006)

31 marca 2021

31 grudnia 2020

31 marca 2021

31 grudnia 2020

107 169
14 166
28 355
64 648
84 205

84 205

0,77

106 594
14 465
27935
64 194
84 205

84 205

0,76

22996
3040
6084

13872

18 069

84 205

0,16

23098
3134
6053
13910
18 247

84 205

0,17

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spotki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Nota zakoriczony zakoniczony
31 marca 2021 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy 11093 10 160
Koszt wlasny sprzedazy 7504 7197
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3589 2963
Pozostate przychody operacyjne 89 338
Koszty sprzedazy 2384 2720
Koszty ogdinego zarzadu 1254 1320
Pozostate koszty operacyjne 391 799
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (351) (1538)
Przychody finansowe 583 20
Koszty finansowe 360 709
Kos;ty (pr_zychody) z tytulu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty warto$ci @) 20
naleznosci
Zysk (strata) brutto (121) (2247)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (121) (2247)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres (121) (2247)
Podstawowy zysk netto na jedng akcje (0,001) (0,027)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (0,001) (0,027)
Zysk (strata) netto za okres (121) (2247)
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku 575 (22 060)
Zyskl(strlata) z tytulu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w warto$ci 575 (22 060)
godziwej przez inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku - -
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 575 (22 060)
Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw - -
Inne catkowite dochody netto 575 (22 060)
Catkowity dochdd netto za okres 454 (24 307)
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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31 marca 2021 31 grudnia 2020
AKTYWA
Aktywa trwale 77 805 76 815
Rzeczowe aktywa trwate 9 6524 6187
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3210 3559
Wartosci niematerialne 9 14 326 13900
Naleznosci dtugoterminowe 91 90
Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne 10 53 654 53079
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = -
Aktywa obrotowe 29 364 29779
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 29 364 29779
Zapasy 9 9518 7509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 10761 10739
Pozostate aktywa finansowe 6 475 5906
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2610 5625
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 107 169 106 594
PASYWA
Kapitat wtasny 64 648 64 194
Kapitat podstawowy 84 205 84 205
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow 92 811 92 811
Pozostate kapitaly rezerwowe (10 563) (11 138)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (101 805) (101 684)
Zobowigzania dlugoterminowe 14 166 14 465
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 199 199
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego = -
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 16 12784 13030
Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 1183 1236
Zobowiazania krétkoterminowe 28 355 27935
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad
grup przeznaczonych do sprzedazy e 27935
Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych 673 673
Rezerwy pozostate 13 2232 2392
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9638 9206
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 16 15796 15 648
Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 16 16
Zobowigzania razem 42 521 42 400
SUMA PASYWOW 107 169 106 594
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IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznoci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw diuznych innych

jednostek

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Sptaty zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne razem przed skutkami zmian kursow walut
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych
Przeptywy pieniezne razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres 3 miesiecy
Nota zakoriczony
31 marca 2021

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

(121) (2247)
(1410) 1717
218 672
813 969
(422) (1)

1 (68)

265 484

(2 584) (1 256)
(23) (62)
(59) (55)
523 941
(160) 104
12 (11)
(1531) (530)
(1531) (530)
18 67

. 743

(736) (1139)
(238) 267

. (370)

(956) (432)

. 402

1) (26)
(323) (242)
(364) 134
(2 851) (828)
(164) 1
(3015) (827)
5625 2171
2610 1344
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2021

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Zmiany w kapitale w okresie

Na dzieri 31 marca 2021

Na dzien 1 stycznia 2020

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Zmiany w kapitale w okresie

Na dzieri 31 marca 2020

Kapitat

Nadwyzka ceny
emisyjnej powyzej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/

podstawowy wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty EE
udziatow
84 205 92 811 (11 138) (101 684) 64 194
- - (121) (121)
- 575 - 575
- 575 (121) 454
- 575 (121) 454
84 205 92811 (10 563) (101 805) 64 648
NadwyZzka ceny
Kapitat ~ emisyjnej powyzej  Pozostate kapitaly ~ Zyski zatrzymane/ R
e X . ; azem
podstawowy wartosci nominalnej rezerwowe niepokryte straty
udziatow
84 205 92811 6872 (102 836) 81052
- (2247) (2 247)
- (22 060) (22 060)
- (22 060) (2 247) (24 307)
- (22 060) (2 247) (24 307)
84 205 92 811 (15188) (105 083) 56 745

34



PZ CORMAY S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku
(w tysigcach PLN)

VI. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spdtka”) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2020 roku oraz, w zakresie pozycji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce nadano
REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. jest produkcja i dystrybucja odczynnikow oraz dystrybucja testéw
i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, VD).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje sektor ,Produkcja lekdw”.

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowane sg zarzad, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat eksportu i
wspotpracy zagranicznej, jak réwniez dziat projektdw strategicznych. W Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad
produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. W Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat serwisu
technicznego, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobéw gotowych, dziat zakupow, biuro obstugi klienta, dziat komunikacji
marketingowej, dziat finansowy oraz dziat zarzadzania zasobami ludzkimi.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad w dniu
14 maja 2021 roku.

3. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

3.1. Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieC przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci
obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2021 roku.

W szczegéinosci, opisana w nocie 9 Srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2", w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 marca 2021 roku.

3.2. Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia Srédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. odwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg oraz wynik finansowy
PZ CORMAY S.A.

3.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczeg6lnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska
(MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia ninigjszego $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke
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dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktore weszly w zycie,
a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtka przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku z
wyjatkiem zastosowania zmian do standarddw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienigznych metodg
po$rednia.

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzief 31 marca 2021 roku nie podlegato obowiazkowi badania
przez biegtego rewidenta.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe

sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich (PLN).

4. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci opisano w nocie 6 Sroédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego GK CORMAY.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w nocie 7 $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

6. Korekty btedow poprzednich okreséow

Nie wystapity.

7. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2021 roku oraz inne informacje, ktore zdaniem Spotki sa istotne dla oceny jej

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke

Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021
roku oraz inne informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Spétke opisano w
nocie 9 $rédrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

8. Sezonowos¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowos$ci. Spétka realizuje
mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, z uwagi na ogoino$wiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.
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9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, nalezno$ci oraz innych aktywéw finansowych oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o
odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia

odpisow z tego tytutu

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych Okr(;s1 z;;:::;g;¥ 0kr§s1 z;l;t:::;g%
Na dzien 1 stycznia 1042 113
Zwigkszenia 47 -
Zmniejszenia 1 1
Na dzien 31 marca 1078 112
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne Okr(;s1 z;;:::;g;¥ 0kr§s1 z;l;t:::;g%
Na dzien 1 stycznia 67 635 65 052
Zwigkszenia 266 672
Zmniejszenia -
Na dzien 31 marca 67 901 65724
. - - " Okres zakonczon Okres zakonczon
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 31 marca 202% 31 marca 202‘6
Na dzien 1 stycznia 1888 1531
Zwiekszenie -
Rozwigzanie 118 152
Na dzien 31 marca 1770 1379
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci Okre; z:]l;?:: 23231’ Okn;s1 z;l;::ac ;8%
Na dzien 1 stycznia 2221 2502
Zwigkszenie 20
Wykorzystanie 82 78
Rozwigzanie 7 -
Na dzien 31 marca 2132 2444

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity odpisy / odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ innych
aktywoéw.

10. Dlugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spétka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta w
oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spotki w czerwcu 2020
roku i brak mozliwosci wyceny akcji spdtki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 31 marca 2021 wycene akcji przyjeto na
poziomie wartoSci ksiegowej aktywéw netto sptki (poziom 3 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13), {j. 12 738 tys.
CHF, co odpowiadato 0,34 CHF na 1 akcje.

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajg w szczegolnosci nastepujace fakty:

e  spdtka Orphée od 3 lat ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spétki z wytaczeniem amortyzacji i dokonanych
odpisow (EBITDA), w zwiazku z tym brak jest mozliwosci wiarygodnego oszacowania przysztych przeptywdw
pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,

e  znaczna czes¢ aktywow spdtki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
QUERCUS Parasolowy SFIO) o wysokim stopniu ptynnosci, ktérych wartos¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo
zblizona do wartosci godziwe;.
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Warto$¢ ksiggowa aktywdw netto nie odbiega w sposob istotny od warto$ci godziwej aktywow netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2020 przedstawiata sie nastepujaco:

Okres zakoniczony Okres zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

Na dzien 1 stycznia 53079 65 824
Nabycie akcji Orphée SA - 370
Przeszacowanie akcji Orphée SA do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody 575 (22 060)
Na dzieri 31 marca 53 654 44134

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki przedstawiono w nocie 19 $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

12. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spotke

Zestawienie stanu posiadanych akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

przedstawiono w nocie 20 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.

13. Rezerwy pozostale

Rezerwa na
Rezerwa na sprawy potencjalny zwrot
sadowe dotacji "Umowa R S
Demonstrator"
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 104 1785 503 2392
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - 28 38 66
Wykorzystanie 95 - - 95
Rozwigzanie - - 131 131
Na dzien 31 marca 2021 roku 9 1813 410 2232
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2021 roku 9 1813 410 2232
Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2021 roku - - -
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 100 1669 316 2085
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) 2 29 74 105
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie - - 1 1
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Na dzien 31 marca 2020 roku 102 1698 389 2189
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2020 roku 102 1698 389 2189

Dtugoterminowe na dziei 31 marca 2020 roku - - .

14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji na dzien 31 grudnia 2020 przedstawiono w nocie 34.6 ,Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.
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W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 20201 roku oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie pojawity sie nowe istotne fakty w innych toczacych sie postepowaniach ani nie
pojawity sie nowe istotne postepowania.

15. Zohowiazania warunkowe

Weksle zabezpieczajace wywiazanie si¢ ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych uméw o
dofinansowanie projektdéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwato$ci wyniosta 10 141 tys. PLN, natomiast na dzieh
31 grudnia 2020 wynosita 17 405 tys. PLN.

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 2 154 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2020 roku 2 350 tys. PLN.

Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzuje do 15 grudnia 2021
roku.

Przyszle zobowigzania umowne

Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrzesnia 2020 roku Spotka zawarta przedwstepna umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty umowy
przedwstepnej. Nieruchomo$¢ przeznaczona ma by¢ na realizacje przez Spotke inwestycji zwigzanej z budowa centrum
produkcyjno-logistycznego.

Umowy o dofinansowanie

Spotka posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegoty dotyczace podpisanych
uméw zostaty opisane w 33."Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe” jednostkowego sprawozdania
finansowego PZ CORMAY S.A. za rok 2020.

16. Inne zobowiazania finansowe diugo- i krétkoterminowe

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR - cze$¢ diugoterminowa 957 1148
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ dlugoterminowa 10153 10 086
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 1674 1796
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 12784 13030

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czgs¢ krétkoterminowa 574 383
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - czg$¢ krotkoterminowa 14 252 14 094
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa 970 1171
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 15796 15 648

Zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata Srodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych i
Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Szczegdly zobowigzania wynikajacego z pozyczki zostaty opisane w
nocie 24 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe” $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK CORMAY.

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:
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e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki w kwocie 1,2 min EUR, z
terminem wymagalno$ci 15 lipca 2021 rok i rocznym oprocentowaniem 1,9%,

e umowa z dnia 4 wrzesnia 2019 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita Spotce pozyczki 8,0 min PLN, z terminem
wymagalno$ci 3 wrze$nia 2021 roku i rocznym oprocentowaniem 3,8%,

e umowa z dnia 4 czerwca 2020 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 3,0 min PLN, z terminem
wymagalno$ci 3 czerwca 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 3,25%,

e umowa z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, na mocy ktorej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 7,0 min PLN, z
terminem wymagalno$ci 29 pazdziernika 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 2,5%.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.

17. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg taczne kwoty transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 roku, za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku oraz kwoty rozrachunkéw na 31 marca 2021 roku

oraz na 31 grudnia 2020 roku.

Okres zakonczony 31 marca 2021

Okres zakonczony 31 marca 2020

= produktow, A produktoéw,
Nazwa jednostki produktqw, ustug, towaréow g produkto'w, ustug, towarow Koszty
ustug, towarow R odsetkowe ustug, towaréw R odsetkowe
. i pozostatych . i pozostatych
i pozostatych aktywow i pozostatych aktywow
aktywow aktywow
Orphée SA 1906 343 168 1773 822 102
Kormej Diana Sp. z 0.0. 51 - - 104 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 868 - - 1097 -
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 1 165 - 5 162
Suma 2826 508 168 2979 984 102
31 marca 2021 31 grudnia 2020
& ; ; & ; ; Zobowigzania z
Naleznosciz Zobowiazania z - . Naleznosciz Zobowiazania z
tytutu dostaw i tytulu dostaw i Zobowmz?n;:hzl tytutu dostaw i tytutu dostaw i tytulu
Nazwa jednostki uslug oraz uslug oraz [ty uslug oraz uslug oraz udzielonej
udzielonej pozyczki
pozostate pozostate 3 : pozostate pozostate
ATt . . pozyczki A . .
naleznosci zobowigzania naleznosci zobowigzania
Orphée SA 2373 1723 24180 2443 1326 24180
Kormej Diana Sp. z 0.0. 366 - - 372 -
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 1977 - - 1968 -
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 1417 - 6 1405
Suma 4716 3140 24180 4789 2731 24180

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w zaprezentowanych okresach odbywaty sie na warunkach rynkowych.

18. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym (. 31 marca 2021 roku) opisano w nocie 26 $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY.
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