gap.

A P
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu MUZA Spotka Akceyjna.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest MUZA S.A. z
siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roky, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spétki oraz cztonkéw Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad  jednostki ~ dominujacej  jest odpowiedzialny za  sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie
zMiedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej. Zarzad jednostki
dominujacej jest rowniez, odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci,
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Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jestesmy  odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w
brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn.
zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnieri w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér
procedur badania zalezy od osadu Bieglego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego  znieksztalcenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
jednostki dominujacej wartoéci szacunkowych, jak rowniez oceng ogoélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajgca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok
obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci,
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczoéci ~ Finansowej  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawcezych oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,



b) jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, iz w opinii z badania spotki zaleznej
PDK S.A. biegly rewident zwrocit uwage, iz skumulowana strata wykazana w
bilansie sporzadzonym na 31 grudnia 2016 roku przewyzsza sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego. Zgodnie z
wymogami art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad Spotki PDK S.A. jest
obowigzany niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad jednostki dominujgcej. Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku =z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ =z trescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieroéw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z 2009
roku) i czy sa one zgodne zinformacjami zawartymi w  zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy ~w sprawozdaniu z dzialalnosci  Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia.



Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku isgzgodne z
informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem, obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie
si¢ z oSwiadczeniem jednostki dominujgcej o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zdaniem, w oéwiadczeniu tym jednostka zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w zalagczonym sprawozdaniu
finansowym.
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