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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE | SPOLKACH WOBEC KTORYCH

EMITENT JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA

EMITENT:

Petna nazwa: BDF Spdtka Akcyjna

ul. Twarda 18; 00-105 Warszawa
Adres:

Adres poczty biuro@bdfsa.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: www.bdfsa.pl

NIP: 8262179932
Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat

Sad rejestrowy:
e y Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102
Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego: 1.374.100,00 zt

BDF S.A. jest spotka zalezng od V CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000427752), ktéra
to spoétka posiada 91,76% w kapitale zaktadowym i 89,59% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spotkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o kapitale
zaktadowym wynoszgcym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatéw i 100 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspadlnikow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854 o
kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 %
gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw;

* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100 %
akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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http://www.v-group.pl/

* Algotronic Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok.1, KRS nr 0000373696 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego 16, KRS
nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszacym 1.000.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* SkyHedge Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnkdw.

* eFinCo Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr 0000416762 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

*  Marketinvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black
Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

* HF Traders Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr 0000544853
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 90 % udziatow i 90 % gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséow nr 13A lok
1 o kapitale zaktadowym wynoszacym 10.000,00 zt.,, BDF S.A., poprzez Black Diamond
Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatéw i 80 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr 0000439216 o
kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez Black Diamond Fund
S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

*  WiSeNe Sp z 0. 0. z siedzibg w Warszawie ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez Black
Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gltoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw.

1.1 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Karolina Marciniak Prezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dziert 31.12.2017 r.
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1.2

Imie i nazwisko

Agnieszka Walicka

Krzysztof Gtowala

Aneta Najda

Barttomiej Maria Czarnecki

SKtAD RADY NADZORCZEJ

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017r.

Funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
LP. Wyszczegolnienie 1.01.2016- 1.10.2016- 01.01.2017- 01.10.2017-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy i 1843
A. | ownane z ity e 7 837 720,87 260,18 7 084 694,99 | 2 141 006,11
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. |Praychody netto ze sprzedazy 362158696 785322,73| 3861178,59| 966 446,15
produktow
Zmiana stanu produktow
II. (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie — warto§¢ ujemna)
1L Koszt Wytworzeni.a produktéw na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
I | Pravehody netto se spreedazy 4216 133,91| 1 057 937,45| 3223516,40| 1174 559,96
owarow i materialow
a o ] 2 540
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 12 204 768,88 538.39 8 516 180,92 | 1 908 292,37
9
I. Amortyzacja 1 063 241,74 186 478,17 678 348,36 152 696,01
II. Zuzycie materialow i energii 214 869,92 46 607,53 220 792,88 58 652,84
III. | Ustugi obce 3 644 585,11 787 232,34 2 902 056,34 580 368,94
IV. |Podatki i optaty, w tym: 3 899,96 0,00 804,00 0,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 3382 766,35| 1 130 497,45| 1 787 039,52 378 016,02
5
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VL. | Jbezpieczenia spoleczne finne 321758,95| 9847588| 309 883,86 67 798,20
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 344 504,84 61 542,98 393 116,18 182 491,47
VIIL | Wartose spreedanych towarow i 3220 142,01 220704,04| 2224139,78| 488 268,89
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (4 367 048,01) | (697 278,21) 4(815‘,1.933]i 232 713,74
Pozostale przychody operacyjne 186 677,55 94 202,89 184 606,04 2 598,51
I. iﬁ;‘;&f‘fﬁﬁy‘fﬁﬁmmoweh 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Inne przychody operacyjne 186 677,55 94 202,89 184 606,04 2 598,51
E. Pozostale koszty operacyjne 3 643 827,75| 1 558 864,82 211 149,75 14 360,03
I. :f{r;:jozvs fjg:;;cﬁieﬁnansowym 0,00 0,00 0,00 0,00
1. ﬁit;j;ﬁ:g{;‘y wartosel aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Inne koszty operacyjne 3643 827,75 1 558 864,82 211 149,75 14 360,03
F. g’:i‘af;;::’ i st (7 824 198,21) | (2 161 940,14) | (1 458 029,64) 220 952,22
G. Przychody finansowe 21 515 362,42 136 703,67 381 472,91 43 759,92
L ]t?/yr:fidendy i udzialy w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00
- jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odsetki 511 939,95 136 703,67 381 469,86 43 759,92
- od jednostek powigzanych 97,42 0,00 0,00 0,00
11 Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. |Inne 21 003 422,47 0,00 3,05 0,00
H. Koszty finansowe 31 680 444,32 | 3 325 583,83 4 084 116,87 84 016,38
I. Odsetki 3 104 138,90 954 919,54 1472 244,66 84 016,38
- dla jednostek powigzanych 609 065,99 960 084,38 288 824,29
II. Strata ze zbycia inwestycji 28 872,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 7 539 311,60| 2362 664,29 2611 872,21 0,00
IV. |Inne 21 008 121,82 8 000,00 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy calosci
I. lub czesci udziatow jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
J. :Z::J:;fc‘t:gjz CERHATTE N (17 989 280,11) | (5 350 820,30)| (5 160 673,60) 180 695,76
K. Wynik zdarzeii nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 182 159 421,97 0,00 0,00 0,00
I | Qgpis wartosci firmy - jednostki | 189 0gg 126,57 0,00 0,00 0,00
L. gggﬁ;gg&fd firmy - jednostki 71 295,40 0,00 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6




L dels ujemnej wartosci firmy - 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki zalezne
. | Odpis ujemnej wartosci firmy - 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki wspoélzalezne
N. Strata z udzialow w¥c?n1anych 0,00 0,00 0,00 0,00
metoda praw wlasnosci
O. Zysk (strata) brutto (200 148 702,08) | (5 350 820,30) | (5 160 673,60) 180 695,76
P. Podatek dochodowy (856 436,30) 260 366,31 99 039,59 0,00
Pozostale obowiazkowe
Q. zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
R. Straty mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
s. |Zysk/strata przypisana (199 292 265,78) | (5 611 186,61) | (5 259 713,19) 180 695,76
akcjonariuszom kontrolujacym
2.2. BILANS
Lp. Wyszczegélnienie
1 2 31.12.2016 31.12.2017
A. Aktywa trwale 20 859 943,66 19 611 096,34
I. Wartosci niematerialne i prawne 7 149,97 6 699,97
1. | Koszty zakoniczonych prac
rozwojowych 0,00 0,00
W S¢ fi
2 artosc¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 7 149,97 6 699,97
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i
prawne 0,00 0,00
Wartos¢ firmy jednostek
1€ podporzadkowanych 00 HY
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy - jednostki
wspoblizalezne 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwate 4 978 801,56 692 765,90
1. | Srodki trwate
1281 016,73 689 981,07
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00
a) | budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 0,00 0,00
a) | urzadzenia techniczne i maszyny
38 650,19 31976,85
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b) | srodki transportu

1110 678,23 556 751,27
c) | inne Srodki trwate
131 688,31 101 252,95
2. | Srodki trwate w budowie
2 784,83 2 784,83
3. | Zaliczki na Srodki trwale w budowie 3 695 000,00 0,00
IV. |NaleznosSci dlugoterminowe 14 000,00 14 000,00
1. | Od jednostek powiazanych
0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 14 000,00 14 000,00

V. Inwestycje dlugoterminowe

13 032 772,02

16 893 857,78

1. | Nieruchomos$ci

9 485 000,00 13 180 000,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne
710 000,00 0,00
2. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
2 837 772,02 3 003 857,78
jednostkach i h
a) | w jednostkach powiazanyc 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe
0,00 0,00
— ol P——
udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 2 837 772,02 3003 857,78
— | udziaty lub akcje
100 000,00 100 000,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki
2737 772,02 2903 857,78
—| inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
3. | Inne inwestycje dtugoterminowe
0,00 710 000,00

Dhlugoterminowe rozliczenia

vi miedzyokresowe

2 827 220,11

2 003 772,69
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1. | Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2 827 220,11

1 487 608,38

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

516 164,31

B. Aktywa obrotowe

29 915 357,21

35 806 135,58

I Zapasy 3 009 890,83 473 702,67
1 | Materialy 0,00 0,00

1. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

2. | Produkty gotowe 0,00 0,00

2. | Towary 2262 825,59 473 702,67
3. | Zaliczki na dostawy 747 065,24 0,00

II. Naleznosci krotkoterminowe

8 948 464,49

2 846 419,49

1. | Naleznosci od jednostek

powiazanych 4 780 758,96 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty: 230 758,96 0,00
—| do 12 miesi
© 1< miesieey 230 758,96 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00
b) | inne 4 550 000,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek 4167 705,53 2 846 419,49
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie
spiaty: 2 037 063,72 1136 687,11
— | do 12 miesiecy
2 037 063,72 1136 687,11
— 7o 12 miesi
powyzej miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkoéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 571770,83 470 046,84
¢) | inne 1 558 870,98 1128 135,54
d) | dochodzone na drodze sadowej
0,00 111 550,00

III. | Inwestycje krotkoterminowe

16 107 799,70

32 036 071,90

1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe

16 107 799,70

32 036 071,90

a) | w jednostkach zaleznych i

wspolizaleznych 273 800,50 0,00
~|udzialy lub akgj

udzialy ub axqe 143 800,50 0,00
— : —

mne paplery wartosciowe 130 OOO’OO 0,00
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— | udzielone pozyczki

0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
b) | w jednostkach stowarzyszonych
0,00 0,00
- | udziaty lub akcj
udzialy lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosSciowe
0,00 0,00
— | udziel zyczki
udzielone pozyczki 0,00 0.00
— | inne krétkoterminowe aktywa
finansowe
0,00 0,00
t h jednostkach
3) [ w pozostalych jednostlac 742 224,03 16 653 826,49
— | udziaty lub akcje
0,00 14 295 695,15
—11 1 t Joil
HANE PApICLy Wartosciowe 463 780,19 2038 178,24
- | ndzielone pozyezki 278 443,84 319 953,10
— | inne kréotkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00

b) | Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

15091 775,17

15 382 245,41

— | $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

404 200,90

319 953,30

— | inne Srodki pieniezne

20 000,00

1 300,00

— | inne aktywa pieniezne

14 667 574,27

15060 992,11

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe

0,00 0,00
v. Kl:otkotermmowe rozliczenia 1 849 202,19 449 941,52
miedzyokresowe
Nalezne wplaty na kapitat
&2 (fundusz) podstawowy (e KLY
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

Aktywa razem

50 775 300,87

55 417 231,92
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Wyszczegolnienie

Lp

1 2

31.12.2016

31.12.2017

A. Kapital (fundusz) wlasny

(38 717 665,10)

(45 517 744,71)

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy

1374 100,00

1374 100,00

IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy

171 829 310,99

171 829 310,99

V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji

wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze)
rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Réznice kursowe z przeliczenia
0,00 0,00

VIII. | Zysk (strata) z lat ubieglych

(12 628 810,31)

(213 461 442,51)

IX. | Zysk (strata) netto

(199 292 265,78) (5259 713,19)
X. | Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
0,00 0,00
B. Kapital mniejszosci 0,00 0,00
Ujemna wartos§é firmy
C. jednostek 0,00 0,00
podporzatkowanych
1| Ujemna warto$¢ firmy -
jednostki zalezne
0,00 0,00
II | Ujemna wartos¢ firmy -
jednostki wspoéizalezne
0,00 0,00

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

89 492 965,97

100 934 976,63

I. | Rezerwy na zobowiazania

2 760 132,13

2 938 315,27

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2 289 874,10 2 468 057,24
2. | Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne
0,00 0,00
— | dtugoterminowa
0,00 0,00
— | krotkoterminowa
0,00 0,00
2. | Pozostate rezerwy
470 258,03 470 258,03
— | dtugoterminowa
0,00 470 258,03
— | krotkoterminowe
470 258,03 0,00
T || 2O 5 758 735,46 1269 614,12
dlugoterminowe
1. | Wobec jednostek powiazanych 0,00 6 474,30
2. | Wobec pozostalych jednostek
5 758 735,46 1263 139,82
a) | kredyty i pozyczki
35 398,60 12 249,91
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b

z tytuhu emisji dtuznych

papierow wartosciowych 4 685 000,00 648 000,00
c) | inne zobowiazania finansowe
1 038 336,86 602 889,91
d) | inne
0,00 0,00
II. §°P°Wi"'za“.ia 80 974 098,38 96 727 047,24
rotkoterminowe

1. | Wobec jednostek powiazanych

53 747 786,38

45 816 457,63

a) | z tytutu dostaw i ustug

2 010 589,07 0,00
—| do 12 miesiecy

2 010 589,07 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) | inne

51737 197,31

45 816 457,63

2. | Wobec pozostatych jednostek

27 226 312,00

50910 589,61

a) | kredyty i pozyczki

184 282,96

5 152 303,93

b) | z tytulu emisji dluznych
papierow wartosciowych

17 642 003,04

10 952 000,00

c) | inne zobowiazania finansowe

2 581 530,01 0,00
d) | z tytulu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci: 4 458 886,00 4512 141,79
—| do 12 miesiecy
4 458 886,00 4512 141,79
— | powyzej 12 miesiecy
0,00 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy
14 470,84 0,00
e) | zobowiazania wekslowe
60 836,43 1 069 213,32
f) | z tytutu podatkoéw, cet,
ubezpieczen i innych §wiadczen
1 849 587,81 1 590 675,65
g) | z tytutu wynagrodzen
108 832,10 93 628,37
h) | inne
325 882,81 27 540 626,55
3. | Fundusze specjalne
0 0,00
E. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna wartos§¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00
— | dtugoterminowe 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 0,00 0,00

Pasywa razem

S0 775 300,87

55 417 231,92

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU

12




2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Grupa BDF S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE

1.01.2016 -
31.12.2016

1.10.2016 -
31.12.2016

01.01.2017-
31.12.2017

01.10.2017-
31.12.2017

Kapital wlasny na poczatek
okresu (BO)

160 574 600,68

(33 106 478,49)

(38 717 665,10)

(44 158 074,05)

- zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

0,00

- korekty btedow podstawowych

-1 540 366,42

-1 540 366,42

Kapital wlasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

160 574 600,68

(33 106 478,49)

(40 258 031,52)

(45 698 440,47)

Kapital podstawowy na

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU

1 374 100,00 1 374 100,00 1 374 100,00 1 374 100,00
poczatek okresu
Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia - emisja akcji 0,00
- rejestracja w KRS 0.00
podwyzszenia kapitatu ’

b) zmniejszenia 0,00
umorzenie udzialow (akcji) 0,00
Kapital podstawowy na koniec
okresu 1 374 100,00 1 374 100,00 1 374 100,00 1 374 100,00
Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Zmiana naleznych wplat na

) 0,00
kapital podstawowy

a) zwiekszenia 0,00
b) zmniejszenia 0,00
Nalezne wplaty na k'apltal 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy na koniec okresu
Akcje wlasne na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
a) zwigkszenia 0,00
b) zmniejszenia 0,00
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Akcje wlasne na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapital zapasowy na poczatek
okresu

170 922 892,07

170 922 892,07

171 829 310,99

171 829 310,99

Zmiany kapitalu zapasowego -
podziat wyniku z roku

: - 906 418,92 906 418,92 0,00

poprzedniego w spotce
dominujacej

a) zwiekszenia (podzial zysku) 0,00
b) emisji akcji powyzej wartosci 0.00
nominalnej ’

- z podziatu zysku 0,00
- z podziatu zysku (ponad
wymagana ustawowo minimalng 0,00
wartosé)

- podzialu zysku z lat 0,00
ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00
b) zmniejszenia 0,00

Stan kapitalu zapasowego na
koniec okresu

171 829 310,99

171 829 310,99

171 829 310,99

171 829 310,99

Kapital z aktualizacji wyceny

na poczatek okresu g Hw HY 00

Zmiany kapitalu z aktualizacji

—— 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenia 0,00
- wycena akcji w jednostkach

podporzadkowanych wg 0,00

wartosci godziwej

b) zmniejszenia 0,00
- podatek odroczony zwiazany 0.00

z wyceng akcji 5

Kapltal. z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

na koniec okresu

Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00

na poczatek okresu

Zmiany pozostalych kapitatow

rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenia 0,00

14
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- podwyzszenie kapitatu (brak

rejestracji w KRS) 0,00
- wycena opcji zamiany
Lo . 0,00
obligacji na udziaty
b) zmniejszenia 0,00
- 0,00
Pozoste.tle kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
Réznice kursowe z 0,00 0,00 0,00 0,00
przeliczenia
Strata z okres6w ubieglych na (205 403 (199 292 (211 921
poczatek okresu (e e 3 Bl bige i) 470,56) 265,78) 076,09)
Zysk z lat ubieglych na
0,00
poczatek okresu
- korekty bledow 0,00
podstawowych
Zysk z lat ubieglych na poczatek 0.00
okresu po korektach ’
a) zwigkszenia (z tytutu) 0,00
- podz1a1u zysku z lat 0,00
ubieglych
- pokrycie strat z funduszu 0,00
a) zmniejszenia (podzial zysku) -906 418,92 -906 418,92
-przeznaczenia na kapitat 906 418,92 906 418,92 0,00
Zapasowy
-inne 0,00

Zysk z lat ubieglych na koniec
okresu

-12 628 810,31

-12 628 810,31

Strata z okresow ubieglych na
poczatek okresu

-199 292 265,78

-211 921 076,09

- korekty bledéw podstawowych

-1 540 366,42

-1 540 366,42

Strata z lat ubieglych na
poczatek okresu po korektach

-200 832 632,20

-213 461 442,51

a) zwiekszenia

- przeniesienia straty z lat
ubieglych do pokrycia

-12 628 810,31

korekta 0,00
- pokrycie straty z funduszu 0.00
specjalnego ’
pokrycia straty z wyniku
. 0,00
biezacego
15
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mniejszosci)

Strata z okresow ubieglych na (206 309 (213 461 (213 461

koniec okresu (12 628 810,31) 889,48) 442,51) 442,51)

Wynik netto (199 2921 5517 186,61) | (5 259 713,19) | (3 441 663,59)
265,78)

a) zysk netto 0,00

a) strata netto (199 292 265,78) (5611 186,61) (5259 713,19) 180 695,76

b) odpisy z zysku (zyski 0,00

Kapital wlasny na koniec
okresu (BZ)

(38 717 665,10)

(38 717 665,10)

(45 517 744,71)

(45 517 744,71)

Kapital wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia
straty)

(38 717 665,10)

2.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(38 717 665,10)

(45 517 744,71)

(45 517 744,71)
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Lp Wyszczegélnienie
1.01.2016- 1.10.2016- | 01.01.2017- | 01.10.2017-
31.12.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2017
1
A Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
* | operacyjnej
(199 292 (5611 (5259
I | Zysk (strata) netto 265,78) 186,61) 713,19) 180 695,76
187 307 40 331 12 695
II | Korekty razem 481,63 89 183,01 366,29 459 45
1. | Zyski (straty)mniejszosci (53 399,80) 0,00 0,00
2. Zyski {straty) z udzialow w jednost%{a}ch 0,00 0,00
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. | Amortyzacja 1063 241,74 186 478,17 678 348,36 | 152 696,01
. . 182 159
4. | Odpisy wartosci firmy 42197 0,00 0,00 0,00
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy (2 333,34) 0,00 0,00 0,00
6. | Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
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7. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3104 138,90 | 954 919,54 | 1472 244,66 84 016,38
8. | Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 3178 162,34 | 2 656 910,99 0,00
9. | Zmiana stanu rezerw 45 651,39 | (250 973,06) 178 183,14 0,00
. . (1 098 2 853
10. | Zmiana stanu zapaséow (1924 881,95) 956,46) 2 536 188,16 273 86
. L (4 045
11. | Zmiana stanu naleznosci (5773 520,78) 849,84) 6 102 045,00 | (68 483,07)
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z 27 971 8 969
12. wyjatkiem pozyczek, kredytéw i obligacji 3 570 724,45 1639,28 115,30 322,36
. L 1 534
13. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1941 723,59 |1686461,26| 2222 708,09 100.33
14. | Inne korekty (1 446,88) (1 446,87) (829 466,42) | (829 466,42)
I Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci (11 984 (5 522 35 071 12 876
operacyjnej 784,16) 003,61) 653,10 155,21
B Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
* | inwestycyjnej
14 203 1 549
I Wplywy 754,89 839,16 1 978 066,78 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1. . 0,00
rzeczowych aktywow trwalych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. . . . 0,00
niematerialne i prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 14 203 754,89 | 1 549 839,16 | 1978 066,78
a) | wjednostkach powigzanych 10 700 409,35 0,00
b. | w pozostatych jednostkach 3 503 345,54 | 1 549 839,16 1978 066,78
- | zbycie aktywéw finansowych 1 463 800,50 | 1 593 800,50 | 1978 066,78
- | dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 039 545,04 (43 961,34)
- | odsetki 0,00
- | inne wplywy z aktywow finansowych 0,00
C. | inne wplywy inwestycyjne 0,00
q 18 579 8 481
II | Wydatki 1 693 241,74 | 186 478,17 717,20 944,01
1 Nabycie wartosci nlem;%terlalnych i prawnych 1063 241,74 186 478,17 87 762,70 900,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
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2. Ir}westycie w n}eruchomoém oraz wartosci 630 000,00 0,00
niematerialne i prawne
18 491 8481
3. | Na aktywa finansowe 0,00 0,00 954,50 044,01
a) | wjednostkach powiazanych 0,00 0,00
. 18 491 8481
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 954,50 044,01
c) | nabycie aktywoéw finansowych 0,00
d.) |udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
4 Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacone 0.00
" | udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszoSciowym ’
5. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00
I Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 12 510 1 363 (16 601 (8 481
inwestycyjnej 513,15 360,99 650,42) 944,01)
c Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
* | finansowej
13 274 14 207
I | Wplywy 648,38 907,86 0,00 0,00
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
1. |innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat 0,00
do kapitalu
L . 14 207
2. | Kredyty i pozyczki 13 274 648,38 907.86
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00
. 13 849 9 729 18 179 4 234
1) gy e 832,32 636,94 532,44 846,21
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00
3 Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z 0.00
" | tytutu podziatu zysku ’
4. | Sptaty kredytéow i pozyczek 1242 734,46 | 1511 330,43 | 2963 307,78 6?3932
. s .. 10 727
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 7 245 453,98 | 5 400 454,03 003.04 959 999,99
6. | Ptatnosci z tytutu leasingu 2257 504,98 |1862932,94| 3016976,96| 195 156,61
7. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
8. | Odsetki 3104 138,90 | 954 919,54 | 1472 244,66 84 016,38
9. | Inne wydatki finansowe 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 4 478 (18 179 (4 234
M| finansowej [ VEEEEA 270,92 532,44) 846,21)
D | Przeplywy pieniezne netto, razem (49 454,95) | 319 628,30 290 470,24 | 159 364,99
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E 3‘3’!‘:?“’“ zmiana stanu Srodkow pienieznych, | 1,4 750 35)| 248 332,90| 290 470,24 | 159 364,99

_ | zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 0.00
roznic kursowych ’

< s 14 843 15 091 15 222

F Srodki pieniezne na poczatek okresu 15212 525,52 442 27 775.17 880,42

< s . . 15 091 15 382 15 382

G Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 15091 775,17 775,17 245 41 245 41

- | 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 687 574,27 \1,;; 462; 15060 992,11 ég 20??

3. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport Grupy Kapitatowej BDF S.A., obejmujacy IV kwartat 2017 roku, sporzgdzony zostat
zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzagdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.:
Dz.U. z 2016 r. poz. 1047).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale 2017 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spétek zaleznych.

Przychody netto w 4Q2017 roku byty nieznaczne wyzsze od analogicznego okresu roku
2016. Narastajgco za cztery kwartaty przychody netto grupy kapitatowej byty nizsze 0 10%
niz skonsolidowane przychody osiggniete w 2016 roku. W zwigzku z prowadzonymi
dziataniami w celu obnizenia kosztow dziatalnosci spdétek wchodzgcych w sktad grupy

19
RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU




kapitatowej, skonsolidowany zysk ze sprzedazy za czwarty kwartat 2017 roku wyniost
232,7 tys. Ztotych, podczas gdy w czwartym kwartale 2016 roku grupa osiggneta strate ze
sprzedazy w kwocie 697,2 tys. ztotych. Narastajgco po czterech kwartatach 2017 roku
grupa wykazata strate w wysokosci ponad 1,4 min. Zt, podczas gdy za cztery kwartaty 2016
roku strata ze sprzedazy wyniosta prawie 4,4 min. ztotych. Czwarty kwartat 2017 roku
grupa zamkneta zyskiem 180,7 tys. ztotych, podczas gdy w analogicznym okresie 2016
roku zostata wykazana strata 5,6 min. ztotych. Narastajgco za cztery kwartaty 2017 roku
grupa kapitatowa wykazata strate 5,3 min. ztotych i gtéwny wptyw na to miaty tworzone
odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestycji oraz koszty odsetek od dtugu.

W dniu 15.11.2017 do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Roberta Zuchowskiego z funkgiji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 19.12.2017r. Pan Robert Walicki ztozyt na rece Rady Nadzorczej Spoétki rezygnacje
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spofki.

W dniu 19.12.2017r. Zarzad Emitenta otrzymat oSwiadczenie Zatozyciela Spotki tj. Pana
Roberta Walickiego o powotaniu w trybie §18 Ust. 1 a) Statutu Spétki, na Cztonka Rady
Nadzorczej Pana Konrada Nowaka.

W dniu 19.12.2017r. do Spotki wptyneto oswiadczenie Zatozyciela Spétki tj. Pana Roberta
Walickiego o powotaniu w trybie §16 Ust. 1 a) Statusu Spotki, na Prezesa Zarzadu Pani Karoliny
Marciniak.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2017.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU
REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13
a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

BDF S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej, na czele ktérej stoi spétka V CAPITALS.A. V
CAPITAL S.A. posiada 90,24% w kapitale zaktadowym i 88,10% w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BDF S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. spétkami zaleznymi od BDF S.A. byty:

* VTG Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000394333 o
kapitale zaktadowym wynoszacym 5.000,00 zt. BDF S.A. posiada 100% udziatéw i
100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéow;

* Inspirio Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kierbedzia 4, KRS nr 0000342854
o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt., BDF S.A. posiada 100 % udziatow
i 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

* Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000434306 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A. posiada
100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

* Algotronic Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok. 1, KRS nr
0000455075 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 500.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikow.

* Robotero S.A. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw 13A lok.1, KRS nr
0000373696 o kapitale zaktadowym wynoszagcym 1.200.000,00 zt. BDF S.A.,
poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

e Quants Technologies S.A. z siedzibg w Zduriskiej Woli przy ul. Getta Zydowskiego
16, KRS nr 0000508120 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1.000.000,00 zt. BDF
S.A., poprzez Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % akcji i 100 % gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.
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» SkyHedge Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 6A, KRS nr
0000528424 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 25.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatow i 60 % gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnkow.

* eFinCo Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000416762 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 250.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 100 % udziatéw i 100 % gtosdw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* Marketinvest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok. 27, KRS nr
0000517576 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 400.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 60 % udziatéw i 60 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* HF Traders Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Zimnej 2 lok 27, KRS nr
0000544853 o kapitale zaktadowy wynoszgcym 100.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 90 % udziatéw i 90 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* Event-Driven Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Cysterséw nr
13A lok 1 o kapitale zakladowym wynoszgcym 10.000,00 zt., BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. oraz Robotero S.A. posiada 80 % udziatéw i 80 % gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

* Investio Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Zabtocie 25 lok 13, KRS nr
0000439216 o kapitale zaktadowym wynoszgcym 72.000,00 zt. BDF S.A., poprzez
Black Diamond Fund S.A. posiada 50 % udziatéw i 50 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow.

* WiSeNe Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Dembowskiego 6, BDF S. A., poprzez
Black Diamond Fund S. A. posiada 17,73% udziatéw i 17,73% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw.

Wszystkie spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

22
RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2017 ROKU




* V CAPITALS.A.

Pozostali

Wykres. 1. Akcjonariusze posiadajacy na dzier 31.12.2017 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH  PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spotkach zaleznych, ktdre prowadzg dziatalno$é operacyjng Grupy.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad BDF S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
skonsolidowane dane finansowe zawarte w raporcie za IV kwartat 2017 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego sporzadzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta oraz, ze informacje dotyczgce
dziatalnosci Emitenta i spétek wobec ktérych Emitent jest jednostkg dominujgcg w okresie
objetym niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta i spétek wobec ktorych Emitent jest jednostka dominujaca.

W imieniu Zarzadu :

Karolina Marciniak
Prezes Zarzadu BDF S.A.
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