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Robakowo, 19 listopada 2022 roku

Opinia Zarzadu Spolki w sprawie pozbawienia prawa poboru Akcji Serii N

Zgodnie z art. 433 § 2 zd. czwarte ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych
(t. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467) Zarzad Spotki HiProMine zobowigzany jest przedstawic¢
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki pisemng opini¢ uzasadniajgcg
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

Zarzad Spolki wydaje ponizsza opinie:

Dziatajac jako Zarzad spotki HiProMine Spotka akcyjna, z siedzibg w Poznaniu (dalej: HiProMine S.A.
lub Spétka), stosownie do tresci przepisu art. 433 § 2 zd. czwarte ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467), ponizej przedstawiamy uzasadnienie
podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwaty w przedmiocie:

1)  w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii. N w trybie subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect.

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Zarzad Spotki uznaje, iz wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki co do akeji
serii N i jednocze$nie zaoferowanie objecia akcji serii N w ramach oferty publicznej w trybie
subskrypcji prywatnej lezy w interesie Spotki.

Obecna sytuacja makro- i geoekonomiczna (w szczegolnosci w zakresie wzrostu cen energii
elektrycznej, gazu oraz transportu) oraz wysoka inflacja, a takze podwyzszony poziom stop
procentowych i zwigzane z nim rosnace koszty obstugi zadtuzenia, znaczaco wplywaja zarowno na
ocene ryzyka i dziatania podmiotow gospodarczych konsumentéw, jak i na perspektywy podmiotow
z réznych branz w tym branzy budowlano-konstrukcyjnej powodujgc daleko posunigta niepewnosé
biznesowg. Drastycznie utrudnione stato sie pozyskanie finansowania, czy to dluznego czy
kapitatowego. Czynniki te tacznie majg w krétkim do $redniego horyzontu czasu, w opinii Zarzadu,
niekorzystny wptyw na sytuacje¢ Spotki.
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W odpowiedzi na te zewnetrzne wyzwania, Zarzad Spétki prowadzi szereg prac i analiz, ktorych celem
jest zaadresowanie ryzyk rynkowych, zmitygowanie ich negatywnego wptywu na wyniki i rozwoj
Spotki. Prowadzone sa m.in. dziatania zmierzajace do dalszego ograniczenia poziomu naktadow dla
planowanych inwestycji z zachowaniem wydajnosci i ograniczeniem kosztow energii niezb¢dnej do
prowadzenia procesow produkcyjnych w zaprojektowanym nowym zaktadzie. Jednoczesnie, w ramach
rozwazanych scenariuszy, Zarzad Spotki analizuje mozliwos¢ pozyskania kapitatu w ramach leasingu
zwrotnego, pozyskania finansowania dtuznego jak tez przeprowadzenie oferty publicznej akcji Spotki.
Warunki stawiane przez instytucje finansowe jednoznacznie wskazujg na potrzebe uzyskania przez
Spotke finansowania udzialowego jako warunku realizacji finansowania w kazdej z innych wskazanych
formut.

Ze wzgledu na zalozenia realizowanej strategii Spotka potrzebuje pozyskac $rodki na realizacje
inwestycji w najszybszym mozliwym czasie. Szybsze wybudowanie nowego zaktadu umozliwi Spolce
intensywniejszy przyrost skali, lepsza wyjsciowa pozycje konkurencyjng i wyzszy udzial w rynku
w powstajacej nowej galezi przemyshu biatka owadziego. Jednoczesnie w dhuzszej perspektywie
czasowej ryzyko zmiany cen materiatow i ustug budowalnych i zwigzane z tym ryzyko zmian sprawia,
iz ryzyko budzetu inwestycji jest wicksze. Na tym etapie zaawansowania prac projektowych mozliwie
szybkie uruchomienie finansowania i kontraktow jest kluczowe z punktu widzenia osiagni¢cia zatozen
projektu budowy i wyposazenie nowego zaktadu.

W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu, subskrypcja prywatna z wylaczeniem prawa poboru jest
najlepszym trybem przeprowadzenia emisji akcji w najkrotszym mozliwym terminie, a tym samym
szybkim pozyskaniem niezbg¢dnego finansowania HiProMine. Dziatanie to pozwoli na podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 587 261 zt (pigCset osiemdziesiagt siedem tysiecy dwiescie
szeSciedziat jeden ztotych) o kwote nie nizsza niz 1,00 zt (jeden zloty) oraz nie wyzsza niz
300 000 zt (trzysta tysiecy zlotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 300.000
(trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
w drodze publicznej oferty akcji serii N w trybie subskrypcji prywatnej i jest najbardziej efektywnym
trybem (w zakresie wysokos$ci kwoty mozliwej do uzyskania z emisji Akcji Serii N oraz czasu).

Perspektywa pozyskania dodatkowego kapitatu w ramach emisji w trybie subskrypcji prywatnej od
akcjonariusza Spotki oraz innych inwestorow uprawnionych do udziatu w ofercie akcji jest
przyjmowana zarowno przez Spotke, jak i przez banki uczestniczace w rozmowach dotyczacych
finansowania Spoétki, pozytywnie.

Wobec powyzszego podjecie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii N jest pozadane i lezy w interesie Spotki.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom Spotki gtosowanie za podjeciem
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji zwyklych
imiennych serii N, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki.

Jednoczes$nie, Zarzad majac na uwadze wklad i podjete ryzyko przez dotychczasowych akcjonariuszy,
przedktada w projekcie uchwaly propozycje zapisow mechanizmu Prawa Pierwszenstwa, ktorego celem
jest unikniecie ryzyka sytuacji, w ktorej dotychczasowi akcjonariusze nie obejma liczby akcji
oferowanych w ramach emisji Akcji Serii N zapewniajacych im utrzymanie dotychczasowego poziomu
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
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Uzasadnieniem przedmiotowej emisji nie sg jakiekolwiek inne powody, ktore moglyby prowadzié¢
do pokrzywdzenia aktualnych akcjonariuszy Spolki lub stanowi¢ dzialanie sprzeczne z jej
interesem.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze wytaczenie prawa poboru dla Akcji Serii N oznacza jedynie
wylaczenie prawa korporacyjnego polegajacego na pierwszenstwie objgcia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (art. 433 par. 1 k.s.h.). Fakt jego wylaczenia oznacza, ze te Akcje Serii N
nie zostang w pierwszej kolejnosci zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom proporcjonalnie do
ich zaangazowania w Spodtce. Nie oznacza to jednak, ze dotychczasowi akcjonariusze objeci beda
zakazem nabywania akcji nowej emisji.

Sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii N

W projekcie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia HiProMine SA, do ktorej odnosi si¢
niniejsza opinia Zarzadu HiProMine przewidziana zostata delegacja dla Zarzadu Spoétki do ustalenia
ceny emisyjnej akcji serii N w p6zniejszym terminie. Upowaznienie Zarzadu Spotki do ustalenia ceny
emisyjnej pozwoli na uksztattowanie wptywdéw z tytulu pokrycia akcji na optymalnym poziomie.
W ramach oferty publicznej cena emisyjna akcji serii N zostanie ustalona w porozumieniu z doradca
odpowiedzialnym za oferowanie tych akcji, na podstawie wynikow procesu budowania ksig¢gi popytu
przeprowadzonego wsrdd zainteresowanych inwestorow. W trakcie procesu budowania ksiggi popytu
doradca bedzie badat poziom zainteresowania inwestorow—oraz wrazliwo$¢ cenowa popytu. Cena
emisyjna akcji serii N zostanie ustalona w szczegolnosci na podstawie poziomu zainteresowania ofertg
zgloszonego przez inwestoréw w ramach procesu budowania ksiegi popytu, badania wrazliwosci
cenowej popytu na akcje serii N oraz aktualnej sytuacji panujgcej na rynkach finansowych, w tym na
NewConnect. Decyzja o cenie emisyjnej akcji serii N zostanie podje¢ta przez Zarzad HiProMine
w formie uchwaty.

Z powazaniem,

Damian Jozefiak Michat Pokorski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu



