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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nr noty ob- zaokresod  za okres od
jasniajacej 01.01.2018 01.01.2017
do do
31.12.2018  31.12.2017"
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 8 74.640 63.567
Koszty dziatalnosci: Nota 12 (60.642) (53.356)
Zmiana stanu produktow 978 1.332
Amortyzacja (2.153) (2.043)
Zuzycie surowcow i materiatow (31.198) (26.362)
Ustugi obce (16.067) (15.769)
Koszty swiadczen pracowniczych Nota 13 (9.965) (7.780)
Podatki i oplaty (310) (313)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (1.412) (1.719)
Inne (13) (702)
Pozostate przychody operacyjne Nota 9 195 578
Pozostate koszty operacyjne Nota 10 (189) (526)
U'Erata: vyartosm/odwroceme odpiséw z tytutu utraty wartosci na- Nota 11 (414) (184)
leznosci handlowych
Zysk operacyjny 13.590 10.079
Przychody finansowe Nota 14 119 129
Koszty finansowe Nota 14 (118) (117)
Zysk przed opodatkowaniem 13.591 10.091
Podatek dochodowy Nota 15 (2.853) (2.086)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci kontynuowanej 10.738 8.005
Pozostale calkowite dochody - -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 10.738 8.005
Zysk roku obrotowego przypadajacy na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 10.738 8.005
Suma calkowitych dochodéw przypadajaca na:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej 10.738 8.005
Zysk na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w ciaggu roku (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy i rozwodniony
- z dziatalnosci kontynuowane;j Nota 16 0,50 0,37

! Dane przeksztatcone — zmiany zostaly opisane w nocie 5 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nr noty ob- Koniec okresu Koniec okresu 31-

jasniajacej 31-12-2018 12-2017%
AKTYWA
Aktywa trwale 39.601 40.590
Warto$é firmy Nota 20 25.271 25.271
Wartosci niematerialne Nota 19 776 1.038
Rzeczowe aktywa trwale Nota 18 12.856 13.568
Aktywa z tytulu odroczonego podatku Nota 31 662 671
Aktywa finansowe Nota 22 25 25
Pozostate aktywa dlugoterminowe Nota 25 11 17
Aktywa obrotowe 51.525 49.672
Zapasy Nota 24 8.418 9.991
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug Nota 23 27.874 29.503
Pozostate naleznosci Nota 23 1.112 1.903
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego Nota 32 B 32
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 25 42 35
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota 26 14.079 8.208
Aktywa razem 91.126 90.262

2 . . . . g .. . e . .
* Dane przeksztatcone — zmiany zostaly opisane w nocie 5 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig

jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

Nr noty ob-  Koniec okresu Koniec okresu

jasniajacej 31-12-2018 31-12-20173
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Kapitat akcyjny Nota 27 215 215
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 23.373 20.047
Zyski zatrzymane Nota 28 8.903 7.319
E:sztir?dl;z:;)::lzﬂj;vcl:;ny przypadajacy na akcjonariuszy jed- 83.001 78.091
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 1.265 1.759
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 31 96 84
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 33 128 104
Zobowigzanie z tytutu leasingu Nota 30 1.041 1.571
Zobowiazania krotkoterminowe 6.860 10.412
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych Nota 33 217 265
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Nota 37 132 49
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego Nota 32 1.238 42
Biezaca cze$¢ oprocentowanych pozyczek Nota 30 - 805
Zobowigzania z tytutu leasingu Nota 30 410 622
Pozostate zobowigzania Nota 29 1.182 1.590
Zaliczki otrzymane do odbiorcow Nota 35 220 78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Nota 29 3.461 6.961
Razem zobowiazania 8.125 12.171
Razem kapital i zobowiazania 91.126 90.262

? Dane przeksztatcone — zmiany zostaly opisane w nocie 5 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nr Kapital Kapital za- Kapital Zyski Razem kapi-
noty akcyjny pasowy — Zapasowy Zatrzymane tal wlasny
obja- agio z zyskow przypadajacy
$nia- na akcjonariu-
jacej szy jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2017 r.* - 215 50.510 17.027 7.064 74.816
Zysk roku obrotowego - - - 8.005 8.005
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem calkowite dochody - - - 8.005 8.005
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 28 - - 3.020 (3.020) --
SOWY 1 rezerwowy
Dywidendy 34 - - - (4.730) (4.730)
Razem wyptaty i dystrybucja na - - - (4.730) (4.730)
rzecz wlascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2017 r. 215 50.510 20.047 7.319 78.091
Zmiana z tytulu wdrozenia no- 5.2 (238) (238)
wych MSSF
Stan na 1 stycznia 2018 r. - 215 50.510 20.047 7.081 77.853
Zysk roku obrotowego - - - 10.738 10.738
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem calkowite dochody - - - 10.738 10.738
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 28 - - 3.326 (3.326) -
SOWY 1 rezerwowy
Dywidendy 34 - - - (5.590) (5.590)
Razem wyptaty i dystrybucja na - - - (5.590) (5.590)
rzecz wlascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2018 r. 215 50.510 23.373 8.903 83.001

* Dane za rok 2017 przeksztalcone — zmiany zostaly opisane w nocie 5 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nr noty ob-  Za rok 2018 Zarok 2017°

jasniajacej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci za- 13.591 10.091
niechanej
Korekty: 777 (13.180)
Amortyzacja srodkow trwatych Nota 18 1.748 1.631
Amortyzacja wartosci niematerialnych Nota 19 405 415
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Nota 9, 10 71 ?2)
Roznice kursowe od $rodkoéw pienigznych 12 16
Odsetki naliczone od pozyczek 22 5) 5
Odsetki zaptacone od pozyczek 22 10 4
Odsetki zaptacone od leasingu 99 81
Podatek dochodowy zaptacony Nota 32 (1.614) (1.580)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- zapasy 1.573 (3.760)
- naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci Nota 37 2.132 (13.560)
- rozliczenia migdzyokresowe @) 39
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw 142 (72)
- rezerwy 59 139
- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania Nota 37 (3.848) 3.464
Whplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 14.368 (3.089)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych Nota 37 (1.266) (2.406)
Nabycie warto$ci niematerialnych Nota 18 (143) (105)
Zmiana zaliczek na §rodki trwate 6 102
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Nota 10 16 1.894
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1.387) (515)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie - 1.635
Sptata pozyczek otrzymanych Nota 30 (800) (835)
Sptata innych zobowigzan finansowych Nota 37 (599) 947)
Odsetki zaptacone (109) (85)
Dywidendy wyptacone wtascicielom Nota 34 (5.590) (4.730)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (7.098) (4.962)

’ Dane przeksztatcone — zmiany zostaly opisane w nocie 5 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig

jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

Zarok 2018 Zarok 2017

(Zmniejszenie)/Zwi¢kszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i

5.883 (8.566)
ich ekwiwalentéw
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na poczatek roku 26 8.208 16.790
Zyski kursowe z tytulu wyceny srodkéw pienigznych i ich (12) (16)
ekwiwalentow
Stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 26 14.079 8.208

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig

jego integralng czesé
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2018 ROK

1.1 Informacje o Spolce Dominujacej

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) §wiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementow diety, zywnosci specjalnego przeznaczenia medycznego, kosmetykow, wyrobow medycznych,
preparatéw spozywczych.

Master Pharm Spotke Akcyjna jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia
w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000568657. Siedziba Spotki jest miasto £.6dz, ul.
Wersalska 8.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego byta nastepujaca:

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ posiadanych akcji Wartos¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cjiw PLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13 981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2 585 000 25 850,00 12,02%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3308 944 33 089,44 15,39%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

Max Welt Holding Ltd. Byt podmiotem dominujacym do konca 2018 roku. . Od 31.12.2018 roku jest nim Max Welt Holding LP
(inna forma prawna spolki) z siedziba na Cyprze na skutek nieodplatnego przeniesienia wszystkich akcji Master Pharm S.A.
posiadanych posrednio przez Pana Jacka Franasika ze spotki MWH Ltd do spotki MWH LP

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik, za$§ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafat Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej nie ulegh zmianie w trakcie 2017 roku i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.
Do Rady Nadzorczej Spolki zostali powotani:

—  Marcin Konarski, ktory petni funkcje Przewodniczacego,

—  Stanistaw Klimczak, ktory pelni funkcje zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

—  Tomasz Grzesiek,

—  Marek Gotaszezyk,

—  Jan Franasik.

W ramach struktury Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodza:

—  Marcin Konarski,

—  Tomasz Grzesiek,

—  Stanistaw Klimczak.
W okresie od dnia powolania tj. 16.10.2017 roku do dnia 29 listopada czlonkiem Komitetu Audytu byl Jan Franasik, ktory zrezy-
gnowal z tej funkcji i zostat zastapiony przez Tomasza Grzesiek.

1.2 Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitatlowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udziatow Master Pharm
na udziaty Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikow i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatow Grokam GBL. Poczawszy od II kwartalu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnosé
operacyjna tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujacego.

Master Pharm posiada takze 100% akcji Avet Pharma Sp. z 0.0. Znaczaca czg$¢ zakupdéw produktow medycznych dokonywana
przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujacego.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

dominujacy

Grokam GBL Sp.

] 2 . Avet Pharma Sp
podmioty zalezne 200, gor;:;eku t o0, [100%)
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AVET Pharma Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w War-
szawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem prowadza-
cym akta rejestrowe Spoiki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad spotki jest jednoosobowy - spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat Biskup (poprzednio
komplementariusz spoiki).

Podmiot dominujacy posiada 100% udzial w kapitale spotki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow.

Dla celow sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Avet Pharma sporzadzita sprawozdanie z sytua-
cji finansowej na dzien 31.12.2018 roku oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych i zestawienie zmian
w kapitatach za okres od 1.01.2018r do 31.12.2018r.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe za rok 2018:

Pozycja Kwota w tys. zi
Aktywa trwate 428
Aktywa obrotowe 15.180
Suma aktywow i pasywow 15.608
Kapitat wlasny 293
Zobowiazania dlugoterminowe 1.039
Zobowigzania krotkoterminowe 14.276
Przychody ze sprzedazy 16.611
Wynik przed opodatkowaniem 301
Wynik netto 236

Grokam GBL spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji suplementow diety i Srodkow spozywcezych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad spolki jest jednoosobowy

Dla celéw sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grokam sporzadzit sprawozdanie z sytuacji fi-
nansowej na dzien 31.12.2018 roku oraz sprawozdanie z wyniku, sprawozdanie z przeplywow pienigznych i zestawienie zmian
w kapitatach za okres od 1.01.2018r do 31.12.2018r.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe za rok 2018:

Pozycja Kwota w tys. zl
Aktywa trwate 5.031
Aktywa obrotowe 14.173
Suma aktywow i pasywow 19.204
Kapitat wlasny 14.666
Zobowiazania dlugoterminowe 1.165
Zobowigzania krotkoterminowe 3.373
Przychody ze sprzedazy 33.105
Wynik przed opodatkowaniem 3.474
Wynik netto 2.761

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy kapitatowej Master Pharm S.A. sporzadzone zostaly zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF).

Jako date¢ przejscia na MSSF spétka dominujaca ustalita dzien 1 stycznia 2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz
aktywow i1 zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Sporzadzenie skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkow ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
dokonywania wlasnych ocen w ramach stosowania przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktore wymagaja
dokonywania istotnych ocen, badz cechuja si¢ szczegdlng ztozonoscia, badz obszary, w przypadku ktorych poczynione zatozenia
i szacunki majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 4.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, a nastepnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy w dniu 31 lipca 2015 roku podjeto uchwate o sporzadzaniu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych wedlug MSSF poczawszy od dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny w dniu 23 listopada 2015 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug koncepcji kosztu historycznego, ktory co do zasady usta-
lany jest na bazie wartosci godziwej zaptaty za dobra lub ustugi.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, s podane w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez spotki Grupy kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie wystepuja zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spotek
Grupy.

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zo-
staty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposoéb ciagly, o ile nie podano
inaczej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 18 kwietnia 2019
roku.

2.2 Status zatwierdzenia nowych Standardéw w UE lub zmian istniejacych Standardow
Grupa nie zastosowata wczesniej opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw, ktore
obowiazuja po 31 grudnia 2018 r. lub ktore nie zostaly przyjete przez Uni¢ Europejska.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie ro6znia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow i i interpretacji, ktore we-
dhug stanu na dzien 17 kwietnia 2019 roku nie zostaly przyjete:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie,

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,
Zmiana do MSSF3 ,,Polaczenia jednostek” — opublikowany 22.10.2018 roku — majaca zastosowanie dla okre-
sow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej,

e  Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano 31.10.2018 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej,

e  Zmiany do odniesien do Zalozen Koncepcyjnych zawartych w MSSF (opublikowano 29.03.2018 roku) — ma-
jace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,, Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszona lub wspdélnym przedsiewzieciem” — standard opublikowano w 2014 roku — prace
prowadzace do zatwierdzenia zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo,

e  MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwier-
dzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostateczne;.

Wedhug szacunkow Grupy wyzej wymienione nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jesli bylyby zastosowane przez Grupg na dzien
bilansowy.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Prezentujac niniejsze poréwnywalne sprawozdania finansowe Spolka nie zastosowata nastgpujacych standardéw, zmian

standardow 1 interpretacji, ktore zostaty opublikowane 1 zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze

w zycie na 31.12.2018 roku:

e  MSSF 16 Leasing — majacy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — prawo wcze$niejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem -
majacy zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 Iub po tej dacie,

e  KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego” - majacy zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 lub po tej dacie,

e  Zmiany do MSR 28 ,,Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
— obowigzujacych w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 — (zmiany do MSSF3 Polaczenia przedsiewzi¢¢, MSSF 11
Wspélne ustalenia umowne, MSR 12 Podatek dochodowy, MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego) majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e  Zmiany do MSR 19 ,,zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu” — majace zastosowanie dla okres6w rozpo-
czynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e  Zmiany do MSSF 19 ,,Swiadczenia pracownicze” — zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu — majace zastoso-
wanie dla okres6w rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczedniejszego zastosowania standardow zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska,
ktore obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ po dniu bilansowym.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gtéwng zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na
leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiggowego leasingu. Stosujac jeden
model leasingobiorca jest zobowigzany rozpozna¢ aktywa bedace przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finan-
sowej oraz odpowiadajace im zobowigzania, za wyjatkiem krotkoterminowych umow leasingowych do 12 miesigcy oraz
umoéw leasingowych dotyczacych matych sktadnikow aktywow. Leasingobiorca jest rowniez zobowigzany rozpoznac
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koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztéw odsetek z tytutu zobowigzania leasin-
gowego w rachunku zyskow i strat.

Wprowadzenie MSSF 16 Leasing bedzie mialo wplyw na wartosci wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku. Grupa uzytkuje lokale biurowe, produkcyjne i magazynowe na podstawie umow najmu, ktore
zgodnie z zapisami MSSF 16 beda traktowane jak leasing finansowy. Grupa zmieni sposob ujecia w ksiegach oraz zapre-
zentuje umowy zgodnie z wymogami nowego standardu. Skutkiem zmian bedzie rozpoznanie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po stronie aktywow oraz zobowigzan istotnych kwot majacych zwiazek z tymi umowami.

Grupa zastosuje nowy standard w sposob ograniczony retrospektywny z tacznym efektem pierwszego zastosowania w dniu
pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2019 roku. Grupa bedzie stosowata zwolnienia, ktore przewiduje standard
dotyczace ujmowania leasingdow o niskiej wartosci oraz leasingéw krotkoterminowych, nie przekraczajacych 12 miesigcy.
Grupa dokonata przeksztalcenia umow obowiazujacych na dzien 01.01.2019 roku. Ponizsza tabela przedstawia szacun-
kowy wplyw zastosowania standardu na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej Wartos¢ bilansowa na dzien
01.01.2019 roku

Aktywa 4.132
Zobowigzania z tytutu leasingu 4.132
Pozycja sprawozdania z wyniku Za okres 12 miesiecy od

01.01.2019 do 31.12.2019

Szacunkowy roczny koszt amortyzacji 826
Szacunkowe roczne koszty odsetek 114
Szacunkowe koszty ustug leasingu operacyjnego (893)
Wplyw na wynik brutto 47

Grupa obecnie analizuje wplyw pozostatych opublikowanych standardéw, ktore nie weszly w zycie i ocenia, ze poza do-
datkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Ostateczny wpltyw nowych standardéw, ich zmian oraz interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie
zaleze¢ od dalszej bardziej szczegdtowej analizy zapisow standardow, wyjasnien oraz dodatkowych informacji wydanych
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych

Standardéw rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszly w Zycie po raz pierwszy w roku 2018:

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”, zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (ob-
owigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie). Zgodnie
z MSSF 15 jednostka ujmuje przychod w chwili spelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia
na klienta kontroli nad towarami lub uslugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacz-
nie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektow dotyczacych ujmowania przychodéw. Wymaga
réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

e  Zmiany do MSSF 15 -, wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami” — zatwierdzony w UE w
dniu 22 listopada 2016 roku- obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie,

e  MSSF 9, Instrumenty finansowe” — zatwierdzony do stosowania w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiana do MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach” — okreslajacy klasyfikacje i wyceng transakcji opartych na akcjach
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

e  Zmiany do MSSF4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe ,,Skon-
solidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie), zatwierdzony w UE
w dniu 3 listopada 2017 roku;

e  Zmiany wynikajace z rocznego cyklu poprawek 2014-2016 (Zmiany do MSSF 12 ,,Ujawnienia udzialéw w in-
nych jednostkach”, zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 , Inwestycje w
jednostki stowarzyszone” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” —przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 lub po tej dacie,
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e Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (w odniesieniu do okresow rocz-
nych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zastosowanie powyzej opisanych standardow i interpretacji, za wyjatkiem MSSF9 | Instrumenty finansowe” i MSSF 15
»Przychody z uméw z klientami, ktorych wptyw zostat zaprezentowany w nocie 5.2, nie mialy istotnego wplywu na polityke
rachunkowosci i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie MSSF15 ,,Przychody z umoéw z klientami”

Grupa kapitalowa od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” z wy-
korzystaniem zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego dla projektow bedacych w realizacji ze skutkiem od 1 stycznia
2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwo$cig Grupa zrezygnowala z przeksztalcenia danych porowny-
walnych. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR18.

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do zobowigzan do wykonania $wiad-
czenia:

—  Identyfikacja umowy z klientem,

—  Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

—  Okreslenie ceny transakcyjnej,

—  Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania §wiadczenia,

—  Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

Zastosowanie MSSF15 nie mialo znaczacego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Grupa kapitalowa od 1 stycznia 2018 roku zastosowata po raz pierwszy MSSF 9 Instrumenty finansowe z wykorzystaniem
podejscia retrospektywnego od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig Spotka zrezy-
gnowata z przeksztatcenia danych porownywalnych.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych Obecnie model utraty wartosci
bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od modelu wynikajacego z MSR39, ktory bazowat na koncepcji strat
poniesionych.

Zgodnie z oceng dokonang przez Grupg wystapity roznice w stosunku do stosowanego wczesniej podejscia i wpltyw zasto-
sowania zapisow MSSF 9 miatl znaczenie na sprawozdania finansowe sporzadzane w roku poprzednim jak tez na biezacy
okres sprawozdawczy. Opis wplywu zmian zaprezentowano w punkcie 5.2 informacji dodatkowe;.

MSSF 9 zmienita zapisy MSR 1 i w zwiazku z tym od 1 stycznia 2018 roku wymagana jest odrgbna prezentacja utraty
warto$ci naleznosci w sprawozdaniu z wyniku. Przed wydzieleniem pozycja ta byta prezentowana jako pozycja w pozosta-
tych przychodach lub/i kosztach operacyjnych.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Master Pharm SA i jednostek kontrolowa-
nych przez Spolke. Spotka posiada kontrole, jesli:

—  posiada wtadzg nad danym podmiotem,

—  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotow z tytulu swojego zaangazowania w

danej jednostce,

—  ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zyskow.
Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spotke, a konczy si¢ w chwili utraty
tej kontroli.
Grupa ujmuje potaczenia przedsigwzie¢ metoda nabycia. Zaplata przekazana za nabycie przedsigwzigcia stanowi wartos¢ go-
dziwa przekazanych aktywow, zobowigzan zaciagnigtych wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz udziatow
kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i zobowigzania oraz zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potaczenia przedsiewzigé wycenia si¢ w ujgciu poczatkowym w ich wartosciach godziwych na
dzien przejecia. Grupa ujmuje na dzien przejecia wszelkie udziaty niedajace kontroli w jednostce przejmowanej albo wedhug
warto$ci godziwej, albo wedlug wartosci proporcjonalnego udzialu (odpowiadajacego udziatowi niedajacemu kontroli) w moz-
liwych do zidentyfikowania ujetych aktywach netto jednostki przejmowane;.
Nadwyzka ceny przejecia oraz udzialdw niekontrolujacych nad wartoscia godziwa przejetych aktywow netto stanowi wartos¢
firmy. Koszty transakcyjne ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie poniesienia.
Dochody i koszty jednostki nabytej lub zbytej w ciagu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z wynikéw oraz innych
calkowitych dochodow w okresie od daty przejecia przez Spotke kontroli do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik
finansowy 1 wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodow przypisuje si¢ wiascicielom Spotki i udziatlom niesprawu-
jacym kontroli. Catkowite dochody spotek zaleznych przypisuje si¢ whascicielom Spotki i udziatom niesprawujacym kontroli,
nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujacych kontroli.
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Wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, dochody, koszty, zyski i straty oraz przeptywy pieniezne dotyczace trans-
akcji dokonanych miedzy cztonkami Grupy Kapitalowej podlegaja catkowitej eliminacji. Niezrealizowane straty sa eliminowane,
jezeli nie stanowia przestanki wskazujacej na utratg wartosci aktywa.

2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow operacyjnych

Segmenty operacyjne sa przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczosciag wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi
operacyjnemu. Glowny decydent operacyjny, odpowiedzialny za alokacje zasobow i oceng wynikow segmentow operacyjnych,
zostat okreslony jako komitet sterujacy podejmujacy decyzje strategiczne.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej
oraz wszystkich spotek zaleznych jest PLN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich
ztotych (PLN), ktore sa waluta prezentacji Spotki dominujacej i spotek zaleznych.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji
lub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku.

Zyski i straty na roznicach kursowych odnoszace si¢ do zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytow i innego zadtuzenia oraz $rod-
kow pienigznych i ich ekwiwalentow przedstawiane sg w sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,przychod lub koszt finansowy”.

2.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.

Koszt historyczny uwzglgdnia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywoéw i ich doprowadzeniem do stanu
nadajacego si¢ do zamierzonego uzytkowania.

Grupa nie korzysta z finansowania zewngtrznego na zakup srodkow trwatych.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaly (tam,
gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych
do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionej czg$ci usuwa si¢ z bilansu.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych srodkow trwatych nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia ich war-
tosci poczatkowej lub warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez szacowane okresy ich uzytkowania,
ktore dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 50 lat

Maszyny 7 - 15 lat

Pojazdy 3 - 5 lat

Meble, wyposazenie stale i sprzgt 3 - 8 lat

Grupa amortyzuje liniowo $rodki trwate o warto$ci powyzej 3 tys. zk. Srodki trwale o nizszej wartoéci sa amortyzowane jedno-
razowo.

Jednoczesnie — stosujac zasade istotnosci — ustalono, iz nie jest wyodrebniana warto$¢ rezydualna srodka trwatego, jesli oszaco-
wana kwota na dzien oddania do uzytkowania nie przekracza 100 tys. zt.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwaltych dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy. Ewentualne
zmiany stawek amortyzacyjnych lub wartosci rezydualnej dokonywane sg ze skutkiem od poczatku kolejnego okresu obroto-
wego.

Rzeczowe aktywa trwale ocenia si¢ pod wzgledem utraty wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci przedstawiong w Nocie
2.8.

Zyski i straty z tytulu zbycia Srodkow trwatych ustala si¢ droga porownania wplywow ze sprzedazy z ich warto$cig bilansowa i
ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostale przychody/koszty”.

2.6 Aktywa niematerialne — nabyte we wlasnym zakresie

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego po-
mniejszonego o umorzenie i skumulowang utrat¢ wartosci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie ekonomicz-
nej uzytecznos$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza si¢ prospektywnie.

Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowang utrat¢ wartosci.

2.7 Aktywa niematerialne — nabyte w ramach polaczenia przedsiewzie¢
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Aktywa niematerialne nabyte w ramach potaczenia przedsigwzig¢ i uyjmowane odrebnie od wartosci firmy ujmuje si¢ poczatkowo
wedtug ich warto$ci godziwej na dzien przejecia (co jest traktowane jako ich koszt).

Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne nabyte w ramach polaczenia przedsiewziec sg wykazywane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, na takich samych zasadach jak odrebnie nabyte
aktywa niematerialne.

Grupa stosuje amortyzacje liniowa aktywow niematerialnych nabytych w ramach potaczenia (znaki produktowe). Przyjeto 5 letni
okres amortyzacji znaku produktowego Morwa Biata.

2.8 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartosci niematerialne nie gotowe do uzytkowania, nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej
utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wy-
sokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzy-
skiwalna stanowi wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowe;j.
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego wystepuja
w duzym stopniu niezalezne wpltywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne). Wczesniej stwierdzona utrata warto-
$ci aktywow niefinansowych (innych niz warto$¢ firmy), oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania prze-
stanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia dokonanego odpisu.

2.9 Aktywa finansowe

2.9.1 Klasyfikacja

Grupa kapitatowa opiera klasyfikacje aktywow na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez pozostalte calkowite dochody.

Klasyfikacja do wyzej wymienionych grup jest uzalezniona od przyjgtego przez Grupg modelu zarzadzania aktywami finanso-
wymi oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych.

a) Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli jest utrzymywany w celu §ciagnigcia umownych przeptywow
pienigeznych, ktore obejmuja wylacznie splaty kapitatu i odsetek.
Do kategorii tej Grupa klasyfikuje:

— naleznosci handlowe

—  pozyczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow

pienig¢znych,

—  $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
Odsetki od aktywow wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej i wykazuje
W pozycji ,,przychody finansowe z odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z metoda
rachunkowosci opisang w nocie 22 i prezentuje w pozycji ,,zyski/straty z tytutu utraty naleznosci”.

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, ktore nie spetniaja kryteriow wyceny wedhug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostale catkowite dochody. Wycenia si¢ je w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W Grupie kapitatowej
nie wystepuja aktywa zaliczane do tej kategorii.

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe, z ktorych przeplywy stanowia wylacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sa utrzy-
mywane w celu $ciagniecia umownych przeplywow pienieznych i w celu sprzedazy. Wyceniane sag w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody. Grupa kapitatowa na dzien 01.01.2017, 31.12.2017 i 31.12.2018 roku nie posiadata aktywow
finansowych zaklasyfikowanych do tej kategorii.

d) Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
W Spotce nie wystepuja zobowigzania zaliczane do tej kategorii.

) Zobowigzania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Grupa ta obejmuje zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i obejmuje m.in.
zobowigzania z tytutu leasingu i zobowigzania handlowe.

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Grupa staje si¢ strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wylacza si¢
z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienigznych z aktywow finansowych wygasly lub zostaty przenie-
sione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wlasnosci.
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2.9.2. Wycena

Na moment poczatkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej powiekszonej o,
w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji,
ktoére mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu sktadnika aktywow finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa ujmowane w wyniku finansowym.

Pozyczki i naleznos$ci po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procen-
towe;j.

Zobowigzania finansowe sa poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie we-
dhug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

2.10 Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystgpuje prawnie
egzekwowalny tytul prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli istnieje zamiar dokonania rozliczenia
w kwocie netto badz jednoczesnej realizacji sktadnika aktywow i sptaty zobowigzania. Prawnie egzekwowalny tytut prawny nie
moze by¢ uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci i musi by¢ egzekwowalny w zwyktym trybie pro-
wadzenia dziatalno$ci oraz w przypadku niewywiazania si¢ z platnoéci, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich
kontrahentow.

2.11 Utrata wartoSci aktywow finansowych
Grupa przeprowadza ocen¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na wy-
stapienie utraty wartosci sktadnika badz Spotki aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow fi-
nansowych utracity warto$¢, a strata z tytulu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci wynikajace z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow (,,zdarzenia powodujace strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wplyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktérych wiarygodne osza-
cowanie jest mozliwe.
Kryteria, ktore Grupa stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty wartosci,
obejmuja: powazne trudnosci finansowe dtuznika; brak lub zaleglosci w splacie; wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub
innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy; mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wymierny spadek szacunko-
wych przysztych przeptywow pienigznych.
Grupa dokonuje takze oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z aktywami wycenianymi wedlug zamortyzowanego
kosztu i w wartosci godziwej przez catkowite dochody, niezaleznie od faktu, czy wystapily przestanki utraty ich wartosci.
W przypadku kategorii krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie maja znaczacego elementu finansowania, Spotka
stosuje uproszczone podejscie wymagane przez MSSF9 1 wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych
oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujgcia.
Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza si¢ przy uwzglednieniu wskaznika niewypetnienia zobowigzania, skorygowane o wpltyw
czynnikow przysztych oraz wysokos¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wieko-
wej.
Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywow finansowych:

= stopien 1 —salda, dla ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujecia,

=  stopien 2 — obejmuje salda, dla ktorych nastapil znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia, ale brak

jest obiektywnych przestanek utraty wartosci. Oczekiwane straty kredytowe okresla si¢ na podstawie prawdopodo-
bienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caly okres umowny zycia danego aktywa

=  stopien 3 — obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.
Naleznosci handlowe zalicza sig¢ do stopnia 2 lub 3. Naleznosci zakwalifikowane do stopnia 3 obejmuja nalezno$ci indywidualnie
zidentyfikowane jako nieobstugiwane.
Aktywa finansowe sg spisywane w catosci lub czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie wszystkie dziatania w zakresie $cia-
gniecia i uzna, Ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwa¢ odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywow
jest przeterminowany co najmniej 720 dni lub dziatania egzekucyjne nie przynosza efektow.

2.12 Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$¢ zabezpieczajaca
Grupa kapitalowa nie korzystala z instrumentow pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

2.13 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Zapasy mate-
rialow 1 toward6w wycenia si¢ w oparciu o ostatnie ceny ich nabycia. Rozchod tych zapasow odbywa si¢ metoda ,,pierwsze
przyszto-pierwsze wyszto”. Stosuje si¢ takze metode szczegdtowej identyfikacji wg serii surowcow.

Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne ogolne koszty pro-
dukcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Cena
sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprze-
dazy.

2.14 Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe stanowia kwoty nalezne od klientdow za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku zwyktej dzialalnosci
gospodarczej przedsigbiorstwa. Sktadnik aktywow z tytutu umowy z klientami ujmuje si¢, gdy Grupa ma prawo do wynagrodze-
nia w zamian za dobra lub ustugi, ktore przekazata klientowi. Jezeli splaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciagu jednego roku
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(lub w zwyktym cyklu dziatalnoéci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy), naleznosci klasyfikuje si¢ jako aktywa
obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje si¢ jako aktywa trwale.

Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu,
metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Ze wzgledu na krétkotermi-
nowy charakter naleznosci zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymaganej zaplaty.

Grupa ustala kwote odpisu z tytulu utraty wartosci przy zastosowaniu modelu strat oczekiwanych na kazdy dzien sprawozdaw-
czy.

Oczekiwanie $ciagalnosci naleznosci ustala si¢ na podstawie przesztych danych, gdyz kwota nalezno$ci zawiera grupe¢ rozpro-
szonych pozycji, ktore mozna pogrupowac na bazie podobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientow w przesztosci.
MSSF 9 przewiduje mozliwos¢ zastosowania uproszczonej matrycy odpisow w poszczegolnych przedziatach wiekowych i Grupa
zastosowala t¢ metodg przy dokonywaniu oszacowania

Szczegodtowy opis przyjetych zalozen przy szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia naleznosci zostat
zawarty w nocie 23.

2.15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI (tj. ptatno$ci reprezentuja jedynie splate kwoty gtéwnej i odsetek)
oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane w celu $ciagniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytulu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

W sprawozdaniu z przeplywow pienig¢znych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, depozyty
bankowe ptatne na Zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagal-
nosci do trzech miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym sg prezentowane w bilansie jako sktadnik kredytow i pozyczek w ramach
zobowiazan krotkoterminowych.

2.16 Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wykazany zostat w wysokos$ci optaconej i wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego spotki dominujace;.

2.17 Kapital zapasowy i rezerwowy

Kapitat zapasowy w spotkach Grupy Kapitatowej jest tworzony zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych z wypraco-
wanych zyskow. Grupa zwigksza kapitat zapasowy w celu dalszych inwestycji zwigzanych z rozwojem firmy.

Kapital rezerwowy — tworzony na podstawie Statutu spotki dominujacej oraz umow spotek zaleznych z wypracowanego zysku.
Kapital rezerwowy tworzony jest na inwestycje przedsigbiorstwa.

2.18 Zobowiazania

Zobowigzania handlowe stanowia zobowigzania do zaptaty za dobra i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej
przedsigbiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowiazania krotkoterminowe, jezeli termin za-
platy przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Zobowigzania
handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym wykazuje si¢ je wedlug zamor-
tyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowej. Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter tych zobowiazan,
zamortyzowany koszt odpowiada kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania z tytulu zwrotu ceny wynikaja z oszacowanej wartosci rabatow przystugujacych klientom w zamian za zrealizo-
wang wielkos¢ sprzedazy w danym roku kalendarzowym.

Jako zobowiazanie z tytulu umow z klientami s3 wykazywane otrzymane wynagrodzenia od klientow przed wykonaniem zadan
okreslonych w umowie.

2.19 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogolnego jak i specyficznego), ktore mozna bezposrednio przypo-
rzadkowac do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga znacznego
czasu niezbegdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sa aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktad-
nika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang zakonczone.

Przychody z tytulu tymczasowego zainwestowania srodkéw pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania dostoso-
wywanego sktadnika aktywow pomniejszajg koszty finansowania zewnetrznego, ktore podlegaja aktywowaniu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktorym zostaty poniesione.

2.20 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wy-
niku, z wylaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
lub kapitale wlasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepiséw podatkowych lub
faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie Grupa kapitatowa i jej jednostki zalezne dzialtaja i generujg przy-
chody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu
do sytuacji, w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty, nalezne or-
ganom podatkowym.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Odroczony podatek dochodowy wynikajacy z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowigzan a ich
warto$cig bilansowg ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powstato z tytulu poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowia-
zania w ramach transakcji innej niz potaczenie przedsigwzieé, ktore nie wplywa w momencie przeprowadzenia transakcji ani na
wynik, ani na dochdd podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zasto-
sowaniu obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisoéw) podatkowych, ktore zgodnie z ocze-
kiwaniami beda obowiazywaé¢ w momencie realizacji odno$nych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Iub ure-
gulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osia-
gniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do wy-
egzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowiazaniami z
tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

2.21 Swiadczenia pracownicze

Grupa kapitatowa nie prowadzi programow $wiadczen po okresie zatrudnienia, programow okreslonych sktadek emerytalnych
innych niz wynikajace z lokalnych przepisow prawa, w tym kodeksu pracy.

a) Program okreslonych sktadek - §wiadczenia emerytalno-rentowe (sktadki ZUS)

Z tytulu programow okreslonych sktadek Grupa odprowadza obowiazkowo sktadki na emerytalno-rentowe i na Fundusz Pracy
do panstwowych programéw ubezpieczen emerytalnych. Z chwilg uiszczenia sktadek Grupa nie ma dalszych obowiazkow w
zakresie dokonywania ptatnosci. Sktadki ujmuje si¢ jako koszty $wiadczen pracowniczych w okresie, ktorego dotycza, gdy przy-
padaja do zaptaty.

b) Programy okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia

Program okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia obejmuje:

- odprawy pieni¢zne w wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia wyptacane przez Grupe zgodnie z kodeksem pracy
w zwigzku z przejSciem pracownika na rent¢ lub emeryture, oraz

- odprawy posmiertne,

Grupa okresla kwote swiadczen, jakie pracownik otrzyma po przejsciu na emeryture lub rente lub w przypadku $mierci. Ich
wysokos¢ zalezy od stazu pracy i wynagrodzenia.

Wysoko$¢ zobowigzan z tytutu tych §wiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariu-
sza metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Koszt biezacego zatrudnienia programu okre$lonych $wiadczen jest
ujmowany w wyniku finansowym jako koszt $wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem, gdy jest uwzgledniony jako sktadnik
wytworzenia aktywow, i odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen wynikajacy z pracy wykonywane;j
przez pracownikow w okresie biezacym, ograniczenia i rozliczenia zmian $wiadczenia.

Zyski i straty aktuarialne powstate z tytulu zmiany zatozen aktuarialnych odnoszone sg do kapitatu wiasnego (zyski zatrzymane)
poprzez pozostate catkowite dochody w okresie, w ktorym powstaty.

2.22 Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢ wowczas, gdy Grupa kapitatowa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyplyw zasobow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, zas jego
wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowiazkow, prawdopodobienstwo wyplywu zasobow w celu wywiazania si¢ z nich ustala
si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowigzkow jako catosci. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy istnieje niskie prawdo-
podobienstwo wyptywu zasobow w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowiazkow.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore — jak si¢ oczekuje — beda niezbedne do wypelnienia obowigzku.
Stosuje si¢ wowczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezaca oceng rynku odnosnie do wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane konkretnie z danym sktadnikiem zobowiazan. Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem
czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

Grupa w szczegdlnoSci tworzy rezerwy na naprawy gwarancyjne dotyczace sprzedanych wyrobow gotowych. Rezerwy na na-
prawy gwarancyjne wymagane przepisami prawa zostaty skalkulowane w oparciu o ponoszone w latach ubieglych koszty napraw
gwarancyjnych i obejmuja okres kolejnych 12 miesiecy. Z doswiadczenia Spotki dominujgcej wynika, iz prawie wszystkie
reklamacje sg zglaszane w poczatkowym okresie uzytkowania produktow Grupy.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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2.23 Ujmowanie przychodéw z dzialalno$ci podstawowej

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ushug.

a) Przychody ze sprzedazy produktdw (suplementy diety)

Grupa produkuje i sprzedaje suplementy diety na zlecenie odbiorcéw. Suplementy diety sa dostosowane specyficznie do wymo-
gow konkretnego klienta, zarowno co do sktadu jak i opakowania. Wyrob gotowy nie moze zosta¢ uzyty na cele realizacji zle-
cenia dla innych klientow.

Przychody ze sprzedazy produktow ujmuje si¢ jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad wyrobami, co nastgpuje w
momencie dostawy przez Spotke produktéw do odbiorcy oraz dokonania odbioru przez klienta, lub postawienia wyrobu goto-
wego do dyspozycji klientowi, gdy ustuga transportowa lezy po stronie klienta.

Sprzedazy dokonuje si¢ gtéwnie z terminem ptatnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z duzych klientow aktualnie 120
dni), co jest zgodne z praktyka rynkowa i nie jest uznawane ze element finansowania.

Spoétka dominujaca stosuje przedptaty do zamowien od nowych klientdow; przedptaty otrzymane stanowia zobowigzanie z tytutu
umoéw z klientami i prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach ,,zaliczki na dostawy” (Nota 35). Grupa
pobiera przedptate na wykonanie zamowienia w wysokosci nie nizszej niz koszy materiatow, ktore maja zosta¢ zuzyte do reali-
zacji zamowienia. Rozliczenie przedplaty nastepuje poprzez dostawe wyrobow co zwykle nastepuje w terminie do 90 dni od
otrzymania zaliczki.

Ze wzgledu na fakt, iz wigkszo$¢ suplementow diety jest produkowana na zamowienie klienta, prawo zwrotu umownie jest
ograniczone. Proces produkcji na zaméwienie klienta nie ma charakteru dlugoterminowego. W przypadku wykonania zamo-
wienia i braku odbioru przez klienta, Grupa ma egzekwowalne prawo zadania zaptaty ceny wynikajacej z umowy.

Grupa nie udziela rabatow posprzedazowych klientom jedynie w zakresie hurtowej sprzedazy wyroboéw gotowych pod marka
wlasng. Rabaty dotycza oferowania produktow na akcje promocyjne i sa wezesniej ustalane z odbiorcami. Grupa szacuje wyso-
kos$¢ zobowigzan z tytutu rabatow, ktore zostang udzielone po dniu bilansowym. Warto$¢é rabatow jest wykazywana jako po-
mniejszenie sprzedazy oraz zmniejszenie nalezno$ci handlowych.

Aktywa z tytulu umow z klientami ujmuje si¢, gdy Grupa ma prawo do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi (nota 21). Jesli Grupa otrzymata wynagrodzenie przed wykonaniem §wiadczen okreslonych w umowie,
ujmuje si¢ zobowigzania z tytutu umowy, ktdre stanowi zobowigzanie Grupy do przekazania dobr/ustug. Otrzymane wynagro-
dzenia przed wykonaniem §wiadczen Grupa prezentuje w pozycji zaliczek na dostawy (nota 35).

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Spoétka swiadczy ushugi produkcyjne na zamoéwienie klientow, wykorzystujac powierzone materiaty (surowce i opakowania).
Ustugi produkcyjne nie maja charakteru dlugoterminowego. Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa w okresie, w ktorym
ustugi zostaty wykonane, a cena zostata ustalona w zamoéwieniu.

c) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialdw

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy towaré6w w momencie, gdy kontrola nad towarami zostata przekazana na rzecz klienta co
ma miejsce w momencie, gdy towar zostal odebrany przez odbiorce. Spolka sprzedaje towary, ktorymi sg suplementy diety
wyprodukowane na zlecenie Spotki dominujacej przez spotke spoza Grupy Kapitatowe;.

Materiaty sa sprzedawane do podwykonawcy w zwigzku ze $wiadczonymi przez te spotke ustugami produkcyjnymi.

2.24 Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowe;.

2.25 Leasing

Grupa kapitalowa korzysta z leasingu pewnych rzeczowych aktywow trwatych.

Leasing, w ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkoéw z tytutu wilasno$ci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego),
stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne spe-
cjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), ujmuje si¢ w wyniku finansowym metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, gdzie Grupa ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszystkie korzy-
$ci zwigzane z prawem wlasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest aktywowany z chwila
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywa objetego leasingiem i aktualnej warto$ci minimal-
nych optat z tytutu leasingu.

Kazda optata z tytutu leasingu jest alokowana mig¢dzy zobowiazanie i koszty finansowe. Odpowiednie zobowigzania z tytutu
leasingu, bez uwzglednienia kosztow finansowych, ujmowane sa w pozycji ,,zobowigzania z tytulu leasingu”. Sktadnik odset-
kowy kosztu finansowego odnoszony jest do wyniku finansowego przez okres leasingu, by uzyskac stala okresowa stopg pro-
centowg dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Rzeczowe aktywa trwate uzywane w ramach leasingu finanso-
wego podlegaja amortyzacji przez krotszy z dwoch okresow: okres uzytkowania sktadnika majatku lub okres leasingu, chyba ze
jest rozsadnie pewne, iz nastapi przeniesienie wlasnosci przedmiotu leasingu, a wowczas amortyzacji dokonuje si¢ przez osza-
cowany okres uzytkowania aktywa (patrz polityka rachunkowosci w Nocie 2.5).

2.26 Koszty badan i rozwoju
Grupa realizuje prace badawcze nad nowymi produktami — suplementami diety. W trakcie prowadzenia prac badawczych
wszystkie koszty zwigzane z tymi pracami sg ujmowane w sprawozdaniu z wyniku.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Etap prac rozwojowych rozpoczyna si¢ z momentem testowania mozliwosci wyprodukowania projektowanego suplementu, prze-
prowadzania testow laboratoryjnych nowego produktu, opracowania dokumentacji rejestrowej. Koszty ponoszone na etapie prac
rozwojowych sa aktywowane. Zakonczone pozytywnym efektem prace rozwojowe stanowig wartosci niematerialne.

2.27 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje do kosztow badan i rozwoju. Dotacje do kosztow ujmowane sa w pozostatych przychodach operacyjnych
réwnolegle do udziatu w ponoszonych kosztach badan. Dotacje do prac rozwojowych sa ujmowane na rozliczeniach miedzyo-
kresowych przychodow i odpisywane na dobro pozostatych przychodow operacyjnych rownolegle do amortyzacji prac rozwo-
jowych ujetych na warto$ciach niematerialnych.

2.28 Wyplata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki dominujacej ujete zostaly jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Spotki w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy/udziatowcow Spotki.

3. Zarzadzanie ryvzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartos$ci godziwej lub ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogolny
program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajac si¢ minima-
lizowaé potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe. Grupa kapitatowa nie korzysta z pochodnych instrumentow
finansowych w celu zabezpieczania si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjny, ktory realizuje polityke zatwierdzong przez Zarzad. Identyfikuje on i ocenia zagrozenia
finansowe, a takze zabezpiecza Grupe przed nimi w $cistej wspotpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogélne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy
procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

a) Ryzyko rynkowe

(I) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa kapitatlowa prowadzi dziatalno$¢ migdzynarodows i narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych walut, w szcze-
golnosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przyszlych transakcji handlowych, ujetych
aktywoOw 1 zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobo-
wigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania
wyrazone sa w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transakcji walutowych w Spoétce nie byla istotna i nie
miata istotnego wplywu na dotychczasowe wyniki finansowe. Czg$§¢ transakeji z podmiotami zagranicznymi byta fakturo-
wana w PLN. Pozyskiwanie nowych klientow zagranicznych rozliczanych w innej walucie niz funkcjonalna moze skutko-
wacé w przysztosci istotng zmiang w tym zakresie. Wahania stop procentowych moga w szczegdlnosci doprowadzi¢ do wzro-
stu kosztow finansowych Grupy lub wzrostu przychodow finansowych, a tym samym wptyna¢ na jej rentownosc.

Na dzien bilansowy 31.12.2017 i 31.12.2018 Grupa byta narazona gldwnie na ryzyko walutowe zwiagzane z kursem
PLN/EUR wynikajace ze zobowigzan handlowych oraz nalezno$ci handlowych w EUR i1 USD.

Wrazliwos¢ sktadnikow kapitatu wlasnego na zmiany kurséw walut wynikajace glownie ze zobowigzan walutowych w EUR
1 USD jest naturalnie zabezpieczona przeptywami pieni¢znymi z przysztych transakceji sprzedazy. Jednakze wynik finansowy
Grupy jest wrazliwy na zmiany kursow walut.

Wplyw na kapital wlasny Rok 2018 Rok 2017

Kurs wymiany PLN/EUR — wzrost 0 1% (70) (82)
Kurs wymiany PLN/EUR — spadek o 1% 70 82
Kurs wymiany PLN/USD — wzrost 0 1% 11 5
Kurs wymiany PLN/USD — spadek o 11% (11) %)

(IT) Ryzyko zmiany przeptywoéw pienigznych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z lokatami srodkoéw pienieznych oraz zobowigzan z
tytutu leasingu. Lokaty o zmiennym oprocentowaniu narazaja Grupg na ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych w wyniku
zmiany stop procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza si¢ symulacje¢ roznych
scenariuszy dla istotnych kwot lokat, na podstawie ktorych Grupa oblicza wplyw okre§lonych zmian stop procentowych na
wynik. W kazdej symulacji stosuje si¢ jednakowe zmiany stop procentowych we wszystkich walutach.

Spoétka dominujgca posiada znaczace wartosci lokat srodkéw pienigznych zdeponowanych w bankach. Ze wzgledu na niskie
stopy procentowe ewentualna zmiana oprocentowania o 1% nie ma znaczacego wptywu na wyniki Grupy.
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Spoétka posiada aktywa i zobowigzania oprocentowane wedtug roznych stop procentowych:

Zobowiazania finansowe wg oprocentowania: 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania oprocentowane wg stopy stalej 1.451 2.1939
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.451 2153
Aktywa finansowe oprocentowane wg stopy sta- 11.007 7.003

lej (lokaty)

Ponizej przedstawiono wplyw zmiany stopy procentowej na kapital wlasny w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Wplyw na kapital wlasny Rok 2018 Rok 2017
Zmiana stopy procentowej — wzrost o 1% 13 (21)
Zmiana stopy procentowej — spadek o 1% (13) 21

b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, w tym depozytdéw w bankach i instytucjach
finansowych, pochodnych instrumentow finansowych (w pozycji aktywow), a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu
do klientéw— co obejmuje rowniez nierozliczone nalezno$ci handlowe oraz z tytulu udzielonych pozyczek.

Grupa odpowiedzialna jest za zarzadzanie i przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaoferowane mu zo-
stang standardowe warunki ptatnosci i dostawy.

Jezeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, ocenia si¢ wiarygodnos¢ kre-
dytowa klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki. Indywidualne limity ryzyka
okresla si¢ na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z limitami okre$lonymi przez Zarzad spotki dominu-
jacej. Wykorzystanie limitow kredytowych podlega regularnej kontroli. Nowi klienci zobowigzani s do dokonywania przedptat
w wysokosci 50% za towar lub ustuge.

Grupa utrzymuje srodki pienigzne i lokaty w instytucjach finansowych, ktore posiadaja niezalezne oceny na poziomie ratingu od
A- do BBB+. Grupa utrzymuje $rodki pieni¢zne w jednym Banku, w zwigzku z czym wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka
kredytowego. Grupa analizuje sytuacje banku i ocenia ryzyko utrzymywania w nim srodkéw pienig¢znych.

¢) Ryzyko plynnosci

Dziat finansowy Spoétki dominujacej monitoruje kroczace prognozy wymogdw dotyczacych ptynnosci wlasciwych dla Spotki
dominujacej 1 spolek zaleznych w celu zagwarantowania, Ze posiada ona wystarczajace srodki pieni¢zne dla zaspokojenia potrzeb
operacyjnych zawsze tak, zeby Grupa kapitatowa nie dopuszczata si¢ naruszenia limitow lub warunkéw zaciagnigtych zobowia-
zan.

Nadwyzka srodkow pienieznych utrzymywana przez spotki Grupy kapitatowej powyzej salda wymaganego dla celow zarzadza-
nia kapitatlem obrotowym inwestowana jest w oprocentowane rachunki biezace, depozyty terminowe i depozyty rynku pienigz-
nego, wybierajac instrumenty o odpowiedniej zapadalnosci badz wystarczajacej ptynnosci w celu zapewnienia wystarczajacej
rezerwy okreslonej w ramach powyzszych prognoz.

W tabeli ponizej ujgto analize zobowiazan finansowych Grupy kapitalowej wg termindéw zapadalnosci odpowiednio do pozosta-
fego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne nie-
zdyskontowane przeptywy pieni¢zne, wobec tego moga nie zgadzac si¢ z wartosciami wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

Do 1 Od1do3 0Od3do6 0od o6 Powyiej RAZEM

miesiaca miesi¢cy miesi¢cy miesi¢cy 1 roku
Na dzien 31 grudnia 2018 roku do 1 roku
Zpbow1qzan1a z tytutu leasingu 39 73 118 235 1112 1.582
Finansowego
Zobowigzania handlowe 3.003 458 - - - 3.461
Pozostate zobowigzania 1.182 - - - - 1.182
Razem 4.224 536 118 235 1.112 6.225
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Zpbow1qzan1a z tytutu leasingu 54 109 164 372 1782 2.481
Finansowego
Pozyczki otrzymane - 805 - - - 805
Zobowigzania handlowe 6.593 - 3 - - 6.596
Pozostate zobowigzania 1.590 - - - - 1.590
Razem 8.237 914 167 372 1.782 11.472

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy Kapitatowej w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzyma-
nie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymaé lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa
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kapitatowa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzeda-
waé aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Grupa kapitatowa monitoruje kapital za pomoca
wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto
oblicza si¢ jako sume zadluzenia finansowego (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie
finansowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszona o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. £aczng warto$¢
kapitatu oblicza si¢ jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuzeniem netto. W roku 2017
12018 strategia Grupy kapitatowej, bylo utrzymywanie wskaznika zadluzenia na poziomie od 10% Wskazniki zadtuzenia przed-
stawialy si¢ nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Zadtuzenie ogdtem 8.126 11.809 6.003
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 26) 14.079 8.208 16.790
Zadhuzenie netto (5.953) 3.601 (10.787)
Kapital wlasny razem 83.000 78.912 74.816
Wskaznik zadluzenia (7,17%) 4,56% (14,42%)

3.3 Szacowanie wartosci godziwej
W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegdlne metody
wyceny. Poszczegolne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:
—  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow badz zobowiazan (poziom 1).
—  Dane wejéciowe inne niz notowania objgte zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badz zobowiazan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).
—  Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwo-
wania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

3.3.1 Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Grupy kapitatlowej podlegajace wycenie wedlug wartosci godziwej
na dzien 31.12.2017 roku i 31 grudnia 2018 r.

Aktywa na dzien 31.12.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
inne calkowite dochody
Kapitalowe papiery wartoSciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
Aktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
inne calkowite dochody
Kapitalowe papiery wartoSciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okreséw obrotowych nie wystapity zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finan-

SOWYy.
W trakcie roku nie wystapity przeniesienia pomigdzy poziomem 1 i poziomem 2.

a) Instrumenty finansowe z poziomu 1

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich notowan na
dzien bilansowy. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sa bezposrednio i regularnie dostgpne z gieldy, od dealera,
brokera, Spotki sektorowej, serwisu cenowego lub agencji regulacyjnej oraz reprezentuja faktyczne i regularnie dokonywane
transakcje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Ceng wykorzystywang dla wyceny aktywow finansowych posiada-
nych przez Spotke jest biezacy kurs kupna. Takie instrumenty sg zaliczone do poziomu 1.
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b) Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instrumenty
pochodne na rynku pozagietdowym) okresla si¢ przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny opty-
malizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one dostepne i polegaja w jak naj-
mniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbgdne dla godziwej
wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Jezeli jeden lub wigksza
liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera si¢ na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, instrument zalicza si¢
wowczas do poziomu 3.

c) Instrumenty finansowe z poziomu 3

W 2013 r. Spétka dominujgca dokonata nabycia akcji sportowej spotki Budowlani Rugby SA. Instrument ten jest klasyfikowany
kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez catkowite dochody. Dane wejsciowe przyjmowane do wyceny po-
ziomu 3 to nieobserwowalne dane dotyczace danego sktadnika aktywow. Aktywno$¢ rynkowa zwigzana z danym sktadnikiem
aktywow na dzien wyceny jest niewielka, o ile w ogdle istnieje.

Nieobserwowalne dane wejsciowe odzwierciedlaja zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby ustalania ceny sktad-
nika aktywow, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

3.3.2 Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
W odniesieniu do krétkoterminowych naleznos$ci handlowych, krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz srodkéw pie-
nigznych i ekwiwalentow, warto$¢ bilansowa stanowi przyblizenie wartosci godziwe;j

3.4 Kompensata aktywow i zobowigzan finansowych
Grupa kapitalowa sporadycznie dokonuje kompensat z tytutu wzajemnych rozrachunkéw handlowych.

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czyn-
nikdéw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktdre w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

4.1 Wazne oszacowania i zalozenia

Grupa kapitalowa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksig-
gowe, z definicji rzadko rownac si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatoZenia nie sg jednak znaczace w prezen-
towanych okresach sprawozdawczych, a wigc nie niosa ze soba znaczacego ryzyka konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty
warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

4.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitalowa

a) Rezerwy na reklamacje

Grupa kapitalowa analizuje prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka zwrotu przez odbiorcow sprzedanych wyrobow gotowych
lub towarow z powodu uszkodzen lub nieprawidtowej ich jakosci. W ocenie Zarzadu sytuacje takie sa sporadyczne i nie wynikaja
z bledoéw produkcyjnych Spotek Grupy kapitatowej. Dotychczasowe przypadki reklamacji wynikaja z uchybien podwykonaw-
cow lub uzycia certyfikowanego surowca, ktory nie spetniat norm jakosciowych. Grupa wdrozyta 2017 roku procedury kontroli
jakos$ci uzywanych surowcow, zaro6wno zakupionych we wlasnym zakresie, jak i powierzonych. Dodatkowo kazda partia wy-
produkowanych suplementow diety jest badana pod wzgledem spelniania parametrow jakosciowych przed wystaniem jej do
klienta. Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa oszacowala ryzyko reklamacji na bazie ostatnich trze lat obrotowych.
Grupa zdecydowala si¢ uja¢ rezerwe na naprawy gwarancyjne. Podstawg dokonywanych szacunkow jest analiza przesztych
kosztow dokonanych napraw w ramach udzielonej gwarancji. Grup udziela gwarancji na sprzedane wyroby gotowe na okres 2
lat. Z analiz Grupy wynika, iz klienci zglaszaja prawie wszystkie reklamacje w ciggu pierwszych 12 miesigcy od wyproduko-
wania suplementu diety. Z tego powodu oszacowane rezerwy ujmowane sa jako krotkoterminowe zobowiazania. Na koniec
2018 roku wartos¢ rezerwy wynosi 82 tys. zt.

b) Utrata warto$ci instrumentéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Grupa kapitatowa dokonuje — na bazie przesztych doswiadczen - oszacowania warto$ci przyszlych strat kredytowych. Na bazie
wyliczonych przesztych strat kredytowych sa ustalane wartosci faktoréw, na bazie ktorych wyliczany jest odpis aktualizujacy
naleznosci handlowe na kazdy dzien bilansowy. Ponadto dla grupy aktywow przeterminowanych powyzej 1 roku Grupa kapita-
towa analizuje i ustala, kiedy i czy wystapily przestanki wskazujace na utrate wartosci posiadanych aktywow w postaci nalezno-
$Sciipozyczek. Ustalenie tego wymaga dokonania subiektywnych osadow dotyczacych mozliwosci splaty posiadanych aktywow.
Dokonujac osadow, Grupa ocenia migdzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacj¢ wierzyciela, jego wyniki finansowe.

W przypadku istnienia watpliwosci co do mozliwej zaptaty naleznosci lub pozyczek Grupa ujmuje indywidulany odpis aktuali-
zujacy aktywa. Grupa tworzy takze odpisy na przewidywane straty z tytulu utraty naleznosci. Zmiana sytuacji gospodarcze;j,
pogorszenie si¢ lub poprawa sytuacji platniczej odbiorcow moze skutkowaé¢ innym osadem wysokosci odpiséw ustalanych we-
dtug modelu strat przysztych.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
Strona 24 z 51



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

c) Utrata warto$ci firmy

Stwierdzenie czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek generujacych
przeptywy pienig¢zne, do ktorych warto$¢ firmy zostala przypisana. Chcac obliczy¢ warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowaé
przyszte przeplywy pienig¢zne przypadajace na dana jednostke i ustali¢ wlasciwa stope dyskonta, konieczng do obliczenia warto-
Sci biezacej tych przeptywow. Jezeli biezace przeptywy pieni¢zne sa nizsza niz oczekiwane, moze powstac istotna utrata warto-
$Sci. Opis zatozen przyjetych do testu na trwalg utrate wartosci firmy oraz analiza wrazliwo$ci wyceny na zmiang gtéwnych
zalozen zostala zaprezentowana w nocie objasniajacej nr 20.

d) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych — odpraw emerytalnych, rentowych i po§miertnych - zostaly oszacowane przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Zatozenia przyjete do wyceny §wiadczen pracowniczych zostaly zaprezentowane w nocie
33. Zmiana wskaznikéw makroekonomicznych lub wewngtrznych nie mialaby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, ze
wzgledu na niewielka warto$¢ rezerw.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy zostaly oszacowane indywidualnie na podstawie aktualnej wysokosci wynagrodzenia urlo-
powego.

Zmiana zalozen aktuarialnych lub zmiana iloSci zatrudnionych bedzie w przysztosci skutkowaé zmiang wysokosci zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych.

e) Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych

Grupa ustala okresy uzytkowania $rodkéw trwatych w oparciu o przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci. Przeglad
stosowanych stawek amortyzacyjnych jest dokonywany przez dziat techniczny na koniec kazdego roku obrotowego. Grupa
uzytkuje nowe $rodki trwate, dla ktorych nie ma danych przesztych co do okresow uzytkowania. Z tego powodu szacunki okre-
sOW uzyteczno$ci moga w przysztosci ulegac istotnym zmianom.

e) Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w przypadku, gdy oczekuje osiagnigcia w przysztosci
zysku podatkowego pozwalajacego na realizacje roznic przejsciowych ujemnych poprzez ich odliczenie od dochodu podatko-
wego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych sag w Grupie ujmowane do wysokosci prze-
widywanego dochodu podatkowego planowanego na okres rozliczenia strat podatkowych. Brak realizacji zaktadanych planow
finansowych w spotce Avet moze wymagac w przysztosci korekty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalo-
nego od nierozliczonej straty podatkowe;.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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5. Korekty sprawozdania finansowego za rok ubiegly.

5..1 Korekta bledu roku poprzedniego

Grupa przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2017 btednie nie uwzglednita w przyjetych zatozeniach dotyczacych
spodziewanych korekt przychodéw - ryzyka zwrotow produktow sprzedawanych pod markg wlasna. W wiekszosci zawartych
umow zapisy nie przewiduja mozliwosci zwrotu. Jednakze jest on mozliwy za zgoda stron. Aspekt ten zostal pominigty przy
kalkulacji rezerwy. Grupa oszacowata wartos$¢ rezerwy, ktora zostata zaprezentowana jako korekta salda poczatkowego zyskow
zatrzymanych w kwocie 228 tys. zI. Jednocze$nie zmianie ulegta warto$¢ zobowiazan o kwotg 362 tys. zt, warto$¢ zapasow o
kwote 134 tys. zt oraz warto$¢ aktywa na podatek odroczony o kwotg 43 tys. zk.

Ponadto Grupa popetnita btad przy szacowania zobowigzan z tytutu rabatow, ktore zostang udzielone w roku kolejnym. Przy
kalkulowaniu rezerwy nie wzigli pod uwage jednego z klientow. Z tego powodu przychody zostaly zawyzone o kwote 785
tys. zl, podatek odroczony zanizony o 149 tys. zt, za§ wynik finansowy o 636 tys. zt.

Powyzsze btgdy mialy taczny wptyw na wynik finansowy za 2017 rok w kwocie (-) 821 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano wpltyw zastosowania niniejszego standardu na sprawozdanie finansowe za rok 2017:

Stan na Stan na
31-12-2017 za- Korekta 31-12-2017
twierdzony (dane przeksztal-
Sprawozdanie z sytuacji finansowej cone)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 479 192 671
Razem Aktywa trwale 40.398 192 40.590
Zapasy 9.857 134 9.991
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 30.288 (785) 29.503
Razem Aktywa obrotowe 50.323 (651) 49.672
AKTYWA RAZEM 90.721 (459) 90.262
Zyski zatrzymane 8.140 (821]) 7.319
Razem kapitaly wlasne 78.912 (821) 78.091
Razem zobowiazania dlugoterminowe 1.759 - 1.759
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6.599 362 6.961
Razem zobowiazania krétkoterminowe 10.050 362 10.412
PASYWA RAZEM 90.721 (459) 90.262

01.01- 01.01-

31-12-2017 za- Korekta 31-12-2017

twierdzony (dane przeksztal-

Sprawozdanie z wyniku: cone)
Przychody ze sprzedazy 64.715 (1.148) 63.567
Koszty dziatalnosci (53.490) 134 (53.356)
Zysk operacyjny 11.093 (1.014) 10.079
Zysk przed opodatkowaniem 11.105 (1.014) 10.091
Podatek dochodowy (2.279) 193 (2.086)
Zysk roku obrotowego 8.826 (821) 8.005

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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5.2 Korekta sprawozdania z sytuacji finansowej z tytulu zastosowania MSSF9 do wyceny naleznoSci

Grupa zdecydowata si¢ nie przeksztalca¢ danych dotyczacych wczesniejszych okresow i wplyw pierwszego zastosowania
MSSF9 ,.Instrumenty finansowe” uja¢ w saldzie poczatkowym wynikow z lat ubieglych. Grupa dokonata oszacowania ryzyka
utraty nalezno$ci w oparciu 0 MSSF9 metoda uproszczong dla catego okresu zycia naleznosci na dzien 31.12.2017 roku. Warto$é
oszacowanego odpisu wyniosta 294 tys. zt, co spowodowalo obnizenie warto$ci naleznosci z tego tytutu. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego od tego odpisu wyniosly 56 tys. zi. Razem zastosowanie zapiséw MSSF9 miato zyski zatrzymane w wysokosci (-
) 238 tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje wplyw wdrozenia nowego standardu na wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji fi-
nansowe;j:

Stan na 31-12-2017 Zmiana z t Stan na
zatwierdzony po azhy- 01-01-2018
- tulu wdrozenia
uwzglednieniu ko- MSSF9
rekty bledu

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 671 56 727
Razem Aktywa trwale 40.590 56 40.646
Naleznosci handlowe 29.503 (294) 29.209
Razem Aktywa obrotowe 49.672 (294) 49.378
AKTYWA RAZEM 90.262 (238) 90.024
Zyski zatrzymane 7.319 (238) 7.081
Razem kapitaly wlasne 78.091 (238) 77.853
Razem zobowiazania dlugoterminowe 1.759 1.7596
Razem zobowiazania krotkoterminowe 10.412 10.412
PASYWA RAZEM 90.262 (238) 90.024

Aktywa finansowe zaklasyfikowane wg MSR39 do kategorii pozyczek i nalezno$ci zostaty zaprezentowane w kategorii akty-
wow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Aktywa dostepne do sprzedazy zostaty zaklasyfikowane do
grupy aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody. Poza kwestia opisang powyzej nie wystapity
zmiany w wycenie aktywow. W sprawozdaniu z wyniku rozwiazanie odpiséw na naleznoéci zostato wydzielone do odrgbne;j
pozycji sprawozdania z wyniku. Dane finansowe za rok 2017 zostaly doprowadzone do porownywalnosci.

Grupa nie zidentyfikowata innych zmian w prezentacji.

6. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci oraz o wyborze podmiotu upraw-
nionego do badania.

Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Spotki Master Pharm S.A w osobach: Jacek Franasik — Prezes i Rafal Biskup —Czlonek Zarzadu o$wiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przyjeta poli-
tyka rachunkowosci oraz ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finan-
sowg oraz wynik finansowy Grupy kapitalowej Master Pharm. Zarzad zgodnie potwierdza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitalowej Master Pharm zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢ oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen

iryzyk.

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
W dniu 25 maja 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki, na podstawie art. 66 ust 4 ustawy o rachunkowosci oraz §14 paragraf
1 punkt a) Statutu Spotki, dokonata wyboru firmy ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. do
zbadania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek grupy Master Pharm oraz przegladu srodrocznych
skroconych sprawozdan finansowych w latach 2016-2018.
W dniu 30 czerwca 2017 roku zostata podpisana Umowa o przeglad i badanie sprawozdan finansowych (,,Umowa”).
Zgodnie z Umowa wysokos$¢ wynagrodzenia wyniesie 40,5 tys. zi, w tym:
— 13,5 tys. zt za przeglad skroconego $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesigcy, zakonczony 30.06.2018 roku,
— 27,0 tys. zt za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczo-
nych 31.12.2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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Zarzad Master Pharm S.A. o$wiadcza, iz firma ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p., dokonujaca
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze ,,For-
Biznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp.p. dokonujaca tego badania, spetniata warunki do wydania bez-
stronnej niezaleznej opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
prawa oraz standardami rewizji finansowe;.

7. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Grupa kapitalowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwiazane z dziatalnoscia spotek Grupy — sg to produkcja
i sprzedaz produktéw pod marka wlasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towardw. Pozostata dziatalnosé¢
nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

W Grupie nie byty dotychczas i nie sg na dzien bilansowy prowadzone bardziej szczegétowe analizy osigganych wynikow na
poszczegdlnych rodzajach produktéw lub rynkach geograficznych.

Informacje na temat przychodéw Grupy przedstawione sa w Nocie 7. Wszystkie aktywa Grupy zlokalizowane s w Polsce.

Dane za 2018 rok Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produktéw pod kontraktowa dzialalno$¢ konsolida-
marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 16.391 57.888 361 - 74.640
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 7.686 29.014 313 (37.013) -
-Koszty operacyjne segmentu 16.238 44.292 112 - 60.642
- koszty pomigdzy segmentami 7.750 28.546 272 (36.568) -
Wynik segmentu 89 14.064 290 (445) 13.998
Przychody i koszty pozostale (407)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (2.853)
Wynik netto 10.738
Aktywa trwate segmentu 428 39.076 - 97 39.601
W tym wartosé firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 15.180 57.512 - (21.167) 51.525
Zobowigzania i rezerwy segmentu 15.315 14.508 - (21.688) 8.135
Dane za 2017 rok® Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produktéw pod kontraktowa dzialalno$¢ konsolida-
marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 16.280 46.767 521 - 63.568
tom zewngtrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 7.427 25.908 258 (33.593) -
-Koszty operacyjne segmentu 16.452 36.454 450 - 53.356
- koszty pomiedzy segmentami 6.931 26.595 225 (33.751) -
Wynik segmentu 324 9.626 104 158 10.212
Przychody i koszty pozostate (120)
oraz finansowe
Podatek dochodowy (2.087)
Wynik netto 8.005
Aktywa trwate segmentu 1.255 39.255 - 80 40.590
W tym wartosé firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 14.356 48.804 - (13.489) 49.671
Zobowigzania i rezerwy segmentu 13.776 11.430 - (13.034) 12.172

® Dane przeksztatcone — zmiany opisano w nocie 5.1

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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8.  Przychody

Ponizej zaprezentowano przychody wg rodzajow:

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Analiza przychodoéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 69.279 59.171
- Sprzedaz towaréw 1.301 2.248
- Przychody z tytutu ustug 3.935 1.777
- sprzedaz materiatow 125 371
Razem 74.640 63.567

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Polska 64.030 57.334
Pozostate kraje: 10.610 6.233
Szwajcaria 4.901 2.634
Czechy 2.326 1.909
Irlandia 1.995 -
Rumunia 674 471
Niemcy 526 433
Inne kraje 188 786
Razem 74.640 63.567

W wartosci przychoddéw ujeto zmiany ceny transakcyjnej wynikajace z udzielanych rabatow posprzedazowych zwigzanych z
akcjami promocyjnymi wyrobow gotowych pod marka wlasna. Kwota oszacowanych rabatéw w 2018 roku wyniosta 751 tys.
zt 1 zostala ustalona na bazie planowanych dziatan marketingowych oraz negocjowanych warunkow takich akcji z odbiorcami.
Kwota ta moze ulec zmianom w wyniku realizacji projektow marketingowych. Rozliczenie tej wartosci zostanie ujete w I pot-
roczu 2019 roku.

W kwocie przychodow 2018 roku zostaly ujete zaliczki wptacone w ub. roku przez odbiorcéw w kwocie 78 tys. zk. Na koniec
2018 roku pobrane zaliczki wyniosty 220 tys. zt. Rozlicza si¢ one w 2019 roku.

Grupa sprzedaje wyroby gotowe i $wiadczy ushugi produkcyjne w ramach zawartych uméw. Umowy nie przewidujg mozliwosci
zwrotu produktu wyprodukowanego na zlecenie wg specyfikacji i wymagan klienta. Mozliwo$¢ zwrotu wyrobu dotyczy tylko
produktéw pod marka wiasng. Spotka dominujaca na koniec 2017 roku nie dokonata szacunku takiego zwrotu, a ujeta go jako
btad opisany w punkcie 5.1 niniejszego sprawozdania. Grupa potwierdza, iz na koniec 2018 roku nie wystepuje ryzyko zwrotow
wyrobow, ktore wymagatoby skorygowania ceny transakcyjnej w tym zakresie.

Pozycje przychodéw w poszczegolnych krajach uwzglgdnionych w segmencie pozostatych krajow nie sa istotne.

Przychody wg klientow:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
odbiorca 1 23.300 20.774
odbiorca 2 361 936
Avet Pharma - -
odbiorca 6 2.596 1.920
odbiorca 7 2.335 321
odbiorca 10 394 201
odbiorca 11 674 474
odbiorca 12 1.351 1.003
odbiorca 16 - 127
odbiorca 17 160 1.103
odbiorca 19 416
odbiorca 20 1.869 1.070
odbiorca 21 491 869

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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odbiorca 22 - 225
odbiorca 23 674 471
odbiorca 24 6.967 7.991
odbiorca 25 871 1.149
odbiorca 26 1.240 494
odbiorca 27 5.050 2.448
odbiorca 28 684 2.959
odbiorca 29 - 147
odbiorca 30 526 481
odbiorca 31 4.901 2.634
odbiorca 32 714 984
odbiorca 33 2.935 804
odbiorca 34 721 1.333
odbiorca 35 327 823
odbiorca 36 1.911 863
odbiorca 37 1.485 617
odbiorca 38 732 500
Pozostali klienci 11.371 9.430
Razem 74.640 63.567

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentdw Grupy jak wymienione w prospekcie emisyjnym oraz skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata ubiegle. Z odbiorca 4-5, 8-9, 13- 15, 18 nie dokonywano w latach 2017-2018 transakcji
handlowych. Portfolio klientow ulega zmianom w czasie. Spotki Grupy nawigzuja nowe relacje biznesowe, ktore generuja
zakladane przychody lub zwickszaja obroty z klientami w stosunku do poprzedniego okresu np. klienci 20, 27, 31, 33 1 36-37,
Grupa miata jednego odbiorce, ktorego udziat w przychodach wynosi 31,2% (w 2017 roku 32,7%). Jest to dlugotrwaty klient
Spotki, a sprzedaz dla tego odbiorcy jest prezentowana w segmencie produkcji kontraktowej. Poniewaz Spotka ma tez innych
znaczacych odbiorcow, Zarzad nie widzi ryzyka w takiej koncentracji zlecen od tego odbiorcy

Grupa pobiera zaliczki na poczet wykonania wyrobow gotowych. Warto§¢ zobowigzan z tego tytutu jest wykazywana w pozo-
statych zobowigzaniach. Zostala ona ujawnione na poszczegoélne dni bilansowe zostata ujawniona w nocie objasniajacej nr 25.
Warto$¢ otrzymanych zaliczek rozlicza si¢ w kolejnym roku obrotowym.

Wszystkie umowy sg zawarte na przewidywane pierwotne okresy obowiazywania jednego roku lub krocej. Zgodnie z MSSF 15
cena transakcyjna przypisana do tych niezrealizowanych umow nie jest ujawniana.

9. Pozostale przychody

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Zysk ze zbycia srodkow trwatych - 2
Dotacje do kosztow 88 22
Rozwigzanie odpisdw na zapasy 32
Naliczone kary umowne 340
Otrzymane odszkodowania i kary 11 114
Nadwyzki inwentaryzacyjne 35 10
Sprzedaz makulatury 5
Zwrot optaty administracyjnej -
Inne 61 53
Razem 195 578

Kara umowna zostata w 2017 roku naliczona dostawcy za niewtasciwe wykonywanie umowy dotyczacej promocji produktu.

Spotka dominujaca kontynuowata projekt rozwojowy (umowa z 27.01.2017r projekt RPLD.01.02.02-10-0035/17-00) objety
weczesniej dofinansowaniem w kwocie 453 tys. zt w ramach programu ,,Badania rozw¢j i komercjalizacja wiedzy regionalnego
programu operacyjnego wojewodztwa todzkiego na lata 2014-2020”. Projekt dotyczy prac badawczych nad opracowaniem in-
nowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandzkiego do wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNO-
WAG. Z uwagi na wydluzenie si¢ realizacji niektorych planowych etapdw projektu zostal zmieniony pierwotny termin jego
zakonczenia na co Emitent otrzymat zgode i obecny przewidywany termin zakonczenia projektu to 29 luty 2020 r.

Ponadto Spotka dominujaca podpisata umowa na realizacj¢ wezesniej ztozonego wniosku w ramach Osi priorytetowej I: Badania,
rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Celem
dotacji jest "Opracowanie przez Master Pharm S.A. technologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostepnosci”. War-
tos¢ projektu to 1 009 797,00 z1, z czego dofinansowanie wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

W sierpniu 2018 roku Spétka dominujaca zawarta rowniez umowe o dofinansowanie w ramach osi priorytetowej I: Badania,
rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewodztwa Lodzkiego na lata 2014-2020. Dotyczy
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ono realizacji projektu pt. "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu”. Warto$¢ projektu wynosi
918 835,20 z1, z czego wysokos¢ dofinansowania to 561 557,50 zt. Projekt jest realizowany od 1 pazdziernika 2018 r

Grupa w 2018 roku poniosta taczne koszty zwiazane z realizowanymi pracami badawczymi w wysokosci 324 tys. zt i uzyskata

dofinansowanie w wysokosci 88 tys. zt

W trakcie 2017 roku realizowane byty jedynie prace badawcze, do ktérych uzyskano dofinansowanie w kwocie 17 tys. zt. W trak-
cie 2018 roku otrzymano dofinansowanie w kwocie 88 tys. zt. Spotka zalezna Grokam uzyskiwata dofinansowanie zatrudnienia

pracownikow z urzedu pracy (w 2017 roku 5 tys. zt).

Na kwote wykazanego powyzej zysku na zbyciu srodkow trwatych sktadaja sie:
01.01-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy $rodkow trwatych - 2
Wartos¢ netto sprzedanych srodkow trwatych - 0
Razem wplyw na wynik netto - 2

10. Pozostale koszty

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Strata na zbyciu aktywow trwalych 71

Utworzenie odpisOw na zapasy 63
Wartos¢ utylizowanych zapasow 401
Darowizny 4
Niedobory inwentaryzacyjne 24 32
Kary umowne 9
Koszty likwidacji szkod 30 -
Inne 64 17
Razem 189 526

Na kwote prezentowanej powyzej straty na zbyciu srodkow trwatych sktadaja sig:

01.01.-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych (odstepne) 16 -
Wartos¢ przekazanych cesja zobowiazan z tytutu lea- 143 -
singu

Wartos¢ netto sprzedanych $rodkow trwatych (230) -

Razem wplyw na wynik netto

(1)

Spotka dominujaca w 2018 roku zdecydowata o zakonczeniu jednej umowy leasingu poprzez dokonanie cesji tej umowy na
podmiot trzeci. Decyzja zwigzana byta z zakonczeniem wspolpracy z jednym z handlowcow. Spotka poniosta z tego tytutu
strate, jednakze byta ona mniejsza niz gdyby kontynuowano umowe.

11. Utrata wartosci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Spisane naleznosci handlowe - (23)
Spisane naleznosci budzetowe - (82)
Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (221) (155)
Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci pozostate (340) -
Rozwiazany odpis aktualizujacy naleznosci 147 76
Razem (414) (184)
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12. Koszty wedlug rodzaju

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Zmiana stanu produkcji w toku (978) (1.332)
Zuzycie surowcow i materiatow pomocniczych 31.198 26.362
Ustugi obce 16.067 15.769
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow w cenie naby- 1.412 1719
cia

Podatki i optaty 310 313
Koszty $§wiadczen pracowniczych (nota 13) 9.965 7.780
Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 2.153

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (noty 18 i 19) 2.043
Koszty reprezentacji i reklamy 276 309
Ubezpieczenia 76 48
Podroze stuzbowe 157 336
Pozostate koszty 6 9
Lacznie koszty operacyjne, w tym: 60.642 53.356

13. Koszty §wiadczen pracowniczych

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Koszty wynagrodzen 8.246 6.324
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre- 1.740 1.278
$lonych sktadek

Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okre- 16 54
$lonych $wiadczen

Pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia 37 124
Eaczny koszt §wiadczen pracowniczych 9.965 7.780

14. Przychody i koszty finansowe

01.01-31.12.2018

01.01-31.12.2017

Koszty odsetek

—  zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 99 81

—  pozyczki 5 9

—  pozostale odsetki 11 6
Odwijanie dyskonta rezerw na §wiadczenia pracownicze 3 3
Straty z tytutu réznic kursowych (nota 17) - 18
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 118 117
Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 103 119

zytow bankowych

—  przychody z tytutu odsetek od naleznosci 7 7
zyski z tytutu roéznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 9 3
sowej (nota 17)
Przychody finansowe 119 129
Przychody finansowe netto 1 12

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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15. Podatek dochodowy

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 2.776 2.097
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 2.776 2.097
Podatek odroczony (nota 31):

Powstanie i odwrdcenie réznic przej§ciowych 77 11
Podatek odroczony razem 77 11
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 2.853 2.086

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktorg uzy-
skano by, stosujac stawke podatku:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Zysk przed opodatkowaniem 13.591 10.091
Podatek wyliczony wedtug stawki 2.582 1.917
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 271 156
- podatek dochodowy za poprzednie okresy obrotowe - 13
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku do- 2.853 2.086
chodowego :

I Efektywna stawka podatkowa I 21,00% I 20,68% |

Przepisy podatkowe podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne) mogg by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore
uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego
poziomu wymiaru podatku. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty wy-
kazane w sprawozdaniach finansowych moga ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez organa skarbowe. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania
istotnych zobowigzan z tego tytutu

16. Zysk na jedna akcje

a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedna akcje¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciagu roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako ,,akcje wasne”.
01.01-31.12.2018  01.01-31.12.2017

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 10.735 8.005
nariuszy jednostki dominujacej

Razem 10.735 8.005
Liczba akcji/udziatow zwyktych (w tys.) 21.500 21.500
Zysk na akcje (w zh) 0,50 0,37

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposdb, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Spotka dominujgca nie emitowata instrumentéw powodujacych
rozwodnienie zysku netto w 2017 i 2018 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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17. Zyski/(straty) kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku uwzglednione zostaty w nastepujacych pozycjach:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Przychody ze sprzedazy towar6éw i produktow 13 ®
Koszty zuzycia surowcow (55) 4
Przychody finansowe - wymiana walut w kantorze interne- - 3
towym (nota 13)
Przychody finansowe — wycena bilansowa walut (nota 14) 9 -
Koszty finansowe —wycena bilansowa walut (nota 14) - (18)
Razem (nadwyzka kosztow) (33) 19)
18. Rzeczowe aktywa trwale
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu srodki  trwale w
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto na po- 81 6.941 4.713 869 397 2.201 15.202
czatek roku
Zwigkszenia - 148 3.791 605 500 118 5.162
Zmniejszenia (sprzedaz i likwida- - - (1.920) - - - (1.920)
cja)
Przeniesienia - 213 2.057 - 38 (2.308) -
Wartos$¢ ksiegowa brutto na ko- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
niec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Amortyzacja - 318 909 223 181 - 1.631
Umorzenie sprzedanych i likwido- - - (56) - - (56)
wanych $rodkéw trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Wartos¢ netto na 31 grudnia
2017r.:
Koszt poczatkowy 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
Umorzenie - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Wartos¢ ksiegowa netto 81 6.243 5.599 1.001 633 11 13.568
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu srodki  trwale w
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2018 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
tek roku
Zwigkszenia 395 246 496 44 85 - 1.266
Zmniejszenia: - - (6) 274) 9 - (289)
Sprzedaz - - - (273) - - (273)
likwidacja - - (6) (1) 9) - (16)
Przeniesienia - 11 - - - (11) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 476 7.559 9.131 1.244 1.011 - 19.421
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Amortyzacja - 337 1.022 248 141 - 1.748
Umorzenie - - (6) (44) 9 - (59)
Sprzedanych - (43) - (43)
zlikwidowanych (6) (1) ) (16)
Umorzenie na koniec okresu - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2018r.:
Koszt poczatkowy 476 7.559 9.131 1.244 1.011 19.421
Umorzenie - 1.396 4.058 677 434 - 6.565
Wartos¢é ksiegowa netto 476 6.163 5.073 567 577 12.856
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Na srodki trwate w budowie na 1 stycznia 2017 r. sktadaty si¢ urzadzenia w trakcie procesu instalacji i testowania, ktore na ten
dzien byly przystosowywane na potrzeby dziatalnosci Spotek Grupy i nie zostaty oddane do uzytkowania oraz poniesione na-
ktady na obce obiekty (wynajmowane w Grokamie). Naklady te zostal oddane do uzytkowania w 2017 roku.

Odpisy amortyzacyjne zostaty odniesione nastepujaco:

- koszt wytworzenia wyrobow gotowych 1.124
- koszty prac badawczych 22

- koszty zarzadu 595

- koszty sprzedazy 7

Grupa kapitatowa nie korzystala z finansowania zewngtrznego na zakup $rodkéw trwatych, poza leasingiem.

Grupa kapitalowa nie posiada zobowigzan, ktore bytyby zabezpieczone na majatku Spotki.

Srodki trwate zakwalifikowane jako leasing finansowy (gdzie Grupa kapitatowa wystepuje w roli leasingobiorcy), obejmuja
nastepujace kwoty:

31.12.2018 31.12.2017
Koszt — aktywowany leasing finansowy 4.512 2.080
Umorzenie (2.036) (1.147)
Warto$¢ ksiegowa netto 2.476 933

W Grupie kapitatowej umowami leasingu, ktory zgodnie z MSR17 spetnia warunki do uznania za aktywa, nad ktorymi kontrole
sprawuje Grupa, sa na dzien 31-12-2018 roku umowy dotyczace:

- 3 samochodow osobowych,

- kapsutkarki Legend 1500 (umowa nr Grokam/LO/115384/2010)

- saszetkarki STICK ST560 (umowa nr Grokam/LO/168063/2014)

- detektora metali 38mm (umowa nr Grokam/LO/168063/2014)

- maszyn produkcyjnych na podstawie uméw — 17/010172 (UL), 17/030589 (UL), 17/012834 (UL),

- instalacji fotowoltaicznej na podstawie umowy 17/009076 (UL),

Spoétka dominujaca w 2017 roku uzytkowata samochod osobowy Mercedes klasa C na podstawie nieodwotywalnej umowy lea-
singu finansowego (podatkowo operacyjny) z dnia 16.02.2017 roku. Okres leasingu wynosil 24 miesigce. Spotka zdecydowala
o dokonaniu cesji tej umowy leasingu na podmiot zewnetrzny.

Spoétka zalezna Grokam wykorzystuje w dziatalnosci nieruchomosci, dla ktdrej ma zawarta umowe leasingu operacyjnego.
Wartos¢ optat najmu w okresie 2018 roku wyniosta 892 tys. zt (odpowiednio w 2017 roku wyniosta 712 tys. zt). Zwigkszenie
optat wynikalo ze zwigkszenia powierzchni najmowane;.

19. Warto$ci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Licencje Razem

Wartos$¢ brutto:

Stan na 1 stycznia 2017 r. 2.025 68 2.093
Nabycia warto$ci niematerialnych - 134 134
Likwidacja warto$ci niematerialnych - (@) (@)
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 roku 2.025 195 2.220
Nabycia warto$ci niematerialnych - 143 143
Likwidacja wartoéci niematerialnych - - -
Warto$¢ brutto na 31.12.2017 roku 2.025 338 2.363

Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci:

Stan na 1 stycznia 2017 r. 709 65 774
Amortyzacja za 2017 405 10 415
Umorzenie zlikwidowanych warto$ci niematerialnych - (7 (7
Stan umorzenia na 31 grudnia 2017 r. 1.114 68 1.182
Amortyzacja za 2018 405 - 405
Umorzenie zlikwidowanych wartos$ci niematerialnych - - -
Stan umorzenia na 31 grudnia 2018 r. 1.519 68 1.587
Warto$¢ netto na 31.12.2017 roku:

Wartos¢ poczatkowa 2.025 195 2.220
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 1.114 68 1.182
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2017 r. 911 127 1.038
Stan na 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ poczatkowa 2.025 338 2.363
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 1.519 68 1.587
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2018 r. 506 270 776
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Grupa na dzien objecia kontroli nad Avet Pharma ustalita warto$¢ godziwa posiadanych przez t¢ spotke znakoéw do produktow.
Wartos¢ ta zostala okreslona na bazie przychoddéw uzyskiwanych historycznie z ich sprzedazy oraz planowanych do osiagnigcia
w okresie 5 lat. Grupa przyjela 60 miesieczny okres amortyzacji liniowej dla tych znakow

Przejete znaki produktowe generuja dla Grupy wigksze przychody niz pierwotnie zaktadano. Nie wystapily wiec przestanki
wskazujace, iz wystepuje koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci znakow produktowych wyodrebnionych na
transakcji przejgcia Avet Pharmy.

Spotka zalezna Grokam w 2017 roku podjeta decyzjg o wdrozeniu zintegrowanego programu klasy ERP, ktérego wdrazanie
rozpoczeta pod koniec roku. Warto$¢ wyzej wykazanych licencji w kwocie 143 tys. obejmuje cze$¢ kosztéw wdrozenia opro-
gramowania. Oddanie do uzytkowani programéw po okresie testowym nastapito w grudniu 2018 roku.

Amortyzacja wartosci niematerialnych w calosci obcigzyta koszty zarzadu Grupy.

20. Wartos$¢ firmy

Wartos$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Wartos¢ firmy wynikajaca ustalona na dzien objecia kontrolg jednostki zaleznej Grokam 25.271
Odpisy z tytutu utraty warto$ci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271
Stan na 1 stycznia 2018 1. 25.271

Zwigkszenia wartos$ci firmy -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci -

Stan na 31 grudnia 2018 r. 25.271
Warto$¢ ksiegowa netto

Wartos¢ poczatkowa 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2018 r. 25.271

Transakcja uzyskania kontroli nad Spotka Grokam GBL sp. z 0.0. spowodowata powstanie znaczacej kwoty wartosci firmy, ktora
zostata wykazana powyzej w kwotach wynikajacych z wyceny aktywow i pasywow w wartosciach godziwych na dzien nabycia
kontroli.

Grupa kapitatowa uzyskuje znaczace efekty synergii w wyniku przejecia catosci zasobow produkeyjnych Grokam GBL. Warto$é
firmy odzwierciedla planowane przyszte zyski Grupy kapitatowe;.

Utrata wartoéci firmy:

Grupa kapitalowa przypisata wartos¢ firmy do segmentu produkcji suplementow diety. Dziatalno$¢ t¢ realizuje spotka zalezna
Grokam, ktora dla celow ustalenia warto$ci odzyskiwanej zostata okreslona jako osrodek generujacy przeptywy pieni¢zne. War-
to$¢ uzytkowa ustalono przy wykorzystaniu prognoz przeptywow pienigznych przyjetych do budzetow zatwierdzonych przez
zarzad podmiotu dominujgcego na okres 4 lat oraz stopy dyskonta 9,9%.

Przeptywy pieni¢zne przewidywane w okresie wyceny oparto o marze brutto zaktadane na ten okres i o wskaznik wzrostu przy-
chodéw ze sprzedazy na poziomie 11,8% w 2019r, 12,5% w 2020r i 13,3% w 2021 roku oraz 14,5% w 2022 roku.

Przyjeto stope wzrostu rezydualnego na poziomie 1% oraz $redniowazony koszt kapitatu WACC na poziomie 9,9% w oparciu o
wskazniki dla branzy oraz uwzglednieniem premii za ryzyko rynkowe 5,96% oraz premii za wielko$¢/ptynnos¢ Spotki na pozio-
mie 1%.

Przeprowadzony test nie wykazatl koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty wartosci firmy powsta-
Iej na nabyciu Grokam GBL sp. z 0.0. Warto$¢ wyceny wyniosta 77.895 tys. zt

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci na zmiang kluczowych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci odzyskiwalne;j.
Gdyby WACC byt o 1 p.p. nizszy — to wycena wartosci odzyskiwalnej wzrostaby o 8,98%, za$§ gdyby ten wspotczynnik o 1 p.p.
podwyzszono — to wycena zmalataby o 7,16%. Gdyby zmianie o 1% ulegla stopa wzrostu rezydualnego — wzrost o 1p.p zwiek-
szytby wycene o 8,98%, a zmniejszenie stopy o 1 p.p. spowodowatoby zmniejszenie wyceny o 7,16%. Nie skutkowatoby to
jednak koniecznoscia utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy.

Grupa musiataby zatozy¢ zerowa stope wzrostu rezydualnego oraz WACC na poziomie bliskim 100%, aby warto$¢ wyceny
zrownata si¢ z wartoscig bilansowa wartosci firmy.

Zarzad podmiotu dominujacego uwaza, ze gdyby zaszly jakiekolwiek uzasadnione i prawdopodobne zmiany w gtéwnych zato-
zeniach, na podstawie ktorych okre§lono warto§¢ mozliwa do odzyskania, to taczna warto$¢ bilansowa tej jednostki nie przekro-
czylaby jej tacznej wartosci mozliwej do odzyskania.
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21. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg za- niane wedlug niane w warto-  finansowe poza
mortyzowa- warto$ci godzi- Sci godziwej MSSF9
nego kosztu wej przez calko-
przez wynik wite dochody
Aktywa wedlug sprawozdania z sytu-
acji finansowej
Stan na dzien 31 grudnia 2018:
Aktywa finansowe - - 25 -
Naleznosci handlowe 27.874 27.874
Pozostate naleznosci - - - 1.111 1.111
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.079 - - - 14.079
Razem 41.953 - 25 1.111 43.089
Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg za- niane wedlug niane w warto-  finansowe poza
mortyzowa- warto$ci godzi- Sci godziwej MSSF9
nego kosztu wej przez calko-
przez wynik wite dochody
Stan na dzien 31 grudnia 2017:
Aktywa finansowe - 25 - 25
Naleznosci handlowe - - - 29502
Pozostate naleznosci - - 1.903 1.903
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 8.208
Razem - 25 1.903 39.638
Jako aktywa dostepne do sprzedazy zostaty wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wykorzystane finansowe
jako wyceniane
zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug sprawozdania z sytu-
acji finansowej:
na dzien 31.12.2018 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 1.451 1.451
Zobowigzania handlowe - - 3.461 3.461
Pozostate zobowigzania - - 1.182 1.182
Razem - - 6.094 6.094
na dzien 31.12.2017 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 2.193 2.193
Pozyczki otrzymane - - 805 805
Zobowigzania handlowe 6.961 6.961
Pozostate zobowigzania - - 1.590 1.590
Razem - - 11.549 11.549

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig

jego integralng czesé
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22. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 25 25

Zwigkszenie - -

Zmniejszenie - -

Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dlugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

31-12-2018 31-12-2017

Papiery warto§ciowe nienotowane na gietdzie 25 25

Razem 25 25

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa w cenie
nabycia. Ze wzgledu na fakt, iz aktywa te sa nienotowane Grupa zastosowala cene¢ nabycia jako najlepsza estymacj¢ wartosci
godziwej.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

c) Pozyczki udzielone — nie wystapily

23. Naleznos$ci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-12-2018 31-12-2017
Naleznosci handlowe: 28.943 30.211
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (1.069) (708)
Naleznosci handlowe netto 27.874 29.503
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 40) 6 7

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

31-12-2018 31-12-2017
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie: 18.503 22.257
- do 1 miesigca 7.054 5.174
- od 2 do 3 miesigcy 10.074 13.071
- od 4 do 6 miesigcy 1.375 4.012
Przeterminowane: 10.440 7.954
- do 1 miesigca 3.867 2.540
- do 3 miesigcy 3.344 2.831
- od 3 do 6 miesigcy 510 497
- od 6 miesigcy do 1 roku 1.694 1.340
- powyzej 1 roku 1.025 746
RAZEM 28.943 30.211

Grupa obserwuje wzrost naleznosci przeterminowanych. Sa to glownie naleznosci od hurtowni farmaceutycznych. Zostaty one
w znacznej czesci uregulowane po dniu bilansowym. Grupa na biezaco monitoruje sytuacj¢ finansowa glownych odbiorcow,
sprawdzane sg ratingi finansowe kontrahentéw. Grupa korzysta z raportéw wywiadowni gospodarczych.

Grupa dokonala oszacowania ryzyka utraty naleznosci zgodnie z MSSF 9 na dzien przej$cia na MSSF. Na podstawie udokumen-
towanego historycznego stopnia regulowania platnosci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspotczynnika niewypetnienia
zobowigzania. Wspotczynnik zastosowano dla wszystkich przedzialdw przeterminowania. Grupa oszacowata odpis aktualizu-
jacy na dzien 01.01.2018 roku w wysokosci 294 tys. zt.  Na koniec 2018 roku odpis ten wynosi 328 tys. zt

Ponadto Grupa tworzy indywidualne odpisy na naleznosci sporne lub dochodzone sagdownie. Na koniec 2018 roku 5 tys. zt
naleznosci handlowych znajdowato si¢ w postepowaniu sgdowym.

Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzglgdu na przestanki utraty wartosci sg pre-
zentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty wartosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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W stosunku czgsci wierzytelnosci przeterminowanych i watpliwych do zaptaty Spotka utworzyta indywidualne odpisy aktuali-
zujacy w tacznej wysokosci 741 tys. zt.

W stosunku do pozostalej czesci naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku w kwocie 284 tys. zI Grupa wynegocjowata
splate zadtuzenia w 2019 roku, co zostato juz czgéciowo wykonane. Grupa na biezaco analizuje mozliwosci sptaty naleznosci
oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomoca kancelarii prawne;j.

Zmiany stanu facznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Grupy przedstawialy si¢ nastgpujaco:
01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 708 720
Korekta z tytulu wprowadzenia MSSF9 294 -
Utworzenie indywidualnego odpisu na naleznosci 187 155
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe 34 -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne @) 91)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (147) (76)
Na koniec okresu 1.069 708

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostalo ujgte w odrgbnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku
(nota 11). Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania dodatko-
wych $rodkéw pienigznych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiegowa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Grupa kapitatowa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznos$ciach.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spotki sa wyrazone w nastgpujacych walutach:

31-12-2018 31-12-2017
Polski ztoty 28.768 29.884
Euro 172 264
Dolar amerykanski 3 62
Pozostate waluty - -
28.943 30.210
Pozostate naleznosci obejmuja

31-12-2018 31-12-2017
Vat do zwrotu przez US 630 842
Vat do odliczenia w nastgpnych miesigcach 107 111
Vat nalezny do rozliczenia w nastgpnych miesiacach 85 -
Naleznosci z tytulu wptaconych kaucji 22 20
Zaliczki na poczet dostaw materialow 247 577
Naleznosci z tytutu naliczonej kary umowne;j 340 340
Rozrachunki z pracownikami i inne 20 13
Razem 1.451 1.903
Odpis aktualizujacy (340) -
Razem warto$¢ netto 1.111 1.903

w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 35) - 9

Grupa kapitalowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

Grupa w 2017 roku zawarta umowe z Flame na reklamowanie i promowanie produktu Spoétki. Ze wzglgdu na naruszenia zapi-
sO6w umowy, natozono na ten podmiot 17 kar po 20 tys. zt. W zwiazku z brakiem dobrowolnej sptaty Spotka dominujaca skie-
rowala sprawe do sadu. Z tego powodu nalezno$¢ objeto odpisem aktualizujacym.

W 2019 roku zawarto ugodg sadowa, na mocy, ktorej Grupa zrezygnowata z czgséci naleznosci — obnizajac ja do 140 tys. zt, za$
Flame zobowigzato si¢ do konca 2019 roku splaci¢ cato$¢ uzgodnionej kwoty.

Pozostate kategorie nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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24. Zapasy
31-12-2018 31-12-2017
Surowce i opakowania 5.819 6.184
Potprodukty 370 447
Produkcja w toku 508 9
Wyroby gotowe 2.333 3.612
Wyroby gotowe do zwrotu - 134
Towary - 50
Razem zapasy 9.030 10.436
Odpis aktualizujacy (612) (445)
Warto$¢ netto zapasow 8.418 9.991
Okres zalegania w magazynie materialow 31.12.2018 31.12.2017
0-90 dni 2.489 3.176
91-180 dni 829 1.238
181-360 dni 1.069 1.088
Powyzej 360 dni 1.432 682
RAZEM 5.819 6.184
Odpis aktualizujacy (25) (34)
Warto$¢ wykazana w aktywach 5.794 6.150

Grupa kapitalowa utworzylta odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow, ktdre zostaly uszkodzone, sg nieprzydatne lub przetermi-
nowane. Warto$¢ takich zapasow na koniec 2018 roku wyniosta 25 tys. zt (w roku poprzednim 34 tys. zt)

Okres zalegania w magazynie wyrobow gotowych 31.12.2018 31.12.2017
0-90 dni 730 1.748
91-180 dni 77 684
181-360 dni 360 518
Powyzej 360 dni 1.166 795
RAZEM 2.333 3.745
Odpis aktualizujacy (587) (411)
Warto$¢ wykazana w aktywach 1.746 3.334

Grupa kapitatowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaly zwrocone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyroboéw gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wyceng tych zapasow dokonal odpisu wartosci tych
wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
w ciggu 6 miesiecy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 31.12.2017
roku warto$¢ takich zapaséw wyniosta 19 tys. zl, a na dzien 31.12.2018 roku 194 tys. zt.

Zmiany stanu facznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastepujaco:
01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 445 415
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 216 46
Utworzenie odpisu na materialy 25 17
Rozwigzanie odpisu na materiaty (34) (16)
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe (40) 17)
Odwroécenie kwot niewykorzystanych - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 612 445
W tym:

Odpisy aktualizujqgce materialy 25 34
Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe 587 411

Utworzenie i rozwigzanie odpisow jest ujmowane w sprawozdaniu z wyniku w pozycji zuzycia materialow.
Pozostate pozycje zapasow nie utracity swojej wartosci i nie byto konieczne tworzenie odpisoéw aktualizujacych ich wartos¢

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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25. Pozostale aktywa

31.12.2018 31.12.2017

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 17 20
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 10 8
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 15 7
Razem: 42 35

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmuja warto$¢ zaliczek na $rodki trwale uiszczonych w kwocie 11 tys. zt (w ub. roku
17 tys. zt) przez Grokam.

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2018 31-12-2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3.072 1.197
Srodki pienigzne w drodze - 8
Krotkoterminowe depozyty bankowe 11.007 7.003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14.079 8.208
wtym:

srodki pienigzne na rachunku VAT 0 -

inne srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci korzystania - -

Zgodnie z wymaganiami MSSF9 Grupa oszacowala ryzyko utraty wartosci srodkoéw pienigznych indywidualnie, dla kazdego
salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego przyjeto ratingi bankdéw oraz publicznie dostepne
informacje dotyczace wyplacalnosci (ze stron agencji ratingowych). Analiza wykazata, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredy-
towe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystata z dozwolonego przez standard uproszczenia i odpis z tytutu utraty wartosci
ustalono na podstawie 12-miesigcznych strat kredytowych. Ze wzgledu na nieistotnos¢ skalkulowanego odpisu odstapiono
od wprowadzania korekt z tego tytutu.

Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych w sktad srodkoéw pieni¢znych i ekwiwalentéw srodkow
pienig¢znych zaliczono pozycje wyzej wymienione.

27. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialéw udzialy zwykle
Stan na 1 stycznia 2017 r. 18.500.000 18.500.000 18.500.000
Stan na 31 grudnia 2017 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 31 grudnia 2018 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000

Wszystkie akcje sa w petni optacone. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,01 zt. Akcje nie sa uprzywilejowane.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Tlos¢ posiadanych akcji Wartos¢ posiadanych ak- ~ %posiadanego  kapi-
cji w PLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13 981 006 139 810,06 65,03%
Aleksandra NYKIEL 2 585 000 25 850,00 12,02%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3308 944 33 089,44 15,39%
RAZEM 21500 000 215 000,00 100,00%

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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28. ZysKi zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2017 r. 7.064
Zysk okresu 8.005
Przeniesienie na kapital zapasowy )
Przeniesienie na kapital rezerwowy (3.019)
Dywidendy dotyczace 2016 1. (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 7.319
Korekta wynikajaca z wprowadzenia MSSF9 (238)
Stan na 1 stycznia 2018 r. 7.081
Zysk okresu 10.738
Przeniesienie na kapital zapasowy (2.752)
Przeniesienie na kapital rezerwowy (574)
Dywidendy dotyczace 2017 r. (5.590)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 8.903

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dominujacej uchwata nr 13/19/06/2017 postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zl na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje Spolki, tacznie 4.730 tys. z1,

—  zwiegkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 14/19/06/2017 z dnia 19 czerwca 2017 roku postanowito niepodzielony
zysk pozostaty z 2015 roku w wysokosci 1 tys. zt odnies¢ na kapital zapasowy Spotki.
Ponadto spotka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 2.812 tys. zt na kapitat rezerwowy.

Ponadto spotka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 46 tys. zt na kapitat zapasowy. Spotka ta wyplacita z zysku 2017
roku dywidendg¢ jedynemu udzialowcowi — firmie Master Pharm. W sprawozdaniu kwote dywidendy wykazano w kapitale za-

pasowym.

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 14/25/06/2018 postanowilo przeznaczyé
zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spolki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku.

Spoétka zalezna Grokam przekazata zysk w kwocie 2.400 tys. zt jako dywidende jedynemu udziatowcowi — spotce dominujace;.
Pozostata czgs¢ wyniku za rok 2017 w kwocie 46 tys. przekazata na kapitat zapasowy. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dywidende pokazano jako zwigkszenie kapitalu zapasowego.

Spoétka zalezna Avet Pharma przeznaczyta zysk za rok 2917 na pokrycie straty z lat ubieglych w kwocie 188 tys zt oraz kwotg
305 tys. zt na kapitat zapasowy.

Korektg zyskow zatrzymanych z tytulu zmiany zasady rachunkowosci, w zwiazku zastosowaniem MSSF9, opisano w punkcie
5.2 informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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29. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania handlowe wobec pozostalych podmiotéw 3.461 6.599
Zobowigzania handlowe wobec podmiotow powiazanych - -
Zobowigzania z tytutu zwrotu wynagrodzenia 362
Zobowiazania handlowe 3.461 6.961
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 445 529
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 127 135
Zobowigzania z tyt. VAT do Us 263 294
Zobowigzania z tyt. korekty Vat naliczonego - 81
Zobowigzania z tytutu PFRON 8 5
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 309 529
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek i 30 17
potracen komorniczych, innych zobowigzan podatkowych
Zobowiazania pozostale 1.182 1.590
Zaliczki na poczet dostaw (nota 35) 220 78
30. Kredyty, pozyezKi i inne zadluzenia finansowe

31-12-2018 31-12-2017
Dlugoterminowe -
Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 29b) 1.041 1.571
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym - -
Pozyczki niezabezpieczone - -
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki (nota 29a) - 805
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (nota 29b) 410 622
Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 1.451 2.998

Zobowigzania dlugoterminowe na koniec 2017 roku wynikaly z pozyczek zaciggnigtych przez Grokam GBL Sp. z o.o.
od Aleksandry Nykiel. Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na ich temat.
ZadluzZenie na

Da'ta umowy Kwota‘ kl:e- 31122017 1., w Czesé ‘kr()tkoter- Cze;éc'. dlugoter- Data konca Oprocentowanie
pozyczkowej dytu (limit) tym: minowa minowa umowy
06-09-2017 50 51 51 31.03.2018 3%
10-10-2017 750 754 754 31.03.2018 3%
Razem 800 805 - 805

Powyzsze pozyczki zostaly w 2018 roku sptacone w catosci wraz z naleznymi odsetkami.

b) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu leasingu sg efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracaja do leasingodawcy w
przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego brutto — mini-
malne oplaty leasingowe:
Do 1 roku 471 700
Od 1 roku do 5 lat 1.110 1.725
Razem 1.581 2.425
Przyszte optaty finansowe z tytutu leasingu finansowego (130) (232)
Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu leasingu finanso- 1.451 2.193

wego
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Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Do 1 roku 410 622
Od 1 roku do 5 lat 1.041 1.571
Ponad 5 lat - -
Razem 1.451 2.193

Zawarte umowy leasingowe nie zawieraja ograniczen dotyczacych dziatalnosci Grupy oraz wyptaty dywidendy.

31. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-12-2018 31-12-2017
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 792 851
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy 560 598
- przypadajace do realizacji w ciaggu 12 miesiecy 232 253
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 226 264
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 216 236
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesigcy 10 28
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wy- 662 671

kazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-

nansowej (netto)

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodo- 96 84
wego wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sy-

tuacji finansowej (netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (587) (576)
Korekta z tytutu MSSF9 (56) -
Obciazenie wyniku finansowego 223 419
Uznanie wyniku finansowego (146) (430)

Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujgtych w - -
pozostalych catkowitych dochodach (nota 12)

Obciazenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujgtych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym (nota 12)

Stan na Kkoniec okresu (+ rezerwa, - aktywa) (566) (587)

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig

jego integralng czesé

Strona 44 z 51



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres 01.01.2018-31.12.2018 roku (w tysigcach ztotych)

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
01.01.2018 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2018
wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodow
Srodki trwate w leasingu finansowym 261 (38) - 223
Wyecena lokat 1 - - 1
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 - - 2
Razem 264 (38) 226
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
01.01.2017 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2017
wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodow
Srodki trwate w leasingu finansowym 148 113 - 261
Wyecena lokat - 1 - 1
Niezrealizowane dodatnie roéznice kursowe 2 - - 2
Pozostate 2 2) - -
Razem 152 112 - 264
Aktywa z tytulu podatku odroczo- Stan na Korekta z Uzna- Uzna- Stan na
nego: 01.01.2018 tytulu nie/(obcia- nie/(obcia- 31.12.2018
wprowa- Zenie) wy- Zenie) pozo- roku
dzenia niku finan- stalych cal-
MSSF 9 sowego kowitych
tytuly réznic przejsciowych ujemnych: dochodow
Zobowigzania wobec ZUS 51 - 19) - 32
Rezerwa na rabaty 337 - (194) - 143
Odpis aktualizujacy zapasy 84 - 3) - 81
Odpis aktualizujacy naleznosci 33 56 9 - 98
Strata podatkowa 174 - 83 - 257
Zyski niezrealizowane 87 - 2) - 85
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 6 - - - 6
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 68 - 3) - 65
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - - 16 - 16
Rezerwy na zobowigzania 11 - 2 - 9
Razem 851 56 (115) - 792
Aktywa z tytulu podatku odroczonego: Stan na Uznanie/(ob-  Uznanie/(ob- Stan na
01.01.2017  ciazenie) wy-  ciaZenie) po-  31.12.2017
niku finanso-  zostalych cal- roku
wego kowitych do-
tytuly réznic przejsciowych ujemnych: chodoéw
Niezaplacone zobowigzania 21 21) - -
Zobowigzania wobec ZUS 21 30 - 51
Rezerwa na rabaty i zwroty - 337 - 337
Odpis aktualizujacy zapasy 79 5 - 84
Odpis aktualizujacy naleznosci 47 (14) - 33
Strata podatkowa 425 (251) - 174
Zyski niezrealizowane 91 4) - 87
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 3 3 - 6
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 15 53 - 68
Rezerwa na naprawy gwarancyjne -
Rezerwy na zobowigzania 26 (15) - 11
Razem 728 123 - 851

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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Aktywa z tytutu podatku dochodowego od niezaptaconych zobowigzan ujetych w kosztach wynikaja z wartosci faktur nieopta-
canych przez Avet Pharma w terminie 30 dni po uplywie ptatnosci lub w terminie 90 dni, jesli ich termin platnoéci jest dtuzszy.
W sprawozdaniu skonsolidowanym wyeliminowano zysk nierealizowany na transakcjach zbycia zapaséw w ramach Grupy ka-
pitatowej w kwocie 461 tys. zt (w 2017 roku -481 tys. z}).

Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztalceniem w Spotke z 0.0. wygererowata strate podatkowa, spo-
wodowang zaliczeniem do kosztow podatkowych zaptat faktur zakupu towardw, ktore nie zostaty zaptacone w terminie 30 dni
po uplywie terminu ptatnosci w roku 2014 i 2016. W zwiazku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodéw podatkowych
sa nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objeta w 2017 roku odpisem w wyskosci 178 tys. zt aktywa z tytutu podatku odroczo-
nego, ktore nie moga wg szacunkow byc¢ odliczone w przysztosci. Powyzsza tabela przedstawia warto$¢ aktywow po pomniej-
szeniu o odpis z tego tytulu. W 2018 roku — w zwigzku ze zmiang szacunkéw dochodu — rozwigzano cze$¢ odpisow aktualizu-
jacych wartos¢ aktywa na podatek odroczony od straty podatkowej. Strata podatkowa w wysokosci 1.352 tys. zt (po odpisie)
podlega rozliczeniu w 2019 i 2020 roku.

32. Zobowiazania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31-12-2018 31-12-2017
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 32
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.238 42
Podatek dochodowy 2.777 2.098
Whlacone zaliczki na podatek dochodowy (1.571) (2.151)
Zaptata podatku naleznego za rok poprzedni (42) -
Zwrot podatku nadptaconego za rok ub. 32 571
Spisanie naleznosci z tyt CIT za 2011 (brak ztozenia korekty - 82

podatku)-

Grupa kapitatlowa w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzystata z mozliwosci optacania zaliczek na podatek docho-
dowy w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku wynikajacego z deklaracji ztozonej w roku poprzednim (Master Pharm,
Grokam).

33. Zobowiazania z tytulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku, w ramach zysku z dziatalnosci operacyjnej zawieraja koszty biezacego zatrudnienia.
Zobowiazania (rezerwy) z tytutu programu okreslonych $wiadczen emerytalnych, rentowych i posmiertnych oraz niekwykorzy-
stanych urlopoéw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 369 229
Zwigkszenie

—  Utworzenie rezerw w cigzar kosztow operacyj- 22 137

nych

—  Dyskonto rezerw w cigzar kosztow finansowych 3 3
Zmniejszenie B

—  Wykorzystanie rezerw 49 -
Stan na Kkoniec okresu 345 369
Z tego dlugoterminowe: 128 104
-Rezerwy emerytalne 84 66
-Rezerwy rentowe 13 11
-Rezerwy posmiertne 31 27
Z tego krotkoterminowe: 217 265
-Rezerwy emerytalne 11 22

-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy posmiertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 206 243

Do wyliczenia rezerw na koniec 2018 roku przyjeto nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysokos$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgbnymi
ustaleniami w Spotce,

- dlugos$¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2017 roku, skorygowanego o 40% na podstawie danych ze Spotki,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dot o 15%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
jego integralng czesé
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- stopa dyskonta 2,6%,
- stopa mobilnosci 6,6%.

Do wyliczenia rezerw na koniec 2017 roku przyjeto nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysokos$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odrgbnymi
ustaleniami w Spotce,

- dlugos$¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2015 roku, skorygowanego o 40% na podstawie danych ze Spotki,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dot o 15%,

- obliczenia wykonano metoda prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa inflacji 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 3,2%.

Rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne w przypadku zmiany istotnych zatozen na koniec 2018 roku zmienilyby
si¢ nastepujaco:

- wzrost stopy dyskonta 0 0,5% do poziomu 3,1%- do kwoty 132 tys (spadek o 6 tys)

- spadek stopy dyskonta 0 0,5% do poziomu 2,1%- rezerwa na poziomie 147 tys (wzrost o 9 tys).

- wzrost stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% do poziomu 4,0%- do kwoty 148 tys (wzrost 0 10 ys)

- spadek stopy wzrostu wynagrodzen o 0,5% do poziomu 3,0%- - rezerwa na poziomie 132tys (spadek o 6 tys).

Powyzsze rezerwy w przypadku zmiany istotnych zatozen na koniec 2017 roku zmienityby si¢ nast¢pujaco:

- wzrost stopy dyskonta 0 0,5% - do kwoty 108 tys (spadek o 6 tys)

- spadek stopy dyskonta o 0,5% - rezerwa na poziomie 120 tys (wzrost o 6 tys).

O takie same warto$ci uleglaby zwigkszeniu/zmniejszeniu w przypadku zmiany stopy wzrostu wymagrodzen o 1 p.p.

Rezerwy na niewykorzystane ulopy zostaly na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017 roku policzone dla wszystkich pracownikow
Ww oparciu o wynagrodzenie urlopowe wraz z narzutami.

34. Dywidenda na akcje

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 13/19/06/2017 postanowito przeznaczy¢
zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zl na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje Spolki, tacznie 4.730 tys. zi,

—  zwiegkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku.

W dniu 25 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 14/25/06/2018 postanowilo przeznaczyé
zysk netto za rok 2017 w kwocie 6.164 tys. zl na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,26 zt na 1 akcje Spolki, tacznie 5.590 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 574 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 18 lipca 2018 roku. Kwota dywidendy zostata przekazana na rachunek Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 17.07.2018 roku.

Zarzad podmiotu dominujacego Master Pharm S.A. na dzien publikacji raportu nie podjat jeszcze decyzji o rekomendacji w spra-
wie dywidendy za rok 2018

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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35. Zaliczki na poczet dostaw otrzymane od odbiorcow

Grupa kapitatlowa wykazuje na dzien 31.12.2018 roku otrzymane zaliczki na kwote 220 tys. zt (na dzien 31.12.107 roku -
78 tys. z1) z tytutu braku zrealizowania dostawy do uzyskanych wptat.

36. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017
Na dzien 1 stycznia - -

Utworzenie odpisu na zapasy 82 -
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Na koniec roku obrotowego 82 -

Grupa udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostata ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do§wiadczenia historycznego Grupy wynika, iz
reklamacje zglaszane sg przez klientow w ciagu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cata ustalona
rezerwa jest ujgta jako zobowigzania krotkoterminowe. .

b) Struktura tacznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 50 49
Utworzenie odpisu na zapasy 50 50
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (50) (49)
Na koniec roku obrotowego 50 50
w tym: 50
Rezerwa na koszty aktuariusza 1 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych 49 49

Rezerwy z tytulu kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy zawartej
z audytorem

37. Uzgodnienie pozycji rachunku przeplywow pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych ponizsze pozycje nie wynikajg wprost ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej:

01.01-31.12.2018  01.01-31.12.2017

Zmiana stanu naleznos$ci wynikajaca ze sprawozdania z sy- 2.420 13.560
tuacji finansowej

Zmiana wynikajaca z ujgcia odpisoéw z tytutu oszacowanych (288)

strat kredytowych wg MSSF9

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych 2.132 13.560
Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z bilansu (3.908) 3.489
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 60 (25)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywow pie- (3.848) 3.464
ni¢znych

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu (742) (947)
Cesja zobowigzan leasingowych 143

Splata zobowigzan z tytulu leasingu w rachunku prze- (599) 947)

plywéw pienieznych

Pozostate zmiany majatku obrotowego wykazane w dziatalno$ci operacyjnej rachunku przeptywow pienieznych wynikaja wprost
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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38. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany z re-
klamacja jednego z odbiorcoéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytutem zaptaty ponie-
sionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwos¢ zawarcia ugody przedsagdowej. Pierwsza rozprawa odbyla si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyly si¢ 11 wrzesnia 2017 i 13 wrze$nia 2017 oraz 26 lutego 2018r. W dniach 8
listopada 2018 r. i 2 stycznia 2019 roku odbyty si¢ kolejne rozprawy. Postgpowanie jest w toku.

39. Przyszle zobowiazania umowne

a) Zobowiazania inwestycyjne
Grupa kapitalowa nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z zawartych uméw na dzien
31 grudnia 2018 roku.

b) Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego. gdzie Grupa kapitatowa jest leasingobiorcg (korzystajacym)

Grupa kapitalowa nie posiada i nie zawierata nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego.

Spoétka zalezna Grokam GBL uzytkuje pomieszczenia biurowe, produkcyjne i magazynowe przy. Ul Przemystowej 10 w Mielcu
na podstawie umowy najmu. Warto$¢ optat leasingowych za okres objety konsolidacja wyniosta 892 tys. zt (w roku ubiegtym
555 tys.zt)

Spotka Avet Pharma uzytkuje na podstawie umowy leasingu operacyjnego samochody osobowe (9 szt.), wykorzystywane przez
handlowcow. Wartos¢ optat leasingowych za okres objety konsolidacja wyniosta 80 tys. zt (w roku poprzednim 89 tys. zt)
Wysokos¢ kosztow za okres wypowiedzenia uméw najmu wynosi tgcznie 1.050 tys. zt

40. Podmioty powiazane

Podmiotem dominujacym wobec Grupy kapitatowej Master Pharm byt Max Welt Holdings Ltd (z siedziba na Cyprze), ktory do
dnia 25 marca 2015 roku posiadat 100% udzialow sp6iki, a po tej dacie posiadat pakiet kontrolny. Od 31.12.2018 roku jest nim
Max Welt Holding LP (inna forma prawna spotki) z siedziba na Cyprze na skutek nieodptatnego przeniesienia wszystkich akcji
Master Pharm S.A. posiadanych posrednio przez Pana Jacka Franasika ze spotki MWH Ltd do spotki MWH LP.

Ponizej przedstawiono transakcje z kluczowym personelem Spoétki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ushug - 36

- Max Welt — podmiot dominujacy - 36
Razem - 36

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

01.01.-31.12.2018 01.01.-31.12.2017
Przychody ze sprzedazy towaréw - -
Przychody ze sprzedazy materialow - -
Razem - -

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty do sprawozdania finansowego od numeru 1 do 44 stanowig
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¢) Zakupy towardéw i ushug

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Zakupy towarow: -

Zakupy materialow:

Zakupy ushug: 339

507

—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 243 240

— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 96 267
kadry kierowniczej lub ich rodzine

—  Max Welt Sp. z o.0. Entertainment Sp.k. 34 -

—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 62 267

—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 339 507

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-

rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Spoltka zalicza zarzad oraz dyrektoréw (z uprawnieniami wykonawczymi
i bez takich uprawnien) oraz cztonkéw organéw nadzoru. Wynagrodzenie wyplacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw

kadry kierowniczej za §wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2.162 2.153
—  Ujete w pozycji wynagrodzen — Dyrektorzy 874 936
—  Ujete w pozycji wynagrodzen — Rada Nadzorcza 69 69
—  Ujete w ushugach obcych — Dyrektorzy 744 704
—  Ujete w ushugach obcych - Rada Nadzorcza 475 444
Swiadczenia pracownicze - 16
Razem 2.162 2.169

Spotka dominujaca wykazywata na koniec grudnia 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana
Pawtla Klity na wartos¢ 14,6 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 19,7 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwala nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okreslone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito tgcznie 69 tys. zt ( w roku

ub. 69 tys. zt).

Ponadto Spétka dominujgca wyptacata wynagrodzenie z tytutu umowy o pracg zawarta z panig Magdaleng Franasik. W 2018

roku wyptacono wynagrodzenie w wysokosci 55 tys. zt (55 tys. w 2017 roku).

Tomasz Grzesiek i Marek Gotaszczyk — czlonkowie Rady Nadzorczej — uzyskiwali wynagrodzenie za $wiadczenie ustug marke-
tingowo- handlowych w Avet Pharma Sp. z 0.0., gdzie kazdy z nich uzyskal wynagrodzenia w wysokosci 222 tys. zt

¢) Salda rozrachunkow na dzieh bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

31-12-2018 31-12-2017
Naleznosci od podmiotow powigzanych: 6 7
- Jednostka dominujaca -
- dMode Justyna Biskup 6 7

Zobowigzania wobec podmiotdw powiazanych:

f) Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

01.01.-31.12.2018

1.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017

1.000

Pozyczki udzielone w trakcie roku -
Sptata udzielonych pozyczek -
Odsetki naliczone 20 17
Odsetki otrzymane - -
Stan na 31 grudnia (nota 22) 1.037 1.017
W tym od Avet Pharma 1.037 1.017 -

Spotka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

Spotka nie zawierata innych umoéw pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Grupa kapitalowa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

Umowa pozyczki udzielonej spotce AVET zostala opisana w nocie 22. Dokonanie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ pozyczek

udzielonych podmiotom powiazanym nie byto konieczne.

Grupa kapitalowa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
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2) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujacego

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 9 9
Sptata udzielonych pozyczek - -
Odsetki naliczone - -
Sptata 9 -
Stan na 31 grudnia (nota 21) - 9)

Pozyczka zostala udzielona spoltce zaleznej Avet Pharma przez Max Welt Holdings Ltd w dniu 18-02-2014 roku z terminem
splaty w ciggu dwoch lat, do 20 lutego 2016 roku. Oprocentowanie 6%. Pozyczka nie byla zabezpieczona. Avet Pharma
dokonata catkowitej sptaty pozyczki w umownym terminie. Poniewaz Spotka nadptacita odsetki na koniec 2016, w 2017 roku
wystepuje nadptata.

h) Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 805 -
Zaciagnigcie pozyczek - 1.635
Sptata udzielonych pozyczek (800) (835)
Odsetki naliczone 5 9
Odsetki zaptacone (10) 4
Stan na 31 grudnia (nota 30) - 805

Pozyczka zostala udzielona przez Aleksandre Nykiel spotce zaleznej Grokam GBL. Pozyczki zostaty opisane w nocie 30 do
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania. Pozyczki zostaly sptacone wraz z odsetkami w umownym terminie.

41. Zdarzenia po dniu bilansowym

Emitent wnidst w dniu 19 pazdziernika 2018r pozew z tytutu nienalezycie wykonanej umowy dotyczacej ushug reklamowych
(zakazu konkurencji) gdzie nalozono kary umowne na wykonawce. Kara nie zostata zaptacona a obecnie dochodzona jest po-
zwem. Warto$¢ przedmiotu sprawy to 340 000 zt sprawie zostata nadana sygnatura - X GC 940/18 - Sad Okregowy w Lodzi
X Wydziat Gospodarczy. W dniu 6 marca odbyta si¢ mediacja przedsadowa, w wyniku ktorej strony zawarly ugode. W wyniku
ugody pozwany ma zaptaci¢ Emitentowi kwotg 140 000 zt w terminie do 31.12.2019 roku.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaistniaty inne istotne
zdarzenia poza zwykla dziatalnoscia Grupy kapitalowej, ktore wymagatyby ujawnienia.

Elektronicznie podpisany

Ewa Szklanny 52556 sars sz

Podpis osoby sporzadzajacej N .-+ S
Podpisy Zarzadu:
Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany przez
Jacek Franasik 2o RAFAL BISKUD A e e o e
............................ vt
Jacek Franasik Rafat Biskup
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

L6dz, dnia 18 kwietnia 2019 roku
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