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l. LIST ZARZADU BALTICON S.A. DO AKCJIONARIUSzZY
Gdansk, dnia 29 maja 2020 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Przedstawiamy Panstwu Raport Roczny Spétki za rok 2019. Jego celem jest opis podstawowych
elementow Srodowiska, w ktorym dziata Spétka, wynikow Spétki na tle rynku, jej osiggnied,
planéw rozwojowych, ale tez scharakteryzowanie ryzyk co pozwoli inwestorom na podjecie
racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Rok 2019 charakteryzowat sie istotnie nizszg dynamikg wzrostu przetadunkéw r/r. w morskich
terminalach kontenerowych. Kontynuujgc stosowanie jako wskaznika obroty terminala DCT -
najwiekszego morskiego terminala w Polsce:

- w roku 2018 wzrost przetadunkédw wynosit 23%.

- w roku 2019 byto to 6,3%.

Dynamika stale jest dodatnia i nie jest mata, ale zdecydowanie mniejsza, niz w rekordowym
roku 2018. Ruch kontenerdéw jest czutym barometrem stanu gospodarki a jego spowolnienie
wskazuje na mozliwos¢ spowolnienia catej gospodarki w niedalekiej przysztosci.

Alianse armatorskie byty mniej dynamiczne. Zdarzyt sie nawet podziat — 3 armatoréw opuscito
dotychczasowe alianse i utworzyto nowa grupe — ONE.

Jak na tle rynku radzi sobie Spétka?
Stosujac obroty jako wskaznik — Spétka wzrosta r/r 0 10,4%.
Spotka nadal wykorzystuje szanse, rozwijajgc sie szybciej niz rynek, zwiekszajgc tym samym swaj

udziat w rynku, ale dynamika wzrostu spadfa tak jak i catego rynku.

Podsumowujgc rok 2019 nalezy wymienié¢ najwazniejsze zdarzenia i procesy zachodzace w
Spotce.

Ciggty proces, ktdry jest i bedzie kontynuowany to systematyczna cyfryzacja firmy.
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Istotne zdarzenia w dziatalnosci Spoéfki to:

- Zakonczenie | etapu inwestycji budowy terminalu intermodalnego. Prace ziemne
rozpoczeto w lipcu a zakoriczono zgodnie z planem w grudniu 2019. Inwestycja ta jest
dofinansowana z funduszy Unii Europejskiej.

- Rozpoczecie sprzedazy i dzierzawy konteneréw w Niemczech. Pierwszy plac kontenerowy
zostat zatozony w Berlinie. Drugi plac w okolicach Duisburga.

Trudno nam zidentyfikowaé ryzyka wynikajgce z nagtego i niespodziewanego rozwoju
konkurencji. Tak lokalnej, jak zagranicznej. Naszym zdaniem dziatalnos¢ Balticonu jest
dostatecznie zdywersyfikowana. W kazdej z dziatalnosci Balticon jest silnym i znaczacym
elementem rynku, a udziat w rynku regularnie rosnie.

Istniejg ryzyka zupetnie niezalezne od Spotki.

Wymienitbym dwa z nich:

- Podobnie jak w roku 2018 - ryzyko polityczne zwigzane z pogtebiajgcymi sie problemami Polski
w stosunkach z Unig Europejska.

- Ciggte ryzyko kryzysu globalnego, spowalniajgcego wymiane towarowg, ktéry nie wystgpit w
roku 2018 a wystgpi na pewno w przysztosci. Prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka jest
bliskie 100%, lecz nikt nie jest w stanie przewidzie¢ kiedy i z jaka sitg nastgpi.

Spotka na biezgco stara sie identyfikowaé potencjalne ryzyka i na biezgco opracowuje plany
przeciwdziatania.

W perspektywie najblizszych miesiecy skupiamy sie gtéwnie na poprawie wydajnosci i
konkurencyjnosci. Spowolnieniu ulegnie nasz apetyt inwestycyjne w gtéwne grupy majatku.

Zarzad firmy ma nadzieje, ze powyzsza charakterystyka dostatecznie przyblizy Panstwu gtéwne
zagadnienia zwigzane z dziatalno$cig Spétki i pozwoli Panstwu podjg¢ dobrg decyzje o zakupie,
lub wyprzedazy akcji.

Z wyrazami szacunku,
w imieniu Zarzadu —
Tomasz Szmid

Prezes Zarzadu
BALTICON S.A.
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1. AKCJONARIAT SPOLKI

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2019 ROK

Na dzied 29 maja 2020 roku, wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, akcjonariat

przedstawiat sie nastepujgco:

BLT ASSETS Sp. z o.0.

1.615.719

52,03%

liczbie gtoséw na WZA)

Ipon Invest Marczynski, Uhlenberg, 1.339.991 43.16% 43.16%
Kamirski S.J. ' '
Pozostali (ponizej 5% w ogdlnej 149290 4.81% 481%
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lll.  OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2019 ROK

BALTICON S.A.

Na koniec 2019 roku, Spdétka tworzy grupe kapitatowg i jest podmiotem dominujgcym wzgledem
nastepujacych podmiotow:

Balticon Sociedad = Walencja, Sprzedaz i wynajem 100% 100% | 2015-06-01
Contenedores | Limitada | Hiszpania konteneréw w Hiszpanii

Balticon Sp.zo0.0. | Gdynia Transport drogowy i 100% 100% | 2017-01-16
Transport warsztat ciezarowy

Eco Produkcja | Sp.zo.0. | Gdynia Produkcja i specjalistyczne 100% 100% | 2017-02-10
modyfikacje konteneréw

Depot Serwis Sp.zo0.0. | Gdynia Naprawy i przetadunki 100% 100% | 2018-10-15
kontenerow

Emitent jest zobowigzany do tworzenia sprawozdania finansowego skonsolidowanego, w sktad
ktorego bedg wchodzity sprawozdania finansowe wszystkich powyzszych spétek zaleznych.

Tomasz Szmid

Prezes Zarzadu BALTICON S.A.
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VIIL
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RAPORT OKRESOWY ROCZNY
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE

ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(PRZELICZONE NA EUR)

Jednostkowy skrécony Rachunek Zyskéw i Strat -
Balticon S.A.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwieksz. straty)

Zysk (strata) netto (K-L-M)
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PLN

01.01.2019-
31.12.2019

172795 077
144 346 520
0

0

28 448 557
170 262 776
8101071
11 595 360
118 964 581
575305
4508 715
1859314
1609 691
23 048 739
2532301
5018 152
190 024

98 062
41982

4 688 084
5948 166

0

310 209
5637957
1602 287
190 159
49676
10543

0

0

129941
883 743
855413

0

0

28329

908 703
591 399

0

317 304

PLN

01.01.2018-
31.12.2018

156 525 572
124 789 440
0

0
31736132
151 275 789
7215510
9467 313
105471 159
514 368
2988912
978 131
939754
23700 641
5249783
4571185
803977

63 894

93 454
3609 859
5214796

0

293 282
4921514
4606172
122 959

0

77 239

18 296

0

27 424
1414101
701 200

0

0

712901
3315030
696 250

0

2618780

EUR

01.01.2019-
31.12.2019

40 168 087
33554912
0

0
6613175
39579 426
1883182
2 695 467
27 654 605
133736
1048 100
432218
374190
5357929
588 661
1166 524
44173
22796
9759
1089 796
1382716
0

72111
1310604
372 469
44 205
11548
2451

0

0

30 206
205 436
198 850

0

0

6 585
211238
137 477

0

73761

EUR

01.01.2018-
31.12.2018

36 683 675
29245926
0

0

7437 749
35453324
1691043
2218780
24718 451
120 548
700 488
229237
220243
5554534
1230351
1071313
188 422
14974
21902
846 015
1222151
0

68 734
1153417
1079513
28 817

0

18 102
4288

0

6 427
331412
164 335

0

0

167 077
776 918
163 175

0

613 743
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BALTICON S.A. RAPORT OKRESOWY ROCZNY

ZA 2019 ROK

A. | Aktywa trwate 59 392 627 48 451 593 13 946 842 11267 812
. Wartosci niematerialne i prawne 10 464 477 11 455 644 2457 315 2664 103
1. Rzeczowe aktywa trwate 48 492 736 36181313 11387 281 8414 259
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 300 824 605 274 70 641 140 761
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 134 591 209 362 31605 48 689

Aktywa obrotowe 42783120 | 40406130 10 046 523 9396 774
l. Zapasy 8874028 10 031 832 2083839 2332984
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 27985927 27 612 805 6571781 6421583
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 4928133 2473619 1157 246 575 260
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 995 031 287 873 233658 66 947

Aktywa razem 102 175 747 88857 723 23 993 366 20 664 587
A. | Kapitat wtasny 40 231 978 40 113 777 9447 453 9328785
. Kapitat (fundusz) podstawowy 31 050 000 31 050 000 7 291 300 7 220930
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 9012 887 6394 107 2116 446 1487002
IIl. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -148 213 50 889 -34 804 11 835
VI. | Zysk (strata) netto 317 304 2618780 74511 609 019
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 61943 769 48 743 946 14 545913 11335801
l. Rezerwy na zobowigzania 315029 24 698 73977 5744
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 18 234 966 15182 533 4282016 3530822
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 37788 101 33377 699 8873571 7 762 256
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 5605 672 159 016 1316349 36 980

Pasywa razem 102 175 747 88857 723 23993 366 20 664 587
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2019 ROK

(pokrycia straty)

|| Zysk (strata) netto 317 304 2618 780 73761 613 743
Il | Korekty razem 10 254 583 5427 272 2383789 1271947
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 11) 10571 887 8 046 053 2457 550 1885 690
B | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I | Wptywy 1129521 1313108 262 569 307 743
Il | Wydatki 9019 412 3192315 2096 660 748 158
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -7 889 891 -1 879 206 -1834 091 -440 415
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I | Wptywy 8604 243 1573198 2000 150 368 698
Il | Wydatki 8380300 6177 476 1948 092 1447767
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 223943 -4 604 278 52058 -1079 069
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll £ B.III £ CllIl) 2905 939 1562 568 675517 366 207
E | Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych 2903 704 1562 568 674 997 366 207
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1600 922 38354 372152 8989
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 4504 626 1600922 1047 149 375196
I. | Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 40 113 777 37 444 107 9419 696 8707 932
Il. | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 40 231 978 40 113 777 9447 453 9328 785
1. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 40231978 40113 777 9447453 9328 785
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BALTICON S.A. RAPORT OKRESOWY ROCZNY

ZA 2019 ROK

balticon

V. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (PRZELICZONE NA EUR)

Emitent nie posiada spotek zaleznych nieobjetych konsolidacja.
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ZA 2019 ROK

Komentarz do wynikow historycznych i biezacej sytuacji

W 2019 roku Spétka zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 172,8 min zt. Byty one
wyzsze o okoto 10% w poréwnaniu z osiggnietymi w roku 2018 (156,5 min zt). W ocenie Zarzadu
wynik ten jest dobry, a jego trend wzrostowy jest utrzymany od kilku lat.

Niestety koszty dziatalnosci operacyjnej rosty szybciej niz przychody.

Z grupy kosztow rodzajowych na uwage zastugujg w szczegélnosci wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne. Te dwie grupy razem wygenerowaty koszty dla Spotki na poziomie 6,37min zt, w
porownaniu do 3,97min zt rok wczesniej. Jest to dynamika 161%. Za gtdwng przyczyne nalezy
uznac¢ szeroko obserwowane prosperity na polskim rynku, ktére powodowato znaczny wzrost
oczekiwan ptacowych. Nie nadazaty za nimi wzrost wydajnosci oraz wzrost cen towardw i ustug
oferowanych przez Emitenta.

Na poziomie finansowym rachunku zyskéw i strat Emitent zanotowat poprawe wynikéw. Gtéwnie
jest to spowodowane spadkiem kuru EUR/PLN, co miato pozytywny wptyw na wycene aktywow
i pasywow Spétki, w szczegdlnosci zobowigzan z tytutu leasingu. Oprécz tego Spétka odnotowata
855tys. zt kosztéw z tytutu odsetek, co jest adekwatne do wzrostu wolumenu dtugu.

Podsumowujac - wyniki spétki w 2019 roku na poziomie zysku netto to 317 tys. zt (w poréwnaniu
z zyskiem netto 2.619 tys. zt w 2018 roku). Z kolei wynik EBITDA wynidst 9.865tys. zt, czyli o 12%
mniej r/r.

Majatek Spotki wzrdst o 15% r/r dzieki inwestycjom w aktywa trwate i obrotowe. W 2019 roku
Emitent zwiekszyt warto$¢ Rzeczowych aktywodw trwatych do 48,49 min zt (+34% r/r), co wynika
z wysokiej wartosci inwestycji w roku ubiegtym. Gtdwng z nich byta budowa terminala
intermodalnego w Gdansku, przy udziale s$rodkéw z Centrum Unijnych Projektéw
Transportowych. Oprdcz tego Spétka stale rozwijata flote naczep podkontenerowych do rozwoju
obszaru Transport oraz flote konteneréw chtodniczych pod wynajem.

W 2018 roku Spétka poprawita rowniez rotacje zapaséw oraz naleznosci. Jednoczesnie podniosta
wartos$¢é utrzymywanych inwestycji krétkoterminowych, w szczegélnosci gotéwki na rachunkach
bankowych, w tym z szybszych zwrotéw VAT na rachunek vatowski.

W 2019 roku udziat kapitatow wtasnych w pasywach spadt do poziomu 39,4%. Mimo istotnego

udziatu zobowigzan w strukturze bilansu, Spoétka utrzymuje dobry poziom ptynnosci finansowej,
co w branzy transportowej daje przewage konkurencyjna.
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W rachunku przeptywéw pienieznych Spétka odnotowata przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j
na poziomie 10,57mlin zt. Z dziatalnos$ci inwestycyjnej spétka natomiast odnotowata ujemne
przeptywy w wysokosci — 7,89mln zt.

Adrian Kiedrowski

Wiceprezes Zarzqdu BALTICON S.A.
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balticon
VI. KURSY PRZYJETE DO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH
FINANSOWYCH

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2019 ROK

Pozycje bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym przeliczono wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego Euro na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw Euro ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca roku obrotowego.

Okres 01.01.2019- 31.12.2019 01.01.2018- 31.12.2018
Sredni kurs w okresie 4,3018 4,2669
Kurs na ostatni dzier okresu 4,2585 4,3000
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Vil. INFORMACIA DOTYCZACA WYSOKOSCI WYNAGRODZENIA
AUTORYZOWANEGO DORADCY

taczna wartosé wynagrodzenia Autoryzowany Doradca otrzymanego od Emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec Emitenta ustug w roku 2019 wyniosta 91.528zt netto. Natomiast nalezy

zauwazyc, ze Autoryzowany Doradca swiadczy dla Balticon S.A. réwniez biezgcg obstuge prawng,
ktora zawiera sie w tej kwocie.
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VIIl. INFORMACIA O STOSC-)WANYEH“ZASA

RAPORT OKRESOWY ROCZNY
ZA 2019 ROK

[‘

DACH tADU KORPORACYJNEGO,
O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT (2010)”

Dziatajac na podstawie §5 pkt6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu ,, Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect" Zarzad podaje nastepujgce informacje na temat stosowania przez BALTICON
Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie
»,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect (2010)"

Spotka przestrzegata wszystkie zasady ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect" z
wytgczeniem:

1)

2)

3)

4)

Czesciowo Zasady nr 1 w postaci braku obstugi technicznej transmisji i rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia przy wykorzystywaniu sieci Internet.

Spétka prowadzi przejrzystag polityke informacyjng podajagc w raportach biezacych i
okresowych informacje niezbedne dla zrozumienia sytuacji finansowej Spotki oraz
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dodatkowo informacje opublikowane w raportach
umieszcza sie na stronie internetowe]. Ze wzgledu na znaczne koszty Spoétka nie rejestruje
ani nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia. W ocenie Zarzgdu ponoszone w zwigzku
z tym koszty bylyby niewspdétmierne wobec prawdopodobnej skali zainteresowania
inwestordw tego rodzaju udogodnieniem. Spétka nie bedzie stosowata powyzszej zasady w
sposob trwaty we wskazanym zakresie. Akcjonariusze mogg zapoznac sie z przebiegiem
walnego zgromadzenia z raportu opublikowanego po zakonczeniu zgromadzenia na stronie
internetowej oraz w raporcie biezgcym. Zasada ta naraza Spotke na znaczne koszty oraz
moze powodowac¢ narazenie dobra osobistego 0s6b uczestniczagcych w  Walnym
Zgromadzeniu tj. prawa do ochrony wizerunku.

Czesciowo Zasady nr 3 w postaci braku umieszczenia na stronie internetowej: rocznego
sprawozdania Rady Nadzorczej, zarysdw plandw strategicznych i prognoz finansowych, oraz
poprzez niezamieszczenie dat spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych. Spdtka nie publikuje i nie planuje w najblizszym czasie publikowaé prognoz
wynikéw finansowych. Spétka uwaza, iz publikacja raportéw okresowych i miesiecznych
pozwoli inwestorom na rzetelng ocene jej sytuacji finansowej i wartosci wyemitowanych
przez nig instrumentéw finansowych. Spdétka nie publikowata réwniez dokumentu
informacyjnego w ciggu ostatnich 12 miesiecy.

Zasady nr 5 poprzez niekorzystanie ze swojej sekcji relacji inwestorskich na
www.gpwinfostrefa.pl. Spotka uznaje zamieszczanie istotnych zdarzen z dziatalnosci spotki
na stronie internetowej obecnie za wystarczajace, jednakze z uwagi na rozwdj dziatalnosci
Spotki, Spétka rozwaza mozliwosé wprowadzenia takiej procedury w przysztosci.

Czesciowo Zasady nr 9 poprzez niepodawanie informacji na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkdow Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zdaniem Spétki publikacja
takiej informacji nie jest konieczna w celu zapewnienia Inwestorom efektywnego dostepu
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw Spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania. Spdtka prowadzi przejrzystg polityke informacyjng podajgc w raportach
biezacych i okresowych informacje niezbedne dla zrozumienia sytuacji finansowej Spoftki
oraz prowadzonej przez nig dziatalnosci. Nadto Spdtka zobowigzana jest do zachowania
informacji na temat wysokosci wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej w
poufnosci, zawartych w umowach z osobami wchodzacymi w sktad ww. organdw Spotki.
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Zasady nr 11 poprzez organizowanie co roku co najmniej 2 spotkan publicznie dostepne
spotkan z inwestorami, analitykami i mediami. Emitent na stronie internetowej udostepnia
informacje na temat numeréw telefondw do biura prasowego odpowiedzialnego za relacje
inwestorskie, co umozliwia zainteresowanym inwestorom bezposredni kontakt.

Ponizej przedstawiono szczegétowe zestawienie dotyczgce stosowania przez BALTICON
Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect (2010)”

Nr ZASADA TAK/ Komentarz Zarzadu
NIE
1. Spétka powinna prowadzié¢ przejrzystg i TAK Spotka prowadzi przejrzysta

efektywna polityke informacyjng,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji.
Spétka korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
réowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

polityke informacyjng podajgc

w raportach biezgcych i
okresowych informacje
niezbedne dla zrozumienia

sytuacji finansowej Spotki oraz
prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Dodatkowo
informacje opublikowane w
raportach umieszcza sie na
stronie internetowe;j.

Ze wzgledu na znaczne koszty
Spotka nie rejestruje ani nie
transmituje obrad Walnego
Zgromadzenia. W  ocenie
Zarzadu ponoszone w zwigzku

z tym koszty bytyby
niewspotmierne wobec
prawdopodobnej skali
zainteresowania inwestorow

tego rodzaju udogodnieniem.
Spotka nie bedzie stosowata
powyziszej zasady w sposob
trwaty we wskazanym
zakresie. Akcjonariusze mogg
zapoznaé sie z przebiegiem
walnego  zgromadzenia z
raportu opublikowanego po
zakonczeniu zgromadzenia na
stronie internetowej oraz w
raporcie biezgcym. Zasada ta
naraza Spotke na znaczne
koszty oraz moze powodowaé
narazenie dobra osobistego
0s6b  uczestniczacych  w
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Walnym Zgromadzeniu t;j.
prawa do ochrony wizerunku.

2. Spétka powinna zapewnié¢ efektywny TAK
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

3. Spétka prowadzi korporacyjng strone TAK
internetowg i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spétce i jej TAK
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze TAK
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, TAK
wraz z okres$leniem pozycji emitenta na
tym rynku

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw TAK
organow spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie TAK
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosdw na
walnym zgromadzeniu spofki,
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3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys plandéw strategicznych spotki, NIE Spotka nie zamieszcza na
stronie internetowej zarysu
planédw strategicznych i nie
planuje stosowac¢ powyzszej
zasady w sposéb trwaty we
wskazanym zakresie.
3.8. opublikowane prognozy wynikéw NIE Spodtka nie publikuje i nie planuje
finansowych na biezacy rok obrotowy, w najblizszym czasie publikowac
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz prognoz wynikéw finansowych
. Spotka uwaza, iz publikacja
korektami do tych prognoz (w przypadku , .
d ) bliku raportéw okresowych pozwoli
gdy emitent publikuje prognozy), inwestorom na rzetelng ocene jej
sytuacji finansowej i wartosci
wyemitowanych przez nig
instrumentow finansowych.
3.9. strukture akcjonariatu emitenta ze TAK
wskazaniem gtédwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra TAK
jest odpowiedzialna w spodtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezgce i TAK
okresowe,
3.13. kalendarz zaplanowanych dat TAK Spotka przestrzega niniejszej
publikacji finansowych raportow zasady z wytgczeniem
okresowych, dat walnych zgromadzen, a publikacji na stronie

takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

internetowej dat spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.
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3.14. informacje na temat zdarzen TAK
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych  zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestordw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce TAK
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw TAK
odwofania  walnego  zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z TAK
ktorym spotka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug  Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, TAK
ktory petni funkcje animatora akcji
emitenta,
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3.21. dokument informacyjny (prospekt NIE Spotka nie zamieszcza na
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu korporacyjnej stronie
ostatnich 12 miesiecy, internetowej dokumentu

informacyjnego, poniewaz w
ciggu ostatnich 12 miesiecy
Spotka nie publikowata
dokumentu informacyjnego.

3.22 (skreslony)

3.23. Informacje zawarte na stronie TAK
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostad przeprowadzona
niezwtocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strone TAK
internetowgq, wedfug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej, co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke NIE Spotka uznaje zamieszczanie
informacyjna ze szczegblnym istotnych zdarzen z
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw dziatalnosci spotki na stronie
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza internetowej za
swojg strong korporacyjng powinna wystarczajgce, jednakze
wykorzystywaé indywidualng dla danej Spotka rozwaza mozliwosé
spotki  sekcje relacji inwestorskich wprowadzenia takiej
znajdujaca na stronie procedury w przysztosci.

www.gpwinfostrefa.pl.
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Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami

Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z

Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spodice nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Doradce
niezwtocznie

Autoryzowanego swoich

obowigzkéw, emitent

powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania

obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej

wysokosci  wynagrodzen  wszystkich

cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Spoétka nie publikuje danych ze
wzgledu na obowigzek

zachowania ich poufnosci.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w

kazdym zakresie.

TAK

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej

powinni  uczestniczy¢ w obradach

walnego zgromadzenia w sktadzie

umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania

zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK
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11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Emitent na stronie
internetowej udostepnia
informacje na temat numeréw
telefonéw do biura prasowego
odpowiedzialnego za relacje
inwestorskie, co umozliwia
zainteresowanym inwestorom
bezposredni kontakt.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi  okre$lone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych
ustalane sg prawa  akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13 a.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 §3
Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rdéwniez w przypadku

TAK
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upowaznienia przez s3d rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wypfaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac, co
najmniej:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzenh w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg miec¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

- zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

- informacje na temat realizacji celdow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym

TAK
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raportem,

- kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportdow  okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect") emitent
powinien niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wifasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca
zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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IX. OSWIADCZENIA ZARZADU

Gdansk, dnia 29 maja 2020 roku
Balticon S.A.

Ul. Prof. Andruszkiewicza 5

80-601 Gdansk

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzadu Balticon Spétka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, ze
wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowaq i finansowg Balticon S.A. oraz wynik finansowy osiggniety przez Balticon S.A.

Oswiadczamy ponadto, ze wynik finansowy, oraz sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji Balticon S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu

Adrian Kiedrowski — Wiceprezes Zarzgdu
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Gdanisk, dnia 29 maja 2020 roku
Balticon S.A.

Ul. Prof. Andruszkiewicza 5

80-601 Gdansk

OSWIADCZENIE ZARZADU

My, nizej podpisani, cztonkowie Zarzadu Balticon Spétka Akcyjna, niniejszym oswiadczamy, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.

Ponadto oswiadczamy, ze wyzej wskazany podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Zarzad:
Tomasz Szmid — Prezes Zarzadu

Michat Magdziarz — Wiceprezes Zarzadu

Adrian Kiedrowski — Wiceprezes Zarzgdu
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X. STANOWISKO ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ WRAZ Z OPINIA
RADY NADZORCZEJ LUB OSOBY NADZORUJACEJ EMITENTA
ODNOSZACE SIE DO WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA W
SPRAWOZDANIU Z BADANIA OPINII Z ZASTRZEZENIEM, OPINII
NEGATYWNEJ ALBO DO ODMOWY WYRAZENIA OPINII O
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za 2019 rok nie
zawiera ani zastrzezen, ani opinii negatywnej, ani firma audytorska nie odméwita wyrazenia
opinii o sprawozdaniu finansowym Emitenta. W zwigzku z powyzszym raport roczny Emitenta
za 2019 rok nie zawiera stanowiska Zarzadu lub osoby Zarzadzajgcej wraz z opinig Rady
Nadzorczej lub osoby nadzorujgcej Emitenta w tym zakresie.
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Xl.  ZAtACZNIKI

Zatgcznik nr 1- ,Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Balticon
S.A. sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami”

»Sprawozdanie Finansowe Balticon S.A. za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r.”

»Sprawozdanie Zarzgdu Balticon S.A. z dziatalnosci spotki w 2019 r.”
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