Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktore tworza:

- dziennik,

- ksiege gtdéwna,

- ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

- wykaz sktadnikow aktywow i pasywow

oraz obejmuja:

- rejestr uczestnikbw Funduszu - w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W przypadku Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla

kazdego Subfunduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na rzecz jednego z
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo
zawartej umowie. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na
rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z Subfunduszy, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa,
w liczbie wskazanej dla danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentdw rozumie sie zlecenie zlozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone ftransakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu
wyceny po momencie wyceny wskazanym w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30
w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentéw, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktdre jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktdrego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie



w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedilug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obce;j
na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.

Walutowe kontrakty terminowe zabezpieczajgce transakcje na instrumencie bazowym ujmuje sie w
ksiegach wraz z transakcjg bazowa i wycenia wedtug fixingu NBP i rynkowej wartosci punktow swapowych
dla terminu wygasniecia kontraktu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktdrych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje sig instrumenty
finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o wartos¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potrgconego podatku, wedtug odpowiednich
przepisow, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Roéznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami.

Nalezno$¢ z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciagu
bankowego, na ktdrym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy. Zamkniecie naleznosci
nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w
PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci denominowanych w walutach
obcych).

Naleznos¢ z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujecia odpowiedniej
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Ro6znice kursowe powstate w wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami.

Naleznos$¢ z tytutu zwrotu podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje uzgodnienie
wyciggu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamkniecie
naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasada, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami.

Transakcje odkupienia i powigzanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w
tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie skutkujgce wptywem i wyptywem srodkow pienigznych z
Funduszu, nie sg uwzgledniane w kapitale wptaconym i w kapitale wyptaconym Funduszu. Transakcje
transferow pomiedzy poszczegolnymi kategoriami jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny nie majg wptywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane sg jedynie w kapitale wptaconym przyporzgdkowanym do poszczegdlnych
kategorii (kapitat wptacony kategorii jednostek uczestnictwa, na ktérg jednostki sg zamieniane jest
zwiekszany, zas$ kapitat wplacony kategorii jednostek uczestnictwa podlegajacych transferowi
odpowiednio pomniejszany).

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, papier warto$ciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka zwigzane z danym papierem
wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na Fundusz ryzyka zwigzane z
papierem wartosciowym bedgcym przedmiotem transakgciji.



Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny dtuznych papieréw wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sig do niezrealizowanych zyskéw/strat z wyceny.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiane wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego warto$cig nabycia. Wynik
przeszacowania warto$ci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podzialem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, zas niezrealizowane rdznice kursowe z tytutu
przychodéw/kosztow odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W  przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo
naleznosci z tytutlu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej
wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezgca warto$¢ papierow wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalno$ci jest nie diuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana jest zgodnie
z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wyptaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich fgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwigkszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papierow wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papierow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
nie stosuje sie metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza wartos¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci $rodkdéw pienigznych przekazywanych
uczestnikom.

2. Wycena skladnikéw lokat

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$é
Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w
Dniach Wyceny. Dla poszczegélnych Funduszy statut podaje definicje Dnia Wyceny. Na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania. Dodatkowo w statucie
wskazana jest godzina, o ktdérej sg okreslane ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majagtkowych notowanych na krajowych rynkach

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowa¢ wartos¢ wedtug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywow, albo w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu
zamkniegcia lub kursu fixingowego — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w

aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywéw Funduszy brak jest mozliwosci pozyskania
informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w przypadku jego braku kurs
transakcyjny (z zamkniecia ses;ji),

e) dla zagranicznych papieréow dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN, jako pierwsze zrédto wyboru
ceny.

2. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktérej mowa w punkcie 1b),), uznaje sie wartos¢ wyznaczong
wedtug nastepujgcej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:
1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny
w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu
stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.
b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla dtuznych papierow
wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze uwzglednianie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposoéb Sredniej nie zaokragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.



Papiery wartosciowe, ktore sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
c) llo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisie Bloomberg,

d) Kolejno$¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

e) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajacy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowo$ci Funduszy
pisemng informacje zawierajacg liste rynkow, na ktorych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na danym
skfadniku lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gitéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej
decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie

b)

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdélnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca
okresu poréwnawczegdo,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegodlnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku zakupu udziatowych papierow wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

- w przypadku zakupu polskich instrumentow dtuznych nowej emisji innych niz obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu w zaleznosci od skomplikowania — do
30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia z uwzglednieniem pkt 4a, przy
czym zmiana metody wyceny na ceneg z aktywnego rynku moze nastagpi¢ jedynie z poczatkiem
nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

- w przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie
do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich warto$é
godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony
przez TF| z depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku,

- w okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje
sie ceng wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci
nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1-3, wycenia sie wedtug:
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,,
dla instrumentéw okreslonych w pkt 4a w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni —
warto$ci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli, zgodnie z zatgcznikiem
,Opis modeli wyceny”,
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku skfadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywdw lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
skfadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu skfadnika lokat
(‘zdarzenie powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane
przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez
Fundusz informacje dotyczgce nastepujacych zdarzen:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizaciji finansowej emitenta.



11.

12.

13.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
biezgcg warto§¢ oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata warto$ci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone
przez Fundusz przyszte przeptywy pienigzne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,
otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spoiki, z prowadzonej korespondencji
z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego
pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informaciji
bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera si¢ na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz
innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b), podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba ze termin
zamknigcia transakgciji jest dluzszy niz 92 dni, wowczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
(SBB) wycenia sie metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakc;ji jest dtuzszy niz 92 dni, wéwczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

(usuniety)

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia przez Fundusz
bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest
uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug
wartosci z dnia wyceny.

Zobowigzania z tytulu nabycia papierow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci nabycia

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujgcych zasad:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.



W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg wartos¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

14. Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku zamiany
praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powigkszonej o koszt
nabycia praw poboru.

15. Woycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
0 kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1.

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru warto$ciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedacag podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier warto$ciowy jest
denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w
statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papierow wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych
i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wedtug
ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatéw
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
—  Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  Zestawienie lokat,
— Bilans,
— Rachunek wyniku z operacji,
—  Zestawienie zmian w aktywach netto,
— Rachunek przeptywow pienieznych,
—  Noty objasniajace,
— Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych 2z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatoZzenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 3,61% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku 2,03% aktywow). Zdaniem kierownictwa
warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdéw na dzien 31 grudnia 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce
weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
warto$ciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego ha danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly réwniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumieé
rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzgdzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywac
transakcji na tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakciji
bezposrednich oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w
okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania
za rynek aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie
z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w
trakcie kolejnego miesigca metodg modelowa.

Dla portfela lokat danego Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzgdzenia nie miato wptywu na zmiane metod
wyceny aktywow.



