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Charakterystyka dziatalnosci

Podstawowa dziatalno$¢ ArtP Capital S.A. polega na wynajdywaniu i wspieraniu oséb z
unikalnym pomystem, badz mtodych spdtek w ich poczatkowej fazie rozwoju. Pragniemy wykorzystaé
doswiadczenie zdobyte w czasie realizacji wczesniejszych projektéw i dokonywaé inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia w sektorze cyfrowym (oprogramowania, aplikacje mobilne, media
cyfrowe, platformy e-commerce), czystych technologii, technologii medycznych oraz szeroko
rozumianego sportu.

ArtP Capital S.A., to fabryka startupdéw, ktéra pomaga rozwija¢ innowacyjne pomysty w
sprawnie funkcjonujace spdtki, lub stwarza mozliwosci rozwoju istniejgcych juz firm, tak by ich
unikatowe rozwigzania miaty szanse na sSwiatowy sukces. ArtP Capital S.A. to réwniez dystrybutor
srodkéw unijnych w ramach projektu ,Pracujemy u siebie!” w kilku wojewddztwach w Polsce,
skierowanego dla o0sdb bezrobotnych chcacych zatozy¢ dziatalnosé gospodarcza.

ARFixer Sp. z 0.0.zajmuje sie tworzeniem aplikacji mobilnych (iOS, Android) wykorzystujgcych
Augmented Reality (Rzeczywistos¢ Rozszerzong), ktérych gtéwnym klientem jest sektor medialno-



wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzan w zakresie analizy i
identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego.

Perspektywa rozwoju

Grupa Kapitatowa ArtP Capital S.A. w 2019 roku kontynuowac¢ bedzie wsparcie dla spotek
wchodzacych w sktad swojego portfela. Pierwsza pofowa 2019 roku uptyneta nad rozwojem
produktow ARFixer Sp. z 0.0. dla branzy e-commerce wykorzystujgcych rzeczywistos¢ rozszerzong, w
ramach ktdrej Zarzad nadal widzi ogromny potencjat. ArtP Capital S.A. kontynuowaé bedzie réwniez
swoje zaangazowanie w ramach Berendowicz & Kulin S.A., ktéra w 2019 roku planuje otwarcie
kolejnych salonéw oraz rozwija¢ mobilng platformga szkolen Step4Hair.

Dodatkowo Zarzad spoétki ArtP Capital S.A. czynnie obserwuje rozwdj rynku sportowego oraz
zdrowotnego. Wraz z bogaceniem sie spoteczenistwa obserwujemy ogromny wzrost zainteresowania
sportem i zdrowiem. W zwigzku z doswiadczeniem jakie posiada Grupa w branzy technologicznejoraz
sportowej (wynikajacej z dziatalnosci Tylko Pitki), Grupa Kapitatowa ArtP Capital S.A. w 2019
przygotowuje koncepcje potaczenia tych dwdch elementéw.

Zarzad Spotki ArtP Capital nadal widzi ogromny potencjat w technologii blockchain i pracuje
nad zaimplementowaniem owej technologii do potrzeb rynkowych. W opinii Zarzagdu blockchain w
swoich zatozeniach rewolucjonizuje rynek finansowy i zmieni dostownie wszystko — od dokonywania
ptatnosci po sposoby pozyskiwania finansowania na rynkach prywatnych.

Wazne wydarzenia

| kwartat 2018 Zakonczenie etapu rekrutacji w ramach projektu ,Pracujemy u siebie!” w
wojewoddztwie kujawsko-pomorskim

Il kwartat 2018 Rezygnacja z projektu ,,Pracujemy u siebie!” w wojewddztwie opolskim

Il kwartat 2018 Wyptata 82 dotacji w ramach projektu ,Pracujemy u siebie!” w

wojewoddztwie kujawsko-pomorskim, dla 82 uczestnikow, ktérzy spetnili
wszystkie warunki projektu

Il kwartat 2018 Rozwigzanie umowy na realizacje projektu ,Pracujemy u siebie!” w
wojewoddztwie opolskim

IV kwartat 2018 Realizacja zadan pomocniczych w ramach projektu ,,Pracujemy u siebie!” w
wojewoddztwie kujawsko-pomorskim

IV kwartat 2018 Zakonczenie realizacji zadan w ramach projektu , Pracujemy u siebie!” w
wojewoddztwie kujawsko-pomorskim

Sytuacja finansowa

W 2018 roku Grupa Kapitatowa ArtP Capital S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 244 448,20 zt, gdzie w analogicznym okresie z 2017 roku uzyskano przychody ze sprzedazy



netto w wysokosci 1 808 699,47 zt. Duza zmiana w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika przede
wszystkim z rozpoczecia projektu ,,Pracujemy u siebie!”, realizowanego w ramach ArtP Capital S.A., w
ramach ktdérego zdecydowano sie gtéwny nacisk potozy¢ na rzecz zaangazowania wiekszych sit i
zasobow w realizacje projektu i zrezygnowata z dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej.

W 2018 roku znaczgco spadty koszty dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym z 2 083 536,54 zt w 2017 roku do 646 231,53 zt w 2018 r. Grupa Kapitatowa ArtP Capital
S.A. angazujac sie gtdwnie w projekt pt. ,,Pracujemy u siebie!”, zrezygnowata z realizacji wczes$niejszej
dziatalno$ci, ktdra generowata znacznie wyzsze koszty ustug obcych w spoétce dominujacej, a ktére
zmniejszyty sie z kwoty 1 955 244,57 zt z 2017 roku do 501 844,53 zt w 2018.

Zarzad ArtP Capital S.A., po analizie danych ksiegowych, opierajac sie na zapisach wynikajacych z
obowigzujgcego prawa zdecydowat sie zaktualizowac wartosé aktywow finansowych i dokonat odpisu
aktualizacyjnego udziatéw w spdtce ARFixer Sp. z o0.0. na kwote 840 000,00 zt. Spétka zalezna w
poprzednich okresach wykazywata ujemne kapitaty wiasne i nie rokuje poprawy na ich odbudowanie
w relatywnie niedtugim okresie czasu.

ArtP Capital S.A. w dniu 28 kwietnia 2015 nabyt 60 % kapitatu zaktadowego Spétki po cenie 840
000,00 zt. Gtéwna dziatalnoscig ARFixer Sp. z 0.0. jest tworzenie aplikacji mobilnych (iOS, Android)
wykorzystujgcych Augmented Reality (Rzeczywisto$¢ Rozszerzong), ktorych gtownym klientem jest
sektor medialno-wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzan w zakresie
analizy i identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego. W opinii Zarzadu spétka zalezna posiada
technologie o bardzo duzych mozliwosciach, ktéra nadal moze osiggnac¢ rynkowy sukces. ArtP Capital
S.A. wierzy w potencjat produktéw spotki ARFixer i daje jej zarzagdowi czas oraz zaufanie na wdrozenie
ich na rynek. Nalezy réwniez pamietaé, ze Spétka nie stracita udziatéw w ARFixer Sp. z o0.0. i nadal
posiada w niej 60%.

Grupa Kapitatowa w 2018 wygenerowata strate netto w wysokosci 1 356 285,02 zt, a w 2017 strate
netto 181 015,08 zi. Wygenerowana strata wynika z dwdch aspektéw. Po pierwsze z odpisu
aktualizacyjnego udziatéw w spotce ARFixer Sp. z 0.0. na kwote 840 000,00 zt. Po drugie z transzy
przekazywanej dotacji, ktérg grupa otrzymata w 2017 roku, a wydatkowata w 2018. Zarzgdowi ArtP
Capital S.A., jako podmiotowi w Grupie Kapitatowej nie udato sie zrealizowaé¢ w 100% wszystkich
postawionych przed siebie zadan w ramach projektu ,Pracujemy u siebie!”. Jedynie 82 dotacje na
planowane 100 zostato zrealizowanych. W zwigzku z powyzszym, Grupa musiata zwrdci¢ nadwyzke
przelanej kwoty dotacji, wynikajgcej z oszczednosci w projekcie.

W opinii Zarzadu sytuacja finansowa spodtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest stabilna.

Prognozy finansowe

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.



Wskazniki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci

Mierniki

2018

2017

2016

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

procent

-37,65%

-3,23%

-35,49%

Rentownos$¢ przychodow

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

procent

-52,89%

-7,03%

-65,67%

Rentownos¢ kapitatu witasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wiasny

procent

-48,06%

-4,33%

-48,16%

Rentownos$¢ sprzedazy produktéow, towarow i materiatow

wynik na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy

procent

-164,36%

-15,20%

-6,72%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej

Mierniki

2018

2017

2016

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

krotnosé

1,27

1,51

1,15

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

krotnosé

1,27

1,51

1,15

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe

krotnosé

0,18

0,78

0,03

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

Wskazniki rotacji (obrotowosc¢)

Mierniki

2018

2017

2016

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw x 365 dni
roczny koszt,towaréw i materiatéw sprzedanych i zuzytych

w dniach

Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody brutto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow

w dniach

102

161

81

Splata zobowigzan (w dniach)

$redni stan zobowigzan krtétkoterminowych bez kredytu x 365 dni

roczne koszty operacyjne - amortyzacja

w dniach

586

261

98




Analiza ryzyka

Zarzad Emitenta przywigzuje bardzo duzg wage do systematycznego ograniczania ryzyka i
zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Dynamiczny rozwdj Spotki jest takze zrdodtem
ryzyka i zagrozen, ktérych potencjalne efekty moga negatywnie wptywaé na wyniki ekonomiczne ArtP
Capital S.A. Dlatego tez, w Spodtce prowadzone sg systemowe dziatania majgce na celu zmniejszenie
prawdopodobienstwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystgpienia, ograniczenie
zaistniatych kosztédw. Funkcjonujgce w Spodtce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy
postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym
poziomie i minimalizujg wptyw zdarzen niepozgdanych na dziatalnos¢ operacyjng ArtP Capital S.A.

Ryzykami objetymi polityka zarzadzania w ArtP Capital S.A. sg ryzyka:

e Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.

e Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up.

e Ryzyko zwigzane z realizacjg projektédw unijnych.

e Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéow miekkich.

e Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych.
e Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii.

e Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
e Ryzyko walutowe.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spdtka jest narazona na opdznienia w ptatnosciach ze strony instytucji finansujgcych. W celu
ograniczenia ryzyka Spétka dysponuje instrumentami finansowymi umozliwiajgcymi
pozyskanie dodatkowych srodkéw obrotowych.

Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up

Istotg inwestycji w spoétki typu start-up jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed
dokonaniem inwestycji w spotki typu start-up, dokonywana jest wnikliwa analiza firmy, jej
biznes planu, co nie musi jednak oznacza¢, ze rozwdj spoétki bedzie zgodny z jej zatozeniami.
Dotyczy to gtdwnie innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku.
W przypadku, gdy dane przedsiewziecie nie odniesie sukcesu, moze to odbié sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W konsekwencji moze to
negatywnie wptynac sie na wyniki finansowe zaréwno Emitenta jak i catej Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow unijnych



Realizacja projektéow wspétfinansowanych ze $rodkéw unijnych obwarowana jest wieloma
regulacjami prawnymi, procedurami, w zwigzku z czym trzeba pamietaé, ze ewentualne
zmiany w projekcie wymagajq ich zatwierdzenia przez odpowiednig instytucje. Po drugie, od
momentu zaplanowania przedsiewziecia do faktycznej realizacji projektu moze mingé sporo
czasu, to z kolei sprawia, ze Spoétka nie zawsze jest w stanie przewidzie¢ ewentualne zmiany
rynkowe, prawne czy spoteczne, ktére bedg miaty wptyw na realizowane przedsiewziecie.

Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow miekkich

Szczegblny rodzaj ryzyka towarzyszy realizacji projektéw ,, miekkich”, ktére skierowane sg do
okreslonych grup docelowych. Powodzenie tego typu projektéw zalezy w duzej mierze od
jego uczestnikdw. Zagrozenia jakie mogg tu wystgpi¢ to problemy z rekrutacjg czy tez
,odptywaniem” uczestnikéw projektu. Ryzyko takich niepowodzen Emitent minimalizuje oraz
minimalizowaé bedzie juz na etapie wczesnego planowania projektu, dzieki prawidtowym
zbadaniu sytuacji grup docelowych, zidentyfikowaniu ich rzeczywistych probleméw oraz
racjonalnym okresleniu metod i narzedzi stuzgcych ich rozwigzaniu. Sprawia to, ze zagrozenie
zwigzane z nieosiggnieciem zatozen projektu ,miekkiego” bedzie mniejsze, choé nigdy
oczywiscie nie da sie go catkowicie wyeliminowad.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj ArtP Capital S.A. jest Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty. Na rynku widoczny jest wzrost
konkurencji ze strony innych funduszy czy aniotéw biznesu zainteresowanych inwestycjami
takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czes¢ podjetych inwestycji przez ArtP Capital S.A., jak réwniez tych planowanych,
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej
branzy moze istotnie wptynac na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektéw
inwestycyjnych, jak rdwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢ sie na istotne
pogorszenie wynikow finansowych Spétki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu ArtP Capital S.A. mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowaé zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak
wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub
inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
opodatkowanie przychoddéw osigganych przez Spoétke. Zjawiska te mogg mieé niekorzystny
wptyw na wyniki Spotki.



Ryzyko walutowe

W przypadku ponoszenia kosztéw i generowania przychoddéw w réznych walutach Spétka
narazona bedzie na ryzyko walutowe, co moze obnizy¢ efektywnosé realizowanych
przedsiewzie¢. Spotka bedzie dazyta do wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddéw i kosztéw ponoszonych w tej
samej walucie.

Informacje dodatkowe

Spodtka nie posiada akcji wiasnych oraz nie posiada oddziatéw.

W opinii Zarzadu dla przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
nie jest niezbedne zawarcie zadnych dodatkowych danych i informacji.

Grupa kapitatowa

Na ostatni dzien okresu objetego raportem Emitent tworzy Grupe Kapitatowg z ARFixer Sp. z 0.0. w
ktérej posiada 60% kapitatu zaktadowego.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. spétka nabyta 60% kapitatu zaktadowego ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu. W zwigzku z powyzszym spotka ARFixer Sp. z 0.0. od dnia 28 kwietnia 2015 r. jest spotka
zalezng ArtP Capital S.A.

ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Staromiejska 10, NIP: 7542986969, REGON: 160267450, KRS:
0000348059, zajmuje sie tworzeniem aplikacji mobilnych (iOS, Android) wykorzystujgcych
AugmentedReality (Rzeczywisto$¢ Rozszerzong), ktérych gtéwnym klientem jest sektor medialno-
wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzan w zakresie analizy i
identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego. Do tej pory wspdtpracowata i tworzyta produkty dla
BetFairLtd (Londyn), Dziennik Gazeta Prawna, Tui Polska, Forbes Polska, PAR, Opolgraf SA, Edipresse
SA, Gazeta Bankowa oraz RRDonnelly.Obie Spétki taczy dtugoletnia wspdtpraca. ARFixer Sp. z o.o.
wdrazat technologie rzeczywistosci rozszerzonej w tygodniku Tylko Pitka (bedacego niegdys
wiasnosciag Emitenta), a cze$¢ innych projektow spétki prowadzona byta przy wspdtpracy z ArtP
Capital S.A.



Organy podmiotu dominujgcego

Zarzad

W sktad Zarzgdu ArtP Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodza:

Piotr Wotasewicz Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki

Na dzient 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu prokurentem jest:

Magdalena Laszczak Prokurent

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzgdzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
odniesieniu do prokurenta.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzi:

Mariusz Kosmaty Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Stolarczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Kulinski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Adamus Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Stolarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki:



Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow

na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akcji Liczba gtosow | Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
zaktadowym na walnym
zgromadzeniu

Wolpi Sp. z 0.0.
(wraz z Wolpi Fund
Managment Sp. z 0.0.)* 12506 611 12506 611 34,40% 34,40%
Techniki Okienne Spétka
z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia
RENT SP.K. 4980 310 4980 310 13,70% 13,70%
Pozostali akcjonariusze 18 869 745 18 869 745 51,90% 51,90%
RAZEM 36 356 666 36 356 666 100,00% 100,00%

* Wolpi Sp. z 0.0. posiada posrednio 12.506.611 akcji stanowiqcych 34,40% kapitatu zaktadowego

spoftki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 12.506.611 gtosdw, co stanowi 34,40%

ogdlnej liczby gtosow, przy czym bezposrednio posiada 11.084.884 akcji stanowigcych 30,49%

kapitatu zaktadowego spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 11.084.884 gtfosdw,

co stanowi 30,49% ogdlinej liczby gtoséw, oraz podmiot zalezny Wolpi Fund Management Sp. z o.o.

posiada 1.421.727 akcji stanowigcych 3,91% kapitatu zaktadowego spdtki ArtP Capital S.A. i

uprawniajgcych do wykonywania 1 421 727 gtosow, co stanowi 3,91% ogdlinej liczby gtosow.
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