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MEYRA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

| Nota | 2018 2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 31 4612488 3996 689
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4942 594 4472 094
Amortyzacja 143 364 119139
Zuzycie materiatow i energii 158 940 168 799
Ustugi obce 2 401 885 2226213
Podatki i optaty 13294 30533
Wynagrodzenia 1279382 1119494
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 243 898 198 832
Pozostate koszty rodzajowe 680 091 612 289
Zmiana stanu produktow 21740 -3 205
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -330 106 -475 405
Pozostate przychody operacyjne 32 18 389 65 264
Pozostate koszty operacyjne 32 135716 128 918
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej -447 433 -539 059
Przychody finansowe 33 7 680996 5798 708
Koszty finansowe 33 5824 116 9784 167
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1409 447 -4 524 518
Podatek dochodowy 34 793 898 524 816
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j 615 549 -5049 334
Dziatalnos¢ zaniechana
| Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej - | - |
Zysk netto ogotem
| Zysk/strata netto 615 549 | -5049 334 |
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 2018 2017

Zysk/strata netto 615 549 -5049 334
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do ) )
zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowaniu do ) )
zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne dochody catkowite netto - -
Catkowite dochody ogétem 615 549 -5049 334
2ysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 24 0,23 -1,88
Rozwodniony 24 0,23 -1,88
2ysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 24 0,23 -1,88
Rozwodniony 24 0,23 -1,88
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MEYRA

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

AKTYWA
| Nota | 2018-12-31 2017-12-31

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 295 241 397 090
Wartosci niematerialne 13 78 847 87 276
Inwestycje dtugoterminowe 15 108 641 954 104 362 411
Aktywa trwate 109 016 042 104 846 777
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 2266 229 991176
Naleznosci z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 47 221 -
Inwestycje krotkoterminowe 15 703 395 15 875
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 10 878 11567
Pozostate aktywa niefinansowe 18 29288 51028
Aktywa obrotowe 3057011 1069 646
Aktywa razem 112 073 053 105 916 423

PASYWA

| Nota | 20181231 2017-12-31

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21 2684775 2684775
Kapitat zapasowy 21 61 050 629 61 050 629
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 21 -8 617 282 -9232 831
Kapitat wtasny ogétem 55118 122 54 502 573
Zobowiqzania dfugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 1318714 524 816
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 7 489 12161
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 26 43 803 456 43 574 333
Inne zobowigzania finansowe 29 - 54 907
Zobowiazania dtugoterminowe razem 45 129 659 44 166 217
Zobowiqzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 25 41198 28 025
Pozostate rezerwy 25 39200 46 000
Kredyty i pozyczki 27 9 098 286 5061131
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 26 942 676 1028594
Inne zobowigzania finansowe 29 54521 29 642
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 1207 303 824 498
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 358 207 159 797
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 77 459 65 148
Inne zobowigzania 6422 4798
Zobowiazania krétkoterminowe razem 11 825 272 7 247 633
Zobowigzania razem 56 954 931 51413 850
Pasywa razem 112 073 053 105 916 423
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy . zatrzymane/ ogoétem
niepokryte straty
Stan na 01-01-2017 1789 617 50 990 812 -4 183 497 48 596 932
Zysk/strata netto za okres - - -5049 334 -5049 334
Catkowity dochéd za rok - - -5049 334 -5049 334
Podwyzszenie kapitatu 895 158 10 059 817 - 10 954 975
Stan na 31-12-2017 2684775 61 050 629 -9 232 831 54502 573
Stan na 01-01-2018 2684775 61 050 629 -9232 831 54502 573
Zysk/strata netto za okres - - 615 549 615 549
Catkowity dochdéd za rok - - 615 549 615 549
Stan na 31-12-2018 2684775 61 050 629 -8 617 282 55118 122
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MEYRA

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| Nota | 2018 2017
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1409 447 -4 524 518
Korekty -2571479 3101 258
Amortyzacja 143 364 119 139
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych -904 438 1549 438
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1292 319 -292 508
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej -13 008 1935164
Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustu
(orazepozostai)y/ch nalejinos'ci ! ¢ 20 "1352854 -329886
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 21740 -3 206
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozzstaiych io(bowiajzaﬁ ! ! ! ¢ 20 824335 112523
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 20 1701 10594
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1162 032 -1423 260
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 13008 i
Sptata udzielonych pozyczek 1716 480 -
Dywidendy i udziaty w zyskach 3298 449 1113070
Wptywy z tytutu odsetek - 60430
ll;lvy\/lc;?yti(;]na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 33085 178 445
Nabycie aktywéw finansowych - -5142 120
Udzielone pozyczki -2182 800 -10 391 625
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2812 052 -14 538 690
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - 9 068 504
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 3496517 5520256
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -7 000 000
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -30 028 -17 474
Odsetki -5117 198 -5440 871
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 650 709 2130415
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow -689 -13 831535
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11567 13 843 102
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 878 11567
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Spotka Meyra Group S.A. (,,Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 22.12.1997 Rep. 5513/97.
Spétka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego dla todzi-Srédmiescia w todzi
XX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000048169. Spodtce nadano numer identyfikacyjny
REGON 471684025 oraz NIP 7272308750. Siedziba Spdétki miesci sie przy ulicy Andrzeja Struga 20, 90-513
tédz.

Spoétka Meyra Group S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Meyra Group (,,Grupa”) i jest w niej podmiotem
dominujgcym. Grupa sktada sie z jednostki dominujace;j i jej spotek zaleznych. Sktad Grupy Kapitatowej oraz
zakres dziatalnosci poszczegdlnych spétek przedstawiony zostat w nocie nr 4.

Rokiem obrotowym dla Spoétki jest rok kalendarzowy. Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok
zakonczony 31 grudnia 2018r. oraz zawiera dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2017r.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym spotki Meyra Group S.A. jest spotka Cobperatief Avallon MBO U.A.

2. Sktad Zarzqdu

Sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Mariusz Smela - Prezes Zarzqdu

Pan Michat Perner - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Pawet Robak - Cztonek Zarzgdu
Pan Tadeusz Baczynski — Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Meyra Group S.A.

3. Sktad Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Pan Robert Wiectawski
Pan Tomasz Stamirowski
Pani Barbara Perner
Pan Piotr Miller
Pan Ulrich Bolze
Pan Mariusz Stepienn  — do 14 grudnia 2018r.
Pani Donata Baczyriska — od 14 grudnia 2018r.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Meyra Group S.A.



Meyra Group S.A. M EYM

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018r.

4. Informacje o Grupie Kapitatowej Meyra Group

Meyra Group S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej. Zgodnie z PKD prowadzi dziatalnos¢
firm centralnych, dziatalno$¢ holdingéw finansowych, dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo
podatkowe. Spodtka prowadzi dziatalno$é gtéwnie na rzecz podmiotéw zaleznych. Jest podmiotem
zarzgdzajgcym w Grupie, ustala kierunki dziatan jednostek podlegtych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Meyra
Group S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty w nizej wymienionych podmiotach gospodarczych:

Udziat w kapitale | Udziat w prawach

Nazwa spoétki zaleznej Siedziba zaktadowym gtosu

Ul. Tymienieckiego 22/24
90-349 tédz

) Ul. Wesota 37a/5

Life+ Sp. z 0.0. 25-363 Kielce 97% 97%
. Ul. Grunwaldzka 165 A
Nasze Zdrowie GL + Sp. z 0.0. 60-322 Poznar 97% 97%
. Ul. Sienkiewicza 36
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 38-300 Gorlice 95% 95%
Ul. Hanki Ordonéwny 1
93-233 tédz
Szentendre ut 3

Rehab ZRT Kalaszi ut 3 2000 100% 100%
Wegry
Meyra-Ring 2
Meyra GmbH 32689 Kalletal-Kalldorf 100% 100%
Niemcy
Meyra-Ring 2
QMED Germany GmbH 32689 Kalletal-Kalldorf 100% 100%
Niemcy

Megyeri Ut 205. fsz. 43
Meyra-Ortopedia Kft. 1044 Budapest 100% 100%
Wegry
Stgberivej 1
Meyra Denmark ApS 3660 Stenlgse 90% 90%
Dania
Hrusickd 2538
Meyra CR s.r.o. 141 00 Praha 4 100% 100%
Czechy

111394, Moscow,
00O Meyra RU 29 Martenovskaya St 100% 100%
Rosja

Weiherer Str. 25
Richter R.M.S. GmbH D-95448 Bayreuth 26,75% 53,50%
Niemcy

MDH Sp. z 0.0. 100% 100%

MTB Poland Sp. z 0.0. 100% 100%

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Meyra Group.

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$é gospodarczg w branzy medycznej. Szczegdtowy zakres dziatalnosci
poszczegdlnych podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy przedstawia tabela ponizej.



Meyra Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018r.

MEYRA

Nazwa spotki

Zakres dziatalnosci

MDH Sp. z 0.0.

Producent i dystrybutor sprzetu rehabilitacyjnego oraz ortopedycznego.

Life+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna produktéw medycznych poprzez sie¢ sklepdw na terenie Polski.

Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna produktéw medycznych poprzez sie¢ sklepdw na terenie Polski.

Life Care GL+ Sp. z 0.0.

Sprzedaz detaliczna produktéw medycznych poprzez sie¢ sklepdw na terenie Polski.

MTB Poland Sp. z 0.0.

Producent aktywnych wézkow inwalidzkich.

Rehab ZRT

Sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow medycznych na terenie Wegier.

Meyra GmbH

Producent wozkdéw inwalidzkich oraz sprzetu rehabilitacyjnego.

QMED Germany GmbH

Spotka dystrybuujaca produkty ortopedyczne marki Qmed w Niemczech i Austrii.

Meyra-Ortopedia Kft.

Spétka dystrybucyjna, ktdra oferuje produkty Meyra Group klientom na terenie Wegier.

Meyra Denmark ApS
Meyra CR s.r.o.
000 Meyra RU
Richter R.M.S. GmbH

Spétka dystrybucyjna, ktéra oferuje produkty Meyra Group klientom na terenie Danii.
Spotka dystrybucyjna, ktéra oferuje produkty Meyra Group klientom na terenie Czech.
Spétka dystrybucyjna, ktdéra oferuje produkty Meyra Group klientom na terenie Ros;ji.

Producent zaawansowanych technologicznie wézkéw inwalidzkich.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki
w dniu 15 maja 2019r.

6. Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej przygotowane na dzien 31 grudnia 2018r. wykazuje nadwyzke
zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 8 768 261 PLN, natomiast rachunek
zyskéw i strat za rok obrotowy 2018 wykazuje zysk netto w wysokosci 615 549 PLN. Meyra Group S.A.
prowadzi dziatalnos¢ holdingowg i w przypadku wystgpienia takiej koniecznosci bedzie pozyskiwac
dodatkowe finansowanie od spétek zaleznych, podobnie jak w latach poprzednich, poprzez m.in. polityke
wyptat dywidend oraz pozyczki wewnatrzgrupowe. Biorgc pod uwage dostepne Zrédta finansowania,
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie zawiera korekt, ktére mogtyby okazac sie konieczne, gdyby
takie zatozenie byto nieuprawnione.

Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki za 2018r. oraz za analogiczny okres roku
ubiegtego zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spoétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(PLN). Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do petnych PLN.
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7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu Spétki osgddw, szacunkdw oraz zatozen,
ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzanh warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkdédw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

Zarzad kierujac sie subiektywng oceng okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
1. prawidtowo, jasnoirzetelnie przedstawiac sytuacje majatkowa i finansowa Spétki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgji,
obiektywne,
sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

v wN

Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywodw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Kategoria Rodzaj ujawnionej informacji

Stawki amortyzacyjne Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub aktywdow niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych
wartosci rezydualnej srodkow trwatych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci oraz wartosci rezydualnej na
podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujace wartos¢ | Zarzad po przeprowadzeniu testu na trwatg utrate wartosci posiadanych udziatéw i
inwestycji krotko i pozyczek w spdtkach powigzanych nie stwierdzit koniecznosci objecia odpisem
dtugoterminowych aktualizujgcym. Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony metodg DCF.
Wartos¢ posiadanych udziatow zostata zaprezentowana w nocie 15.

Odpisy aktualizujgce Na dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci sktadnikow naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania
sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowe] jednostka dokonuje
odpisu aktualizujgcego. Szczegétowe informacje dotyczgce odpiséw aktualizujgcych
naleznosci zaprezentowano w nocie 16 niniejszego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na $wiadczenia Rezerwy na Swiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod
pracownicze aktuarialnych. W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 oraz w roku
zakoiczonym dnia 31 grudnia 2017 nie wystgpity istotne zmiany
zatozen/szacunkow, ktére mogtyby mieé wptyw na wynik finansowy i inne catkowite
dochody Spotki w przywotanych okresach. W odniesieniu do wartosci rezerwy
zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie miaty istotnego wptywu
na ich wysokos¢. Szacunek rezerw jest wykonywany przez Spétke we wiasnym
zakresie z zachowaniem zasad aktuarialnych stosowanych przez podmioty
zewnetrzne swiadczgce tego typu wyceny. Charakterystyke rezerw zawiera nota 25.
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Wycena bilansowa Spétka dokonuje wyceny bilansowej wyemitowanych obligacji metoda
wyemitowanych obligacji zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w
zwigzku z zobowigzaniem. Charakterystyka obligacji zostata zaprezentowana w

nocie 26.
Aktywo i rezerwa z tytutu Spétka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
odroczonego podatku zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
dochodowego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci

mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Zarzad Spoétki po przeanalizowaniu réznic przejsciowych pomiedzy ksiegowg i
podatkowg wartoscig aktywow i pasywow Spotki zdecydowat sie na utworzenie
aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego. Poniewaz na chwile obecng brak
jest perspektyw na wykorzystanie utworzonego aktywa podatku odroczonego z
tytutu strat podatkowych, Zarzad postanowit dokonaé jego odpisu. Szczegdty tego
szacunku zaprezentowane sg w nocie 34.

8. Zasady rachunkowosci

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w
wariancie pordwnawczym, natomiast sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda
posrednia.

Wycena do wartosci godziwej

Spoétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe w wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartosé godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywdéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie:

e na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania, lub

e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spéfki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.

Spétka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.
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Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg klasyfikowane w hierarchii wartos$ci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catosé:

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan.

Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny.

Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego
tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, s
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztédw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem rdznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 2018-12-31 2017-12-31
Kurs wymiany EUR / PLN 4,3000 4,1709
Kurs wymiany USD / PLN 3,7597 3,4813

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Kurs sredni w okresie 2018 2017
Kurs wymiany EUR / PLN 4,2669 4,2447
Kurs wymiany USD / PLN 3,6227 3,7439

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
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sktadnika aktywoéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktéra
koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
rowna ich wartosci godziwej na dzied potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane
w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s3
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdéw wartosci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe
Okresy uzytkowania 2-5 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte nabyte
Test na utrate wartosci coroczna ocena czy wystgpity przestanki swiadczace o wystgpieniu utraty
wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i s3 ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene
nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
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aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i
przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywodw.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach. Srodki trwate s3 dzielone na czeici
sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktédrych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rdwniez koszty generalnych przeglagddéw oraz istotne czesci
zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dfuzszy niz rok. Biezgce koszty utrzymania
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane
sg w rachunku zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia. Wartosc gruntdw nie podlega amortyzacji, ze wzgledu na nieokreslony
okres uzytkowania.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Podstawag do okreslenia stopy procentowej amortyzacji srodkéw trwatych w Spétce jest uzytecznosc
ekonomiczna danego sktadnika majgtku trwatego, przy czym S$rodki trwate, ktérych cena nabycia nie
przekracza kwoty 10 000 PLN mogg by¢ amortyzowane jednorazowo.

Poszczegdlne grupy srodkéw trwatych sg amortyzowane nastepujgco:
a) grunty —nie podlegajg amortyzacji;
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej — 2,50% rocznie;
¢) urzadzenia techniczne i maszyny —od 10% do 30% rocznie;
d) srodki transportu —20% rocznie;
e) inne $rodki trwate — od 14% do 20% rocznie.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach
na dzien rozpoczecia okresu leasingu. Wartos$¢ aktywodw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wtasnych aktywow Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci,
ze Spodtka uzyska tytut witasnosci przed koricem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik jest amortyzowany
przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodag
liniowg przez okres trwania leasingu.
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane s3
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikédw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw
lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub
odpowiednio osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik
aktywow nie generuje samodzielnie wptywdow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza
niz jego wartos$é odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikéw
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w kosztach dziatalnosci operacyjnej.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw.
W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w
sposdb, ktdéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korncowa.

Aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)
Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia aktywdw i jest ona uzalezniona od przyjetego przez
Spétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywdw pienieznych
(,test SPPI”) dla danego sktadnika aktywéw finansowych. Spétka dokonuje oceny modelu zarzadzania
dtuznymi aktywami finansowymi (w tym naleznosci handlowych) wedtug trzech mozliwych kryteriow:

e utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych,
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e utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych i sprzedazy,

e model inny niz powyzsze (efektywnie oznaczajgcy aktywa w celu zbycia).

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia sktadnik aktywdéw finansowych wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mozna bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu sktadnika aktywow
finansowych (w przypadku skfadnika aktywéw finansowych, ktdry nie jest wyceniany w wartosci godziwej
przez wynik finansowy). Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Rozpoczecie i zaprzestanie uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie gdy Spotka staje sie strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow
finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu:
a) Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dfuzne utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw, ktére obejmujg wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (ang. solely payment of principal and interest — ,,SPPI”), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j i
wykazuje w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie , Utrata wartosci aktywoéw finansowych”.

W szczegdlnosci do tej kategorii Spétka klasyfikuje:
e naleznosci handlowe,

e pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktdre zgodnie z modelem biznesowym s3
wykazywane jako ,,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywoéw pienieznych”,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e |okaty, depozyty zabezpieczajgce, naleznosci inwestycyjne i inne naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu kwalifikowane s3g jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty dtuzne, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére s3
utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane s3
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przezinne
catkowite dochody, za wyjgtkiem zyskéw i strat z tytutu utraty wartosci, przychoddéw z tytutu odsetek oraz
roznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.

W przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate poprzednio
ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wlasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako
pozostate zyski/straty. Przychody z tytutu odsetek od takich aktywéw finansowych wylicza sie metodg
efektywnej stopy procentowej i uimuje w pozycji , przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy
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z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg opisang w punkcie ,Utrata wartosci aktywéw
finansowych”.

Na dzien 31 grudnia 2018r. i 31 grudnia 2017r. Spdtka nie posiadata aktywow finansowych zaklasyfikowanych
do tej kategorii.
c) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci Spoétka
zalicza do tej kategorii pozyczki, ktére nie spetniajg testu SSPI (tj. przeptywy z tych pozyczek nie stanowia
wyltacznie ptatnosci kapitatu i odsetek).

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym i
prezentuje w pozycji ,Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie
w ktorym wystgpity. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej zawierajg wynikajgce z umowy otrzymane
odsetki od instrumentdow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Na dzien 31 grudnia 2018r. i 31 grudnia 2017r. Spdtka nie posiadata aktywoéw finansowych zaklasyfikowanych
do tej kategorii.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczkii naleznosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:

e jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, lub

e zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli s3:
e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krdtkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.

18



Meyra Group S.A. M EYM

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.

Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg byé przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

e aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdre sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o
wartos$¢ godziwag, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

e aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty
transakcji, sg one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia
i ujiemna réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci
ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na
niezalezng strone trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Spoétka na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych
(ang. expected credit losses - ,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od wystgpienia
przestanek utraty wartosci.
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Spétka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci:
e model ogdélny (podstawowy),
e model uproszczony.

W odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci handlowych, ktére nie majg znaczacego elementu
finansowania, Spotka stosuje podejscie uproszczone i wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej poczgtkowego ujecia.
Spoétka stosuje matryce odpisdw, w ktdrej odpisy oblicza sie dla naleznosci handlowych zaliczonych do
réznych przedziatow wiekowych lub okreséw przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci grupuje sie na podstawie podobienstwa
charakterystyki ryzyka kredytowego. W celu okreslenia ogdlnego wspodtczynnika niewypetnienia
zobowigzania przeprowadza sie analize niesciggalnosci za ostatnie 3 lata. Wspodtczynniki niewypetnienia
zobowigzania oblicza sie dla nastepujgcych przedziatow:

e do 30 dni,
e 0d 31do 90 dni,
e 0d91do 180 dni,
e 0d 181 do 270 dni,
e 0d 271 do 365 dni,
e powyzej 365 dni.
W celu okreslenia wspodtczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo

naleznosci spisanych poréwnuje sie z saldem naleznosci niesptaconych. W kalkulacji uwzglednia sie wptyw
czynnikéw przysztych na kwote strat kredytowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajagc wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania
skorygowane o wptyw czynnikéw przysztych oraz wysoko$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien
bilansowy dla kazdego przedziatu analizy wiekowej.

Naleznosci wewnatrzgrupowe maja nizsze ryzyko kredytowe niz naleznosci od stron trzecich ze wzgledu na
istniejgce powigzanie i istnienie kontroli. W przypadku trudnosci finansowych Grupa zwykle wspiera swoja
spotke zalezng, w zwigzku z czym stabe wyniki finansowe i sytuacja finansowa powigzanego podmiotu
niekoniecznie muszg oznacza¢ zwiekszone ryzyko kredytowe. W takim przypadku Spétka opiera szacunek
utraty wartosci na analizie indywidualnej. Gdy ilos¢ pozycji jest znaczaca, mogg one tworzy¢ oddzielny portfel
naleznosci wewnatrzgrupowych.

Spotka stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywdéw finansowych innych niz naleznosci
handlowe:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczgco od poczgtkowego ujecia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest
przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy).

e Stopied 2 — obejmuje salda, dla ktdrych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty
kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania przez
caty umowny okres zycia danego aktywa.

e Stopien 3 — obejmuje salda z obiektywng przestanka utraty wartosci.
Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, do ktérych zastosowano podejscie uproszczone do
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci, za wyjatkiem naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3.

e Stopiedn 3 — obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 365 dni lub
zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.
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W zakresie w jakim zgodnie z podejsciem ogdlnym konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spdtka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:

e przeterminowanie co najmniej 30 dni;

e nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy
negatywny wptyw na dfuznika;

e pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej
pozyczki tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy (np. wypowiedzenie umowy pozyczki,
naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe);

e dtuznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.
Aktywa finansowe sg spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Spdtka wyczerpie praktycznie wszystkie
dziatania w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwaé odzyskania naleznosci.
Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywoéw jest przeterminowany co najmniej 365 dni.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujimowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow obniza sie poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje
sie w zysku lub stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywodw
finansowych, ktdre indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych,
ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wtacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie
sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy
aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako rdéznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej

21



Meyra Group S.A. M EYM

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.

stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w pdzniejszych
okresach.

Pozostate aktywa niefinansowe

Spoétka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa niefinansowe” optacone
z gbry koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu,
ubezpieczen majgtkowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotédwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne
na zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na
gotowke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitaty zapasowe powstajg z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad warto$¢ nominalng oraz w
wyniku przesuniecia wypracowanych zyskéw w latach ubiegtych uchwatami Walnego Zgromadzenia.

Zobowigzania finansowe

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 9)

Zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
za wyjatkiem instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Spotka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje przede wszystkim
kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
oraz pozostate zobowigzania.

W przypadku modyfikacji warunkédw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk
lub strate oblicza sie jako réznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 39)
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgce] zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

e taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

e zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
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e zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dfuznego przez instrument o zasadniczo rézinych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejgcego zobowigzania finansowego Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje
sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug i z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz zobowigzania
z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedga rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
e udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
e toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

e restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisdw Spdtka jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku,
na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy. Jezeli Spdtka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wdweczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$é, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze
przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
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Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Wartosé zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i
wykazuje w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w
wyniku niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien
bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spétce pracownicy Spétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Przychody ze sprzedazy

Polityka rachunkowosci stosowana od 1 stycznia 2018 roku (MSSF 15)

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy z zastosowaniem 5-etapowego modelu ujmowania przychoddéw:
Etap 1: Identyfikacja umow z klientem.

Etap 2: Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

Etap 3: Ustalenie ceny transakcyjnej.

Etap 4: Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.
Etap 5: Ujecie przychodu w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Przychody z umoéw z klientami ujmowane s3 w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym skfadnikiem aktywoéw, tj. zdolnosci do
bezposredniego rozporzadzania przekazanym skfadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo
wszystkich pozostatych korzysci oraz zdolnos¢ do niedopuszczenia innych jednostek do rozporzadzania
sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego korzysci. Jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia Spotka
rozpoznaje kazde zawarte w umowie przyrzeczenie przekazania towaru lub wykonania ustugi, ktére mozna
wyodrebnid.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Spdtka ustala czy bedzie je realizowac¢ w miare uptywu
czasu lub czy spetni je w okreslonym momencie.

Przychody ze sprzedazy towardw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo, w momencie spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Przypisania ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania
Swiadczenia dokonuje sie w oparciu o pojedyncze ceny sprzedazy. W przychodach ze sprzedazy w rachunku
zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw ujmowane sg przychody powstajgce z dziatalnosci
operacyjnej Spotki tj. przychody ze sprzedazy towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w kwocie
rownej cenie transakcyjnej (uwzgledniajgcej wszelkie rabaty).

Polityka rachunkowosci stosowana do 31 grudnia 2017 roku (MSR 18)

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy). Przychody s3
ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:

e Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do débr
(warunek uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardéw lub produktéw do
odbiorcy),

e kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

e koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenié¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Przychody z tytutu dywidend

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane
z nig warunki, wéweczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika
aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych okreséw, a
nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé w/w réznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdinic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa.
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W  przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajace;j sie
przewidzie¢ przysztosci w/w rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzied bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z
inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdinych przedsiewzieciach —
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami ztytutu biezgcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.
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Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki, przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte), przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w
ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za okres zakoriczony 31 grudnia 2017r.,
z wyjagtkiem nowych standarddéw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastgpit MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentdw finansowych. Standard wprowadza nastepujace kategorie aktywdéw finansowych:

e wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Klasyfikacja aktywow jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona od przyjetego przez
Spotke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywoéw
pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza takze nowy model w zakresie ustalenia odpisow
aktualizujgcych. Model ten opiera sie o koncepcje oczekiwanych strat kredytowych. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczerh zmiany miaty na celu scislejsze dopasowanie rachunkowosci zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Spoétka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, korzystajgc z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy poréwnawcze. Wprowadzenie standardu nie wyptyneto w istotny sposdb na sprawozdanie
finansowe Spoéiki.

a) Klasyfikacja i wycena: Spoétka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej, a wszystkie aktywa finansowe wyceniane dotychczas w zamortyzowanym
koszcie, dalej pozostang wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Naleznosci handlowe s3a
utrzymywane dla uzyskania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, a Spétka nie sprzedaje
naleznosci handlowych w ramach faktoringu — beda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Spétka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci
handlowych ponizej 12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

b) Utrata wartosci: zgodnie z MSSF 9 Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom
kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i
ustug Spétka zastosowata uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia instrumentu.
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c) Rachunkowos¢ zabezpieczen: poniewaz Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zmiany
wynikajgce z wprowadzenia MSSF 9 w tym zakresie nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe
Spoftki.

W zwigzku z nieistotnym wptywem MSSF 9 na sprawozdanie finansowe, Spétka nie prezentuje szczegétowych
uzgodnien zmian na moment wprowadzenia standardu w oddzielnej nocie. Spétka nie zidentyfikowata zmian
w zakresie klasyfikacji aktywow i zobowigzan finansowych po wdrozeniu MSSF 9, w zwigzku z powyzszym
klasyfikacja pod MSR 39 jest w dalszym ciggu aktualna.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji instrumentéw finansowych Spétki
na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Wartos¢ Wartos¢
Pozvcia Kategoria wyceny Kategoria wyceny bilansowa wedtug bilansowa wg
vel MSR 39 MSSF 9 MSR 39 na MSSF 9 na
31 grudnia 2017 1 stycznia 2018

Aktywa finansowe
Pozyczki Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 30472 807 30472 807
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 991176 991176
oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich . s

. Pozyczki i naleznosci Zamortyzowany koszt 11567 11567
ekwiwalenty
Udziaty i akcje W wartosci godziwej | W wartosci godziwe; 73 905 479 73 905 479

przez wynik finansowy | przez wynik finansowy

Razem aktywa finansowe 105 381 029 105 381 029
Zobowiqzania finansowe
Kredyty i pozyczki Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 5061131 5061131
\é\{lz;er:zltowane instrumenty Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 44 602 927 44 602 927
Zob. z tytutu dostaw i ustug Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 824 498 824 498
Leasing finansowy Zamortyzowany koszt Zamortyzowany koszt 84 549 84 549
Razem zobowigzania finansowe 50573 105 50573 105

Zastosowanie niniejszego standardu spowodowato ustalenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci
handlowe metodg oczekiwanych strat. MSSF 9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego
czy wystgpity, czy tez nie przestanki do utraty wartosci. Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje
aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

e Stopien 2 - salda, dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobiefstwo
niewypfacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

e Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Dla naleznosci handlowych przeprowadzono analize i zastosowano uproszczong matryce odpisow w
poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia naleznosci. Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania
ustalone na podstawie danych historycznych. Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci w oparciu o
matryce odpiséw nie spowodowato istotnej zmiany wysokosci odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
Spotki na dzien 1 stycznia 2018 r. w poréwnaniu do poziomu wynikajgcego z dotychczasowej polityki w tym
zakresie.
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MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

MSSF 15 uchylit standardy MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”, MSR 18 ,,Przychody” oraz zwigzane z nimi
interpretacje i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Standard wprowadzit nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychoddéw ze sprzedazy,
zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje zaptaty oraz
w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Spétke zobowigzania do
wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznos$ci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteriow, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposdb obrazujgcy wykonanie Swiadczenia.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rzecz podmiotdw zaleznych i jako jednostka zarzadzajaca w Grupie
ustala gtdéwne kierunki dziatan operacyjnych i strategicznych spétek podlegtych. W praktyce gtéwne kierunki
dziatalno$ci Spoétki to swiadczenie ustug w zakresie ksiegowosci, kontrolingu, kadrowo-ptacowe, IT, prawne,
planowania strategicznego, wsparcia operacyjnego oraz zarzadzania ptynnoscia finansowa.

Spétka dokonata analizy zawartych umoéw pod katem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb
rozpoznawania przychoddéw, w tym w szczegdlnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego
przychodu, jak rowniez zweryfikowata prawidtowos¢ prezentacji poszczegélnych kategorii przychodéw. Na
podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Pozostate standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano réwniez wymienione ponizej nowe standardy oraz
zmiany do obowigzujgcych standarddéw, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2018r. Nie miaty one istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”. Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z
klientami” dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka petni role
posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawcy dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji
przychodéw z tytutu licencji. Oprdocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takie zwolnienia i
uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy standard po raz pierwszy.

e Zmiany do MSSF 2, Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach”. Zmiana do MSSF 2 wprowadza
m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosSci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z transakcji
opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w
instrumentach kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika
z tytutu transakcji opartych na akcjach.

e Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania
nowego standardu MSSF 9 , Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje
istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek
sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.

e Zmiany do MSSF 2014 — 2016. ,,Zmiany MSSF 2014-2016" zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 , Ujawnienia
udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz zmiany dotyczace zakresu
standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany do
MSSF 12 obowigzujg do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast
pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018r.

e Zmiany do MSR 40 ,Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych”. Zmiany do MSR 40 precyzujg wymogi
zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.
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e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz pfatnosci zaliczkowe”. KIMSF 22 wyjasnia
zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje
zaliczki w walucie obcej.

10. Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete do stosowania

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej. Nastepujace
standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - zatwierdzone
w UE w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e Interpretacja KIMSF 23, Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona w UE
w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

e MSSF 14, 0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14.

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej).

o Zmiany do MSSF 3, Pofaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu
do potaczen, w przypadku ktdrych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywdw, ktore
nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej).

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda
praw wtasnosci).

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - Definicja istotnosci (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej).

e Zmiany do rdznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej).

e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).
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Wedtug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy. Wptyw
zastosowania nowego standardu MSSF 16 "Leasing" na sprawozdanie finansowe Spotki zostat omdwiony
ponizej.

MSSF 16 ,Leasing”

Ogolne zasady wprowadzenia MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 przedstawia ogdlny model identyfikacji umdéw leasingu i ich rozliczania w sprawozdaniach
finansowych leasingodawcéw i leasingobiorcéw. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rozliczeniowych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i zastepuje aktualne wytyczne, dotyczace leasingu,
w tym MSR 17 , Leasing” i dotyczace go interpretacje: KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI
15 , Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne” i SKI 27 ,,Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych
forme leasingu”.

Celem nowego standardu jest utatwienie poréwnania sprawozdan finansowych, prezentujgcych zaréwno
leasing finansowy, jak i operacyjny, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy oraz dostarczenie
uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji dotyczacych ryzyka zwigzanego z tymi formami
leasingu. Odwrotnie niz w przypadku zasad rozliczania leasingu, dotyczacych leasingobiorcy, nowy standard
powtarza wymogi MSR 17, dotyczace leasingodawcow.

1 stycznia 2019 roku to data zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy przez Spotke.

Spoétka zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tgcznym efektem
pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Spdtka nie dokona przeksztatcenia danych
porownawczych, lecz ujmie skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu witasnego
(niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po raz pierwszy.

Skutki wprowadzenia nowej definicji leasingu

MSSF 16 wprowadza nowgq definicje leasingu. Spdtka skorzysta jednak z uproszczenia, dopuszczalnego w
okresie przejsciowym i nie dokona ponownej oceny, czy wczesniej sklasyfikowane umowy zawierajg leasing.
Wobec tego definicja leasingu zgodna z MSR 17 i KIMSF 4 bedzie nadal obowigzywata w odniesieniu do uméw
leasingu, zawartych lub zmienionych przed 1 stycznia 2019 roku.

Podstawowym elementem, odrdzniajgcym definicje leasingu zgodng z MSR 17 od definicji leasingu, zawartej
w MSSF 16, jest koncepcja kontroli. Zgodnie z MSSF 16 umowa stanowi leasing lub zawiera element leasingu,
jezeli przenosi wszystkie prawa do kontroli wykorzystania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w danym
okresie, w zamian za zapfate. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje, jezeli klient ma:

e prawo do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych wynikajgcych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow;

e prawo decydowania o wykorzystaniu tego sktadnika aktywow.

Spotka zastosuje nowq definicje leasingu i zwigzane z nig wytyczne, przedstawione w MSSF 16, do wszystkich
umow leasingu, zawartych lub zmienionych 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Przygotowujac sie do zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy, Spotka przeprowadzita projekt wdrozenia, ktéry
wykazat, ze nowa definicja, zawarta w MSSF 16, nie zmieni zakresu umow, spetniajgcych definicje leasingu w
Spoétce. Wynika to z faktu, ze na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata tylko umowy, ktére dotyczyty
leasingu krétkoterminowego, leasingu aktywdéw niskowartosciowych oraz umowy ktére na dzien bilansowy
byty ujete jako leasing finansowy zgodnie z dotychczasowymi wytycznymi MSR 17 , Leasing”.
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11. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita
zasad, ktére mogty by¢ przedmiotem samodzielnego wyboru.

12. Segmenty operacyjne

Meyra Group S.A. prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajgcg na wspieraniu i koordynowaniu dziatania
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe]. Gtéwnym przychodem Spétki sg pobierane optaty
franchisingowe. Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spdétce nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

13. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie . Wa'rtoéci
2018 niematerialne w toku Razem
komputerowe .
wytwarzania

Wartosc brutto na 01-01-2018 219531 57701 277 232
Zwiekszenia: 75 480 - 75 480
zakup 17779 - 17 779
przyjecie zadan inwestycyjnych do uzytkowania 57 701 - 57 701
Zmniejszenia: - 57 701 57 701
oddanie zadan inwestycyjnych do uzytkowania - 57 701 57 701
Wartosc brutto na 31-12-2018 295011 - 295011
Skumulowane umorzenie na 01-01-2018 189 956 - 189 956
Zwiekszenia: 26 208 - 26 208
biezgca amortyzacja 26 208 26 208
Skumulowane umorzenie na 31-12-2018 216 164 - 216 164
Wartos¢ netto na 01-01-2018 29575 57 701 87 276
Wartos¢ netto na 31-12-2018 78 847 - 78 847

Oprogramowanie . Wan_rtos',ci

2017 niematerialne w toku Razem
komputerowe .
wytwarzania

Wartosc brutto na 01-01-2017 218 686 - 218 686
Zwiekszenia: 845 57 701 58 546
zakup 845 57 701 58 546
Wartosc brutto na 31-12-2017 219531 57 701 277 232
Skumulowane umorzenie na 01-01-2017 176 873 - 176 873
Zwiekszenia: 13 083 - 13 083
biezgca amortyzacja 13083 - 13083
Skumulowane umorzenie na 31-12-2017 189 956 - 189 956
Wartos¢ netto na 01-01-2017 41813 - 41 813
Wartos¢ netto na 31-12-2017 29 575 57 701 87 276
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14. Rzeczowe aktywa trwate

2018 Budynki, budowle l..lrzqdz.ema Srodki transportu Inne srodki trwate Razem
techniczne i maszyny

Wartos¢ brutto na 01-01-2018 60 429 332911 496 914 137 711 1027 965
Zwiekszenia: - 15 307 - - 15 307
zakup - 15 307 - - 15 307
Zmniejszenia: - - 34 545 - 34 545
sprzedaz - - 34545 34545
Wartos¢ brutto na 31-12-2018 60 429 348 218 462 369 137 711 1008 727
Skumulowane umorzenie na 01-01-2018 8330 197 558 320539 104 448 630 875
Zwiekszenia: 3603 38594 63 674 11285 117 156
biezgca amortyzacja 3603 38594 63674 11285 117 156
Zmniejszenia: - - 34 545 - 34 545
sprzedaz - - 34545 - 34545
Skumulowane umorzenie na 31-12-2018 11933 236 152 349 668 115733 713 486
Wartos¢ netto na 01-01-2018 52 099 135353 176 375 33263 397 090
Wartosc netto na 31-12-2018 48 496 112 066 112 701 21978 295 241

Na dzien 31 grudnia 2018r. na Srodkach trwatych Spotki nie ustanowiono zastawu stanowigcego zabezpieczenie sptaty zobowigzan Spotki.
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2017 Budynki, budowle l..lrzadz.enla Srodki transportu Inne srodki trwate Razem
techniczne i maszyny

Wartos¢ brutto na 01-01-2017 60 429 267 464 399 708 137 711 865 312
Zwiekszenia: - 65 447 156 474 - 221921
zakup - 65 447 156 474 - 221921
Zmniejszenia: - - 59 268 - 59 268
sprzedaz - - 59 268 - 59 268
Wartos¢ brutto na 31-12-2017 60 429 332911 496 914 137 711 1027 965
Skumulowane umorzenie na 01-01-2017 4726 157 157 329 358 92 846 584 087
Zwiekszenia: 3604 40401 50 449 11 602 106 056
biezgca amortyzacja 3604 40401 50 449 11 602 106 056
Zmniejszenia: - - 59 268 - 59 268
sprzedaz - - 59 268 - 59 268
Skumulowane umorzenie na 31-12-2017 8330 197 558 320 539 104 448 630 875
Wartos¢ netto na 01-01-2017 55703 110 307 70350 44 865 281225
Wartos¢ netto na 31-12-2017 52 099 135353 176 375 33263 397 090
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15. Inwestycje

2018-12-31 2017-12-31
Pozyczki udzielone 35439 870 30472 807
Udziaty i akcje 73905 479 73905 479
Inwestycje razem, w tym: 109 345 349 104 378 286
- dtugoterminowe 108 641 954 104 362 411
- krétkoterminowe 703 395 15 875

Spétka na dzien 31 grudnia 2018 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Pozyczkobiorca Data zawarcia Data sptaty Warunki Saldo poiycz!< iz
umowy odsetkami
Meyra GmbH 2013-10-30 2019-12-31 oprocentowanie state 34 736 475
MDH Sp. z 0.0. 2018-10-25 2019-01-30 oprocentowanie state 509 178
Michat Perner 2004-11-08 2019-06-30 oprocentowanie state 99175
Inne 95 042
Razem, w tym: 35439 870
- dtugoterminowe 34 736 475
- krétkoterminowe 703 395

Spotka na dzien 31 grudnia 2017 roku udzielita nizej wymienionych pozyczek:

Pozyczkobiorca Data zawarcia Data sptaty Warunki Saldo pozycz!< 'z
umowy odsetkami
Meyra GmbH 2013-10-30 2018-12-31 oprocentowanie state 30358938
Michat Perner 2004-11-08 2019-06-30 oprocentowanie state 97 994
Inne 15 875
Razem, w tym: 30472 807
- dtugoterminowe 30456 932
- krétkoterminowe 15 875
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, przedstawione wedtug wartosci netto:

Nazwa spotki 2018-12-31 2017-12-31

MDH Sp. z 0.0. 7 891362 7 891362
Life+ Sp. z 0.0. 10580 812 10580 812
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 2174197 2174197
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 1323438 1323438
Meyra GmbH 45233 354 45233 354
Rehab ZRT 6360 775 6360 775
QMED Germany GmbH 85 246 85 246
Meyra-Ortopedia Kft. 85 246 85 246
Meyra Denmark ApS 85 246 85 246
Meyra CR s.r.o. 85246 85246
000 Meyra RU 557 557
Razem 73 905 479 73905 479

W trakcie okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strukturze posiadanych przez Spotke udziatow.

35



Meyra Group S.A. M EYM

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018r.

16. Nalezinosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1929 060 680 440
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 65 589 101 527
Pozostate naleznosci od pozostatych jednostek 271580 209 209
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (netto) 2266 229 991 176
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 50960 12726
Naleznosci ogétem (brutto) 2317 189 1003 902

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 37.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7-dniowy termin pfatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe s wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Odpisy z tytutu utraty wartosci wyceniane sg wedtug modelu uproszczonego,
tj. w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu jej
poczatkowego ujecia. Gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
dyskontowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W trakcie roku obrotowego dokonano nastepujgcych zmian odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci:

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci 2018 2017

Stan na poczatek okresu 12 726 -
Zwiekszenia 38234 12726
Zmniejszenia - -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 50 960 12 726

Analiza wiekowa naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug:

2018-12-31 2017-12-31
Nieprzeterminowane 524 856 287 094
<3 miesigce 628 006 93238
<6 miesiecy 198 782 51031
<12 miesiecy 255 385 188 070
> 1 roku 387 620 162 534
Suma 1994 649 781967

17. Wartosé godziwa aktywow finansowych
Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych na biezgco w wartosci godziwej
Na dzien 31 grudnia 2018r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe

wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych, ktdre nie s3 wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale
wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)
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Stan na dzien 31 grudnia 2018r.:

Nadwyzka wartosci

Wartos¢ L2 . . .
. artosc Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwg
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Pozyczki 35439 870 35439 870 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2266 229 2266 229 -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 10878 10878 -
Razem 37 716 977 37 716 977 -
Stan na dzien 31 grudnia 2017r.:
Wartosé B ' Nac!wyzka w'artosm
. Wartosc¢ godziwa bilansowej nad
bilansowa .
godziwag
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
Pozyczki 30472 807 30472 807 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 991176 991176 -
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, inne aktywa pieniezne 11567 11567 -
Razem 31 475 550 31 475 550 -

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne lata z nastepujacych powoddw:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, sSrodki pieniezne);

e instrumenty te dotycza transakcji

zawieranych na

warunkach

rynkowych

(dotyczy

oprocentowanych naleznosci oraz udzielonych pozyczek, dla ktérych oprocentowanie ustalane

jest w oparciu o warunki rynkowe).

18. Pozostate aktywa niefinansowe

2018-12-31 2017-12-31
Koszty ubezpieczen 9220 34 043
Koszty utrzymania IT 9243 7591
Inne 10 825 9394
Pozostate aktywa niefinansowe razem, w tym: 29 288 51028
- krétkoterminowe 29288 51028

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozycji:

2018-12-31 2017-12-31
Srodki pieniezne w banku i kasie 10 878 11567
Inne $rodki pieniezne - -
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 878 11567

37



Meyra Group S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2018r.

MEYRA

Wolne srodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane s3 w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spdtka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych srodkéw
pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na réine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

20. Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura Srodkéw pienieznych przyjetych do sprawozdania z przeptywow pienieznych zaprezentowana
zostata w nocie 19.

Dodatkowe informacje do wybranych pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych:

| 2018-12-31 | 2017-12-31
Zmiana stanu naleznosci
Wartos$¢ zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej -1322 274 -329 886
- zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych -30 580 -
Wartos¢ zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych -1352 854 -329 886
Zmiana stanu zobowigzan
Wartos¢ zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 595 150 -841 046
- zmiana stanu zobowigzan finansowych 229 185 953 569
Wartosc¢ zaprezentowana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych 824 335 112523
21. Kapitat podstawowy oraz pozostate kapitaty
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
2018-12-31 2017-12-31
Liczba akcji 2684775 2684775
Warto$¢ nominalna akgji 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 2684 775 2684 775
Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018r.:
' ' Liczba akcji danego rodzaju Wartodé Proce.ntowy Procentowy
Nazwa akcjonariusza . . udziat w .
Zwykte Nieme nominalna R udziat w gtosach
kapitale
Cooperatief Avallon MBO U.A. 1588274 34582 1622856 60,45% 67,90%
Euro Choice IV Codperatief U.A . 272 373 287 896 560 269 20,87% 11,65%
Rapidre B.V. 377 441 - 377 441 14,06% 16,13%
GE Quality Ltd 80 645 - 80 645 3,00% 3,45%
Avallon Sp. z 0.0. 14 199 23343 37542 1,40% 0,61%
Mariusz Stepien 6022 - 6022 0,22% 0,26%
Razem 2338954 345 821 2684775 100,00% 100,00%

W zakresie dywidendy, akcje nieme uprawniajg do 160 % wartosci dywidendy przystugujacej z akcji zwyktych.
Akcjonariuszowi, ktoremu nie wyptacono w petni albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym,
przystuguje wyrdéwnanie z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat
obrotowych.
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Akcje nieme korzystajg z pierwszenstwa zaspokojenia przed akcjami zwyklymi w zakresie dywidendy.
Uprzywilejowanie akcji dotyczy zaréwno wysokosci dywidendy (160 %) jak i pierwszenstwa w zaspokojeniu z
dywidendy.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z:
e podziatu zysku,

e nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad warto$é nominalng,

i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spoétki. Wartos¢ kapitatu zapasowego na dzien 31 grudnia 2018r.
wynosita 61 050 629 PLN.

Zyski zatrzymane/niepokryte straty i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zarzad Spétki proponuje przeznaczy¢ zysk netto za 2018 rok na pokrycie skumulowanych strat Spoétki za lata
poprzednie. Niepokryte straty Spotki na dzier 31 grudnia 2018 wyniosty 8 617 282 PLN.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.
O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Zgodnie z warunkami wyemitowanych przez Meyra Group S.A. obligacji, wyptata przez emitenta dywidendy
uprawnia obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji. W ocenie Zarzgdu warunek ten stanowi
ograniczenie wyptaty dywidendy przez Spétke w okresie do terminu wykupu obligacji tj. do 29 marca 2021r.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Zaréwno w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku jak i w roku zakoiczonym 31 grudnia 2017 Spétka nie
wyptacata dywidendy.

22. Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoéfki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spodtka zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

23. Zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg obligacje, pozyczki oraz srodki
pieniezne. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na
dziatalnos$é Spoétki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdow finansowych Spétki obejmuja ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omodwione ponizej. Spdtka
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monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 37 706 099 PLN na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako warto$¢ bilansowa
naleznosci handlowych i udzielonych pozyczek.

Zdaniem Zarzadu Spétki nie wystepuje znaczace ryzyko kredytowe, gdyz Spétka swiadczy ustugi i udziela
pozyczek gtdwnie dla podmiotdéw zaleznych. Spétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcdw, monitorowaniu sytuacji odbiorcy oraz
ubezpieczaniu naleznosci handlowych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia. Dodatkowo w wyniku ewentualnego naruszenia przewidzianych w umowach
kredytowych kowenantéw finansowych dojs¢ moze do przedwczesnego wypowiedzenia tych umow lub
pogorszenia warunkow kredytowania.

W ocenie Zarzadu Spétki, mozliwos¢ pozyskania finansowania od spétek zaleznych poprzez polityke wyptat
dywidend, zewnetrzne Zzrddta finansowania oraz sukcesywnie zwiekszany udziat Grupy w rynku zaréwno w
Polsce jak i w Niemczech powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci przez Meyra Group S.A. nalezy oceni¢ jako
nieznaczne.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e biezacy monitoring przeptywdw pienieznych spétek Grupy Meyra Group;

e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia Zrédet finansowania Grupy Meyra Group oraz polityki
w zakresie wspdtpracy z bankami;

e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zrédet finansowania w Grupie, w tym w
szczegdlnosci w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci
wykorzystania tych zrédet;

e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania;

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w zakresie pozyskiwania finansowania Grupy
Meyra Group.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018:

. 0d 30 0d90do | Od 365dni | Powyzej5
Do30dni | 4 godni | 365dni | doslat IZt j Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1207 303 - - - -1 1207303
Kredyty i pozyczki 4296 285 -| 4802001 - -1 9098 286
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji - 942 676 -| 43803456 -| 44746 132
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 54 521 - - - - 54 521
Razem 5558 109 942676 | 4802001 | 43803 456 -| 55106242
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Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017:

. 0d 30 0d90do | Od365dni | Powyzej5
Do30dni | 4 g0dni | 365dni | doslat lat Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 824 498 - - - - 824 498
Kredyty i pozyczki -| 3335481 1725650 - -| 5061131
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji -| 1028594 -| 43574333 -| 44602927
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3088 9265 27794 44 402 - 84 549
Razem 827586 | 4373340| 1753444 | 43618735 -| 50573 105
Ryzyko stopy procentowej
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018r. oraz 31 grudnia 2017r. Spodtka nie posiadata naleznosci

oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej.

Spoétka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw oraz z tytutu wyemitowanych obligacji, dla ktérych odsetki
liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowe;j.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwym wzrostem tych stdop w poréwnaniu do momentu
udzielenia pozyczki oraz emisji obligacji.

Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak rowniez na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Spdétka nie stosowata
zabezpieczen stép procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopief narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz
prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty
okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow.

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujgca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép
procentowych na wynik finansowy.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej:

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-0,50p.p. +/-1,0p.p. +/-1,5p.p.
Wptyw na wynik netto w biezgcym okresie sprawozdawczym -/+ 69951 -/+139 902 -/+ 209 854
Wptyw na wynik netto w poprzednim okresie sprawozdawczym -/+ 66 628 -/+133 257 -/+ 199 885

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wigze sie ze zmianami poziomu kurséw walutowych.

W odniesieniu do rozrachunkéw handlowych w walucie, Spdétka nie jest narazona na ryzyko walutowe w
stopniu znacznym, poniewaz posiada podobng ekspozycje walutowg w przypadku naleznosci i zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien bilansowy saldo pozyczki udzielonej zagranicznemu podmiotowi powigzanemu Meyra GmbH
wyniosto 8 078 250 EUR, co stanowi réwnowartosc 34 736 475 PLN. Pozyczka zostata udzielona podmiotowi
zaleznemu na dziatalnos¢ biezgcg. Termin jej sptaty zostat okreslony na 31 grudnia 2019 roku.

Spoétka nie stosuje instrumentdw zabezpieczajgcych typu kontrakty forward, kontrakty opcyjne czy inne
instrumenty finansowe.
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2018-12-31 2017-12-31

EUR EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 232731 9863
Udzielone pozyczki 8078 250 7 278 750
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 157 139 92 976
Otrzymane pozyczki 975 752 498 158

Analiza wrazliwosci wyniku netto na ryzyko walutowe:

2018 2017
Wozrost kursu walutowego EUR - 10% 2500129 2 262 696
Spadek kursu walutowego EUR - 10% -2500 129 -2 262 696

24. Zysk (strata) na akcje

2018 2017
Podstawowy zysk (strata) na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowane;j 0,23 -1,88
Z dziatalnosci zaniechane;j 0,00 0,00
Podstawowy zysk (strata) na akcje ogétem 0,23 -1,88
2Zysk (strata) rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,23 -1,88
Z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) rozwodniony na akcje ogétem 0,23 -1,88

Zysk (strata) i $Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku (straty) podstawowego

na akcje:
2018 2017
Zysk (strata) wykorzystany do obliczenia:
podstawowego zysku (straty) na akcje ogétem 615 549 -5049 334
podstawowego zysku (straty) na akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 615 549 -5049 334
podstawowego zysku (straty) na akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
i;e::cliewazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku (straty) 2684 775 2684 775

25.  Rezerwy

Swiadczenie emerytalne oraz inne swiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca przechodzacym na emerytury pracownikom kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. Na dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny tych swiadczen i na jej podstawie
tworzy rezerwe na wartos$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
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Rezerwy na:
2018 Odprawy Niewykorzystane Rezerwy ogotem
emerytalno- urlopy
rentowe
Stan na 01-01-2018 12 182 28 004 40 186
Zwiekszenie stanu rezerw - 13181 13181
- rezerwy utworzone w okresie - 13181 13181
Zmniejszenie stanu rezerw 4680 - 4680
- rezerwy rozwigzane w okresie 4680 - 4680
Stan na 31-12-2018 7 502 41 185 48 687
- dtugoterminowa 7 489 - 7 489
- krotkoterminowa 13 41185 41 198
Rezerwy na:
2017 Odprawy Niewykorzystane | Rezerwy ogétem
emerytalno-
urlopy
rentowe
Stan na 01-01-2017 12 026 19 566 31592
Zwiekszenie stanu rezerw 156 8438 8 594
- rezerwy utworzone w okresie 156 8438 8594
Stan na 31-12-2017 12 182 28 004 40 186
- dtugoterminowa 12 161 - 12161
- krotkoterminowa 21 28 004 28 025

Spoétka dokonuje szacunku zgodnie z zasadami przyjetymi przez firmy zewnetrzne $wiadczace tego typu
wyceny. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze jest aktualizowania corocznie, na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Do wyceny rezerwy na $wiadczenia pracownicze przyjeto nastepujace zatozenia:

a) Srednioroczny wzrost wynagrodzen na poziomie prognozy inflacji (cel inflacyjny) — 1,032;

b) Stopa dyskonta —2,7%;

c) Mobilnoéé/prawdopodobienstwo pozostania w stosunku pracy pracownikow okreslono na
podstawie liczby pracownikéw w poprzednich latach;

d) Wiek przejscia na emeryture: 60/65 lat;

e) Odprawa emerytalna na poziomie jednomiesiecznego wynagrodzenia zgodnie z Art. 92'.1. KP:
,Pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub
emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, przystuguje
odprawa pieniezna w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia”;

f) Prawdopodobienstwo wyptaty wynagrodzenia/pozostania w stosunku pracy wynosi 83%.

Pozostate rezerwy

2018

Rezerwy na:

Badanie
sprawozdania
finansowego

Inne

Rezerwy ogétem

Stan na 01-01-2018 46 000 - 46 000
Zwiekszenie stanu rezerw 48 000 - 48 000
- rezerwy utworzone w okresie 48 000 - 48 000
Zmniejszenie stanu rezerw 54 800 - 54 800
- rezerwy wykorzystane w okresie 54 800 - 54 800
Stan na 31-12-2018 39200 - 39200
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 39200 - 39200
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Rezerwy na:
2017 Badanie . Rezerwy ogotem
sprawozdania Inne
finansowego
Stan na 01-01-2017 44 000 - 44 000
Zwiekszenie stanu rezerw 46 000 - 46 000
- rezerwy utworzone w okresie 46 000 - 46 000
Zmniejszenie stanu rezerw 44 000 - 44 000
- rezerwy wykorzystane w okresie 44 000 - 44 000
Stan na 31-12-2017 46 000 - 46 000
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa 46 000 - 46 000

Pozostate rezerwy sg tworzone zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztéw okresu
sprawozdawczego. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego sg oszacowywane w sposob wiarygodny
koszty danego okresu sprawozdawczego i w przypadku braku dokumentéw (faktur) sg ewidencjonowane w
Spoétce jako rezerwy na przyszte zobowigzania. Ponadto w Spdtce sg tworzone rezerwy na przyszte
zobowigzania zgodnie z zawartymi umowami. Rezerwy na przyszte zobowigzania majg charakter
krétkoterminowy i rozliczajg sie w okresie nie dtuzszym niz 12 m-cy.

26. Dtuine papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych:

| 2018-12-31 2017-12-31

Dtugoterminowe dfuine papiery wartosciowe

Obligacje serii C - wartos¢ nominalna 14 000 000 14 000 000
Obligacje serii D - wartos¢ nominalna 30 000 000 30 000 000
Prowizja od obligacji -196 544 -425 667
Razem ditugoterminowe zobowigzania 43 803 456 43 574 333
Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Odsetki od wyemitowanych obligacji 1171800 1257780
Prowizja od obligacji -229 124 -229 186
Razem krétkoterminowe zobowigzania 942 676 1028594

Na dzien 31 grudnia 2018r. Spdtka byta emitentem 44 000 sztuk obligacji kuponowych o wartosci nominalne;j
1 000 PLN kazda. Obligacje zostaty wyemitowane w ramach nastepujgcych serii:

e 14 000 obligacji serii C wyemitowanych w dniu 6 kwietnia 2016r., o fgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 14 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajagcym na dzien 6 kwietnia 2020r.
W dniu 18 sierpnia 2016r. obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na rynku ASO Catalyst.
Oprocentowanie obligacji serii C jest zmienne i wynosi WIBOR 6M + marza.

e 30000 obligacji serii D wyemitowanych w dniu 29 marca 2016r., o tgcznej wartosci nominalnej
wynoszgcej 30 000 000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na dzienn 29 marca 2021r.
Oprocentowanie obligacji serii D jest state i wynosi 13%.

27. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018r. Spoétka posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu kredytéw oraz
pozyczek.
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Opis kredytu Termin sptaty 2018-12-31
Pozyczka od akcjonariusza Euro Ch0|ce_3 IV Colperatief UA w kwocie 2018-12-31 * 1179573
240 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od akcjonariusza Cooperatle_f Avallon MBO U.A._w kwocie 2018-12-31 * 1167512
237 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od akcjonariusza Avallon Sp._z 0.0. w kwocie 1,5_1 mlin PLN oraz 2018-12-31 * 3479298
400 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowe;j
Pozyczka od spétki zaleznej Meyra Ortopedla_l Kft. w kwocie 111 min HUF, 2019-12-31 1546 767
oprocentowana wg stopy BUBOR 1m + marza
Pozyczka od spétki zaleznej Nasze Zdrowie (?L +Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys PLN, 2019-12-31 402 433
oprocentowana wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w BGZ BNP Paribas SA w kwocie 1.27 min PLN, 2019-06-28 ** 1322 703
oprocentowany wg stopy WIBOR 1m + marza
Razem, w tym: 9 098 286
- dtugoterminowe R
- krétkoterminowe 9098 286

* po dacie bilansowej przedtuzono termin sptaty pozyczki (nota 40)
** po dacie bilansowej refinansowano zadtuzenie (nota 40)

W trakcie roku sprawozdawczego 2018 nie miaty miejsca naruszenia postanowien umaéw kredytowych.

Zobowigzania z tytutu kredytow oraz pozyczek wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017r. przedstawia

nastepujaca tabela:

Opis kredytu Termin sptaty 2017-12-31

Pozyczka od akcjonariusza Euro Chomg IV Codperatief UA w kwocie 2018-03-31 1044 348
240 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od akcjonariusza Cooperatlef Avallon MBO U.A.. w kwocie 2018-03-31 1033419
237 tys EUR, oprocentowana wg statej stopy procentowej
Pozyczka od akqonarlusz.a Avallon Sp. z 0.0. 'w kwocie 510 tys PLN, 2018-03-31 531937
oprocentowana wg statej stopy procentowe;j
Pozyczka od spotki zaleznej Meyra Ortoped@n Kft. w kwocie 95 min HUF, 2018-12-31 1307 203
oprocentowana wg stopy BUBOR 1m + marza
Pozyczka od spotki zaleznej Nasze Zdrowie G.L +Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys PLN, 2018-12-31 418 447
oprocentowana wg stopy WIBOR 1m + marza
Kredyt rewolwingowy w Ralffewen Bank w kwocie 830 tys PLN, oprocentowany 2018-02-28 725 777
wg stopy WIBOR 1m + marza
Razem, w tym: 5061131

- dtugoterminowe -

- krotkoterminowe 5061131

28. Zobowigzania z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate zobowiqzania
2018-12-31 2017-12-31

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych 575144 416 052
Wobec jednostek niepowigzanych 632 159 408 446
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1207 303 824 498
Inne zobowigqzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 54 521 84 549
- dtugoterminowe - 54 907
- krétkoterminowe 54521 29 642
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim jednomiesiecznym terminem ptatnosci. Kwota
wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest
ptacona wifasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych i kwartalnych. Zobowigzania z tytutu
odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

29. Zobowiqzania z tytutu leasingu

Spoétka na dzied 31 grudnia 2018 roku uzytkowata $rodki transportu na podstawie leasingu finansowego.
W ramach zawartych umoéw leasingowych Spdétka ma prawo nabyé przedmiot leasingu na wtasnos¢. Raty
leasingu sg oprocentowane zmienng stopg procentowa kalkulowang w oparciu o WIBOR.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto zadnych kosztdw z tytutu warunkowych optat leasingowych.

Przyszte minimalne optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego sg zblizone do ich wartosci biezacej. Ponizej
zaprezentowano wartosci biezgce w podziale na okresy ptatnosci, oraz przyszte minimalne optaty.

| 20181231 | 20171231 |
Wartosci biezqce
Ptatne w okresie 1 roku 54521 29 642
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat - 54 907
Razem 54 521 84 549
Przyszte minimalne optaty 57 010 89 980

30. Wartosc godziwa zobowiqzan finansowych
Warto$¢ godziwa zobowiazan finansowych wycenianych na biezaco w wartosci godziwej
Na dzien 31 grudnia 2018r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w bilansie instrumenty finansowe
wyceniane na biezgco do wartosci godziwej, klasyfikowane do pozioméw 1, 2 i 3.
Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych, ktdére nie sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale
wymagane s3 ujawnienia o wartosciach godziwych)

Stan na dzien 31 grudnia 2018r.:

Wartos¢ L. . Nadwyzka wartosci
. Wartosc¢ godziwa . . .
bilansowa bilansowej nad godziwa
Zobowiqzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug 1207 303 1207 303 -
Kredyty i pozyczki 9 098 286 9 098 286 -
Wyemitowane instrumenty dtuzne 44 746 132 44 746 132 -
Leasing finansowy 54 521 54 521 -
Razem 55106 242 55106 242 -
Stan na dzien 31 grudnia 2017r.:
Wartos¢ L. . Nadwyzka wartosci
. Wartos¢ godziwa . . .
bilansowa bilansowej nad godziwag
Zobowiqzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug 824 498 824 498 -
Kredyty i pozyczki 5061 131 5061131 -
Wyemitowane instrumenty dtuzne 44 602 927 44 602 927 -
Leasing finansowy 84 549 84 549 -
Razem 50573 105 50573 105 -
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Wartosé godziwa instrumentdéw finansowych, ktére nie sg na biezgco wyceniane w wartosci godziwej, jakie
Spétka posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne okresy z nastepujgcych powoddw:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, pozostate

zobowigzania);

e instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, dla ktdrych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o

warunki rynkowe).

31. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw - struktura rzeczowa:

2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4612 488 3996 689
- ustugi 4612 488 3996 689
Razem 4612 488 3996 689
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw - struktura terytorialna:
2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow 4612488 3996 689
- Polska 3 894 852 3255 849
- Niemcy 576 829 629 985
- Wegry 103 624 89 943
- Czechy 17 700 10 346
- Dania 19483 10 566
Razem 4612 488 3996 689
32. Pozostate przychody i koszty operacyjne
2018 2017
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 13 008 20081
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4777 48
Otrzymane kary i odszkodowania - 23 149
Zwrot kosztéw sadowych - 17974
Pozostate przychody operacyjne 604 4012
Razem pozostate przychody operacyjne przypadajace 18 389 65 264
2018 2017
Pozostate koszty operacyjne
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 38 238 12 726
Utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania 13 279 8642
Spisanie naleznosci w koszty 84 199 83001
Koszty napraw powypadkowych - 21965
Pozostate koszty operacyjne - 2584
Razem pozostate koszty operacyjne przypadajgce 135716 128 918
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33. Przychody i koszty finansowe

2018 2017
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 3500 800 3816 146
Otrzymane dywidendy 3298 449 1982 562
Dodatnie réznice kursowe 881 747 -
Razem przychody finansowe 7 680 996 5798 708

Dywidende w roku 2018 Spdétka otrzymata od spotek zaleznych:
e MDHSp.zo.0.w kwocie 2 893 089 PLN, z czego 1 401 640 PLN stanowi zaliczke na poczet dywidendy
roku 2018;
e Rehab Zrt. w kwocie 405 360 PLN.

Dywidende w roku 2017 Spétka otrzymata od spotek zaleznych:
e MDH Sp. z 0.0. w kwocie 1 569 492 PLN, z czego 700 000 PLN stanowi zaliczke na poczet dywidendy
roku 2017;

e Rehab Zrt. w kwocie 413 070 PLN.

2018 2017
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek 5506 930 5506 200
Rozliczenie kosztow emisji obligacji - 790736
Strata ze zbycia inwestycji - 1935161
Ujemne réznice kursowe 317 186 1552 070
Razem koszty finansowe 5824116 9784 167

34. Podatek dochodowy

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (np. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdéjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres 5-ciu lat, poczawszy od korica roku, w
ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien
31 grudnia 2018r. nie wystepuje konieczno$¢ utworzenia dodatkowych rezerw na ewentualne zobowigzania
podatkowe przy zatozeniu przeprowadzenia kontroli przez organy podatkowe.

Biezqcy podatek dochodowy

2018 2017
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie
Biezacy - -
Odroczony 793 898 524 816
Podatek dochodowy razem 793 898 524 816
Efektywna stawka podatkowa 56% -12%
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Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

2018 2017 |

Uzgodhnienie efektywnej stawki podatkowej

Zysk brutto opodatkowany wedtug stawki 19 % 1409 447 -4 524 518
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 267 795 -859 658
Trwate rdznice niebedgce podstawa opodatkowania -366 974 -332 905
Spisanie uprzednio rozpoznanego aktywa podatku odroczonego z tytutu strat 244 341 102 710
Ujemne réznice, od ktérych nie utworzono aktywa 46 945 -
Wykorzystanie uprzednio nieujetych ujemnych réznic przejsciowych -2418 -14 993
Zmiana wartosci odpisu na aktywo podatku odroczonego 604 892 1629 652
Inne -683 10
(Uznanie) / obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 793 898 524 816

Na dzien bilansowy Spdtka posiadata niewykorzystane straty podatkowe, ktére mogg by¢ odliczone od
przysztych zyskdw podatkowych. Terminy wygasania strat podatkowych przedstawia nastepujaca tabela:

Straty podatkowe, wygasajgce w roku:

w roku 2019 828 801
w roku 2020 219929
w roku 2021 4154 786
w roku 2022 8176 765
w roku 2023 4 469 645
Razem 17 849 926

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

2018-12-31 2017-12-31

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate 16 699 16 375
Odsetki naliczone 313 027 268 647
Niewyptacone sktadki ZUS oraz wynagrodzenia 7 264 6175
Straty podatkowe z lat ubiegtych do odliczenia 3391 486 2786 594
Ujemne réznice kursowe 44 972 95 544
Zobowigzania leasingowe 10359 16 064
Aktualizacja wartosci naleznosci 9682 -
Zobowigzania niezaptacone w terminie - zatory ptatnicze 12 437 12 437
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (brutto) 3 805 926 3201 836
Odpis na aktywo podatku odroczonego 3391 486 2786 594
Ogoétem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (netto) 414 440 415 242
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odsetki od pozyczek 1575380 897 880
Dodatnie réznice kursowe 132 165 17 288
Leasing finansowy 25609 24 890
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1733154 940 058
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Ze wzgledu na brak perspektyw w najblizszym czasie na wykorzystanie utworzonego aktywa podatku
odroczonego z tytutu strat podatkowych, Zarzad postanowit dokona¢ jego odpisu. Odpis ten na dzien
31 grudnia 2018r. wynidst 3 391 486 PLN.

W niniejszej nocie aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg w szyku
rozwartym przed dokonaniem kompensaty aktywa oraz rezerwy. Po skompensowaniu podatek odroczony
prezentowany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

2018-12-31 2017-12-31
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1318714 524 816

35. Zobowiqzania warunkowe

Zobowiqzania zabezpieczone na majqtku Spoftki

e Spodtka udzielita gwarancji na rzecz spétki zaleznej Meyra GmbH do kwoty 6 500 000 EUR, w
zwigzku z kredytem zaciggnietym przez Meyra GmbH w banku Commerzbank.

e Pozyczki otrzymane od akcjonariuszy Spotki, przedstawione w nocie 27, zabezpieczone zostaty
poprzez ztozone oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

e Limit kredytowy w banku BGZ BNP Paribas S.A. zostat zabezpieczony poprzez ztozone
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

e Obligacje serii Ci D zabezpieczone zostaty poprzez:
o udzielenie gwarancji korporacyjnej,
o zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach posiadanych przez Meyra Group S.A. w spétce
MDH Sp. z 0.0. oraz Meyra GmbH.

Pozostate zobowiqgzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 nie byly prowadzone przeciwko Spoéfce sprawy sgdowe, ktére mogty by miec istotny
wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zarowno na dzien 31 grudnia 2018 jak i na dzier 31 grudnia 2017 Spétka nie posiadata innych zobowigzan
warunkowych.

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujaco:

2018-12-31 2017-12-31
Przecietne zatrudnienie w etatach 17 18
Razem 17 18

37. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje handlowe

Przychody ze sprzedazy wynikajg z transakcji dotyczacych:
e opfat franchisingowych;
e ustug marketingowych;
e ustug ksiegowych;
e ustug kadrowo-ptacowych;
e obstugi prawnej;
e ustugIT.
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Wartosé transakcji handlowych przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi kapitatowo z Meyra
Group S.A. w okresie sprawozdawczym:

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
na dzien 31-12-2018 w roku obrotowym 2018
Naleznosci z tytutu Zobowiazania z Sprzedaz Zakupy od

Nazwa spotki dostaw i ustug oraz tytutu dostaw i podmiotom podmiotéw

pozostate ustug oraz pozostate powigzanym powigzanych
MDH Sp. z 0.0. 566 905 - 2419508 14 277
Life+ Sp. z 0.0. 71230 - 568 961 -
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 81712 - 231377 82
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 70 064 - 616 284 13883
MTB Poland Sp. z 0.0. 51488 - 46 424 -
Rehab ZRT 25071 - 103 624 -
Meyra GmbH 933765 571 415 576 829 170 670
Meyra Denmark ApS 13035 - 19484 -
Meyra CR s.r.o. 7 590 - 17 700 -
000 Meyra RU 108 200 - - -
Avallon Sp. z 0.0. - 3730 - -
RAZEM 1929 060 575 145 4600 191 198 912

Wartos¢ transakcji handlowych przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi kapitatowo z Meyra
Group S.A. w okresie poréwnawczym:

Wzajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
na dzien 31-12-2017 w roku obrotowym 2017
Naleznosci z tytutu Zobowiazania z Sprzedaz Zakupy od

Nazwa spotki dostaw i ustug oraz tytutu dostaw i podmiotom podmiotow

pozostate ustug oraz pozostate powigzanym powigzanych
MDH Sp. z 0.0. 175 855 20186 2080 815 23162
Life+ Sp. z 0.0. 50 407 3886 423318 75 466
Nasze Zdrowie GL+ Sp. z 0.0. 15233 51 177 869 2225
Life Care GL+ Sp. z 0.0. 48 020 406 487 875 12 041
Pro Life GL+ Sp. z 0.0. - - 1100 -
MTB Poland Sp. z 0.0. 3503 - 46 612 -
Marmed Health Care Sp. z 0.0. - - 12 641 6777
Rehab ZRT 8911 - 89943 -
Meyra GmbH 344 429 387 793 629 985 118 040
Meyra Denmark ApS - - 10 566 -
Meyra CR s.r.o. 2 800 - 10 346 -
Pear Malta Ltd. 31282 - - -
Avallon Sp. z 0.0. - 3730 - -
RAZEM 680 440 416 052 3971070 237711

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje przeprowadzone z podmiotami powigzanymi zostaty dokonane

rynkowych i zwigzane byly z biezgca dziatalnoscig operacyjna.

na warunkach
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Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzqdu

W dniu 20 listopada 2008 roku Spodtka statfa sie strong umowy pozyczkowej tj. pozyczkodawcg na rzecz osoby
fizycznej, z ktérg pierwotnie umowa byta zawarta przez spétke MDH Sp. z 0.0. Pan Michat Perner, bedacy
pozyczkobiorcy tej umowy, petni funkcje cztonka zarzadu Meyra Group S.A. Oprocentowanie dla przejetej
przez Meyra Group S.A. pozyczki zostato ustanowione na warunkach rynkowych. Termin spfaty pozyczki
zostat ustalony na 30 czerwca 2019 roku w formie jednorazowej sptaty wraz z naleznymi odsetkami. Kwota
zaciggnietej pozyczki wynosi 250 000 PLN. Warto$¢é pozyczki na dzien bilansowy zostata przedstawiona w
nocie 15.

Wynagrodzenie organéw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

2018-12-31 2017-12-31
Zarzad 12 720 10355
Rada Nadzorcza - -
Razem 12720 10 355

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w organie
nadzorujacym.

38. Wpynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

W dniu 2 listopada 2017r. Rada Nadzorcza Meyra Group S.A. podjeta decyzje o wyborze Deloitte Audyt spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (,Deloitte”) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 22 jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za lata 2017 i 2018.

Spotka korzysta z ustug Deloitte w zakresie badania sprawozdan finansowych od roku 2015. Wynagrodzenie
wynikajgce z umowy z tytutu badania sprawozdania finansowego Spodtki oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Meyra Group za 2018 rok wyniosto 56 000 PLN (wynagrodzenie dla audytora nie ulegto
zmianie w stosunku do okresu poréwnawczego).

39. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Meyra Group S.A. jako jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej.

40. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nizej wymienione istotne zdarzenia:

e Spodtka po dniu bilansowym podpisata nastepujgce aneksy, zmieniajgce termin sptaty pozyczek
otrzymanych od akcjonariuszy Spétki:

o aneks z dnia 31 stycznia 2019r. do umowy pozyczki od Euro Choice IV Codperatief U.A. z dnia
29 maja 2017r., przedtuzajgcy termin sptaty do dnia 30 wrzesnia 2019r.;

o aneks z dnia 31 stycznia 2019r. do umowy pozyczki od Codperatief Avallon MBO U.A. z
27 lipca 2017r., przedtuzajgcy termin sptaty do dnia 31 maja 2019r.;

o aneks z dnia 31 stycznia 2019r. do umowy pozyczki od Avallon Sp. z o0.0. z dnia
15 pazdziernika 2018r., przedtuzajacy termin sptaty do dnia 31 maja 2019r.
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e W dniu 2 lutego 2019r. Rada Nadzorcza Meyra Group S.A. podjeta uchwate upowazniajgca Zarzad
Spoétki do zawarcia umowy kredytowej z Bankiem Handlowym S.A. i wykorzystaniu pozyskanych
$rodkéw pienieznych do catkowitej sptaty kredytu w BGZ BNP Paribas S.A. (poprzednio Raiffeisen
Bank Polska S.A.). Umowa na kredyt odnawialny o tgcznym limicie 22,5 min PLN zostata podpisana z
Bankiem Handlowym S.A. w dniu 11 lutego 2019r. i dotyczy nastepujacych spotek Grupy:

o Meyra Group S.A.
o MDHSp.zo.o.
o Life Care GL+ Sp. z 0.0.
W dniu 8 marca 2019r. Grupa uzyskata od BGZ BNP Paribas S.A. pisemne potwierdzenie o catkowitej

sptacie udzielonego limitu kredytowego i o zwolnieniu Grupy z wszelkich zabezpieczen wynikajgcych
z umowy kredytowej.

e W dniu 18 marca 2019r. Spdtka podpisata umowe pozyczki od akcjonariusza Avallon Sp. 0.0. taczna
kwota pozyczki dostepnej w ramach umowy wynosi 1 400 000 EUR, z czego do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania Spétka wykorzystano limit w kwocie 1000 000 EUR. Termin sptaty
pozyczki ustalony zostat na dzierh 30 wrze$nia 2019r.

e W dniu 20 marca 2019r. Spétka udzielita pozyczke spdtce powigzanej Meyra GmbH w kwocie
1 000 000 EUR z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2019r.

e W dniu 3 kwietnia 2019r. Spétka podpisata umowe pozyczki od spotki zaleznej Life Care GL+ Sp. z 0.0.
w kwocie 50 000 PLN z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzesnia 2019r.

e W dniu 3 kwietnia 2019r. Spétka podpisata umowe pozyczki od spoétki zaleznej Life+ Sp.z o.o.
w kwocie 250 000PLN z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 wrzes$nia 2019r.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Elektronicznie

M a I’i U SZ podpisany przez
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Michat Perner
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