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Wstep

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:

= rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/
WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12 czerwca 2014 r., z p6zn.zm.)

= ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych
(Dz.U.2018.512 j.t., z p6Zn.zm)

= rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezagcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757)

= regulacjami obowigzujgcymi na gietdowym rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW
w Warszawie S.A. i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.
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Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,m.st. Warszawa”, ,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepsza
wiedza, po dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, roczne sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2018 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Emitenta
oraz jego wynik finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonuja-
cy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,PLN” lub ,ztoty” oznaczajg walute Rze-
czypospolitej Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy
interpretowad jako odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie
jego uchylenia lub utraty mocy obowiazujacej, do przepisu, ktéry go uchylit albo, ktéry reguluje
zasadniczo takg sama materie jak przepis uchylony.

Niniejszy Raport Roczny za rok 2018 winien by¢ czytany z: (i) jednostkowym sprawozdaniem
z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2018 oraz za rok 2017 (ii) sprawozdaniami okreso-
wymi (jesli zostaty sporzadzone i udostepnione); (iii) informacjami i dokumentami opublikowany-
mi na stronie internetowej m.st. Warszawy www.bip.warszawa.pl lub podanymi w innej formie
do publicznej wiadomosci.
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Dokonania emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art.37 ust.1 pkt.2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U.
z 2013 r. poz. 885 z pdzn. zm.) petne sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato
opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy
pod adresem:

https:/bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa_v2/wykonanie_
budzetu/default.htm

Rada m.st. Warszawy, po rozpatrzeniu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2018 r,,
w dniu 13 czerwca 2019 r. udzielita Prezydentowi absolutorium z tytutu wykonania budzetu
za 2018 r. (uchwata nr XIVV/337/2019).

Realizacja budzetu m.st. Warszawy w roku 2018 zamkneta sie nadwyzka w kwocie 382 min zt
wobec planowanego deficytu na poziomie 1,576 mld zt.

Realizacja dochodéw w wysokosci 17,005 mld zt oznacza wykonanie planu na poziomie 103,1%,
tj. wyzszym od planowanego o 514 min zt. W stosunku do 2017 r. nastapit wzrost dochodéw
0 9,9%, tj. 0 1,528 mld zt.

Poniesione wydatki w kwocie 16,622 mld zt byty nizsze od planowanych o 8,0%, tj. o kwote
1,444 mld zt. W poréwnaniu do 2017 r. wydatki wzrosty o 8,8%, tj. o kwote 1,351 mid zt.
Na wydatki biezagce wyasygnowano $rodki w wysokosci 14,433 mld zt, co oznacza odchylenie
w dét od planu o 4,2%, czyli o kwote 633 min zt i wzrost w poréwnaniu z 2017 r. o 8,3%,
tj. o kwote 1,102 mld zt. Wydatki majgtkowe siegnety kwoty 2,189 mld zt, nizszej od planowanej
0 27,0%, czyli 811 min zt. W stosunku do poziomu 2017 r. nastapit wzrost wydatkéw o 12,8%,
tj. 0 249 min zt.

Zadtuzenie wg stanu na koniec 2018 r. wyniosto 4,569 mld zt i byto nizsze w stosunku do kon-
ca 2017 r. 0 557 min zt. W relacji do zrealizowanych dochodéw zadtuzenie stanowito 26,9%,
czyli 0 6,2 pkt. proc. mniej nizw 2017 r.

Zrealizowane wydatki majgtkowe obejmowaty finansowanie inwestycji ogdélnomiejskich i dziel-
nicowych oraz wydatki kapitatowe. Na inwestycje ogélnomiejskie w 2018 r. wydatkowano $rodki
w wysokosci 1,459 mid zt, natomiast na inwestycje realizowane przez dzielnice kwote 628 min zt.
Pozostate wydatki majgtkowe wyniosty 102 min zt.

Wartosc¢ projektéw inwestycyjnych wspétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta
850 min zt. Dofinansowanie unijne do projektow inwestycyjnych w 2018 r. wyniosto 577 min zt.
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Najwieksze naktady finansowe zostaty poniesione w 2018 roku na nastepujgce inwestycje:

= 626,2 min zt - Projekt i budowa Il linii metra,

= 107,3 mIn zt - Rozwdj sieci tras rowerowych w ramach ZIT WOF - etap |,

= 67,2 min zt - Budowa Szpitala Potudniowego,

= 48,8 mln zt - Modernizacja ciagu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa - granica miasta,
= 31,1 min zt - Pozyskanie nieruchomosci pod inwestycje drogowe,

= 30,1 min zt - Budowa ul. Czerniakowskiej bis,

= 25,9 min zt - Rozbudowa ul. todygowej na odc. ul. Radzyminska - granica miasta,

= 25,1 min zt - Whiesienie wktadéw do spétki Szpital Czerniakowski Sp. z o.0.,

= 247 min zt - Rewitalizacja Os$rodka Moczydto,

= 22,4 min zt - Modernizacja obszaréw Srédmiejskich,

= 22,4 min zt - Whiesienie wktadoéw do spotki Stoteczne Centrum Opiekunczo-Lecznicze Sp. z o.0.,
= 22,0 min zt - Przebudowa ul. Marynarskiej na odc. ul. Tasmowa - ul. Rzymowskiego,

= 21,5 miIn zt - Dzielnica Wista,

= 18,7 min zt - Nabycie na rzecz m.st. Warszawy nieruchomosci zabudowanej zlokalizowanej
przy ul. Ogrodowej 28/30,

= 18,4 mIn zt - Budowa szkoty podstawowej wraz z infrastrukturg (dz. Wilanow).

Lokalne inwestycje o charakterze transportowo-komunikacyjnym, w zakresie tadu przestrzen-
nego i gospodarki nieruchomosciami, gospodarki komunalnej i ochrony $srodowiska, bezpie-
czenstwa i porzadku publicznego, kultury i ochrony dziedzictwa kulturowego, edukacji, ochrony
zdrowia i pomocy spotecznej zwigzane byty z poprawg standardu zycia mieszkancéw i funkcjo-
nowania w miescie.

Perspektywy rozwoju Miasta w najblizszym czasie okres$lone sg w budzecie na rok 2019. Budzet
m.st. Warszawy na 2019 rok (zgodnie z Uchwatg Rady m.st. Warszawy NrV1/62/2019 z dnia 25
stycznia 2019 r. ze zm.) zaktada, ze w stosunku do 2018 roku dochody nominalnie bedg wyzsze
0 161 min zt, natomiast wydatki bedg wyzsze o0 2,907 mld zt. Przewiduje sie, iz dochody ogétem
wyniosg 17,166 mld zt, w tym biezace 16,604 mld zt i majatkowe 561 min zt. Wydatki zapla-
nowano w kwocie 19,529 mld zt. Na dziatalno$¢ biezagcg w 2019 roku zostanie przeznaczone
83,9% wydatkéw ogdtem.
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Do najwazniejszych inwestycji ujetych w budzecie na 2019 rok, zgodnie z uchwatg Rady m.st.
Warszawy NrVI1/62/2019 z dnia 25 stycznia 2019 r. ze zm., nalezy zaliczy¢ nastepujace zadania:

= Projekt i budowa Il linii metra - 809,5 min zt,

= Budowa Szpitala Potudniowego - 145,1 min zt,

= Modernizacja ciagu ulic Marsa - Zotnierska odc. wezet Marsa - granica miasta - 81,3 min zt,
= Pozyskanie nieruchomosci pod inwestycje drogowe - 52,5 min z1,

= Budowa szkoty podstawowej w rejonie ul. Ruskowy Bréd i ul. Verdiego - 35,3 mIn ztiin.
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Sytuacja finansowa emitenta

WYBRANE DANE FINANSOWE

Prezentowane wykonanie za rok 2018 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu
m.st. Warszawy za 2018 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng lzbe Obrachunkowa.

Dane ogdlne

TAB. 1. DANE OGOLNE W LATACH 2017 | 2018 [w min zt/EUR]

Lp. Wyszczegébtnienie et ekt zl:;ylnsa/n;:,k:7
min zt min EUR* min zt min EUR* %

A |DOCHODY OGOEEM 15 476,7 3710,6| 17 004,6 3 954,6 109,9
A.1 (DOCHODY BIEZACE 14 895,4 3 571,3 16 283,6 3 786,9 109,3
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 581,3 139,49 721,0 167,7 124,0

B |WYDATKI OGOtEM 15 271,7 3661,5| 16 622,3 3 865,7 108,8
B.1 |WYDATKI BIEZACE 13 331,3 3196,3 14 433,2 3 356,6 108,3

B.1.1KOSZT OBSLUGI ZADLUZENIA 226,9 54,4 204,4 47,5 90,1
B.2 |WYDATKI MAJIATKOWE 1 940,494 465,2 2 189,1 509,1 112.8

C |NADWYZKA/DEFICYT [A - B] 205,0 49,2 382,3 88,9 186,5

D |WYNIK BIEZACY [A.1-B.1] 1564,4 375,1 18504 430,3 118,3

E |WYNIK MAJATKOWY [A.2 - B.2] -1 358,7 -325,8| -1468,1 -341,4 108,1

F |PRZYCHODY OGOLEM 4 216,1 1010,8 3879,0 902,1 92,0

G [ROZCHODY OGOLEM 3142,2 753,4 2 039,4 474,3 64,9

H |WYNIK BUDZETU 1278,9 306,6 2221,9 516,7 173,7

* Do obliczeri wartnéd podanych w EUR przyjeto larsy walut na dzieri 31.12.2017 {1 EUR = 4,1700 PLN)} oraz na dziesi 31.12.2018 {1 FUR = 4,300 PIN }
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Dochody biezace

TAB. 2. DOCHODY BIEZACE W LATACH 2017-2018 [w min zt/ EUR]

Wyszczegétnienie 2012 2018 2%y1nsalnz‘:)k:l.a7
min zt min EUR* min z¢ min EUR* %
DOCHODY BIEZACE RAZEM 148954 3571,3| 16283,6| 3786,9 109,3
DOCHODY WEASNE 11570,7| 2774,1| 12752,9| 29658 110,2
Podatki i oplaty ogdlem 2 498,7 599,1| 25254 587,3 101,1
oy Tty Slamonc 57653 13823 66580 15484 115,5
Dochody z mienia 1253,9 300,6) 1261,3 293,3 100,6
Bilety komunikacii miejskic] 854,3 204,8 8754 203,6 102,5
Pozostale 1198,5 287,3] 14327 333,2 119,5
TRANSFERY 3324,7 797,2| 3530,7 821,1 106,2
Subwencia ogdina 1828,1 4383 2011,2 467,7 110,0
Dotacje celowe z budzetu pafistwa 1 468,2 352,00 1479,3 344,0 100,8
Pozostale w tym srodki z UE 28,4 6,9 40,2 9,3 141,5
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Wydatki biezagce wg rodzaju

TAB. 3. WYDATKI BIEZaCE WG RODZAJU W LATACH 2017-2018 [w min zt/ EUR]

Wydatki biezace , w tym: 13 331,3|3 196,3| 14 433,2| 3 356,6 108,3
Wynagrodzenia i sktadki od nich naliczane 4 251,0| 1019,2 4 669,6/ 1086,0 109,8
Wydatki zwigzane z realizacjq zadan
S 5563,2( 13338 5944,2( 13824 106,8
Dotacje na zadania biezace 2021,5 484,7 22793 530,1 112,8
w tym: wplata na czes¢ rownowazacq
subwencji ogéine] 836,7 200,6 935,6 217,6 111,8
Swiadczenia na rzecz os6b fizycznych 1240,9 297,5 1292,6 300,6 104,2
Wydatki na programy finansowane z UE 27,1 6,5 42,9 10,0 158,3
Obstuga dtugu 226,9 54,4 204,4 47,5 90,1
Poreczenia i gwarancje 0,6 0,0 0,0 0,0 -
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Dochody majatkowe

TAB. 4. DOCHODY MAJATKOWE W LATACH 2017-2018 [w min zt/ EUR]

Dochody majatkowe razem 581,3 139,49 721,0 167,7 124,0

Dochody wtasne 122,1 29,3 116,5 27,1 95,4
Wplyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 95,4 22,9 94,8 22,0 99,4
Zbycie praw majatkowych - sprzedaz

udziatéw w spétkach 0.0 0,0 0.6 0.1

Woplywy z przeksztatcenia prawa uzytkowania

wieczystego w prawo wlasnosci 10,2 24 10,4 2,4 102,0
Pozostate 16,5 4,0 10.7 2:5 64,8
Transfery 459,2 110,1 604,5 140,6 131,6
Srodki na dofinansowanie projektéw

realizowanych w ramach programéw UE 439,2 105,3 576,6 1341 131,3
Dotacje celowe z budzetu panstwa

otrzymane na inwestycje 4.9 1,2 71 1,7 144,9
Pozostate 15.1 3,6 20,8 4,8 1377
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ZADLUZENIE

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2018 r. wyniosty tgcznie 556,92 min zt
i obejmowaty wykup wyemitowanych w 2011 r. 7-letnich obligacji o wartosci 300 min zt oraz
raty kapitatowe od zaciggnietych kredytow.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 r. zobowigzania m.st. Warszawy wyniosty 4.569,3 min zt,
z czego kredyty i pozyczki stanowity kwote 2.969,7 min zt, obligacje 1.599,4 min zt, r6znice 0,1 min zt
stanowity zobowigzania wymagalne z prawomocnych wyrokéw, do ktérych nie ustalono danych
niezbednych do dokonania zasadzonych kwot.

Tabela syntetyczna

TAB. 5. TABELA SYNTETYCZNA ZADLUZENIA W LATACH 2017-2018 [w min zt/ EUR]

Wyszczegdbtnienie 2017 2018 zgy:lnsa/nz':)ks

min zt min EUR* min zt min EUR* w %
Stan na koniec roku 5126,3 1229,1| 4569,3 1062,6 89,1
Stan na poczatku roku 5 667,3 1358,8 5126,3 1192,2 90,5
Przychody z tytutu finansowania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zaciagniete kredyty i pozyczki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisja obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sptata zobowigzan 542,2 130,0 556,9 129,5 102,7
ﬁg&;;caz‘i;it kapitatowych z tytutu kredytow i 242,2 58,1 256,9 59,7 106,1
Wykup obligacji 300,0 71,9 300,0 69,8 0,0
Réznice kursowe -1,2 -0,3 0,1 0,0

* Do obliczesi wartnsd podanydh w EUR przyjetn larsy walut na dzien 30.12.2017 (1 EUR = 4,1709 PLN) oraz na dziesi 31.12.2018 (1 EUR = 4,300 PILN )

Wedtug stanu na koniec 2018 r. zobowigzania Miasta z tytutu kredytéw obejmowaty 11 umow
kredytowych zawartych z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi (BRRE, EBI). Miasto
posiada dwa programy emisji obligacji ustanowione w 2009 r. tj. Program Emisji Obligacji na rynku
krajowym na kwote do 4 mld PLN oraz program EMTN na kwote do 1,3 mld EUR. W ramach tych
programdw wyemitowano osiem serii obligacji, w tym siedem emisji na rynku krajowym.
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Wskazniki zadtuzenia

TAB. 6. WSKAZNIK ZADEUZENIA W LATACH 2016-2019 [w %]

2016 2017 2018 2019
Wskaznik
wykonanie plan
%

Zmiana stanu zobowiazar ogdem (r/r) -3,1 -9,7 -10,9 -14,7
Udziat zadiuzenia w walutach obcych 0,1 0,1 0,0 0,0
Zobowigzania ogdlem/Dochody ogdlem 38,6 33,1 26,9 22,7
Zobowigzania ogélem/Dochody biezace 41,1 34,4 28,0 23,5
Zobowigzania ogétem/Nadwyzka

operacyina* 37 2,9 .z 8,4
Obsiuga zadiuzenia/Dochody ogbem 2,8 5,0 4,5 5,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 3,0 5,2 4,7 5,5
Odsetki/Dochody biezace 1,7 1,5 1,3 i
* - wartos¢ nominaina

w min zt w %

7 000 60

53,0

50,6

6 000

5000

4000 -

3000 -

2000 -+

1000 -+-

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

I Stan zadtuzenia na 31.XIl (lewa 0$) emommZadtuzenie w relacji do dochodéw (prawa o$)

WYK. 12. STAN ZADEUZENIA NA KONIEC ROKU | RELACJA ZADEUZENIA
DO DOCHODOW W LATACH 2009-2018 [w min zt, w %]
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Prognoza dtugu na lata 2019-2022

Dane sg zgodne ze zmianami w budzecie na 2019 r. i Wieloletniej Prognozie Finansowej
m.st. Warszawy na lata 2019-2045 wprowadzonymi w dniu 30 maja 2019 r. (uchwaty
Nr XI11/252/2019, Nr XI11/251/2019).

TAB. 7. PROGNOZA DtUGU NA LATA 2019-2022 [w min z{]

Wyszczegéinlenle 2019 2020 2021 2022

plan prognoza

w min zt w min zt
Dochody ogétem 17 165,7| 18 075,0 18 974,5( 18 793,1
Wydatki ogétem 19 529,1| 19 785,6 19 870,4| 19 868,1
w tym koszty obslugi zadluzenia 244.8 338,8 444,9 484,49
Deficyt/Nadwyzka -2 363,3| -1710,6 -895,9 -1 075,0
Przychody zwrotne 0,0 1 550,0 1293,9 1677,2
Splaty rat kapitalowych 673,8 542,6 398,0 602,2
Zobowigzania ogétem 3 895,3 4 902,8 5 798,6 6 873,6
Wskaznik obstugi zadtuzenia* 5,3% 4,7% 4,0% 5,1%
Limit obstugi zadtuzenia* 10,9% 8,1% 6,7% 5,3%
e i 22,7%| 2740  306%|  366%

* Wskainik/imit obslugu zadhrzenia obliczony zg. z art. 243 ustawy o finansach publicanydch z 2009 r. z uwzgl. ustawowydch wylaczerni
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

Na etapie planowania budzetu i przygotowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej identyfi-
kowane s3 ryzyka, ktére mogg wptynac negatywnie na przyjete wartosci. Do najwazniejszych
zidentyfikowanych ryzyk finansowych Miasta nalezy zaliczy¢:

= ryzyko gorszej od oczekiwanej sytuacji makroekonomicznej, mogace wptyna¢ na zmniej-
szenie dochodéw, przede wszystkim bezposrednio zwigzanych z koniunkturg gospodarcza,
tj. z udziatéw w podatkach dochodowych od oséb fizycznych i prawnych oraz podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, majacych duzy, tj. 40% udziat w dochodach Miasta,

= ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opdznieniem funduszy z UE przeznaczonych
na wspotfinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektéow unijnych,

= ryzyko stopy procentowej, mogace wptynaé¢ na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami
Zwigzanymi z obstugg zadtuzenia,

= ryzyko wzrostu kosztu pozyskiwania kapitatu na krajowym i zagranicznych rynkach finanso-
wych, mogace wptynac na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami zwigzanymi z obstuga
zadtuzenia,

= ryzyko dtugotrwatego spadku wartosci PLN, mogace skutkowac konsekwencjami opisanymi
w poprzednim punkcie oraz zarowno w krétkim, jaki i w dtugim okresie ewentualnym zwiek-
szeniem kosztéw prowadzonych inwestycji,

= ryzyko zmiany przepiséw prawnych, mogace wptynaé na ograniczenie dochodéw jednostek
samorzadu terytorialnego lub natozenie na j.s.t. dodatkowych zadan bez adekwatnego zwiek-
szenia dochodow,

= ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptynaé¢ na zwiekszenie wydatkow
zwigzanych z koniecznoscia przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi
skutkami oddziatywania zdarzen o charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczyé, ze ryzyka mogg jednoczesnie oznaczaé szanse, na przyktad pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej moze oznaczac wzrost konkurencji i tym samym spadek kosztéw realizacji
inwestycji.

Polityka budzetowa Miasta nakierowana jest na ograniczanie ewentualnych negatywnych kon-
sekwencji materializacji zidentyfikowanych ryzyk. W tym celu dtugoletnie prognozy budzetowe
opracowywane s3 dla scenariusza centralnego, pesymistycznego i optymistycznego. Ogranicza-
nie nastepstw ryzyk na poziomie biezagcym odbywa sie poprzez ustawicznie prowadzony moni-
toring proceséw zachodzacych w samej organizacji, jak i w otoczeniu zewnetrznym. Nadzorem
objete sa w szczegdlnosci biezaca realizacja budzetu oraz zjawiska zachodzace w gospodarce
i zmiany prawa majace wptyw na dochody i wydatki Miasta. W przypadku duzego prawdopodo-
bienstwa zagrozenia realizacji budzetu uruchamiane sg plany dostosowawcze budzetu do zmie-
nionej sytuacji, wpisujgce sie w opracowywane na te okolicznos¢ warianty dtugookresowego
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rozwoju sytuacji finansowej Miasta. Ryzyko przekroczenia ustawowych norm ostroznosciowych
w zakresie dtugu ograniczane jest do akceptowalnego poziomu poprzez odpowiedni dobér
instrumentéw dtuznych zaktadajgcy dywersyfikacje portfela dtugu. Stopien zabezpieczenia
Miasta przed ryzykiem w latach 2016-2018 przedstawia tabela.

TAB. 8. STOPIEN ZABEZPIECZENIA M.ST. WARSZAWY PRZED RYZYKIEM W LATACH 2016-2018

Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Sto- Wartosé
Ry- p|e|j1 Sposéb realizacji Miara
zyka | reali- 2016 = 2017 | 2018
zacji*
¢ Optymalna struktura zadtuzenia w ramach | Srednia
mix financing, co oznacza dywersyfikacje zapadalnos¢
ryzyka zrédet finansowania i terminéw dtugu 3,6 3,0 2,5
sptat; (w latach) 9.3 8,7 8,3
e Docelowa struktura zadtuzenia: - kraj 71 6,6 6,3
a) zréznicowanie portfela dtugu, - zagranica
zawierajacego obligacje i kredyty, - razem
b) Wyd’ruiani? ?'redniego terminu Zadtuzenie
zapadalnosci dtugu wyznaczonego 2 tyt. emisii 38.7% | 37.1%  350%
] wskaznikiem ATM; obligacji
e Srednia zapadalno$¢ dtugu maleje (w 2016
12017 r.i 2018 r. nie zaciagnieto zadnych Zadtuzenie
% dtugoterminowych zobowigzan); ztyt. ’ 61.3%  62.9%  650%
3 > | * Do 2016 r. zadtuzenie z tyt. emisji !<rec!ytow
é % obligacji w ogdlnym zadtuzeniu rosto. i pozyczek
£ 2 W 2017 r. i 2018 r. wartos¢ ta spadfta,
g -{8“ gdyz w pazdzierniku 2017 r. oraz marcu
é N 2018 r. nastapit wykup obligacji Miasta
& (warto$¢ emisji po 300 min zt);
e Zadtuzenie z tyt. kredytow i pozyczek
w ogdélnym zadtuzeniu w roku 2018
nieznacznie wzrosto; Wskaznik
e Uzyskanie bezpiecznego poziomu sptaty
, . .. .. .. 43 3,3 2,5
wskazZnika sptaty zadtuzenia w relacji do zadtuzenia
$redniej zapadalnosci dtugu (Wskaznik (w latach)**
ten okresla czas, w jakim Miasto mogtoby
sptaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego
nadwyzka biezgca pozostawata na
niezmienionym poziomie i w catosci
bytaby przeznaczona na sptate
zadtuzenia).

17
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Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Sto- Wartosé
Ry- pler'1 Sposéb realizacji Miara
zyka | reali- 2016 | 2017 @ 2018
zacji*
e W strukturze rynkowej preferencja zadtuzenie
% dotyczy zaciggania zobowigzan w walucie 99,9% 99,95% 100%
g '% w walucie polskiej, zadtuzanie w walucie | krajowej
*é 2 obcej ograniczone i stosowane tylko o
< = w sytuacjach uzasadnionych; zad’ruzer.ue
DN? o Udziat zobowiazan w walutach obcych, wg | W Wa'luue 0,1% 1 0,05% | 0%
stanu na 31 grudnia 2018 r., wynosit 0% obcej
e Jednym z celéw polityki dtugu m.st. ATR dtugu 6.5 6.0 57
Warszawy zrealizowanym w latach (w latach) ’ ’ ’
2016-2018 oraz planowanym na lata Duration
2019-2023 jest osiggniecie wskaznikéw .
wyemitowa-
poréwnywalnych ze wskaznikami ryzyka nych obliga- 3,3 2,8 24
& Skarbu Panstwa (dla poréwnania duration Gji (w latach)
% obligacji i ATR dtugu Skarbu Panstwa _
£ wynosi odpowiednio 3,45 3,69 w IV kw. | Duration
§ - 2018 r.): wyemltoyva- 3.3 2.8 2.4
& § e W strukturze oprocentowania nych obliga-
§' =2 preferencja dla zaciagania zobowiazan na | Sli (w latach)
é sta’rfal (sjtope, utrz(jy;m?ni? minin;um 50% Zadtuzenie
> posiadanego zadtuzenia opartego na 0 oprocen-
nN? statej stopie procentowej; tOV\Z\niU 70.8% | 72,0% | 73,1%
e Poprzez rosnacy skale instrumentéw statym
o oprocentowaniu statym systematyczne L.
. . . Zadtuzenie
ograniczanie ryzyka stopy procentowe;.
© OPTOCeN™ 1 99 2% | 28,0%  26,9%
towaniu
zmiennym
Gtéwne instrumenty zarzadzania ryzykiem | Limit 500 500 300
ptynnosci: w rachunku
e zagwarantowanie wysokiego poziomu biezacym
_ kredytu w rachunku biezacym, (min z1)
‘g zabezpieczony limit w rachunku biezgcym adtuzenic 38.9% | 371% | 35.0%
c £ obstugujacego banku - 500-300 min zt.; ) 770 it e
a 2 e Lokowanie srodkéw na oprocentowanych W mstytu:
xg = lokatach bankowych w walucie PLN cjach krajo-
DN? w bankach z ktérymi Miasto ma wych
podpisang umowe; Zadtuzenie 61,1%  62,9% | 65,0%
e Mix financing - utrzymywanie dostepu w instytu-
do srodkéw z rynku krajowego cjach zagra-
i zagranicznego; nicznych
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Stopien realizacji zabezpieczenia przed ryzykiem
m.st. Warszawy wykonany w latach 2016-2018

Sto-
Ry- pien Sposdb realizacji
zyka | reali-
zacji*
2 % '% ¢ Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdélnych bankdw, z ktérymi Miasto
E % @ ma podpisane umowy;
@ g = e Okreslone s3 takze limity koncentracji dla bankéw;
© e Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;
o) § '% e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;
E § 2 e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzadzaniem dtugiem:;
@ § = e Ryzyko operacyjne stopniowo ograniczane poprzez stosowanie procedur i monito-
ring - biuletyny informacyjne o dtugu i zadtuzeniu posrednim;
_?:_so e Stata dbato$¢ o réwnomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajgcy przestrze-
é '% ganie limitu z art. 243 ustawy o finansach publicznych;
\% S % e Utrzymywanie $redniego wazonego oprocentowania zadtuzenia zblizonego do sza-
‘g § ;g cowanego oprocentowania dtugu Skarbu Panstwa:
° gj’ 2016 | 2017 2018
E © S:rednie oprocentowanie zadtuzenia Warszawy 4,03% 4,03%  3,97%
24 Srednie oprocentowanie dtugu Skarbu Panistwa 3,86% | 3,19% | 3,13%

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.
** Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogétem / (Dochody biezace - Wydatki biezace).
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Oceny ratingowe

RATING MIEDZYNARODOWY

Ocena ratingu: A2 z perspektywa stabilng

20 grudnia 2018 r. agencja Moody'’s potwierdzita ocene wiarygodnosci kredytowej Warszawy,
wyznaczonej w skali miedzynarodowej na poziomie A2 z perspektyws stabilna.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu
terytorialnego w Polsce, réwna ocenie ratingowej kraju. Kluczowe przestanki dla nadania przez
agencje Moody's ratingu obejmujg m.in. bezpieczny model zarzadzania finansami Warszawy,
umiarkowany poziom zadtuzenia, wysoka zdolno$¢ do finansowania zadan inwestycyjnych
ze Srodkow wtasnych oraz stabilny poziom ptynnosci finansowej.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie
agencji ratingowej www.moodys.com.

Ocena ratingu: A- z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 7 czerwca 2019 roku potwierdzita
(nadawany z wtasnej inicjatywy) dtugoterminowy miedzynarodowy rating Miasta dla zadtuzenia
w walucie krajowej (Issuer Default Rating - IDR) na poziomie ,A-“ z perspektywa stabilna.

To najwyzsza mozliwa zagraniczna ocena wiarygodnosci kredytowej jednostki samorzadu tery-
torialnego w Polsce, réwna ocenie ratingowej kraju. Uzasadnienie potwierdzenia ratingu mie-
dzynarodowego przedstawione przez Agencje jest tozsame z przestankami przedstawionymi
dla potwierdzenia ratingu krajowego.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie
agencji ratingowej http:/www.fitchpolska.com.pl.
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RATING KRAJOWY

Ocena ratingu: AAA (pol) z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings w dniu 7 czerwca 2019 roku potwierdzita kra-
jowy dtugoterminowy rating Miasta na poziomie ,AAA(pol)” z perspektywa stabilng. Fitch Ratings
potwierdzit takze dtugoterminowy rating krajowy ,AAA(pol)’ dla programu emisji obligac;ji
do kwoty 4 mld zt oraz wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu.

Przyznana ocena jest najwyzsza z mozliwych ocen kredytowych w skali krajowej. Decyzja
ratingowa odzwierciedla niezmieniony poglad Fitch, ze w $rednim okresie Warszawa utrzyma
dobre wyniki operacyjne oraz bezpieczne wskazniki dtugu pomimo presji na wzrost wydatkow
operacyjnych. Uwzgledniono réwniez wysoki poziom gotéwki, ktéry zabezpiecza obstuge
zadtuzenia oraz bogatg i zréznicowang gospodarke lokalng z mocng bazg podatkowa. Pozy-
tywnie oceniona zostata rowniez prowadzona polityka zarzadzania dtugiem, ptynnoscia i zo-
bowigzaniami pozabilansowymi.
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Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2018 rok
wraz z opinig biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta stotecznego Warszawy za 2018 rok wraz z opinig biegtego
rewidenta zostato opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce ,Budzet
i polityka finansowa m.st. Warszawy - Sprawozdania finansowe m.st. Warszawy"”.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku

Raport z badania sprawozdania finansowego Miasta stotecznego Warszawy za okres od
01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku zostat opublikowany na stronie Biuletynu Informacji
Publicznej w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Sprawozdania finan-
sowe m.st. Warszawy”.

Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Zgodnie z art. 33 ust.1, art 34, ust. 1, pkt 3, lit. c ustawy o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 885 z pdzn. zm.) gospodarka srodkami publicznymi jest jawna. Bilanse skonsolidowane m.st.
Warszawy publikowane sg niezwtocznie na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zakfadce
,Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy - Bilans skonsolidowany”.
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Sprawozdanie z wykonania budzetu

Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2018

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U.z 2013 .
poz. 885 z pdzn. zm.) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane
na stronie Biuletynu Informacji Publicznej miasta stotecznego Warszawy pod adresem:

http://bip.warszawa.pl/Menu_przedmiotowe/budzet_polityka_finansowa/
wykonanie_budzetu/default.htm

Uchwata Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie w sprawie wydania opinii o przedtozonym sprawozdaniu
z wykonania budzetu za 2018 rok

Uchwata Nr Wa.158.2019 Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
z dnia 24 kwietnia 2019 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta
Stotecznego Warszawy sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2018 rok zostata opublikowana
na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce ,Budzet i polityka finansowa m.st. War-
szawy - Wykonanie budzetu”.

23 RAPORT ROCZNY EMITENTA 2018






