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Sprawozdanie z dziatalnosci
Wawel S.A.
za I potrocze 2017 roku
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

2. Charakterystyka podstawowych wielkos$ci ekonomicznych.
Osiagniete w I pétroczu 2017 r. wyniki charakteryzowaty nastgpujace wielkoSci:

1) przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2017 r. wyniosty 267,1 miln zl, co oznacza 93% sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnal w I péiroczu 2017 r. poziom 103,3 min zt, co oznacza 96% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2016,

3) w I pétroczu 2017 r. zysk brutto wynidst 43,1 mln zt, podczas gdy w I pétroczu 2016 roku wyniost 42,4
min zi,

4) w I p6troczu 2017 r. zysk netto wynidst 34,9 min zl, podczas gdy w I péiroczu 2016 roku wyniést 34,2
mln zt.

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (tys. zf):

Przychody ze sprzedazy I potrocze 2017 | I pétrocze 2016 | Dynamika
6 miesiecy w tym: 267 145 287 980 93 %
I kwartat 160 507 177 979 90%
1T kwartat 106 638 110 001 97%

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto
oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . I pétrocze | 1 pélrocze Dynam.
Wskaznik EB'ITDA (tys. zb) . 48.261 49 859 97%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 18,1% 17,3%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . I pétrocze | 1 pélrocze Dynam.
Wskaznik EBIT (tys. z1) 36.619 38.846 94%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 13,7% 13,5%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
. . I pélrocze | I pélrocze Dynam.
Wskaznik Cash flow brutto: 2017 2016 2017 /2016
Wskaznik Cash flow bruFto (tys. zb) 54700 53416 102%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 20,5% 18,5%
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Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.

, . I pélrocze | I pélrocze Dynam.
Wskaznik Cash flow netto: 2017 2016 2017 /2016
Wskaznik Cash flow netto (tys. z1)
Zysk netto + amortyzacja 46.518 45.177 103%
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 17,4% 15,7%

3. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2017 — 30.06.2017 r.

a) W dniu 11.05.2017 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.
Podjeto m.in. uchwaty:
- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2016 r. oraz sprawozdania
finansowego Spoétki za 2016 1. ,
- w sprawie przeznaczenia zysku Sp6itki za rok obrotowy 2016 w kwocie: 85.086.131,08 zt na:
¢ dywidende w kwocie: 29.995.100,00 zt (tj. 20,00 zt brutto na 1 akcje),
e kapitat zapasowy w kwocie: 55.091.031,08 z1.
- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

b) w dniu 7 czerwca 2017 roku Emitent zawarl transakcje sprzedazy 107.876 akcji na okaziciela spotki
Josef Manner & Comp. AG z siedziba w Wiedniu, stanowiacych 5,71% kapitalu zaktadowego tej

Spoitki.
4. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej:
Nie wystapity.
5. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zmiany w strukturze Emitenta.

6. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosSci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
2017 rok:

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2017 r.

7. Zestawienie zmian akcji Wawel S.A. przez akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na WZA Emitenta:

% udzialu w % oloséw
Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akcji Ilos¢ glosow kapitale °8
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2017
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2017 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2017;

stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pélrocze 2017
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09
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8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace.
Osoba zarzadzajaca | Ilo$¢ akcji | Ilos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2017
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 | 1 | Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2017 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2017:

stan posiadania nie ulegt zmianie

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2017

Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 1 | Zwykle na okaziciela
9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace:
Osoba nadzorujaca | Tlo$¢ akeji | Tlos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2017
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 1 kwartal 2017 do dnia przekazania
raportu za 1 pétrocze 2017:

Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 pélrocze 2017
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30.06.2017 wzgledem Emitenta przed sadami nie tocza si¢ postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Emitenta, ktérych tagczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spoiki.

Natomiast toczace si¢ postgpowanie przed organem administracji publicznej jest opisane w pkt 9.1
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2017 roku oraz w raporcie biezacym nr 15/2016 z dnia 04.07.2016.

11. Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity
12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
emitenta na dzien bilansowy nie wystepuja.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

- mozliwy spadek sprzedazy w ujeciu r/r w drugim péiroczu br., o czym Spétka informowata w raportach
biezacych nr 1/2017 i 2/2017.

W chwili obecnej nadal trudno jest precyzyjnie oceni¢ skal¢ zmniejszenia sprzedazy w catym 2017 r.
Wspétpraca z kluczowym partnerem handlowym jest kontynuowana w ograniczonym zakresie.

- wzrost cen podstawowych surowcéw do produkcji,

- wystapienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gi. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wplyna¢ na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu.
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Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wplywy z
tytulu eksportu produktéw w istotnej czesci (w okoto 20 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu
towaréw i ustug. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w
cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania walutowych transakcji
terminowych zwiazanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie biezacych zakupdéw
surowcowych.

Ponadto w zwiazku z ciaggle niestabilng sytuacja polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w
dziatalnosci Spotki ,, Lasoszezi” ( jednostka stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udzialéw).
W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu
warto$ci posiadanych udzialéw oraz udzielonych pozyczek Spéice ,,Lasoszczi” ktérych laczna wartosé
ksiegowa na dzien 30.06.2017 wynosi 4.421 tys. zt (w tym: udzialy 3.299 tys. zt i pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami 1.122 tys. z1).

14. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie najblizszego péirocza.

W III kwartale br. Spétka zamierza dokona¢ rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w zwiazku z dziatalno$cia prowadzong na terenie specjalnej strefy ekonomicznej Krakowski
Park Technologiczny (SSE). Emitent zamierza uwzgledni¢ przedmiotowe rozpoznanie w wynikach za I1I
kwartat 2017 r., co w bezpos$redni sposdb wplynie na wynik tego okresu.

Powyzszy zamiar jest §cisle zwigzany z zakonczona w lipcu br. budowa nowego zaktadu w Dobczycach oraz
rozruchem linii produkcyjnej, zainstalowanej w nowym zaktadzie, ktére to inwestycje sg objete posiadanym
przez Emitenta zezwoleniem nr 86/2010 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE.
Wielkos$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego bedzie zasadniczo zalezna od dwéch
parametréw. Jednym z nich jest jednoznacznie wyznaczony poziom kosztéw kwalifikowanych poniesionych
w zwiagzku z budowg i wyposazeniem nowego zaktadu, a drugim prognozowany oczekiwany poziom
wykorzystania dostepnej w SSE pomocy publicznej, tj. zwolnienia z podatku dochodowego od 0séb
prawnych. Maksymalna nominalna warto$¢ pomocy publicznej dostgpnej dla Emitenta na podstawie
zezwolenia nr 86/2010 wynosi 26,25 mln PLN. Natomiast stopien jej wykorzystania bedzie determinowany
poziomem rentownos$ci nowego zaktadu w czasie funkcjonowania SSE, czyli obecnie do 2026 r. Okreslenie
tego poziomu bedzie mozliwe po podsumowaniu pierwszego okresu dziatalno$ci operacyjnej.
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Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Spotki za 2017 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy
Wawel S.A.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze pétroczne sprawozdanie z dzialalnosci Wawel S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqgdu
Wojciech Winkel — Czlonek Zarzgdu

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca przegladu
p6trocznego skréconego sprawozdania finansowego za 2017 rok zostala wybrana zgodnie z
przepisami prawa.

Réwnoczesnie o§wiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu
tego potrocznego skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Dariusz Ortowski - Prezes Zarzqdu
Wojciech Winkel — Cztonek Zarzgdu

Podpisy wszystKich czionkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2017-08-17 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2017-08-17 Wojciech Winkel Czlonek Zarzadu
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