Wroctaw, dnia 24 lipca 2018 r.
STANOWISKO ZARZADU
GRAVITON CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI SPOLKI
OGLOSZONEGO W DNIU 6 LIPCA 2018 ROKU

PRZEZ POLIGO CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. Dz.U. z 2018 r., poz. 512, ze zm.) (dalej ,,Ustawa o Ofercie”) Zarzad spétki Graviton
Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, Plac Powstancéw Slgskich 1/201, 53-329 Wroctaw,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS
0000251987, NIP 8951853338, REGON 020195815 (dalej ,Spoétka”) przedstawia swoje stanowisko
dotyczgce wezwania z dnia 6 lipca 2018 roku do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
(,Wezwanie”), ogtoszonego przez spotke Poligo Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu, os. Jana lll Sobieskiego 21/120, 60-688 Poznan, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000405560, NIP 7010330062, REGON
145926423 (dalej ,Wzywajacy”).

Przedmiotem Wezwania jest 2.062.500 (dwa miliony szesédziesigt dwa tysigce pieéset) akcji Spofki,
ktére sg akcjami zwyktymi na okaziciela, zdematerializowanymi, uprawniajgcymi do 2.062.500 (dwa
miliony szesc¢dziesigt dwa tysigce pieéset) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, o wartoSci
nominalnej 0,80 zt kazda, ktére stanowig 100% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki oraz 100% akcji w kapitale zaktadowym Spéiki (dalej ,Akcje”). Akcje zostaty dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i sg notowane na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz sg zarejestrowane w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
i oznaczone kodem ISIN PLWDMO0000029.

Wzywajacy zamierza uzyska¢ w wyniku Wezwania 100% (sto procent) Akcji pozwalajgcych

na osiggniecie 100% (sto procent) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

l. Podstawy stanowiska Zarzadu

Podstawa niniejszego stanowiska Zarzgdu Spéiki jest analiza nastepujgcych informacji i danych:

1.1. Tresci ogtoszonego Wezwania;



1.2. Notowan gietdowych akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie
Wezwania;

1.3.Informacji i danych dotyczgcych Spoétki bedacych w posiadaniu Zarzadu, dotyczgcych
jej sytuacji finansowej i struktury wtascicielskiej;

1.4. Publicznie dostepnych informaciji i danych dotyczacych czynnikéw rynkowych, ekonomicznych

oraz faktycznych majgcych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki.

Il. Stanowisko Zarzadu Spéftki

Zarzad Spétki zgodnie z ponizej przedstawionymi informacjami wyraza pozytywne stanowisko
wobec ogtoszonego przez Wzywajacego Wezwania.

2.1. Wplyw ogtoszenia Wezwania na interes Spoéfki

Zarzad ocenia, ze ogtoszone Wezwanie bedzie miato pozytywny wptyw na interes Spotki, diugofalowe
polepszenie osigganych przez Spoétke wynikéow, a takze wzmocnienie pozycji rynkowej Spoiki.
W ocenie Zarzadu, przeprowadzenie transakcji, o ktérej mowa w Wezwaniu, jest rozwigzaniem
uzasadnionym z punktu widzenia ekonomicznego interesu Spétki oraz ze wzgledu na umozliwienie

Spotce podejmowania i realizacji nowych planéw inwestycyjnych.

Ponadto, w ocenie Zarzgdu realizacja transakcji pozwoli zapewni¢ Spotce stabilnos¢ finansowg oraz
realizacje nowej strategii biznesowej. Wezwanie powinno réwniez pozytywnie wptyngé na dalszy

rozwdj Spotki i jej grupy kapitatowej, a w rezultacie na wzrost wartosci Spofki.
2.2.Wplyw ogloszenia wezwania na zatrudnienie Spoétki

Zarzad Spoiki informuje, ze do dnia sporzadzenia niniejszego stanowiska, ogtoszenie Wezwania

na akcje Spofki nie miato zadnego wptywu na zatrudnienie w Spotce.

Wzywajacy nie przedstawili szczegotowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w Spétce.
Nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie zatrudnia pracownikdéw, w zwigzku z powyzszym, z natury

rzeczy, Wezwanie nie bedzie miato jakiegokolwiek negatywnego wptywu na zatrudnienie w Spéice.

Nalezy zaznaczyé, ze Wezwanie jest pierwszym etapem zmian wiascicielskich i po skutecznym
przeprowadzeniu Wezwania, a nastepnie rejestracji przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w zwigzku z emisjg aportowg, Spotka stanie sie grupg kapitatowg, w ramach ktérej Spdétka bedzie
peti¢ role spotki holdingowej. Powyzsze, po sfinalizowaniu catego procesu zmiany struktury

akcjonariatu, prawdopodobnie wptynie na zwiekszenie stanu zatrudnienia w Spotce.

Ze wzgledu, na to, ze Spoétka nie zatrudnia pracownikéw, Zarzgd Spotki nie mogt wypetni¢ dyspozyciji
art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie tj. przekaza¢ informacji o tym wezwaniu, wraz z jego trescig,
odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikow spéiki,

a w przypadku braku takiej organizacji - bezposrednio pracownikom.



2.3. Strategiczne plany Spoétki w zwiazku z ogloszonym Wezwaniem

Zarzad Spoiki informuje, ze w tresci Wezwania, Wzywajacy wskazat, iz zamierza dokonaé inwestyc;ji
w Spotke oraz, ze ,Wzywajgcy zamierza osiggna¢ 100% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.” Wzywajgcy wskazat réwniez, iz nie zamierza podejmowac dziatan majgcych
na celu przywrocenia Akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji) i nie zamierza

wycofywaé Akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Spoftka jest strong umowy inwestycyjnej, o kitérej Spdtka informowata raportem biezgcym nr 14/2018
z dnia 23 maja 2018 r. Wezwanie jest pierwszym etapem zmian wtascicielskich i po skutecznym
przeprowadzeniu Wezwania, a nastepnie rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego

w zwigzku z emisjg aportowa, Spoétka stanie sie grupg kapitatows.

W przypadku zrealizowania wszystkich planowanych zmian, Spétka poprzez swojg grupe kapitatowag
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie tworzenia i oferowania produktéw inwestycyjnych oraz
zarzadzania wehikutami inwestycyjnymi na rynku polskim oraz kluczowych jurysdykcjach
zagranicznych we wszystkich istotnych klasach aktywow.

Powyzej przedstawione plany Wzywajgcego, jako pierwszy etap ziozonego przedsiewziecia, wptyng

2.4.Planowana lokalizacja dziatalnosci Spétki

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy nie przedstawit informacji, czy zamierza zmieni¢ lokalizacje

prowadzenia dziatalno$ci przez Spotke.

Nalezy zaznaczyé, ze Wezwanie jest pierwszym etapem zmian wiascicielskich i po skutecznym
przeprowadzeniu Wezwania, a nastepnie rejestracji przez sgd podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w zwigzku z emisjg aportowg, Spotka stanie sie grupg kapitatowg. W zwigzku z procesem zmiany

struktury akcjonariatu, Zarzad Spofki planuje zmienic siedzibe Spoitki i przeniesé jg do Warszawy.
2.5. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzgd wskazuje, ze na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie cena akcji Spdtki proponowana

w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) Sredniej ceny rynkowej z okresu szedciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania;

C) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania; albo

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,

podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami



zawartego z nim porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, wydaty
w zamian za akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem

Wezwania.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy nie nabywat akcji Spdtki w zamian za $wiadczenia
niepieniezne w okresie 12 miesiecy przed dniem przekazania Wezwania. Ponadto w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajgcy nie nabywat akcji Spoétki bezposrednio ani
posrednio. Wzywajgcy nie posiada takze podmiotéw od niego zaleznych Ilub wobec niego
dominujgcych. Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 miesiecy przed dniem ogtoszenia Wezwania nie

byt strong porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Majgc na uwadze kondycje finansowg Spoiki, oraz to ze: (i) srednia arytmetyczna ze $rednich
dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami Spotki z ostatnich 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogloszenie Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt obrét akcjami Spéiki,
zaokrgglona w goére do petnych groszy wynosi 0,87 zt (osiemdziesigt siedem groszy), (ii) srednia
arytmetyczna ze $rednich dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami Spétki
z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktéorym dokonywany byt obrét
akcjami Spofki, zaokragglona w gére do petnych groszy wynosi 1,02 zt (jeden ztoty dwa grosze), Zarzad
Spoiki stwierdza, ze okreslona w Wezwaniu cena Akcji w wysokosci 1,60 zt (jeden zioty szesc¢dziesiat

groszy) odpowiada wartosci godziwej Akciji.
M. Zastrzezenia.

Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujgcym zastrzezeniom:

3.1.W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska, ani Spotka, ani osoby podpisujgce
niniejsze stanowisko w imieniu Spotki nie podejmowaty szczegdlnych dziatan zmierzajgcych
do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania Iub weryfikacji informacji nie
pochodzgcych od Spoétki. Zadna z wymienionych wyzej osob nie zlecata innym podmiotom
podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

3.2.Z wytaczeniem informacji dotyczacych Spétki, Spotka oraz osoba podpisujgca niniejsze
stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania, nie ponoszg jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za
prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos¢ i adekwatnos¢ informacji, na podstawie, ktérych
zostato sformutowane niniejsze stanowisko Zarzgdu w sprawie Wezwania.

3.3.Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, o ktérej mowa
w art. 20 Rozporzadzenie PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc
na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE i 2004/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

3.4.Podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym stanowiskiem Zarzadu Spofki jest
zobowigzany do dokonania we witasnym zakresie oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki opierajgc sie o catos¢ informacji udostepnionych

przez Spotke, w ramach wykonania przez Spoétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz
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informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez Spoétke, w zakresie, w jakim
te informacje zachowujg wazno$¢, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz
rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji.
W szczegodlnosci, kazdy akcjonariusz Spoétki zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie
powinien dokonac oceny ryzyka inwestycyjnego.

3.5.Zarzad Spoétki podkresla, ze kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku
Z niniejszym stanowiskiem Zarzgdu w sprawie Wezwania jest zobowigzany do dokonania
wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem instrumentow
finansowych na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach
wykonania przez Spoétke jej obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych
w prospektach opublikowanych przez Spoétke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg
waznosé, w tym uzyskania indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych
doradcow w zakresie niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spotki zamierzajacy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien dokonaé oceny ryzyka

inwestycyjnego.

Radostaw Swigtkowski

Czlonek Zarzadu



