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1. Wybrane dane finansowe
1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 326 095 300 153 74 642 72178
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 21384 23 966 4 895 5763
Zysk na dziatalnéci gospodarczej 11 081 17 525 2 536 4214
Zysk netto 14 406 13 267 3297 3190
Zysk nettp przy.pa(.jm.:y akcjonariuszom 14 406 13 267 3297 3190
Jednostki Dominuiej
Srodki pienizne netto z dziatalrigi (66 941) (22 284) (15 322) (5 359)
operacyjnej
_Srodkl piengzne netto z dziatalrioi (11 960) (7 646) (2 738) (1839)
inwestycyjnej
Srodkl piengzne netto z dziatalriui 66 173 26 722 15 147 6 426
finansowej
Srodki pieni ezne netto razem (12 728) (3208) (2 913) (772)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 323 504 313 640 75 024 73598
Aktywa obrotowe 325519 234 407 75 492 55 006
Aktywa razem 649 023 548 047 150 516 128 604
Kapitat podstawowy 711 711 165 167
Kapitat przypadajcy akcjonariuszom 215 686 206 448 50 020 48 445
Jednostki Dominugej
Kapitat wlasny 215 686 206 448 50 020 48 445
Zobowigzania dtugoterminowe 120 286 128 594 27 896 30176
Zobowigzania krotkoterminowe 313 051 213 005 72 600 49 983
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia SA
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2016 30/09/2015 30/09/2016 30/09/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
(niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody 259 993 263 175 59 511 63 286
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 9625 16 693 2203 4014
Zysk na dziatalngi gospodarczej 7 626 12 308 1746 2960
Zysk netto 12 641 9943 2893 2391
Srodki pienizne netto z dziatalrigi (74 825) (15 021) (17 127) (3 612)
operacyjnej
_Srodkl piengzne netto z dziatalrioi (4 972) (15 784) (1138) (3 795)
inwestycyjnej
Srodkl pientzne netto z dziatalriui 67 574 27918 15 467 6713
finansowej
Srodki pieni ezne netto razem (12 223) (2 887) (2 798) (694)
Podstawowy zysk przypadaacy na akcje 0,8896 0,6997 0,2036 0,1683
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (dane (niebadane) (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 161 549 193 167 37 465 45 328
Aktywa obrotowe 243 680 192 819 56 512 45 247
Aktywa razem 405 229 385 986 93977 90 575
Kapitat podstawowy 711 711 165 167
Kapitat wlasny 143173 177 721 33 203 41704
Zobowigzania dtugoterminowe 32728 37 598 7 590 8 823
Zobowigzania krétkoterminowe 229 328 170 667 53184 40 048
Liczba akcji 14 210 00C 14 210 00C
Sredniowazona liczba akgji 14 210 00C 14 210 00C

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegaédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EO&ay przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Namyd®ank Polski,
sredniego kursu EUR z dnia 30 wiré 2016 roku 4,3120 EUR/PLN oraz 31 grudnia 20X #2615 EUR/PLN.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegaédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw orazrodrocznego skroconego skonsolidowanegérdidrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywéw pieanych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przemdany Bank Polski kursu
stanowjcego sredni arytmetyczg $rednich kurséw dla EUR, obogdujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego
mieshca w okresie 9 miesty zakaczonych 30 wrz&ia 2016 roku i 9 miesty zakaczonych 30 wrz&ia 2015 roku
(odpowiednio: 4,3688 EUR/PLN i 4,1585 EUR/PLN).

2. Informacje o Grupie Kapitatlowej VISTAL
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej VISTAL

Jednostik Dominujaca Grupy Kapitatowej VISTAL (,Grupa”, ,Grupa Kapitaiea”) jest Vistal Gdynia SA (,Spotka”, ,Vistal”,
WVistal Gdynia”, ,Jednostka Domingga”), ktéra jest spétk akcyjry zarejestrowan w Polsce. Siedziba Spotki ndi@ sie
w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominaga rozpocgla dziatalng¢ 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczadpowiedzialnécia. Nastpnie
w 2008 r. nagpito przeksztalcenie w spaikakcyjrg na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.20@pisanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w @&sku nr Repertorium A 2705/2008. Spetkkcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze sdowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 ve&eje Przedgbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupygestvadzenie dziataloi obejmugcej:

* produkcg konstrukcji metalowych i ich g%ci,

* obroble metali i nakladanie powtok na metale,
*  obroble mechanicza elementéw metalowych,
* roboty zwhzane z budowdrég i autostrad,

* roboty zwgzane z budowmostow i tuneli,

* pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajce konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegajastpujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3(?/?5/;(?16 318/?;/;;15
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40 yGid 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, CzarndoBtacka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z o0.0. ul. kea 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Livoe 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechogtéar@, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdyni 100% 100%
Zjlztf/l.l ,l,(]/firsiztlr\lj\z;u(;epf)&ezr”oé%l, 20.0) ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 0%0
Holby Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie B8@rszawa - 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimski€ BNarszawa - 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o0.0. al. JerozolimSki€, Warszawa - 100%

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL

W okresie trzeciego kwartatu 2016 r. (od 01 lip6a&r. do dnia 30 wrzeia 2016 r.) nie wygpity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej

3. Informacje o jednostce dominupcej Vistal Gdynia SA
3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzdu na dzié 30.09.2016 oraz 10.11.2016 wchodzili:

* Ryszard Matyka - Prezes Zadu;

* tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu;

« Bogdan Malc - Wiceprezes Zarh;

* Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zgia.

W sktad Rady Nadzorczej na dzig0.09.2016 oraz 10.11.2016 wchodzili:

¢ Ryszard Krawczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej;
« Bozena Matyka - Czlonek Rady Nadzorczej;

¢ Karol Heidrich - Czionek Rady Nadzorczej;

* Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

« Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

3.2. Struktura kapitatu podstawowego

Struktura wtasnéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednd3tkminujacej

Udziat % w kapitale Udziat %

Warto$¢ akciji

Akcjonariusz llos¢ akcji PLN ‘000 podstawowym w liczbie gtoséw
na 10.11.2016 na 10.11.2016
MR Ivesiments op. 2 60y 50000 375 52.8% 52.8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 100,0% 100,0%
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3.3. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw
Ryszard Matyka (pwednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominggym na dzié 10 listopada 2016 r. w strukturze Spokki jest FRyszard Matyka posiadgy
posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akji Vistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% siw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednénige 2.500.000 szt. akcji posiada Paniz&wa Matyka, co uprawnia
do 17,6% gtosow na WZA. Pozostatych 4.210.000aaiji jest w obrocie rynkowym.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikagtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 siar@016 r. (jak réwnie
od pocatku roku 2016) nie nagpity zadne zmiany w strukturze wiasio znacznych pakietéw akcji Spotki, za wifiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w duitde Grupy Kapitatowej.

3.4. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawniai do nich przez osoby zargdzajgce i nadzorujgce

¢ Prezes Zargu — Ryszard Matyka — posiadaspednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.0Ggji akistal
Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowegprawnia do 52,8% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosowdalnym
Zgromadzeniu.

¢ Czionek Rady Nadzorczej — Bena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdy#aco stanowi 17,6% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 17,6% gtoséw w ogélregdie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z najlepsaviedz Zarzdu na dzié 30.09.2016 r. stan posiadania akcji Spotki przesoby
zaradzapce/nadzorujce przedstawiat sinastpujaco:

e Czionek Zargdu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN Kala, uprawniajcych
do 5.757 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonekatarziokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 201d ¢zym
Spétka informowata w Raporcie iggym nr 1/2015.

e Czlonek Zarzdu 2 - 5.800 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN kala, uprawniajcych
do 5.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek ggardokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 201& czym
Spotka informowata w Raporcie ligeym nr 2/2015.

¢ Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych raziciela o wartéci nominalnej 0,05 PLN kala,
uprawniajicych do 1.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czidratty Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. o czym Spoéitka informowata w Raj@biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej na dzie0.11.2016 r. nie posiadali §gednio lub bezp&rednio zaréwno
akgciji, jak i opcji na akcje Spétki Vistal Gdynia SA

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikagtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 sier@016 r. (jak rownie
od pocatku roku 2016) osoby zagdzapce oraz nadzorgge nie dokonywaty transakcji na akcjach Spétki.
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4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej VISTAL
4.1. Przedmiot dziatalncsci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Grupy pozwalapa oferowanie rnorodnych typow konstrukcji stalowych, zaréwno
dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwngraedmiotem dziatalréoi Grupy jest wytwarzanie i mortatalowych
konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora asfirukturalnego, offshore, marine, budownictwa kutmvego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetyczri&gptka oferuje rownigustugi zabezpiecaeantykorozyjnych w tym
cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurgmw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i alummnidla sektora ochrony
srodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i komplekasooferta stanowi istoin przewag konkurencyja Grupy
Kapitatowej Vistal.

Dziatalncgi¢ Grupy w poszczeg6lnych sektorach to w szczedggéino

¢ infrastruktura — budowa i mortamostéw oraz wiaduktdw, tuneli, estakad, barierstjaznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

« marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczyctvydobywczych, urgdzea do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wig wiatrowych oraz budowa statkéw sheych do obstugi platform, wykonawstwo gdzea
i instalacji zwihzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztddu statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiomilakretowych;

¢ budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechréczn wytwarzanie i monta konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych dtiev uzyteczndci publicznej,sluz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych;

* pozostate segmenty — ustugi zabezpiécanstykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysekwperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stajov dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalniciekdw oraz innych konstrukgji ze stali nierdzewimyc

Oferta Grupy spetnia najwgze wymagania jakoiowe wynikajce z krajowych i europejskich norm, azekspecyficznych
wymaga brarrowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow &mwych czy dwigowych. Potwierdzeniem jakoi s3
swiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjaoyim Zintegrowanym Systemem Zadzania zgodnym z normami: ISO
9001: 2008 (system zadzania jakécig), ISO 14001: 2004 (system zadzaniasrodowiskowego), OHSAS 18001:2007
(system zargdzania higien i bezpieczastwem prac). Ponadto, w 2015 r. w Grupie Vistalaxdna zostata ndzynarodowa
norma ISO/IEC 27001:2013 (system zgizania bezpiecAstwem informacji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty bzawe, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotycx zasad oceny zgodém elementow
konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czyzt®N-EN ISO 3834-2:2007 dotygzy wymaga jakosci spawania materiatlow
metalowych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej VISTAL
4.2.1. Zdarzenia w trzecim kwartale 2016 roku

Lipiec

* Raport biezacy nr 36/2016

Zarzyd Spotki Vistal Gdynia SA (,Sp6tka”) poinformowa¥; w dniu 05 lipca 2016 r. zostata podpisana umowaigdzy
Spotky, a zagranicznym kontrahentem z binabudowlanej (,Kontrahent”) na wykonanie i moa@wadch dwigow typu
Grab Unloader o wadze 1300 toredig i udzwigu 52 ton.

Wartas¢ Umowy wynosi 50,9 min ztotych. Warunki Umowy nielliegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa prdeye kary umowne w wysokoi 1% za kady tydziex zwioki
ograniczonego do 10% wast wynagrodzenia umownego.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spotki.
Sierpien
« Raport biezacy nr 37/2016

W nawgzaniu do Raportu biacego nr 45/2015 z dnia 14 lipca 2015 r. dodgego podpisania znagzj Umowy
Ramowej na wykonanie konteneréw hotelowych Zargpoétki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowait; w dniu
09 sierpnia 2016 r. zostat podpisany aneks do UnRamowej zwgkszajcy wartag¢ tej umowy do kwoty 87,3 min PLN
brutto.
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Jednoczénie Strony w ramach tej Umowy podpisaty w dniu 0€rgnia 2016 r. dwa nowe zlecenia na wykonanie

przez Spétls konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych nacezeagranicznego kontrahenta z hisabudowlanej
0 facznej wartéci 43,3 min PLN brutto.

Kryterium uznania zledeoraz aneksu za znage stanowi przekroczenie 10% kapitatow wtasnycht8po

Raport biezacy nr 38/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spo6tka”) poinformowate w dniu 22 sierpnia 2016 r. otrzymat zawiadomienie
0 wyborze przez DyrekgjRozbudowy Miasta Gdaka oferty konsorcjum Firm Metrostav a.s. (Lidemisorcjum), Vistal
Gdynia SA (Partner) oraz Vistal Infrastructure 8p.o. (Partner) jako najkorzystniejszej (ofertayinata najwysz ilosé
punktéw tj. 100 przyznanzgodnie z kryterium najiasza cena oraz przedknie minimalnego okresu gwarancji jaki

w trybie przetargu ograniczonego pn.: Budowa mostoidzonego w gigu drogi wojewddzkiej nr 501 nad MarpwWisty

w Gdaisku Sobieszewie. Cena zaoferowana przez konsorciumté 57,1 min brutto. Wartd oferty przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Spéiki.

Raport biezacy nr 39/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowate w dniu 24 sierpnia 2016 r. otrzymat zawiadomienie
o wyborze przez Zagd Drog i Transportu Miejskiego w Szczecinie ofekgnsorcjum Vistal Gdynia SA (Lider
Konsorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.Baitner) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymatgwyzsz ilosé
punktow tj. 100 przyznanzgodnie z kryterium cena oraz oferowany okres gweji) w trybie negocjacji bez ogtoszenia
na wykonanie na zasadzie zaprojektuj i zbuduj zadan. ,Remont mostu Ctowego nad rz. @dr ciagu ul. Gdaskiej

i ul. Eskadrowej w Szczecinie”. Cena zaoferowan&pkonsorcjum Firm to 18,6 min brutto. Wadmoferty przekracza
10% kapitatow wiasnych Spotki.

Raport biezacy nr 40/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spo6tka”™) poinformowate w dniu 31 sierpnia 2016 r. otrzymat zawiadomienie
0 wyborze przez Generalna Dyrek€rog Krajowych i Autostrad Oddziat w Krakowie afigkonsorcjum Vistal Gdynia
SA oraz Kieleckie Przeddiorstwo Rob6t Drogowych Sp. z 0.0. jako najkorzigjszej (oferta otrzymata najurgz ilosé
punktéw tj. 100 przyznanzgodnie z kryterium cena, termin realizacji or&zes gwarancji jakéi) w trybie przetargu
nieograniczonego zadania pn. ,Budowa obwodnicypbrdwy Tarnowskiej w @gu drogi krajowej nr 73”. Cena
zaoferowana przez konsorcjum Firm to 79,7 min brit¥arté¢ oferty przekracza 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Wrzesien

Raport biezacy nr 41/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA w nawzaniu do raportu bigcego nr 38/2016 poinformowat; i dniu 02 wrzénia
2016 r. zostata podpisana umowa pgimy Dyrekcj Rozbudowy Miasta Gdaka, dziatajca w imieniu Gminy Miasta
Gdaiska (,Zamawiajcy”), a Konsorcjum Firm Metrostav a.s. (Lider Kongam), Vistal Gdynia SA (Partner
Konsorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z oBaitner Konsorcjum) na wykonanie zaméwienia pnud@va mostu
zwodzonego w ggu drogi wojewddzkiej nr 501 nad MarwWVista w Gdaisku Sobieszewie” (,Umowa”).

Wartas¢ Umowy wynosi 57,1 min ztotych brutto. Warunki Umpwie odbiegaj od warunk6w powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa prdeye kary umowne m.in. za niedotrzymanie termirko#azenia
rob6t w wysokéci 0,1% wynagrodzenia umownego zazdw dziev zwtoki. Zaptata kar umownych nie wvggza

uprawnienia do dochodzenia rosatzedszkodowawczych przekraczeych wysoké¢ tych kar. Umowa nie zostata
zawarta z zastrzeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagez stanowi 10% kapitatow wiasnych Spoiki.

Raport biezacy nr 42/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowatz iw dniu 06 wrzénia 2016 r. Spétka zawarta ngstijgce aneksy
i umowy kredytowe z ING BanKlaski SA (,Bank”):

I Aneks do Umowy o kredyt ztiotowy w rachunku bankowm podpisanej z Bankiem dnia 01.10.2012 r. ("Umowa
o kredyt w rachunku").

Przedmiotem aneksu do Umowy o kredyt w rachunkiungsdzy innymi:

1. przedhienie okresu kredytowania do dnia 30 virde 2017 r.;
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utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwbt§00.000,00 PLN (stownie: ¢di miliondw ztotych

i 00/100);

zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego poprzdzezpieczenie w postaci peinomocnictwa do dyspon@van
srodkami zgromadzonymi na rachunkach Spétki prowagizo w Banku;

aktualizacja zabezpieczenia sptaty limitu kredytgav@oprzez zabezpieczenie w postasiiadczenia Spotki

0 poddaniu si egzekucjiwiadcze pienigznych w celu zaspokojenia wierzytekebzabezpieczonych do kwoty
7.500.000,00 zt z terminem obaaywania do dnia 30 wrzria 2020 r. (przed zmigndo dnia 30 wrz@ia
2019 r.);

aktualizacja hipoteki umownejdznej do kwoty 2.500.000,00 zt na nieruchénigtanowjcej wtasnaéc Vistal
Eko Sp. z 0.0. polmnej w Kartoszynie przy ul. lsaej 6, obgtej ksiega wieczysy KW nr GD2W/00044073/6
prowadzon przez $d Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzip
w Pucku;

aktualizacja zabezpieczenia sptaty limitu kredytgavgpoprzez zabezpieczenie w postasiiadczenia spotki
Vistal Eko Sp. z 0.0. jako dinika rzeczowego o poddaniugségzekucjiswiadczeér pieniznych w celu
zaspokojenia Wierzyteldoi Zabezpieczonych do kwoty 2.500.000,00 zt z taem obowazywania do dnia
30 wrzénia 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrz@ia 2019 r.);

zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego poprzedezpieczenie w postaci cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej przedmiotu zabezpieczenia opisanwagkt. 5.

Pozostate zapisy Umowy o kredyt w rachunku nie egii w sposdb znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju
uméw kredytowych, a pozostate warunki Umowy o kteslyachunku nie zostaly istotnie zmienione.

Il Aneks do Umowy Wieloproduktowej podpisanej z Barkiem dnia 01.10.2012 r. (,Umowa Wieloproduktowa”)

Przedmiotem aneksu do Umowy Wieloproduktowej jeisday innymi:

1.
2.

przedtwenie okresu kredytowania do dnia 29 wirda 2017 r.;
podwyzszenie limitu kredytowego do kwoty 48.000.000,0Qpzzed zmiaa: 44.000.000,00 zi), ktdry nie by
realizowany w postaci:
kredytu odnawialnego do kwoty 48.000.000,00 zi,
linii akredytyw i gwarancji do kwoty 20.000.000,@8 z tym, ze fagczne zaangamwanie z tyt. ww. form
kredytowania nie ma przekrocz§ kwoty udzielonego limitu kredytowego.
Jednoczénie na podstawie Umowy Wieloproduktowej Spotka ksta z kredytu odnawialnego, ktory jest
przeznaczony wykznie na sptgtwymagalnego zadignia z tytutu wykorzystania wskazanegaozejimitu
kredytowego oraz innych zoboyzan finansowych Spoétki wobec Banku pozostgich w zwizku z zawatf
Umowa Wieloproduktow. W ramach aneksu uzgodniono podsaenie kredytu odnawialnego do kwoty
52.800.000,00 zt (przed zmiard8.500.000,00 zt) z terminem sptaty do dnia O&dpeernika 2018 r. (przed
zmiarg do dnia 06 padziernika 2017 r.).
aktualizacja zabezpieczenia sptaty limitu kredytgav@oprzez zabezpieczenie w postasiiadczenia Spotki
0 poddaniu si egzekucjiwiadcze pienigznych w celu zaspokojenia wierzytekebzabezpieczonych do kwoty
79.200.000,00 zt (przed zmig2.750.000,00 z}) z terminem obagywania do dnia 05 gdziernika 2021 r.
(przed zmian do dnia 06 padziernika 2027 r.);
zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego poprzéxezpieczenie w postaci potwierdzonej cesji wielngiei
(bezwarunkowej) o wartgi minimum 150% kwoty wykorzystanego limitu;
aktualizacja hipoteki umownejdznej do kwoty 2.500.000,00 zt na nieruchdoiach gruntowych potmnych
w Gdyni przy ul. Hutniczej, d&racych w wytkowaniu wieczystym Spotki, oktiych ksegami wieczystymi KW
nr GD1Y/00069079/3 i KW nr GD1Y/00048414/1 i na iadz 8/28 KW nr GD1Y/00020057/8, prowadzonymi
przez Sd Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych;
aktualizacja payczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przezali€onstruction Sp. z 0.0. do kwoty
10.000.000,00 zt;
zabezpieczenie spiaty limitu kredytowego poprzebezpieczenie w postaciswiadczenia spotki Vistal
Construction Sp. z 0.0. 0 poddanig sigzekucjiswiadczeé pienieznych w celu zaspokojenia wierzytekwd
zabezpieczonych do kwoty 10.000.000,00 zt z terminbowizywania do dnia 05 gdziernika 2021 r.

Pozostate zapisy Umowy Wieloproduktowej nie odbjgga sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju
umow kredytowych, a pozostate warunki Umowy Wietmhrktowej nie zostaty istotnie zmienione.

Il Umowa Dyskontowa (umowa wykupu wierzytelngsci odwrotnego) zawarta z Bankiem (,Umowa Dyskontowd

Przedmiotem Umowy Dyskontowej jestguiky innymi:

1.

udostpnienie limitu kredytowego do wysokm 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotycBG/100);
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okres udosfpnienia limitu do dnia 29 wrZaia 2017 r.;

zabezpieczenie sptaty limitu kredytowego poprzémzpieczenie w postaciwiadczenia Spotki o poddaniwsi
egzekucjswiadcze pieniznych w celu zaspokojenia wierzytekwbzabezpieczonych do kwoty 3.000.000,00 zt
(stownie: trzy miliony ztotych i 00/100) z terminembowiazywania do dnia 26 lutego 2021 r.

Pozostate zapisy Umowy Dyskontowej nie odbiggasposob znagey od zapisow typowych dla tego rodzaju uméw.

Jednoczénie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 06 wrzenia 2016 r. Vistal Construction Sp. z 0.0. (,Vistal
Construction”) b edaca spotky zalezna od Spotki, zawarta aneks do Umowy o kredyt ziotoww rachunku bankowym
zawartej z Bankiem dnia 08.12.2008 r. (,Kredyt w r&hunku Vistal Construction”)

Przedmiotem aneksu do Kredytu w rachunku VistalsBoiction jest midzy innymi:

1.
2.

przedtzenie okresu kredytowania do dnia 30 virda 2017 r.;

utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwbt§00.000,00 PLN (stownie: ¢di miliondw ztotych

i 00/100);

aktualizacja zabezpieczenia sptaty limitu kredytgweoprzez zabezpieczenie w postasviadczenia Vistal
Construction o poddaniu ¢si egzekucji swiadczér pienigznych w celu zaspokojenia wierzytekod
zabezpieczonych do kwoty 7.500.000,00 PLN (stowsiedem milionéw pi¢set tysécy ztotych i 00/100)
z terminem obowizywania do dnia 30 wrzgria 2020 r. (przed zmiardo dnia 30 wrzaia 2019 r.);
aktualizacja parczenia wedtug prawa cywilnego udzielonego przeztigpdlo kwoty 5.000.000,00 zi
(przed zmiaa 7.500.000,00 PLN);

oswiadczenie Spotki o poddaniugsegzekucjiswiadczer pienieznych w celu zaspokojenia wierzytekoo
zabezpieczonych do kwoty 5.000.000,00 zt (stownpé¢ miliondw ztotych i 00/100) z terminem
obowigzywania do dnia 30 wraeia 2020 r.

Pozostate zapisy Kredytu w rachunku Vistal Constoacie odbiegajw sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego
rodzaju uméw kredytowych, a pozostate warunki Ktady rachunku Vistal Construction nie zostaly istetemienione.

Jednoczénie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 06 wrzenia 2016 r. Vistal Eko Sp. z o0.0. (,Vistal Eko”) ledaca
spotka zalezng od Spotki, zawarta z Bankiem Umow Wieloproduktow a (,Umowa Wieloproduktowa Vistal Eko”)

Przedmiotem Umowy Wieloproduktowej Vistal Eko jestdzy innymi:

1.

udostpnienie limitu kredytowego w kwocie 3.500.000,00(glownie: trzy miliony picset tysecy ziotych

i 00/100) na okres kredytowania do dnia 29 e 2017 r., ktdéry mee by realizowany w postaci:
kredytu w rachunku bigcym do wysokéci 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotycBG/100);
kredytu obrotowego do wysokei 1.500.000,00 zt (stownie: jeden milioregset tysgécy ztotych i 00/100);
linii gwarancyjnej do wysokii 1.500.000,00 zt (stownie: jeden miliong@set tys¢cy ztotych i 00/100),
z tym, ze fgczne zaangawanie z tyt. ww. form kredytowania nie aeprzekrocz§ kwoty udzielonego
limitu kredytowego, aaczne zaangawanie z tytutu kredytu obrotowego i linii gwaranugj nie mae
przekroczy kwoty 1.500.000,00 zt.
Jednoczénie na podstawie Umowy Wieloproduktowej Vistal Ekdzielony zostat kredyt odnawialny
do kwoty 3.850.000,00 zt (stownie: trzy miliony esiset pjcdziesat tysigcy ztotych i 00/100) z terminem
sptaty do dnia 05 pgalziernika 2018 roku., ktory jest przeznaczony aeyhie na sptat wymagalnego
zadlwenia z tytutu wykorzystania wskazanego zejy limitu kredytowego oraz innych zobawzan
finansowych Vistal Eko wobec Banku pozosgtgch w zwizku z zawart Umowg Wieloproduktovy Vistal
Eko.

Zabezpieczenie Umowy Wieloproduktowej Vistal Ekargiwi:

1.

oswiadczenie Vistal Eko o poddaniw ®gzekucjiswiadczé pieniznych w celu zaspokojenia wierzytekwo

zabezpieczonych do kwoty 5.775.000,00 zt (stowmpie¢ miliondw siedemset siedemdzigispi¢c tysiecy

ztotych i 00/100) z terminem obogziywania do dnia 05 pgdziernika 2021 r.;

poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez Spdékkwoty 3.850.000,00 zt;

oswiadczenie Spotki o poddaniugsegzekucjiswiadczer pieniiznych w celu zaspokojenia wierzytekoo
zabezpieczonych do kwoty 3.850.000,00 zt (stowtniy. miliony osiemset pitdziesit tysiecy ztotych i 00/100)
z terminem obowizywania do dnia 05 gdziernika 2021 r.

Ponadto, strony umowy tj. Vistal Eko oraz Bank wspostanowityze Umowa Wieloproduktowa Vistal Eko zgstije
udzielony przez Bank na mocy umowy z dnia 30 czer®@E6 r. kredyt ztotowy w rachunku bankowym w wysak
2.000.000,00 zl, ktorego termin splaty przypadadinian 30 wrz&nia 2016 r.
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Pozostate zapisy Umowy Wieloproduktowej Vistal Eke odbiegaj w sposéb znaaey od zapiséw typowych dla tego
rodzaju uméw kredytowych.

tacznia wysokéc¢ limitow kredytow w zawartych z Bankiem umowach omazeksach wynosi 63.500.000,00 PLN
(stownie: sz&tdziesit trzy miliony piéset tysgcy ztotych i 00/100) wobec czego przekracza 10%t&jw wtasnych
Spotki | tym samym spetnia kryterium umowy znges;.

Raport biezacy nr 43/2016

Zarzd Spdiki Vistal Gdynia S.A. w nagzaniu do raportu bigcego nr 40/2016 poinformowal; w dniu 12 wrzénia
2016 r. powzit wiadoma¢ o wniesieniu odwotania w przetargu nieograniczonyan,Budow obwodnicy Dbrowy
Tarnowskiej w cigu drogi krajowej nr 73" przez Budimex SA w sprag@konania wyboru jako najkorzystniejszej oferty
konsorcjum firm Kieleckie Przeddiiorstwo Robdt Drogowych Sp. z 0.0. i Vistal GdyBiA oraz w sprawie zaniechania
odrzucenia oferty konsorcjum przez Zamawdago Generaln Dyrekcg Dréog Krajowych i Autostrad Oddziat
w Krakowie. Zarzad Spotki ocenia powssze odwotanie jako bezzasadne.

Raport biezacy nr 44/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA w nawzaniu do raportu bigcego nr 39/2016 poinformowat; i dniu 21 wrzénia
2016 r. zostata zawarta umowa peday Gmiry Miasta Szczecin — Zagdem Drog i Transportu Miejskiego w Szczecinie
(,Zamawiapcy”), a konsorcjum firm Vistal Gdynia SA (Liderenoisorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.@r(Rer
Konsorcjum) na wykonanie zaméwienia pn.: ,Remontton@owego nad rz. Odm ciggu ul. Gdaskiej i ul. Eskadrowe;j
w Szczecinie” (,Umowa”).

Wartas¢ Umowy wynosi 18,6 min ztotych brutto. Warunki Umpwie odbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa praeye kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminkaenania
przedmiotu Umowy w wysokai 0,1% wynagrodzenia umownego zadwadzier op&nienia. Zaptata kar umownych nie
wytacza uprawnienia do dochodzenia roshcpeszkodowawczych przekraczeych wysokéé tych kar. Umowa nie
zostala zawarta z zastéamiem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

Raport biezacy nr 45/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowatziw dniu 27 wrzénia 2016 r. Spétka i spétki zaee od Spotki

zawarly szereg aneksow i umow kredytowych z Bank&# BNP Paribas SA (,Bank”), z ktérych najykisz jest zmiana
do Umowy wielocelowej linii kredytowej nr WAR/407@1.82/RB podpisanej z Bankiem dnia 01.04.2010 r. ("Weo
wielocelowa"), zgodnie z porszymi warunkami:

1. przedhzenie biggcego okresu udogtnienia kredytu do dnia 29 wrgga 2017 r.,
2. utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwié@y000.000,00 PLN (stownie: siedemdziesiiliondw
ztotych i 00/100), ktéry mze by realizowany w postaci:
e kredytu w rachunku bigcym do kwoty 3.000.000,00 zi,
e kredytu odnawialnego do kwoty 52.000.000,00 zi,
¢ linii akredytyw do kwoty 25.000.000,00 zt,
e linii gwarancji do kwoty 40.000.000,00 zt, z tyne laczne zaangawanie z tyt. ww. form kredytowania nie
moze przekroczy kwoty udzielonego limitu kredytowego.

Warunki zabezpiecte Umowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowyelocelowej nie zostaty zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiegajsposob znaaey od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wtasnpotki i tym samym spetnia kryterium umowy zngees.

W dniu 27 wrzénia 2016 r. 4czna wysok& limitdw kredytow i rozliczeniowych w zawartych @z Spotle i spotki
zalezne od Spoétki z Bankiem wynosi 80.877.000,00 PLN wslie: osiemdziegt milionéw osiemset siedemdzigsi
siedem tysijcy ztotych i 00/100) oraz 1.900.889,04 EUR (stowjgden milion dziewi¢set tysgcy osiemset osiemdziasi
dziewie¢ euro i 04/100).

4.2.2.  Znaczgce zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym

Pazdziernik

Raport biezacy nr 46/2016
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Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Sp6tka”) poinformowate, w dniu 03 padziernika 2016 r. zostata podpisana umowa
ramowa pomidzy Spotl, a zagranicznym kontrahentem z biabudowlanej (,Kontrahent”). Na mocy umowy ramowe;j
strony zobowjzatly sk do podgcia wspétpracy polegagej na wytwarzaniu przez Spétha rzecz Kontrahenta konstrukcji
stalowych konteneréw hotelowych. Umowa ramowa pidaje kary umowne w wysokoi 10.000 zt za kaly dzieh
zwioki powstatej po uptywie tygodnia od daty wynjkeej z harmonogramu. Umowa ramowa nie zostata zawart
z zastrzeeniem warunku. Umowa ramowa zostata podpisana res @&k5 roku.

Jednoczénie w ramach tép umowy ramowej w dniu 03 pdziernika 2016 r. zostato podpisane przez Spdftontrahenta
Zlecenie o wartéci 77,5 min PLN brutto na wykonanie konstrukcjistaych konteneréw hotelowych. Umowa przekracza
10% kapitatow wiasnych Spotki i tym samym spetnigtérium umowy znaczej.

Raport biezacy nr 47/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Sp6tka”) w nawdaniu do raportdéw bigcych nr 40/2016 oraz 43/2016 poinformowat,
iz w dniu 05 padziernika 2016 r. powzi wiadoma¢ o oddaleniu przez Krajawzbe Odwotawcza odwotania Budimex
SA w przetargu nieograniczonym na ,Budpwbwodnicy Dbrowy Tarnowskiej w eigu drogi krajowej nr 73"
na dokonanie wyboru jako najkorzystniejszej ofdfignsorcjum firm Kieleckie Przedgdiorstwo Robo6t Drogowych
Sp. z 0.0. i Vistal Gdynia SA (,Konsorcjum firm”).

W raporcie bieagcym nr 40/2016 Spotka informowata o wyborze jakgkorzystniejszej oferty Konsorcjum firm. Cena
zaoferowana przez Konsorcjum Firm to 79,7 min locutt

Raport biezacy nr 48/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w poinformowat w dniu 27 padziernika 2016 r. zostata zawarta umowa
pomiedzy Vistal Gdynia SA, a zagranicznym kontrahenterorarzy marine&offshore (,Kontrahent”) na wykonanie
konstrukcji stalowych #vigu portowego (,Umowa”).

Wartas¢ Umowy wynosi 5,96 min Euro brutto. Warunki Umowie mdbiegai od warunkdw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa praeye kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminkaenania
przedmiotu Umowy w wysokmi 0,5% wynagrodzenia umownego zazda tydzieh op&nienia, maksymalnie do 5%
wartcsci wynagrodzenia. Zaptata kar umownych nie aggh uprawnienia do dochodzenia roshcadszkodowawczych
przekraczajcych wysokdc¢ tych kar. Umowa nie zostata zawarta z zaggmgem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Jednoczénie w zwhzku z zawarcie ww. Umowyézna warté¢ umow zawartych Korahentem w okresie 12 mgiggi
do chwili obecnej wynosi 7,01 min Euro brutto.

Listopad

Raport biezacy nr 49/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowak, w dniu 04 listopada 2016 r. ZazSpotki powzat informacie
0 podpisaniu przez kontrahenta zagranicznego w @iistopada 2016 r. umowy pagdizy spotk Vistal AB z siedzih
w Goteborgu zalma od Vistal Gdynia SA, a zagranicznym kontrahenteforarzy infrastrukturalnej (,Kontrahent”)
na wykonanie konstrukcji stalowej pomostu (,Umowaly zwigzku z zawarciem ww. Umowyézna warté¢ umow
zawartych pomidzy Spoétk i spotkami zalenymi od Vistal Gdynia SA, a Kontrahentem w okrek®emiesgcy do chwili
obecnej wynosi 16,2 min ztotych brutto, co powodujeekroczenie 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Umowa 0 najwyszej wartdci ze serii zawartych umoéw 6,5 min ziotych zostadapisana 05 maja 2016 r. Warunki
Umowy nie odbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadkmiezania tego typu uméw. Umowa
przewiduje kary umowne m.in. za niedotrzymanie tatmwykonania przedmiotu Umowy w wysakm 35.000 SEK
wynagrodzenia umownego zazky tydzien op&nienia, maksymalnie do 10% wadtd wynagrodzenia. Zaptata kar
umownych nie wygcza uprawnienia do dochodzenia roshcadszkodowawczych przekraczeych wysokaéé tych kar.
Umowa nie zostata zawarta z zaster@em warunku lub terminu.

Raport biezacy nr 50/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowate w dniu 04 listopada 2016 r. otrzymat zawiadongeni
0 wyborze przez Statens Vegvesen (,Zamawgego”) oferty konsorcjum HAK Entreprengr AS orast Gdynia SA
w trybie przetargu publicznego na zadanie pn. £koE6 Tana Bru” w Norwegii. Cena zaoferowana praamzskrcjum
Firm to 332,5 mIn NOK netto (tj. 158,4 min PLN rgttOd wyboru przystuguje oferentom odwolanie.

Wartai¢ oferty przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spotki.
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« Raport biezacy nr 50/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowatziw dniu 07 listopada 2016 r. zawart z Bankiem Gospstva
Krajowego SA (,Bank”) umow, na podstawie ktérej Bank udzielit Spéice kredytufevmie odnawialnej linii
wieloproduktowej w kwocie 20 min ztotych (,Umowatip okres od dnia zawarcia Umowy do dnia 06 listap2@il7 r.
Umowa mae by realizowana przez Spétkv postaci:

1. kredytow obrotowych odnawialnych w rachunku kredym do kwoty 20 min PLN (stownie: dwadzi@a
milionéw ztotych);

2. linii gwarancyjnej do kwoty 20 min PLN (stownie: ddzigcia miliondw ztotych);

3. akredytyw do kwoty 20 min PLN (stownie: dwad&@ milionéw ztotych).
taczne zaangamwanie z tytutu ww. form kredytowania nie peoprzekrocz§ kwoty 20 min PLN (stownie:
dwadzigcia milionoéw ztotych).

Zabezpieczenie Umowy stanowi:

1. weksel wtasny in blanco wystawiony przez Sgdolkaz z deklaragjwekslowvy;

2. weksel wilasny in blanco stanawy zabezpieczenie kdego kredytu oraz kadej gwarancji udzielanych
w ramach Umowy;

3. zastaw rejestrowy na rachunkach Spotki prowadzomy&anku do 150% kwoty limitu Umowy;

4. przelew na rzecz Banku wierzyteltdz finansowanych kontraktéw wraz z potwierdzenidtoznika przygcia
do wiadomdci przelewu na rzecz Banku;

5. w przypadku, gdy kontrakt nie dopuszcza zastosaavamzelewu wierzytelnigi opisanego w punkcie 4.
powyzej, wlwczas na potrzeby rozliczenia mal@ci z kontraktu Spoétka zobowdana jest wskaza
kontrahentowi rachunek Banku/rachunek escrow otwarBanku;

6. przelew wierzytelngci z gwarancji wystawionych na rzecz Spétki przemwykonawcow realizagych
kontrakty, o ile taki przelewddzie maliwy;

7. upowanienie do rachunkéw Spéiki prowadzonych w Banku;

8. oswiadczenie Spotki o poddaniugsegzekucji ztdone w formie aktu notarialnego w trybie art. 77p.&
do wysokdci 150% kwoty udzielonego limitu w ramach Umowy,nozliwoscia wystpienia przez Bank
o nadanie klauzuli wykonaldoi do 3 lat od daty obowzywania Umowy;

9. gwarancje nalgtego wykonania umowy/usugtia wad, wadialne, zaptaty, zwrotu zaliczkiy zabezpieczane
srodkami piengznymi Kredytobiorcy w trybie art. 102 Prawa bankowegwysokdci 100% kwoty gwaranciji,
gdy waluta gwarancji jest zgodna z walutptaty i 120% kwoty gwarancji, gdy waluta gwardamig jest zgodna
z walug wptaty.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaj spos6b znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw kredsich.
Nie przewidziano kar umownych.

Ponadto, w dniu 07 listopada 2016 r. Spotka zawarBankiem Umow Dodatkows do Umowy ramowej zawierania
i wykonywania negocjowanych transakcji pochodnyginfowa o limit”) w kwocie 1,4 min PLN (stownie: jesh milion
czterysta tysicy ztotych i 00/100) na okres udgghienia do dnia 30 maja 2018 r. Zabezpieczenie Uyrmlimit stanowi:

1. weksel wtasny in blanco wystawiony przez Sgdlkaz z deklaragjwekslowvy;

2. pisemne éwiadczenie Spotki, o poddaniugseégzekucji w trybie art. 777 k.p.c. do wysékb150% kwoty
udzielonego limitu w ramach Umowy o limit, z aliovoscia wystgpienia przez Bank o nadanie klauzuli
wykonalngci do 3 lat od daty obowkywania Umowy;

3. upowanienie do rachunkéw Spéiki prowadzonych w Banku.

Pozostate zapisy Umowy o limit nie odbiegaj spos6b znagey od zapiséw typowych dla tego rodzaju umoéw. Nie
przewidziano kar umownych.

taczna warté¢ zawartych umow przez Spétk Bankiem wynosi 21,4 min PLN (stownie: dwadzia jeden milionéw
czterysta tysicy ztotych i 00/100) wobec czego przekracza 10%aeirkapitatdw wiasnych Spotki i tym samym spetnia
kryterium umowy znacgcej.

4.3. Pozostate zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Vistal Gdynia SA w okresie aftym sprawozdaniem nie wyglity inne znacgce zdarzenia
poza wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.

4.4. Transakcje z podmiotami powizanymi
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Wzajemne transakcje pogdzy podmiotami powsizanymi @ zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w efi A , Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedimee” — nota 21.1 i 21.2 oraz wekdi
B ,Kwartalna informacja finansowa Vistal Gdynia SAjeta 1 i 2.

4.5. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzigr 30 wrzénia 2016 r. Jednostka Dominoa udzielita podmiotom niepogdanym gwarancji na kwet

e 71.732 tys. PLN;
e 4527 tys. EUR;
e 18.494 tys. SEK;
e 109 tys. NOK;

e 81tys. DKK.

Na dzigr 30 wrzénia 2016 r. jednostki zatae Vistal Gdynia SA udzielity jednostkom niepgaénym gwarancji w kwocie:

¢ Vistal Eko Sp. z 0.0. — 326 tys. PLN;

e Vistal Pref Sp. z 0.0. — 278 tys. PLN;

¢ Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — 13 tys. PLN;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — 146 tys. PLN;
e Vistdl AB — 17 tys. EUR.

Na dzieér 30 wrzénia 2016 r. Jednostka Dominuaf posiadata nataosci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowgzane:

¢ gwarancji naleytego wykonania lubekojmi w wysokdci 1.757 tys. PLN;
e gwarancji zwrotu zaliczki 141 tys. EUR.

Na dzigi 30 wrzénia 2016 r. jednostki zatee Vistal Gdynia SA posiadatly natesci warunkowe z tytutu udzielonych przez
podmioty niepowjzane gwarancji nakytego wykonania:

¢ Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysckb 243 tys. PLN.
4.6. Udzielone i otrzymane poeczenia

Na dzig¢h 30 wrzénia 2016 r. Jednostka Dominua udzielita pagczen za zacignicte przez jednostki powzane kredyty,
leasingi i linie gwarancyjne na rzecz:

¢ Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokw 32.268 tys. PLN (w tym aktualizacja gorenia wekslowego zagjnigtego
przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. kredytu w rachubletagcym w PKO BP SA w zwizku z czym Jednostka Dominop
ztozyta cswiadczenie o poddaniugsegzekucji jako paiczyciel wekslowy za wynagrodzeniem ofomym na warunkach
rynkowych do kwoty 15.000 tys. PLN z dadtbowihzywania 25 lutego 2019 r. oraz pozenie wekslowe zagjnietej
przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. umowy faktoringlwootnego z PKO BP Faktoring SA w zku z czym Jednostka
Dominugca udzielita pogczenia cywilnego za wynagrodzeniem ckweym na warunkach rynkowych do kwoty
7.000 tys. PLN z datobowizywania 5 wrzénia 2017 r.) i 35.652 tys. EUR;

* Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysakd 5.000 tys. PLN (w tym aktualizacja porenia zacignigtego przez Vistal
Construction Sp. z 0.0. kredytu w rachunkuwiym w ING BankuSlaskim SA w zwizku z czym Jednostka Domingp
ztozyta odwiadczenie o poddaniugsegzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach
rynkowych do kwoty 5.000 tys. PLN z daibowihzywania 30 wrzénia 2020 r.);

* Vistal Pref Sp. z 0.0. 4.573 tys. PLN (w tym akizatja poeczenia zacignictego przez Vistal Pref Sp. z 0.0. kredytu
w rachunku bigacym w Banku Ochrongrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka Domingp ziazyla cswiadczenie
0 poddaniu si egzekucji jako parczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach rynkowych do kwoty
1.500 tys. PLN z dat obowpzywania 24 lutego 2020 r. oraz aktualizacja eppenia zagignictej przez Vistal
Pref Sp. z 0.0. linii kredytowej wielocelowej w BanBGZ BNP Paribas SA w zwkku z czym Jednostka Dominap
ztozyta odwiadczenie o poddaniugsegzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach
rynkowych do kwoty 2.000 tys. PLN z daitbowiazywania 27 padziernika 2027 r.) i 705 tys. EUR;

* Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokoi 3.850 tys. PLN (w tym peczenie zagjgnietego przez Vistal Eko Sp. z o.0. linii
kredytowej wielocelowej w ING BankSlaskim SA w zwizku z czym Jednostka Dominop ziayla oéwiadczenie
0 poddaniu si egzekucji jako paczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach rynkowych do kwoty
3.850 tys. PLN z datobowizywania 5 padziernika 2021 r.);
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* Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysadad 6.420 tys. PLN (w tym aktualizacja porenia zacignigtego przez Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0. kredytu w rachunkuzggym w Banku B& BNP Paribas SA w zwzku z czym Jednostka
Dominujca ztazyta céwiadczenie o poddaniuesegzekucji jako paczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na
warunkach rynkowych do kwoty 1.000 tys. PLN zadabowhzywania 21 lipca 2028 r. oraz aktualizacjagoaenia
zachgnietego przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. kredytuaghunku bigacym w Banku Ochronyrodowiska SA
w zwiazku z czym Jednostka Dominop poeczyta na zasadach ogdinych za wynagrodzenienglokigm na warunkach
rynkowych do kwoty 1.500 tys. PLN z daibowihzywania 15 wrzénia 2020 r.);

* Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 2.180 tys. PlNym aktualizacja p@czenia zacignietego przez Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. kredytu w rachunkuzigigm w Banku Ochrongrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka
Dominujca ziazyla céwiadczenie o poddaniuesegzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym
na warunkach rynkowych do kwoty 750 tys. PLN zyddtowazywania 14 kwietnia 2021 r.);

* Vistal Marine Sp. z 0. 0. w wysoka 1.500 tys. PLN (w tym peczenie zacignictego przez Vistal Marine Sp. z o.0.
kredytu w rachunku bigcym w Banku Ochronyrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka Dominop ziayla
oswiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach
rynkowych do kwoty 1.500 tys. PLN z daitbowihzywania 9 czerwca 2021 r.).

Na dzigr 30 wrzénia 2016 r. spotki zalme Jednostki Dominggej udzielity poeczen za zacigniete zobowizania:

* Vistal Eko Sp. z 0.0. peczata na czas nieoksteny za zobowgzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikaj
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP wAIniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. Eat
zapadalnéci 31 maja 2027 r. w zwkku z czym Spoétka Vistal Eko Sp. z 0.0. zHa cswiadczenie o poddaniu¢si
egzekucji jako parczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z datbowizywania do dnia 1 maja 2030 r;

* Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowita telgodo kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie nkiedytu
w rachunku bigacym zacignictego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w Banku Ochréimgdowiska SA do kwoty
1.000 tys. PLN z okresem zapadaitiaistalonym na dzie9 czerwca 2018 r.

Na dziei 30 wrzénia 2016 r. Spotka Vistal Gdynia SA posiadata aadéci warunkowe z tytutu udzielonych pezei
przez podmioty:

* niepowhzane - w wysokgri 113.350 tys. PLN;
* powigzane — w wysokii 86.500 tys. PLN.

5. Sytuacja finansowo-majtkowa Grupy Kapitatowej VISTAL
5.1. Zasady sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego @y Kapitatlowej VISTAL

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniadmee za okres 9 migsiy zakaiczonych 30 wrzénia 2016 r. zostato
sporadzone zgodnie z Midzynarodowym Standardem Rachunkéeio34 ,Srédroczna sprawozdawcgo finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez WnEuropejsk (MSR 34). Niniejsz&rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagEndla petnego rocznego sprawozdania finansowpgmzgizonego
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedimae za okres 9 migsly zakaiczonych 30 wrzeia 2016 r. opiera
sie na tej samej polityce rachunko$edi metodach obliczeniowych jakie zastosowano ttmém rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2015 r. Zad Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsz
wiedz co do zastosowania standardow i interpretacjirgakniez metod i zasad wyceny poszczeg6inych pozycji psaggo
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego Grupy zgodnie z MSR 34 na 3@ wrz&nia 2016
roku. Przedstawione zestawienia i dbjania zostaty ustalone przy deémiu naleéytej starannéci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo - maptkowej
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Suma hilansowa Grupy Kapitalowej Vistal wyniosta deer 30 wrzénia 2016 r. 649.023 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na koniec roku 2015 oznacza wzrost ®76Qys. PLN (wzrost 0 18,4%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartas¢ aktywow trwatych na dzie 30 wrzénia 2016 r. wyniosta 323.504 tys. PLN, co w odréegi do danych
poréwnywalnych z dnia 31 grudnia 2015 r. oznacz@siz 9.864 tys. PLN (+3,1%), natomiast wéttaktywow obrotowych
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Grupy Kapitatlowej Vistal wyniosta 325.519 tys. PLNp oznacza wzrost ich waftt w poréwnaniu do danych
zaprezentowanych na koniec roku 2015 o 91.11ZPtyhl (+38,9%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi amami w trzecim kwartale 2016 r. w stosunku dostaa koniec 2015
r. bytlo zwickszenie wartéci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 98.512 tys. PLN (stenkoniec trzeciego kwartatu 2016 r.
— 272.113 tys. PLN) oraz spadek stdmdkéw pienéznych o 12.728 tys. PLN (stan na koniec trzeciegarkatu 2016 r. —
6.897 tys. PLN).

W strukturze aktywéw trwatych dominygg pozych, podobnie jak na koniec 2015 roku byly Rzeczovigwaé trwate, pomimo
zmniejszenia ich udziatu do poziomu 36,9% ogolnejp aktywdw. Natomiast po stronie aktywdw obrototvyevickszyt si
udzial Nalenosci z tytutu dostaw i ustug o 10,2 p.p. w poréwnadadanych poréwnywalnych na dai81 grudnia 2015 r.
i na koniec trzeciego kwartatu 2016 r. wyniost 44,9golnej sumy aktywéw. Wraz ze spadkiem wéitcSrodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw zmniejszytesréwniez ich udziat w ogélnej sumie aktywow do 1,1% (spadeR,5 p.p.
w poréwnaniu do danych na dzig1.12.2015 r.).

Wielkosé i struktura aktywow

WIELKO SC MAJATKU - AKTYWA 30.00.2016 STUKIUIA 51 15 5q5 StUKWIA 5 iha ZMIaNA
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)

AKTYWA TRWALE 323504 49,9% 313 640 57,2% 9864 3,1%
Rzeczowe aktywa trwate 239 519 36,9% 232 372 42,4% 7147 3,1%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 15 370 2,4% 16 153 2,9% (783) -4,8%
Wartai¢ firmy 80 0,0% 108 0,0% (28) -25,9%
Pozostate wartgi niematerialne i prawne 1814 0,3% 248 0,1% 1566 631,5%
Prawo wieczystegozytkowania gruntu 50 575 7,8% 51 282 9,4% (707) -1,4%
Naleznosci diugoterminowe 3090 0,5% 1777 0,3% 1313 73,9%
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 4079 0,6% 4032 0,7% a7 1,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8977 1,4% 7 668 1,4% 1309 17,1%
AKTYWA OBROTOWE 325519 50,1% 234 407 42,8% 91112 38,9%
Zapasy 15210 2,3% 14 430 2,6% 780 5,4%
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 272 113 41,9% 173 601 31,7% 98512 56,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawny 40 0,0% 338 0,1% (298) -88,2%
Pozostate naimosci 30567 4,7% 25959 4,7% 4608 17,8%
Pozostate aktywa finansowe 692 0,1% 454 0,1% 238 52,4%
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 6 897 1,1% 19 625 3,6% (12 728) -64,9%
AKTYWA RAZEM 649 023  100,0% 548 047 100,0% 100976 18,4%

Wielkosé i struktura pasywow

ZRODEA FINANSOWANIA - PASYWA 30.09.2016 Struktura 31.12.2015 Struktura Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)

KAPITAL WEASNY 215 686 33,2% 206 448 37, 7% 9238 45%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 72732 11,2% 62 615 11,4% 10117 16,2%
Zyski zatrzymane 60 466 9,3% 59 788 11,0% 678 1,1%
Nadwyzka z emisji 47 200 7,3% 47 200 8,6% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 34 584 5,3% 36 134 6,6% (1550) -4,3%
Ra&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczr ) 0,0% - 0,0% )
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 120 286 18,5% 128 594 23,5% (8308) -6,5%
Dlugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe 90 701 14,0% 82 754 15,2% 7 947 9,6%
Dluzne papiery wartiowe - 0,0% 15 840 2,9% (15 840) -100,0%
Pozostate zobowkania finansowe 9102 1,4% 6161 1,1% 2941  47,7%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 093 3,1% 23229 4,2% (3136) -13,5%
Rezerwy dlugoterminowe 153 0,0% 155 0,0% 2) -1,3%
Przychody przysztych okresow 237 0,0% 455 0,1% (218) -47,9%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 313051 48,3% 213 005 38,8% 100 046 47,0%
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug 90 804 14,0% 76 668 14,0% 14136 18,4%
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Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 205 948 31,7% 114 146 20,8% 91802 80,4%
Pozostate zobowkania finansowe 4021 0,6% 3936 0,7% 85 2,2%
d%i%%%@%%%@éaggzgg?:m%ﬁ Z tytutu podatku 403 0,1% 1469 03%  (L066) -72,6%
Rezerwy krétkoterminowe 70 0,0% 202 0,0% (132) -65,3%
Pozostate zobowrania 11 577 1,8% 16 356 3,0% (4779) -29,2%
Przychody przysztych okreséw 228 0,1% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWI AZANIA RAZEM 433 337 66,8% 341 599 62,3% 91738 26,9%
PASYWA RAZEM 649 023  100,0% 548 047  100,0% 100976 18,4%

W trzecim kwartale 2016 r. wzrosta suma Kapitatodasmych Grupy Kapitatowej Vistal o 9.238 tys. PLM4(5%)
w poréwnaniu z danymi na 31 grudnia 2015 r.

Po stronie zobowzar odnotowano spadek Zobawen diugoterminowych — spadek o 8.308 tys. PLN (-6,5%)
natomiast po stronie Zoboyzian krotkoterminowych odnotowano wzrost 0 100.046 BlsN (+47%) w poréwnaniu z danymi
na dzié 31 grudnia 2015 r. Czynnikiem wptyvaaiym na spadek wartoi zobowizan dtugoterminowych w trzecim kwartale
potroczu 2016 r. byt przede wszystkim spadek véaitpozycji Diuznych papierow wart@iowych o0 15.840 tys. PLN (-100%).
Spadek ten zwrany jest ze zmianstruktury finansowania diugoterminowego Grupy ¥ispoprzez wykup obligacji serii B

i zasypieniem tegozrédta finansowania feszym kredytem bankowym dlugoterminowym, co ma swajsvzorowanie
we wzrgcie wartdci pozycji Diugoterminowych kredytow i pgczek o 7.947 tys. PLN w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2015 r.

Z kolei za wzrost Zobowkan krétkoterminowych odpowiedzialne w gtéwnej mieragyly wzrosty wartdci
Krotkoterminowych payczek i kredytéw bankowych o 91.802 tys. PLN (+8@,4 poréwnaniu do danych na 31.12.2015),
oraz Zobowgzah z tytutu dostaw i ustug o 14.136 tys. PLN (+18,4#poréwnaniu do danych na 31.12.2015 r.). Poprzez
istotny wzrost wartéci Zobowizah krétkoterminowych Grupy Kapitatowej Vistal zgiiszyta s¢ wartas¢ sumy Zobowizan
bilansowych o0 91.738 tys. PLN (+26,9%) w poréwnanilanymi zaprezentowanymi na dzi&l.12.2015 r.

W strukturzezrodet finansowania Grupy Kapitatowej Vistal w pieszej potowie 2016 r. najistotniejszmiany jest wzrost
udziatu Zobowazan w strukturze finansowania do poziomu 66,8% i jedesny spadek udzialu Kapitatow wtasnych
w strukturze finansowania magiku do poziomu 33,2%.

5.2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Q32016 Q32015 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)

Przychody 326 095 300 153 25942 8,6%
Koszt wlasny sprzedg (274 975) (254 669) (20 306) 8,0%
Zysk brutto ze sprzeday 51120 45 484 5636 12,4%
Koszty sprzedey (1 458) (1 475) 17 -1,2%
Koszty ogblnego zagrdu (28904) (24 467) (4 437) 18,1%
Zysk ze sprzeday 20 758 19 542 1216 6,2%
Pozostate przychody operacyjne 1489 6670 (5181) -77,7%
Pozostate koszty operacyjne (863) (2 246) 1383 -61,6%
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 21 384 23966 (2582) -10,8%
Przychody finansowe 383 1834 (1451) -79,1%
Koszty finansowe (10 686) (8275) (2411) 29,1%
Zysk na dziatalndici gospodarczej 11 081 17525 (6 444) -36,8%
Podatek dochodowy 3325 (4 258) 7 583 -178,1%
Zysk netto 14 406 13 267 1139 8,6%

W trzecim kwartale 2016 r. Grupa Kapitalowa Vistadalizowata przychody ze sprzeéglav wysokdci 326.095 tys. PLN
(wzrost w wys. 8,6% w stos. do danych poréwnywalnga analogiczny okres roku 2015).8/&d za wzrostem przychodoéw
w trzecim kwartale 2016 r. Grupa wygenerowala zskprzeday wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2015 r. 0 1.216 tys.
PLN (+6,2%). Zysk z dziatalréoi operacyjnej wyniost 21.384 tys. PLN wobec zyskwysokdci 23.966 tys. PLN w trzecim
kwartale roku 2015. Zysk netto Grupy w trzecim kigbr 2016 r. wyniost 14.406 tys. PLN i byt o 8,6%zszy niz

w poréwnywalnym okresie roku 2015 (wzrost o 1.139 PLN).

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow piergznych
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH Q32016 032015 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy 14 406 13 267 1139 8,6%
Korekty: 16071 18561 (2490) -13,4%
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 11735 11048 687 6,2%
Amortyzacja wartéci niematerialnych 209 153 56 36,6%
(Przychody)/Koszty finansowe netto 7321 7 390 (69) -0,9%
Odsetki otrzymane 37 28 9 32,1%
Zysk/(strata) z dziatalrioi inwestycyjnej 94 (4 316) 4410 -102,2%
Podatek dochodowy (3 325) 4258 (7583) -178,1%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 30477 31828 (1351) -4,2%
Zmiana stanu zapasow (780) (9 170) 8390 -91,5%
Zmiana stanu nataeoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (103 931) (45378) (58553) 129,0%
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 8 965 517 8 448 1634,0%
Zmiana stanu rezerw i zoba@en z tytutuswiadcze pracowniczych (134) (48) (86) 179,2%
Zaptacony podatek dochodowy (1538) (33) (1505) 4560,6%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJE (66 941) (22 284) (44 657) 200,4%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO S$CI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane 1 4 3) -75,0%
Whplywy z tytutu sprzedgy rzeczowych aktywéw trwatych i inwestyciji 13 6067 (6054) -99,8%
Wplywy z tytutu udzielonych pryczek 424 - 424 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatychwestycji (12 398) (13616) 1218 -8,9%
Wydatki z tytutu udzielonych pyczek - (82) 82 -100,0%
Inne wydatki inwestycyjne - (29) 19 -100,0%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
Ny JNEJ (11960) (7 646) (4314) 56,4%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Zacigniecie kredytow i payczek 104362 45155 59207 131,1%
Dywidendy wyptacone (5684) (4263) (1421) 33,3%
Wydatki na sptatkredytow i payczek (4809) (1915) (2894) 151,1%
Wykup diwnych papieréw warteiowych (16 000) - (16 000) -
Ptatndci zobowizan z tytutu leasingu finansowego (3852) (2587) (1265) 48,9%
Zaptacone odsetki (7837) (7 668) (169) 2,2%
Inne wydatki finansowe @) - )
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ 66173 28722 37451 130,4%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW E (12728) (1208) (11520) 953,6%

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek roku obrotowego 19625 13678 5947  43,5%
Whplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyczcych srodkéw i 0
pienieznych i ich ekwiwalentow 36 (36) -100,0%
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC
ROKU OBROTOWEGO

6897 12506 (5609) -44,9%

W trzecim kwartale 2016 r. Grupa Kapitatowa Vistahgneta ujemne saldo przeptywéw w obszarze dziakdnoperacyjnej
oraz inwestycyjnej, natomiast dodatnie w obszariatalngici finansowe;j.

Saldo przeplywow pieninych z dziatalnéci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016 r. bylo emjpe
iwyniosto -66.941tys. PLN wobec ujemnego salda zeplywéw w analogicznym okresie 2015 .
w wysokdici -22.284 tys. PLN.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubiegtyvykazaty saldo ujemne. W trzecim
kwartale 2016 r. saldo przeplywow z dziatacioinwestycyjnej wyniosto -11.960 tys. PLN wobeceminego salda
w wysokdici -7.646 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2015

W trzecim kwartale 2016 r. Grupa Vistal ggricta dodatnie saldo przeptywdw w obszarze dziakadnfinansowej, wynosice
66.173 tys. PLN, co stanowi wynik wszy niz w porownywalnym okresie 2015 r. 0 37.451 tys. PLN.
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Saldo srodkéw piengznych wygenerowanych w obszarach dziatémamperacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej w na
koniec trzeciego kwartatu 2016 r. wyniosto -12.7¢8 PLN, na skutek czego st&mdkéw piengznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 6.897 tys. PLN i byisaly niz w analogicznym okresie 2015 r. 0 5.609 tys. P14 9%).

5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q32016 Q32015 Zmiana Z’E},'/";‘)”a
Przychody netto ze sprzega 326 095 300153 25942 8,6%
EBIT 21384 23966 (2582) -10,8%
Amortyzacja 11944 11201 743 6,6%
EBITDA 33328 35167 (1839) -5,2%
Wynik netto 14 406 13 267 1139 8,6%
WSKAZNIKI RENTOWNO $CI
Rentownaé¢ EBIT 6,6% 8,0% -17,5%
Rentownéc¢ EBITDA 10,2% 11,7% -12,8%
Rentownd¢ sprzeday (ROS) 4,4% 4,4% 0,0%
Rentownd¢ kapitatdw wiasnych (ROE) 6,8% 7,0% -2,9%
Rentownd¢ aktywow (ROA) 2,4% 2,6% -7,7%
Relacja kosztéw zagdu do przychodéw 8,9% 8,2% 8,5%
WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
Rotacja nalenosci w dniach 185 144 28,5%
Rotacja zobowizaa w dniach 70 60 16,7%
Rotacja zapasow w dniach 13 11 18,2%
WSKAZNIKI PLYNNO SCI
Wskanik ptynnadsci biezacej 1,04 1,12 -7,1%
Wskanik ptynnasci szybkiej 0,99 1,04 -4,8%
Wskanik ptynnasci gotowkowej 0,02 0,05 -60,0%
WSKAZNIKI ZADLU ZENIA
Wskaznik ogéinego zadtenia 63,6% 59,2% 7,4%
Wskanik zadhzenia kapitatu wiasnego 191,5% 160,4% 19,4%
Wskanik zadhzenia diugoterminowego (wskiaik dtugu) 46,4%  56,5% -17,9%

*wartosci wskanikéw w Q3’2015 zostaly oszacowane w oparciu o daifensowe na dzie30.09.2015 r., natomiast w przypadku wskkow do obliczenia,
ktorych niezlgdne bylo oszacowanie watto sredniej wykorzystano rowniedane na dzie31.12.2014 r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi w trzecim kwar2016 r. Grupa Kapitatowa Vistal Gdyniagggicta przychody netto
ze sprzeday w wysokdci 326.095 tys. PLN, co oznacza wzrost w poréwnahiu analogicznego okresu roku 2015
0 25.942 tys. PLN (+8,6%). Na daie80 wrzdnia 2016 r. wynik EBITDA wynidst 33.328 tys. PLN Wnizszy niz

w poréwnywalnym okresie trzeciego kwartatu 2016 1.839 tys. PLN (-5,2%).

Wypracowany wynik netto w wysoko 14.406 tys. PLN (wiszy niz w okresie trzech pierwszych kwartatéw roku 2015
0 1.139 tys. PLN) pozwolit na utrzymanie rentovticsprzeday (ROS) Grupy w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym
roku ubiegtego na poziomie 4,4%. Nieznacznemu ceshétp ulegty natomiast wskaiki rentowndci: EBIT, EBITDA, ROE

i ROA odpowiednio 0 1,4 p.p., 1,5 p.p., 0,2 p.®,2 p.p.

Wskazniki ptynnasci biezacej, szybkiej i gotowkowej na koniec trzeciego kiaar 2016 wyniosty odpowiednio 1,04, 0,99
i 0,02. W poréwnaniu do danych za trzeci kwartat20. w Grupie Vistal wydtzeniu ulegt cykl rotacji nalianosci o 41 dni
oraz rotacji zapasOw o 2 dni, przy jednoczesnymiuwaghiu s¢ dtugdsci cyklu obrotu zobowsizaa o 10 dni (do 70 dni).

W Grupie Vistal zmianom ulegta rownistruktura zadtzenia. Wskanik ogélnego zadtenia wynidst na dzie30 wrzénia
2016 r. 63,6% w stosunku do 59,2% na koniec trgecievartatu 2015 r. Wskaik zadhrenia kapitatu wtasnego wzrést
z poziomu 160,4% w trzecim kwartale roku ubiegtei@ol91,5% w trzecim kwartale 2016 r. Natomiast pypamej zmianie
ulegt wskanik zadhzenia diugoterminowego, ktéry na koniec trzeciegaitatu 2016 r. wynidst 46,4%, wobec wado
wskanika na poziomie 56,5% w analogicznym okresie 2015

Zasady wyliczenia wskadnikow

EBITDA = zysk na dzialalnii operacyjnej + amortyzacja

rentownd¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzega
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rentownd¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzega

rentownd¢ sprzeday (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzgda
rentownd¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk nettérédni stan kapitatow wiasnych
rentownd¢ aktywéw (ROA) = zysk nettoéredni stan aktywow ogdtem

relacja kosztéw zagrlu do przychodéw = koszty zadu / przychody ze sprzeila

cykl rotacji nalenosci = (Sredni stan nalaoici z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzag&70
cykl rotacji zobowgzan = ($redni stan zobowrah z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzgg&270
cykl rotacji zapaséw =§fedni stan zapasow/ przychody ze sprzgjif270

wskaznik plynndici biezacej = aktywa obrotowe / (zoboyzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynndici gotéwkowej =srodki pienkzne / (zobowizania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik plynndsci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozliczeaiyokr.)/ (zobowdzania krétkoterminowe -rezerwy
krétkoterminowe))

wskaznik ogéinego zadtienia = (zobowdzania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy diugo i tkdterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogétem

wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobamania diugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i tkidterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadhzenia diugoterminowego (wskaik dtugu) = ((zobowjzania diugoterminowe - rezerwy diugoterminowe erem z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie waftd z ujemnej na dodatni= (warté¢ biezaca - warté¢ z roku poprzedniego)/ |wakbz roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzdu odnasnie mazliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Zarzad Spotki informuje, 4 nie zostaly opublikowane prognozy wynikéw Spoéiki &rupy Kapitatowej na 2016 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzd Spotki przy podejmowaniu decyzji odimie rekomendacji wyptaty dywidendydizie brat pod uwagw szczegdlngi
biezaca i przyszh sytuact finansowe Spotki, cele strategiczne oraz efektywdigplanowanych przez Spdkprojektow
inwestycyjnych.

Zasad polityki Zaradu odndnie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosowdde wielkasci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarad, zgtaszajc propozycje dotyee maliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sikoniecznécia
zapewnienia Spotce ptyném finansowej oraz kapitatu niegtnego do rozwoju dziataldoi.

Na mocy postanowieumoéw kredytowych zawartych z Credit Agricole BanksRa SA, Spoétka zobowzana jest uzyska
zgodt banku na wyptatdywidendy przekraczggej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Baiski SA, Spotka zobowrzana jest uzyskazgod: banku na wyptat
dywidendy przekraczaggej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, pzynt jakakolwiek wyptata dywidendy nie o
doprowadz do niespetnienia wskaikow finansowych i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej z Preebin Kasy Oszczdnaici Bank Polski SA Spoétka zobogaana jest
do informowania banku o planowanej kwocie wyptatywitiendy. Ponadto, na mocy umowy kredytu inwestyegp
w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerw€d 2 r. pomgdzy podmiotem zaleym Vistal Gdynia SA — sp6kVistal
Offshore Sp. z 0.0., a Powszeghfasy Oszczdnaici Bank Polski SA, Spotka jako pmzyciel wekslowy zobowizana jest
do ztazenia wobec bankuswiadczenia zobowkzujacego j do nierekomendowania w ramach wnioskéw datygezh podziatu
zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowaniarich wysoké¢ mogtaby pozbawi Spotlke mozliwosci skutecznego
wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z 0.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromeme Akcjonariuszy Spotki pogp uchwat w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2015. Zwyczajne Walne Zgropesmie Akcjonariuszy Spoétki zaakceptowato propogyZarzdu
dotyczica podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015 i prazzyto kwot 5.684 tys. PLN na wypfatdla Akcjonariuszy
Spotki dywidendy w wysokixi 0,40 PLN za jednakcg. Wszystkie akcje wyemitowane przez Sgodk ilosci 14.210.000
sztuk zostaly olfe dywidend (wszystkie akcjegakcjami zwyktymi). Zwyczajne Walne Zgromadzeniecfdnariuszy Spotki
postanowito, 2 dniem ustalenia prawa do dywidendylbie 29 lipca 2016 r. Dywidenda zostata wyptacordmiu 17 sierpnia
2016 r.

5.6. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 30 wénéa 2016 r. nie wygpity czynniki sezonowe lub cykliczne wptywae na dziataln&®
Grupy Kapitatowej VISTAL.

5.7. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Strategicznym celem rozwoju Grupy Kapitatowej VISTAest wzrost jej wartéci poprzez ekspansjwe wszystkich

segmentach prowadzonej dziatacio

Grupa Kapitalowa VISTAL jest przygotowana pogtéin organizacyjnym i finansowym do gghiecia zamierzonych celéw
w roku 2016.

Gtéwne czynniki mogce mi€ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewrtrzne negatywne:

¢ duze wahania kursu EUR;

« wzrost konkurencji oraz walka cenowa;

e zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;
e oslabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewrtrzne pozytywne:

e poprawiajca s¢ sytuacja na rynku polskim;
e utrzymupca sé koniunktura na rynkach skandynawskich;
e rozpoczcie realizacji polityki spojn&ci z nowej perspektywy budtowej na lata 2014-2020.

Czynniki wewretrzne pozytywne:

« dobra kondycja finansowa, deptdo finansowania;

e elastyczna struktura o niskich kosztach zdrania;

* wielko$¢ i jakos¢ portfela zlecé — dywersyfikacja brani rynkow;

« coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, igwwra rynkach eksportowych;

e doswiadczona kadra;

e sprawnd¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich nslymawskich;

* zdolnc¢ do realizacji zadainwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewrgtrzne negatywne:

e znacace zadtzenie.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Poskgpowania przed fdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej

Za wyjatkiem wskazanych po#gj na dzié 30 wrz&nia 2016 r., nie toggzsic zadne posipowania przed organamiadowymi,
ani inne posfpowania gdowe lub arbitraowe, ktére mogty mielub miaty w niedawnej przeszai istotny wptyw na sytuaej
finansowa lub rentowné¢ Vistal Gdynia SA:

Poskepowanie przed Krajowa 1zbg Odwotawcz w Warszawie
Strony:

¢ odwolujgcy: Budimex SA;

« zamawiajcy: Skarb Pastwa - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autodtra

e przystpujacy po stronie Zamawiggego: Konsorcjum: Vistal Gdynia S.A. i KieleckiezBds¢biorstwo Robot
Drogowych sp. z 0.0. w restrukturyzaciji.

Przedmiot pogpowania: Odwotanie Budimex SA w sprawie dokonan@epiZamawiajcego wyboru jako najkorzystniejszej
oferty konsorcjum firm Kieleckie Przedbiorstwo Robd6t Drogowych Sp. z o.0. i Vistal GdyrfsA w przetargu
nieograniczonym na ,Budaywbwodnicy Dbrowy Tarnowskiej w eigu drogi krajowej nr 73", Oferta Konsorcjum wynosi
79,7 min zt brutto. Wyrokiem z dnia O54afziernik 2016 r. Krajowa Izba Odwotawcza oddalitsotanie Budimex SA.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowa VISTAL

Wedtug najlepszej wiedzy spoéiki nie ndadnych innych informacji istotnych dla oceny syju&adrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orazaneosci realizacji zobowjzai przez Grup Kapitatowg VISTAL.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia SA

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

« relacje.inwestorskie@vistal.pl
« tel. +48 58 783 37 04
« fax.+48 58 738 37 05

Cztonkowie Zarzdu:

Prezes Zargu Ryszard Matyka
Wiceprezes Zargu Lukasz Matyka
Wiceprezes Zargu Bogdan Malc
Wiceprezes Zargu Robert Ruszkowski

10 listopada 2016 r.
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