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Szanowni Pandstwo,

W imieniu Merlin Group S.A. prezentujemy wszystkim Interesariuszom Spotki jednostkowy raport za 2020 rok,
zawierajacy najistotniejsze informacje dotyczace dzialalnosci Spotki w tym okresie. Przedstawione podsumowanie
rocznej aktywnosci biznesowej oraz dzialan na rynku kapitalowym rzetelnie oddaje obraz aktualnej sytuacji Merlin
Group S.A., ktéry pragniemy uzupelnic" komentarzem, wskazujacym nie tylko na osiagnigcia, ale przede wszystkim
nakreslajacym obszar dalszego rozwoju Grupy.

Rok 2020 byt bardzo intensywnym pod katem dzialalno$ci operacyjnej, w calej Grupie udalo si¢ zrewidowa¢ koszty
oraz dokona¢ niezbednych optymalizacji, szczegélnie w obszarze kosztéw powierzchni biurowej, co przelozy si¢ na
poprawe wyniku finansowego Spo6tki w najblizszych latach.

Zgodnie z publikowanymi komunikatami, Zarzad Spétki w 2020 roku pozyskal inwestora strategicznego, ktory
umozliwi zapewnienie dalszego Spolki oraz jej Grupy oraz stabilizacje. W grudniu 2020 r. w wyniku przejecia
znaczacego pakietu akcji przez nowego inwestora strategicznego, jego obecnosé w akcjonariacie i wsparcie
merytoryczne Spotki w zakresie prowadzonych dzialan staly si¢ faktem.

Analizujac plany i strategiczne zalozenia biznesowe Merlin Group S.A., bez watpienia mozemy powiedzied, ze
rozpoczelismy kolejny rok pelen wyzwan w obszarze rozwoju oraz stabilizacji procesdw.

W 2021 roku po przerwie, Merlin Group S.A. powrécita do dziatan reklamowych o szerokim zasiegu, w celu
odswiezenia wizerunku marek oraz dotarcia do nowych Kklientéw. Planowane dzialania wizerunkowe sa
potwierdzeniem wiary zarzadzajacych oraz Inwestora Strategicznego w jakos¢ oferowanych ustug.

Jedoczesnie, poza intensywnymi dziataniami optymalizacyjnymi oraz marketingowymi, w sposob ciagly analizujemy
umowy z partnerami handlowymi, starajac si¢ osiagnac jak najwigcej efektow synergii w dziataniach.

7 wyrazami szacunku,

Zarzad Metlin Group S.A.
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

1 Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 1033 1725 231 401
Zysk (strata) ze sprzedazy -882 -860 -197 200
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -829 1328 -185 2309
Zysk (strata) brutto -2 408 -18 094 -538 -4 206
Zysk (strata) netto -2 398 -18 151 -536 4219
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -574 -494 -128 -115
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 16 -9 923 4 -2307
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 584 9280 131 2157
Przeplywy pieniezne netto razem 26 1137 6 2264

w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa razem 84 207 84 349 18 247 19 807
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1463 43332 317 10175
Zobowiazania dlugoterminowe 55 4624 12 1086
Zobowiazania krétkoterminowe 1169 38 468 253 9033
Kapital wlasny 82744 41017 17930 9632
Kapital zakladowy 16 456 17 579 3566 4128

Dla celéow przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

e Dla pozycji rachunku zyskéw i strat i przeplywéw pienieznych:
4,4742 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzied kazdego

miesiaca w 2020 roku.

43018 kurs wyliczony jako Srednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesiaca w 2019 roku.

e Dla pozyciji bilansowych:

4,0148 kurs NBP z dnia 31 grudnia 2020 roku,

42585 kurs NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku.

Metlin Group S.A. pelni rol¢ holdingowa skupiajaca funkcje pomocnicze Grupy. Odpowiedzialna jest

miedzy innymi za pozyskiwanie finansowania dla Grupy i administracyjne wspieranie jej dziatalnosci

operacyjnej. Istotny wplyw na wysoko$¢ straty mialy koszty finansowe ktére wyniosty 1,6 mln, dotyczace

obligacji, ktére w czerwcu 2020 roku zostaly wykupione. Zarzad Merlin Group S.A planuje w dalszej cz¢sci

optymalizacj¢ kosztéw dotyczacych biezacej dzialalnosci operacyjnej Spotki, aby poprawic¢ jednostkowy

wynik finansowy Spoétki, w tym celu z poczatkiem lutego 2021 roku, Zarzad dokonal zmniejszenia

powierzchni biurowej o ponad 65%. Kolejnym z istotnych kosztéw Spoiki sa oplaty gietdowe oraz prawne.
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I1. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MERLIN GROUP S.A.

1 Os$wiadczenie Zarzadu

Stosownie do artykutu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami,
Zarzad Spo6tki Merlin Group S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok koficzacy si¢ 31.12.2020 roku,
na ktére sklada sie:
e Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2020 rok wskazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
84 207 226,26 zt
e Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2020 — 31.12.2020 rok, wskazujacy strate netto w wysokosci
2397 801,08 zt,
e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
e Rachunek przeplywéw pienieznych,
e Informacj¢ dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
Zarzad Spolki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacym zasadami rachunkowodci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Sp6tki Metlin Group
S.A. wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz emitenta
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
Zarzad o$wiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
standardami zawodowymi.
Biegly rewident zostal wybrany przez Rade Nadzorcza uchwaly z 28 stycznia 2020 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta. Wybrana zostata Spétka PTA Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4202. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezalezno$ci 1 obiektywizmu

samego wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Warszawa, 22 marca 2021 r.
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2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2.1 Informacje podstawowe

Merlin Group S.A.

Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

141697724
107 001 37 12
0000403289

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

www.merlingroup.pl

Sprawozdanie finansowe Merlin Group S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (z pézn. zm.) oraz Kodeksem Spoétek Handlowych.

Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest:

e Dzialalnos¢ firm centralnych i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z
Dziatalno$¢ drugorzedna:

e Duzialalnosé rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe - PKD 69.20.Z

Spétka Metlin Group S.A. (dawniej AdMassive Group S.A.) powstata w drodze przeksztalcenia AdMassive
Sp. z 0.0. W dniu 07.10.2011 roku Wspdlnicy prawidlowo wezwani na zebranie wspélnikow podjeli uchwate
w formie Aktu Notarialnego (rep. A nr 14321/2011) o przeksztalceniu Spotki AdMassive Spotka z
ograniczona odpowiedzialnoscia w Spétke AdMassive Spétka Akceyjna.

Spélka zostala zarejestrowana w dniu 28.11.2011 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000403289. Czas trwania

Spélki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Przedmiotem dziatalnosci Merlin Group S.A jest dzialalno§¢ holdingowa, polegajaca na $wiadczeniu na
rzecz spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia
prowadzonej przez nie dzialalnosci operacyjnej, w tym miedzy innymi, najem biur, ustug z zakresu obstugi
prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz public relations.

Zarzad

e Przemystaw Zbikowski, Prezes Zarzadu
e  Marek Belniak, Cztonek Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu:

e W dniu 28 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale w sprawie powolania do
Zarzadu Spotki Pani Agnieszki Wojcik, powierzajac jej petnienie funkeji Cztonka Zarzadu Spéiki,

e W dniu 5 pazdziernika 2020 r. Rada Nadzorcza Spélki podjeta uchwate w sprawie powotania do
Zarzadu Spo6tki Pana Marka Belniaka, powierzajac mu pelnienie funkeji Cztonka Zarzadu Spoiki,
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W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Pani Anna Prymakowska zlozyla rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzied 30 pazdziernika 2020 r,

W dniu 3 listopada 2020 r. Rada Nadzorcza Spélki podjeta uchwale w sprawie powolania do
Zarzadu Spoltki Pana Przemyslawa Zbikowskiego, powierzajac mu pelnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki, jakie miaty miejsce po 31 grudnia 2020 r.:

W dniu 3 marca 2021 r. Pani Agnieszka Wojcik - Czlonek Zarzadu zlozyla rezygnacje z
czlonkostwa w Zarzadzie Spo6tki ze skutkiem na dzieni 3 marca 2021 .

Rada Nadzorcza

W sklad Rady Nadzorczej Spotki Metlin Group S.A na dzien 22 marca 2021 roku wchodza:

Mariusz Minasiewicz— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Aniela Hejnowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Fryda - Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kostrzewa - Czlonek Rady Nadzorczej,
Henryk Dyjas - Cztonek Rady Nadzorczej,

Justyna Romanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,
Leszek Ortynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie objetym niniejszym raportem mialy miejsca nastepujaca zmiana w sktadzie rady nadzorczej:

W dniu 15 czerwca 2020 r. do Spétki wplynela rezygnacja Pana Marka Loose - Czlonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dziett 15 czerwea 2020 r.,

W dniu 17 czerwea 2020 r zlozyl rezygnacje Pan Przemystaw Czichon z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzied 17 czerwcea 2020 .

W dniu 17 czerwca 2020 r Walne Zgromadzenie Emitenta powotatlo Pana Tomasza Ciska na
Czlonka Rady Nadzorczej oraz Pana Dominika Batorskiego na Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 7 grudnia 2020 r. zlozyl rezygnacje Pan Dominik Batorski z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzied 7 grudnia 2020 r.

W dniu 7 grudnia 2020 r. ztozyl rezygnacje Pan Tomasz Cisek z funkeji Cztonka Rady Nadzorczej
ze skutkiem na dzien 7 grudnia 2020 r.

W dniu 8 grudnia 2020 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pania Justyng Romanczuk
na Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, Pana Leszka Ortyniskiego na Czlonka Rady Nadzorczej
Emitenta, Pana Mariusza Minasiewicza na Cztonka Rady Nadzorczej oraz Pana Henryka Dyjasa na
Cztonka Rady Nadzorczej.

Jednostkowy raport roczny Merlin Group S.A. za rok 2020
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2.2 Informacje podstawowe o spétkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowe;j

W sktad Grupy Kapitalowej Emitenta na dzien 31.12.2020 r. wchodza (graf obejmuje wylacznie jednostki
zalezne objete konsolidacja):

Metlin Group S.A.

Merlin Commerce Sp. z o.0.
100%
Profit M Sp. z o.0.
100%

W dniu 4 grudnia 2020 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu polaczenia spélek tj. spotki Profit M sp. z o. o. z siedziba w
Warszawie (,,Spotka Przejmujaca”), Merlin Business Services sp. z o. o. z siedziba w Warszawie (,,Spotka
Przejmowana 17) oraz Merlin Publishing sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Spélka Przejmowana 27),
(tacznie: ,,Spéiki Przejmowane”).

Polaczenie nastapilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., w drodze przejecia Spotki Przejmowanej 1 1 Spotki
Przejmowanej 2 przez Spotke Przejmujaca (sukcesja uniwersalna) poprzez przeniesienie calego majatku
Spélek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca w zamian za ustanowione w tym celu nowe udzialy. Merlin
Group z chwila wpisu polaczenia, objeta 3.300 udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoétki
Przejmujacej o wartosci nominalnej 50 zlotych kazdy. W wyniku powyzszego Merlin Group aktualnie
posiada 8.300 udziatéw w Spélce Przejmujacej, o tacznej warto$ci nominalnej 415.000,00 z1, co stanowi
100% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki Przejmujace;.

Rejestracja polaczenia spoétek zaleznych, o ktérym mowa wyzej, wplynie na optymalizacje prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej Grupy kapitalowej Emitenta na rynku internetowym, poprzez wzmocnienie
gléwnego profilu dziatalnosci Spéiki Przejmujacej, w wyniku czego stanie si¢ ona podmiotem kumulujacym
kluczowe aktywa 1 funkcje zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci na rynku internetowym oraz
zarzadzajacym procesami biznesowymi skierowanymi na rozwéj sprzedazy internetowej. Dokonane
polaczenie wplynie w sposdb pozytywny na uproszczenie proceséw oraz usprawni prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej Grupy kapitalowej Emitenta. Przeprowadzona konsolidacja Spoétek Przejmowanych pozwoli
réwniez na zwigkszenie przejrzystosci struktury Grupy kapitalowej Merlin Group.

Ponizej opisano zakres dziatalnosci poszczegodlnych spotek podlegajacych konsolidaciji w 2020 r.

Nazwa i forma prawna Merlin Commerce Sp. z o.o.

Adres siedziby Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 142799272
NIP 527 264 77 06
KRS 0000377830

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy

Internet www.merlin.pl

Jednostkowy raport roczny Metrlin Group S.A. za rok 2020
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Emitent posiada 42.200 udzialéw w spolce, dajacych prawo
do 42.200 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, co
stanowi 100% udzialu w kapitale zaktadowym spotki i 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow

Prsedmiot dziatalnosci Sprzeda.z prowadzona za posr.edmctwern sklepow
internetowych tj. merlin.pl , cdp.pl

W Polsce Merlin Commerce od marca 2016 roku prowadzi sklep merlin.pl. Zgodnie z umowa o
dtugoterminowej wspoétpracy handlowej zawartg 27 listopada 2015 roku ze spdtka Magus S.A. w upadtosci
uktadowej (dawniej Merlin.pl S.A.), sp6étka Merlin Commerce wydzierzawila znak towarowy oraz domeng
internetows metlin.pl.

Udziat Emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie

glosow

Merlin Commerce Sp. z 0.0. uzyskala na podstawie umowy nie tylko prawo do korzystania ze znaku
towarowego metlin.pl, ale réwniez wszelkie prawa autorskich do utworéw zwiazanych z marka merlin.pl
oraz pozostatych aktywoéw w sposéb dowolnie przez siebie wybrany o ile nie pozostawaly one sprzeczne z
postanowieniami umowy, dodatkowo spétka zalezna nabyla prawo do prowadzenia we wlasnym imieniu i
na wilasny rachunek osobiscie lub za posrednictwem oséb trzecich dziatajacych w jego imieniu wlasng
sprzedaz internetowa.

Zarzad Merlin Commerce sp. z o. 0. , po przyjetej ofercie przez syndyka z dnia 20.10.2020 r. podejmuje
odpowiednie kroki majace na celu jak najszybsze zawarcie stosownej umowy nabycia praw do powyzszego
sktadnika masy upadtosci.

Nabycie praw do znaku towarowego ,,merlin.pl” ma na celu zabezpieczenie intereséw grupy kapitalowej
Merlin Group m. in. przez zachowanie prawa do korzystania ze znaku towarowego oraz domeny
internetowej ,,merlin.pl”, dzierzawionych przez Merlin Commerce sp. z 0. o.

Spélka pod swoimi skrzydtami posiada réwniez sklep cdp.pl, ktéry do tej pory byt jednym z najwickszych
krajowych e-sklepéw w kategorii gier wideo. Tym samym grono klientéw, do ktérych dociera nasza oferta,
powigkszyla si¢ o mtodsza meska czes¢ konsumentow.

Nazwa i forma prawna Profit M Sp. z o.o0.

Adres siedziby Aleje Jerozolimskie 134, 02-305 Warszawa

Regon 015227002
NIP 525 224 5459
0000756053

Sad Rejonowy m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

s merlingronp ]

Emitent posiada 8.300 udzialéw w spdlce, dajacych prawo do
8.300 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, co stanowi 100%
udziatu w kapitale zaktadowym sp6tki i 100% gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow

Sad rejestrowy

Udzial Emitenta w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie

glosow

Sprzedaz prowadzona za posrednictwem sklepéw internetowych
Przedmiot dziatalnosci tj. niePrzeczytane.pl, Profit24.pl, smarkacz.pl, Mestro.pl,
biznesikultura.pl

Spotka Profit M Sp. z o.0. powstala poprzez przeksztalcenie Profit M sp. z o.0. sp.j numer KRS
0000127896. Podstawg powstania Profit M Sp. z o.0. jest uchwala o przeksztalceniu podjeta przez
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Wspolnikéw Spotki Profit M sp. z o.0. sp.j w dniu 24-09-2018 roku, zawarta w Akcie Notarialnym rep. A
nr 15136/2018

Profit M sp. z o.0. zajmuje si¢ sprzedaza ksiazek oraz zabawek przez Internet za posrednictwem sklepow
internetowych nieprzeczytane.pl, profit24.pl, mestro.pl i smarkacz.pl.

e niePrzeczytane.pl — ksiggarnia internetowa, ktéra oferuje czytelnikom bogata oferte wydawnicza
zaréwno ksigzkowych nowosci, jak i pozycji trudno dostepnych;

e Profit24.pl — ksi¢garnia internetowa, dostarczajaca od ponad 18 lat szeroki wybér opracowan
naukowych, podrecznikéw akademickich 1 ksigzek z réznorodnych dziedzin wiedzy,
przeznaczonych dla lekarzy, prawnikéw, pracownikow naukowych, pracownikéw instytuciji
i studentéw, poszukujacych najlepszych opracowan akademickich;

e smarkacz.pl — sklep internetowy oferujacy wiele kreatywnych zabawek, w tym gier dla dzieci,
mtodziezy i dorostych;

e Mestro — sklep internetowy uruchomiony w 2016, stale poszerzajacy asortyment, odpowiadajac
na zapotrzebowanie klientéw, oferujacy m. in. ksigzki, zabawki, artykuly szkolne i biurowe.

e Biznes i Kultura — platforma zakupowa dla segmentu B2B.

Magus S.A. w upadtosci likwidacyjnej, (nie podlegajaca konsolidaciji)

Magus S.A. w upadtosci likwidacyjnej
Adres siedziby ul. Garncarska, nr 9, 61-817 Poznan

12805020
212096783
000253009

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto I Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

www.merlin.pl

Emitent posiada 18.577 akcji w spélce, dajacych prawo do
33.966 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 100%
udziatu w kapitale zaktadowym sp6tki i 100% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu
z zastrzezeniem wylaczenia praw przyslugujacych Emitentowi
z tytulu realizacji uprawnien jako akcjonariusza Magus S.A.

Przedmiot dziatalnosci handel detaliczny

Sad rejestrowy

Udzial Emitenta w kapitale
zakladowym i ogélnej liczbie
glosow

Od 1999 roku Spétka prowadzita sklep internetowy metlin.pl, ktéry przez 18 lat funkcjonowania stal si¢
rozpoznawalng marka na rynku e-commerce. Wysokie koszty zwigzane z otwarciem punktéw odbioru
przyczynily si¢ do poglebiania strat Spotki, ktéra 28 grudnia 2015 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym Poznan
whniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. Podstawa zlozenia wniosku byl fakt
zaprzestania przez Spotke wykonywania zobowiazan finansowych.

Spétka kontynuowala dziatalno$é gospodarcza w oparciu o nowy model biznesowy, tj. umowe wspolpracy
ze sp6tka Merlin Commerce Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest odplatne udzielenie przez Spétke licencji
na korzystanie m.in. z baz danych, domen i znakéw graficznych Spotki.

W dniu 4 lipca 2019 roku zostalo wydane postanowienia Sadu Rejonowego Poznani Stare — Miasto
w Poznaniu, Wydzial XI Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych 1 Restrukturyzacyjnych o zmianie
sposobu prowadzenia postgpowania z udzialem Magus S.A. z postgpowania z mozliwoscig zawarcia uktadu
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na postepowanie w celu likwidacji majatku Magus S.A. Syndykiem masy upadtosci spétki Magus S.A. zostat
ustanowiony Arkadiusz Sawala.

Jednoczesnie syndyk dziatajac na podstawie art. 75 prawa upadlosciowego dokonal przejecia zarzadzania
calym majatkiem spotki, z jednoczesnym wylaczeniem praw przystugujacych Emitentowi z tytutu realizacji
uprawnien jako akcjonariusza Magus S.A. Zgodnie z art. 75 utrata uprawnient do zarzadzania majatkiem
dotyczy wszelkich organéw 0s6b prawnych i innych jednostek organizacyjnych, jezeli sa one wyposazone w
organy zarzadzajacych, nadzorczych, stanowigcych. Organy stanowiace upadlego nie maja zadnych
uprawnien kontrolnych w stosunku do syndyka. Por. np. C. Zalewski, Spotka gieldowa w upadtosci, s. 51 n.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta postanowil o dokonaniu odpisu z tytutu posiadanych akcji
wspolce Magus w upadlosci likwidacyjnej S.A. na kwote 13 mln. 2zl w 2019 roku.
W konsekwencji czego Emitent wylaczyt od konsolidacji wyniki finansowe Magus w upadtosci likwidacyjnej
S.A. Emitent nie posiada kontroli nad Magus S.A. w upadlosci.

Z uwagi na utrat¢ kontroli nad Magus S.A. w upadlosci w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 i 39 ustawy
o rachunkowosci, w tym braku jakiegokolwiek wplywu Emitenta na procedur¢ sporzadzania danych
finansowych przez syndyka na potrzeby postepowania upadlosciowego, Emitent nie ma mozliwosci
zaprezentowania wybranych danych finansowych Spétki Magus S.A. w upadlosci.

W dniu 20 pazdziernika 2020 roku, Syndyk spotki Magus S.A w upadtosci likwidacyjnej przyjat zlozona
oferte przez Merlin Commerce Sp. z 0.0. (dzierzyciela praw do znaku towarowego na podstawie umowy z
dnia 27 listopada 2015 roku) na zakup skladnika masy upadlosci w postaci wartosci niematerialnych i
prawnych (domeny, znaki towarowe), opisanych przez rzeczoznawce majatkowego w raporcie z wyceny
majatku Magus S.A. z dnia 16 wrzes$nia 2019 r. na kwotg 1.616.200,00 z1.

2.3 Prezentacja sprawozdan, zatozenie kontynuacji dziatalno$ci

Spélka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2020r. do 31.12.2020r. oraz dane
porownywalne za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2019 roku. Lata obrotowe sa tozsame z rokiem
kalendarzowym. W sktad Spoétki nie wchodza wewngtrze jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.

W celu zabezpieczenia kontynuacji dzialalnosci Spétka dokonala splaty obligacji w 2020 r oraz dokonata
emisji i zarejestrowania akgji serii L.

2.4 Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowosci (z p6zn. zm.) obowiazujacymi jednostki kontynuujace dzialalno$¢ oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Walutg funkcjonalng Spéltki oraz waluta prezentacii niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski

(PLN).

Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawcezym. W sprawozdaniu finansowym Spotka
wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Spélka sporzadza rachunek przepltywéw pieni¢znych metoda posrednia.
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Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwiazane z tymi koszty zgodnie z zasadami memorialu, wspétmiernosci przychodow i
kosztéw oraz ostroznej wyceny.

2.41 Rachunek zyskéw i strat
Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasada memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitalowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.
Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy Grupa
Kapitatowa przekazala nabywcy znaczace korzysci wynikajace z praw wiasnosci do tych aktywéw oraz
przestala by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie przekazanymi aktywami, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli.

Przychody z wykonania ustug o okresie realizacji do 6 miesigcy ujmowane sa w momencie wykonania ustugi.
Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sa ujmowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytulu dywidend zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez
Zgromadzenie Wspolnikéw spolki, w ktoérg jednostka zainwestowala, uchwaly o podziale zysku, chyba ze
w uchwale okreslono inny dzied prawa do dywidendy.

Koszty

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwickszenia warto$ci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwigkszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkow przez udziatowcdw lub wilascicieli.

Koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania platnosci.

Spotka sporzadza poréwnawcezy wariant rachunku zyskow 1 strat.
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat obejmuje cz¢$¢ biezaca 1 cz¢$é odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitalem
wlasnym, odnosi si¢ na kapital wlasny.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysoko§¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowiazku podatkowego, przy
uwzglednieniu przepiséw podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Rezerwa 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla potrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym

2.4.2 Bilans
Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiegach wedlug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze opisy z tytutu trwalej utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzyteczno$ci. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,00 zt, ujmowane sa w
ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych i amortyzowane jednorazowo w miesiacu przekazania do
uzytkowania.

Srodki trwate

Srodki trwate wykazuje si¢ w ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (warto§¢ poczatkowa),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich wartosci.

Wartosé poczatkows $rodka trwatego powickszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie,
rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukeji, powodujacego, ze wartos¢ uzytkowa tego S$rodka po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadana przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz wartosci
poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt sa jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie
przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Dtugoterminowe aktywa finansowe / zobowigzania finansowe

Udzielone pozyczki dlugoterminowe wykazywane s w wartosci nominalnej, zgodnie z zawartag umows.
Pozyczki dlugoterminowe w walucie obcej podlegaja wycenie na koniec roku obrotowego wedtug sredniego
kursu danej waluty, ktéry zostal ustalony przez NBP. Powstale z tej wyceny réznice kursowe, gdy sa
dodatnie odnosza si¢ do przychodéw przysztych okreséw, a gdy sa ujemne — w koszty finansowe.

Udzialy w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty trwalej wartosci.
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Naleznosci

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$§¢é
naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopieni prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
tinansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na moment ich powstania wedlug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzieni bilansowy naleznos$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach)
lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegblnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane
w celu osiagnigcia tych korzysci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przyszlych okresow sprawozdawczych. W szczegdlnosci, obejmuje to zaptacone z gory koszty
czynszu, ubezpieczen, prenumeraty, abonamentow, itp.

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.
Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dluzej, niz 12
miesigcy od dnia bilansowego,

e krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie duzej, niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Kapitat podstawowy

Wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej aktem zatozycielskim Spo6tki i wpisanej w rejestrze sadowym. Kapitat
zakladowy stanowi nominalna warto$¢ akeji objetych przez akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy — tworzy si¢ z corocznych odpiséw wykazywanego w sprawozdaniu finansowym zysku
rocznego spotki

Kapitat rezerwowy — tworzy si¢ z zysku rocznego, niezaleznie od kapitatu zapasowego, z przeznaczeniem
na pokrycie strat Spotki lub inne cele.

O uzyciu kapitalu zapasowego rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego ,mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania

Wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Jednostkowy raport roczny Merlin Group S.A. za rok 2020
14



Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na moment ich powstania wedlug sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego ogloszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow bierne

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci ze §wiadczent wykonanych
na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb

wiarygodny.

Odpisy biernych rozliczeni migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem

zasady ostroznosci.
Wycena transakcji w walutach obcych

Roéznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach
obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstale w zwiazku z zaplata naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny
nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw trwalych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP w dniu roboczym, poprzedzajacym dzien zakupu
lub sprzedazy, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie ustalony
zostal kurs — w przypadku pozostalych operacji

Na dzied bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych:

e Skladniki aktywow — po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzied

e Sktadniki pasywéw — po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzied

e Roéznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien
ich wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazath w walutach obcych zalicza si¢ odpowiednio

do przychoddéw i kosztéw finansowych.
Aktywa finansowe / Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe / zobowigzania finansowe w momencie wprowadzania do ksigg rachunkowych sa
wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwag uiszczonej zaplaty. Koszty
transakcji sa ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sa
wprowadzone do ksiag rachunkowych pod datg transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe / zobowiazania finansowe sa zaliczane do jednej z kategorii i

wyceniane w nastepujacy sposob:

e Aktywa finansowe / zobowiazania finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalonej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej;
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e Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne — wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznoéci o krétkim terminie
platnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sq w kwocie wymaganej zaplaty;

e Aktywa finansowe / zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sa ujmowane w rachunku zyskow i strat;

e Aktywa finansowe / zobowiazania finansowe dostepne do sprzedazy - wedlug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytulu aktualizacji wyceny sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych nie rézni si¢ od ich wartosci ksiggowej, definiowana jest jako
kwota, za jakq na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw méglby zosta¢ wymieniony, a zobowiazanie
wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi 1 niepowigzanymi stronami. W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich warto§¢ godziwg ustala si¢
na podstawie parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku
instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, w tym szacunkéw Zarzadu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych / zobowiazan finansowych

Na kazdy dzied bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate
warto$ci skladnika badZ grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania warto$¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego tytulu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$cia mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ skladnika aktywow finansowych / zobowiazan finansowych ustala sie:

1) W przypadku aktywéw finansowych / zobowiazani finansowych wycenionych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — jako réznice migdzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag
rachunkowych na dzied wyceny i mozliwa do odzyskania kwota. Kwote mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto§¢ przyszlych przeplywéw
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy
procentowej, ktérg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowany skladnik
aktywow finansowych lub portfel podobnych skladnikéw finansowych;

2) W przypadku aktywéw finansowych / zobowigzani finansowych wycenionych w wartosci
godziwej — jako roznice migdzy ceng nabycia skladnika aktywéw i jego wartoscia godziwa
ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dluznych instrumentéw finansowych
na dzieq wyceny rozumie si¢ biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztéow finansowych w kwocie nie mniejszej niz
wynosi odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczona do kosztow finansowych.

3) W przypadku pozostalych aktywow finansowych / zobowiazan finansowych — jako réznice
miedzy wartoscia skladnika aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca warto$cia
przysztych przeplywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.
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3 Bilans

Aktywa trwale
Wartoséci niematerialne i prawne

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale
Stodki trwale

Inne srodki trwate

Naleznosci dlugoterminowe

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powiazanych

- udzialy lub akcje

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiccy
Inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesi¢cy

7 tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

Inne

Dochodzone na drodze sadowej

Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach powigzanych
- udzielone pozyczki
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

31.12.2020 31.12.2019

83 617 804,57 81 800 688,15
1229,17 34 531,17
1229,17 34 531,17

13 146,67 17 786,67

13 146,67 17 786,67

13 146,67 17 786,67

28 912,78 182 803,66

28 912,78 182 803,66

83 560 481,95 81 560 481,95

83 560 481,95
83 560 481,95
83 560 481,95

81 560 481,95
81 560 481,95
81 560 481,95

14 034,00 5 084,70
14 034,00 5 084,70
589 421,69 2548 187,18
10 438,00 0,00
10 438,00 0,00
63 924,38 2061 418,41
0,00 2010 767,75

0,00 10 767,75

0,00 10 767,75

0,00 2000 000,00

63 924,38 50 650,66
0,00 1677,54

0,00 1677,54

16 316,29 878,12
0,00 4014,55

47 608,09 44 080,45
508 366,99 486 596,75
508 366,99 486 596,75
473 730,19 477 661,37
473 730,19 477 661,37
34 636,80 8 935,38
34 636,80 8 935,38
6 692,32 172,02
84 207 226,26 84 348 875,33
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31.12.2020 31.12.2019

zt zt
PASYWA
Kapitat wtasny 82 744 244,51 41 016 808,83
Kapital podstawowy 16 456 490,72 17 578 608,50
Kapital zapasowy, w tym: 68 685 554,87 49 261 605,81
- madwyzka wartosci spraedazy (wartosci emisyjnej) 68 685 554,87 31 846 581,28
nad wartoscia nominalng udziatéw (akeji)
Pozostate kapitaty rezerwowe. 0,00 3000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -10 672 454,50
Zysk (strata) netto -2 397 801,08 -18 150 950,98
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1462 981,75 43 332 066,50
Rezerwy na zobowigzania 239 336,00 240 590,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 336,00 1 590,00
Pozostale rezerwy 239 000,00 239 000,00
- krotkoterminowe 239 000,00 239 000,00
Zobowigzania dlugoterminowe 54 571,96 4 623 791,78
Wobec pozostalych jednostek 54 571,96 4623 791,78
- Kredyty i pozyczki 54 571,96 4623 791,78
Zobowiazania krétkoterminowe 1169 073,79 38 467 684,72
Wobec pozostalych jednostek 1169 073,79 38 467 684,72
Kredyty i pozyczki 699 568,40 15 287,69
7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 38 059 241,42
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 300 121,96 241 003,11
- do 12 miesiecy 300 121,96 241 003,11
7 tytutu podatkéw, cel, ubezpieczent spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytuléw 123 342,56 109 435,25
publicznoprawnych
Z tytulu wynagrodzen 46 040,87 42 654,79
Inne 0,00 62,46
Pasywa razem 84 207 226,26 84 348 875,33
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4 Rachunek zyskow i strat

1L
111
1v.

VL

VIL

1L
111
Iv.

1L
111

—

111
Iv.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii
Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia, w tym:

Pozostale koszty rodzajowe
Zysk (Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
Dotacje

Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowych
Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Aktualizacja wartodci aktywéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk (Strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych

Aktualizacja wattosci aktywow finansowych
Inne
Zysk (Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (Strata) netto

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

zX zX

1033 052,69 1724 767,61
999 468,75 1629 325,60
1033 052,69 1724 767,61
-1 915 296,80 -2 584 442,02
-37 942,00 -36 712,83
-20 475,01 -38 168,51

-1 043 379,15 -1 536 552,14
-5 747,00 -34 728,04
-721 905,56 -799 658,13
-82 056,89 -127 298,00
-3791,19 -11 324,37
-882 244,11 -859 674,41
86 328,14 1727,89
0,00 1 200,00

44 383,02 0,00

3 527,64 0,00

38 417,48 527,89
-32 658,38 -470 146,94
0,00 -223 527,64

-32 658,38 -246 619,30
-828 574,35 -1 328 093,46
11 992,20 635 576,54

11 992,20 635 576,54

11 776,73 635 576,54
-1591 422,23 -17 401 572,76
-1 591 422,23 -3333 902,13
-887,66 0,00

0,00 -14 067 522,28

0,00 -148,35

-2 408 004,38 -18 094 089,68
10 203,30 -56 861,30

-2 397 801,08 -18 150 950,98
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5 Sprawozdanie z przeplywoéw srodkéw pienig¢znych

01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
zt zt
A Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
*  operacyjnej
I Zysk (strata) netto -2 397 801,08 -18 150 950,98
II.  Korekty razem 1823 423,46 17 656 639,18
1. Amortyzacja 37 942,00 36 712,83
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1573 703,66 2695 634,39
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 14 067 522,28
5. Zmiana stanu rezerw -1 254,00 180 718,00
Zmiana stanu zapaséw -10 438,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 162 589,62 787 316,18
8. er_nana stanu zob’owla‘zan krétkoterminowych, z wyjatkiem 76 349,78 176 634,52
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -15 469,60 65 370,02
1L Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j, 574 377,62 -494 311,80
razem
L Wptywy 725 707,91 938 692,27
3. Z aktywow finansowych, w tym: 725 707,91 938 692,27
a) w jednostkach powiazanych 725 707,91 938 692,27
II.  Wydatki -710 000,00 -10 862 000,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -710 000,00 -10 862 000,00
a) w jednostkach powiazanych -710 000,00 -10 862 000,00
L. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej, 15 707,01 9923 307,73
razem
I Wptywy 45 389 169,76 15 104 906,52
1 Wp?_va netto z wydania udZIaIOW i innych instrumentéw 44125 236,76 10 604 90643
kapitalowych oraz doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1263 933,00 4 500 000,09
II.  Wydatki -44 804 798,63 -5 824 764,01
4. Splaty kredytow i pozyczek -5 010 000,00 -0,07
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych -35 040 000,00 -4 700 000,00
8. Odsetki -4 754 798,63 -1124 763,94
I Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej, 584 371,13 9280 142,51
razem
D.  Przeplywy pienigzne netto razem 25 701,42 -1137 477,02
E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienigznych, 25 701,42 -1137 477,02
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 8 935,38 1146 412,40
G.  Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 34 636,80 8 935,38
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6 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

1.2,

2.1.

b)

2.2.

4.1.

b0

4.2.

5.4.
5.5.

b)

5.6.

5.7.

6.

b)

1L

111

Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu podstawowego
zwigkszenie z tytutu:
- emisji akgji
zmniejszenie z tytulu:
- obnizenie warto$ci nominalnej akcji

Kapital podstawowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitalu zapasowego
zwigkszenie z tytutu:
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zmniejszenie z tytutu:
- pokrycia straty

Kapital zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych
zwigkszenie z tytutu:
- wplaty na podwyzszenie kapitatu akcyjnego
zmniejszenie z tytutu:
- podwyzszenie kapitatu - wpis do KRS

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie z tytutu:
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
zmniejszenie z tytutu:

- rozliczenie straty z kapitalem zapasowym

- rozliczenie straty przez obnizenie kapitatu zaktadowego

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto

Kapitat wlasny na koniec okresu

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty)

31.12.2020 31.12.2019
zt zt
41 016 808,83 42 965 759,81

41 016 808,83

42 965 759,81

17 578 608,50 8 977 608,50
-1122 117,78 8 601 000,00
9425 047,32 8 601 000,00
9425 047,32 8 601 000,00
-10 547 165,10
-10 547 165,10
16 456 490,72 17 578 608,50
49 261 605,81 42 660 605,81
19 423 949,06 6 601 000,00
37 700 189,44 6 601 000,00
37700 189,44 6 601 000,00
-18 276 240,38 0,00
-18 276 240,38 0,00
68 685 554,87 49 261 605,81
3000 000,00 2000 000,00
-3 000 000,00 1 000 000,00

44 125 236,76
44 125 236,76
-47 125 236,76
-47 125 236,76

16 202 000,00
16 202 000,00
-15 202 000,00
-15 202 000,00

0,00

3000 000,00

-10 672 454,50
-10 672 454,50
-10 672 454,50
-18 150 950,98

-18 150 950,98

-7 264 507,51
-7 264 507,51
-7 264 507,51
-3 407 946,99

23407 946,99

28 823 405,48 0,00
18 276 240,38 0,00
10 547 165,10
0,00 -10 672 454,50
0,00 -10 672 454,50

-2 397 801,08

-18 150 950,98

-2 397 801,08

-18 150 950,98

82 744 244,51

41 016 808,83

82 744 244,51

41 016 808,83
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7 Informacja dodatkowa

Nota 1 - Zmiany stanu warto$ci niematerialnych i prawnych

Inne warto$ci Razem
niematerialne
i prawne
zt z¥
Warto$¢ brutto na 01.01.2020 66 604,00 66 604,00
Zwigkszenia: 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Warto$¢ brutto na 31.12.2020 66 604,00 66 604,00
Umortzenie na 01.01.2020 32 072,83 32 072,83
Zwigkszenia 33 302,00 33 302,00
- amortyzacja 33 302,00 33 302,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2020 65 374,83 65 374,83
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2020 34 531,17 34 531,17
Stan na 31.12.2020 1229,17 1229,17
Nota 2a — Zmiany stanu $rodkow trwatych
Budynki, Urzadzenia Srodki Inne $rodki Razem
lokale i techniczne transportu trwate
obiekty i maszyny
inzynierii
ladowej
i wodnej
zt zt zt zt zt
Wartos¢ brutto na 01.01.2020 0,00 892439 0,00 23 200,00 32 124,39
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na 31.12.2020 0,00 8 924,39 0,00 23 200,00 32 124,39
Umorzenie na 01.01.2020 0,00 8 924,39 0,00 5413,33 14 337,72
Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 4 640,00 4 640,00
- amortyzacja 0,00 0,00 0,00 4 640,00 4 640,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na 31.12.2020 0,00 8 924,39 0,00 10 053,33 18 977,72
Warto$¢ netto
Stan na 01.01.2020 0,00 0,00 0,00 17 786,67 17 786,67
Stan na 31.12.2020 0,00 0,00 0,00 13 146,67 13 146,67
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Nota 2b — Grunty w uzytkowaniu wieczystym

Pozycja nie wystepuje.

Nota 2c — Srodki uzytkowane nie wykazane w sprawozdaniu finansowym

31.12.2020 31.12.2019

z¥ z¥

Srodki trwale wlasne 13 146,67 17 786,67
f’i‘i}(;lll;ioii\ggie uzywane na podstawie umowy leasingu 0,00 0,00
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 13 146,67 17 786,67

Wartosé nie amortyzowanych lub nie umarzanych

przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na 0.00 0.00
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, i ’
w tym z tytutu uméw leasingu operacyjnego

Nota 3 — Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe Razem
aktywa finansowe

zX zt
Stan na 01.01.2020 81 560 481,95 81 560 481,95
Zwigkszenia 2000 000,00 2000 000,00
- nabycie 2000 000,00 2 000 000,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na 31.12.2020 83 560 481,95 83 560 481,95
Wartos¢ ilos¢ wartos¢ % posiadanego
Nazwa spotki bilansowa dziatd nominalna ZO pn 5 ngi
udzialéw UCHIOW  dziatu/akeji  Z2angazowania
Merlin Commerce Spétka z o.0. 58 037 177,51 42 200 50 100%
Profit M Sp. z o.0. 25 523 304,44 8 300 50 100%
Razem 83 560 481,95

Posiadane udzialy w spoétkach, na ktére dokonano odpisu aktualizujacego

Wartos¢ warto$¢ o Dosiadaneoo
Nazwa spotki bilansowa  ilo$¢ udziatéw nominalna ~° PS12 g
. 1 . .. zaangazowania
udziatow udziatu/akcji
Magus SA w upadlosci uktadowe;j 14 067 522,28 18 577 100 100%
Razem 14 067 522,28
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W dniu 4 grudnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu polaczenia spoétek zaleznych Merlin Group S.A.

Polaczenie nastapilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., w drodze przejecia Merlin Business sp. z 0.0. oraz
Merlin Publishing Sp. z 0.0. przez Profit M Sp. z o.0. (sukcesja uniwersalna) poprzez przeniesienie catego
majatku spétek przejetych na spotke przejmujaca w zamian za ustanowione w tym celu nowe udzialy.

W wyniku potaczenia, zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. Spétka przejmujaca wstapila we wszystkie prawa
i obowiazki spélek przejmowanych

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako spotka dominujaca na najwyzszym
szczeblu. Wszystkie spotki zalezne konsolidowane sa metoda pelna.

Na dzien publikacji raportu gtéwnym aktywem Merlin Group S.A jest posiadanie 100 proc. udzialéw w
spotkach zaleznych, tj.:

e Merlin Commerce sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie za posrednictwem, ktorej prowadzi sklepy
internetowe tj. merlin.pl , cdp.pl;

® Profit M sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, od listopada 2018 roku,

e Magus S.A. w upadiosci likwidacyjnej— wlasciciela marki merlin.pl, od lipca 2017 roku (aktualnie
Merlin Group S.A. nie ma kontroli nad spé6tka );

Nota 4 — Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

2020 2019
zt zt
Stan na poczatek okresu 323 527,64 115 207,92
Zwigkszenia 0,00 223 527,64
Wykorzystania 0,00 -15 207,92
Rozwigzania -3 527,64 0,00
Stan na koniec okresu 320 000,00 323 527,64
- naleznosci krétkoterminowe, w tym: 320 000,00 323 527,64
nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 320 000,00 323 527,64
Nota 5 — Struktura §rodkoéw pienieznych
31.12.2020 31.12.2019
zt zt
Srodki pieni¢zne w kasie 0,00 0,00
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 34 636,30 8 935,38
Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
34 636,80 8 935,38

Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla
potrzeb rachunku przeplywéw pienieznych do srodkow 0,00 0,00
pienieznych

Razem srodki pieni¢zne dla potrzeb rachunku
przeptywow pienigznych

34 636,80 8 935,38

W tym $rodki pieniezne na rachunku bankowym VAT o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosza
0,00 zt.
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Nota 6 — Wykaz istotnych pozycji rozliczen mig¢dzyokresowych.

31.12.2020 31.12.2019
z¥ zt
Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 034,00 5 084,70
Inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
14 034,00 5 084,70
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne
Oplacone ubezpieczenia 1 336,95 172,02
Oplacone prenumeraty 208,37 0,00
Inne krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 5 147,00 0,00
6 692,32 172,02
RAZEM 20 726,32 5 256,72
31.12.2020 31.12.2019
z¥ zt
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Przychody przysztych okresow
0,00 0,00
Inne krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe,
0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

Nota 7a — Dane o strukturze wtasno$ci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartoSci
nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych na 31.12.2020 roku.

Struktura kapitatu zakladowego na dziert publikacji raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp. Seria akcji Liczba akeji Udf;ﬁ;ﬁ:;giﬂe Udziat w

(w szt.) (w proc.) glosach
1. A+ A 1 000 000 0,24% 0,24%
2. B 350 000 0,09% 0,09%
3. C 110 000 0,03% 0,03%
4. D 40 000 000 9,72% 9,72%
5. E 9 875 225 2,40% 2,40%
6. F 3500 000 0,85% 0,85%
7. G 6320 860 1,54% 1,54%
8 H 13 820 000 3,36% 3,36%
. I 14 800 000 3,60% 3,60%
10. ] 20 000 000 4,86% 4,86%
11. IL 66 010 000 16,04% 16,04%
12. 9 235 626 183 57,27% 57,27%
Razem 411 412 268 100,00% 100,00%
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Nota 7b — Struktura wlasnos$ciowa kapitalu i procent posiadanych akcji (udzial6w) na
31.12.2020 roku

Struktura akcjonariatu na dziert 31 grudnia 2020, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5
proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

o Liczba akcji Udzal w kapitale ;4. :.4 G otosach
Lp. Akcjonariusz zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(W proc.)

1. WNG LIMITED 165 959 803 40,34% 40,34%
2. ATP FIZ AN 148 655 128 36,13% 36,13%
3. Matcin Tomasz Fryda 24190 305 5,88% 5,88%
4. WIPOL 21 759 000 5,29% 5,29%
5. pozostali 50 848 032 12,36% 12,36%
Razem 411 412 268 100,00% 100,00%

Nota 7c — Propozycje co do podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzad proponuje pokrycie straty za rok obrotowy 2020 w wysokosci 2 397 801,08 z1 z kapitatlu zapasowego.

Nota 8 — Zmiany stanu rezerw na zobowigzania

01.01.2020 Utworzone Wykorzystane Rozwigzane 31.12.2020
zt zt zt zt zt

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1590,00 0,00 -1 254,00 0,00 336,00

dochodowego

Rezerwa na straty z
tytutu udzielonych 239 000,00 0,00 0,00 0,00 239 000,00

gwarancji i poreczen

240 590,00 0,00 -1254,00 0,00 239 336,00

Nota 9 — Podzial zobowigzan dtugoterminowych

1-3 lat 3-5 lat powyzej 5 lat 3153”‘2’.‘2’330
Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
pozostatych:
subwencje 54 571,96 0,00 0,00 54 571,96
Zobowigzania dlugoterminowe razem 54 571,96 0,00 0,00 54 571,96

Podzial subwencji na cze$¢ krétkoterminows 1 dtugoterminowa, nie uwzglednia ewentualnego umorzenia
jej czescl.

W dniu 25 czerwca 2020 r Merlin Group S.A. dokonata catkowitego wykupu i umorzenia obligacji
imiennych serii F 9 o wartosci 6.040.000 PLN oraz serii F11 o warto$ci nominalnej 5.000.000 PLN.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Merlin Group S.A dokonatl wczesniejszego wykupu obligacji imiennych serii F12
o wartos$ci nominalnej 24.000.000 PLN.

Umorzenie obligacji serii F12, F8, F11, powoduje wygasnigcie wszelkich praw i obowiazkéw z nich

wynikajacych.
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Nota 9a — Kredyty i pozyczki

Stan na
do roku 1-3 lat 31.12.2020
a) kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
b) subwencje 14 361,04 54 571,96 68 933,00
¢) pozyczki otrzymane - jednostki powigzane 0,00 0,00 0,00
d) pozyczki otrzymane - jednostki pozostale 685 207,36 0,00 685 207,36
Kredyty i pozyczki razem 699 568,40 54 571,96 754 140,36

W dniu 16.07.2020 r. Sp6tka otrzymata subwencje z Polskiego Funduszu Rozwoju o wartosci 68 933 z1.

Spoétka otrzymala pozyczki spoza grupy: w dniu 02.12.2020 r. na kwotg 500 000 zt oprocentowang stawka
9% z terminem splaty do 31.12.2021 r. oraz w dniu 30.12.2020 r. na kwote 185 000 zt oprocentowana
stawka 9% splacona w dniu 04.01.2021 r.

Spélka udzielita dla spétek powigzanych pozyczki o wartosci kapitatu 460 000 zt oprocentowane w
wysokosci 6 % o okresie splaty do 1 roku od dnia udzielenia.

Nota 10 — Instrumenty finansowe

W podziale na kategorie V;’la ;t;i(c’)zr(l)a ng ;tzoi(c')lr;a
Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci 473 730,19 490 106,66
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 636,80 8 935,38
Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 300 121,96 241 003,11
Zobowigzania finansowe 754 140,36 42 698 320,89
W podziale na klasy instrumentow V;’la ;tz();;;)a \7;/;1 1;20;3 1r;a
Aktywa finansowe

Efl\;zrzl;;;lci tytutu dostaw i ustug od jednostek 0,00 10 767,75
jljg_liintzici z tytulu dostaw i ustug od pozostatych 0,00 1677.54
Pozyczki udzielone dla jednostek powiazanych 473 730,19 477 661,37
Srodki pienigzne 34 636,80 8935,38
Zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 300 121,96 241 003,11
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 754 140,36 4639 079,47
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0,00 38 059 241,42
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Nota 11 — Struktura rzeczowa i terytorialna

przychodoéw ze sprzedazy

Wyszczegolnienie Przychody ze Razem
sprzedazy
krajowej
z¥ zX
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 1033 052,69 1033 052,69
Przychody ze sprzedazy ogétem 1033 052,69 1033 052,69

Nota 12 — Przychody i koszty z tytutu odsetek od naleznosci i zobowiazan finansowych

Przychody z odsetek wyliczone za pomocg stép procentowych wynikajacych z

Kategoria aktywow zawartych kontraktow

przypadajace na okres objety sprawozdaniem fin.

finansowych
odsetki odsetki niezrealizowane ptatne (*)
zrealizowane do 3 mies. od 3 do 12 mies. powyzej 12 mies.
zt zt z¥ z¥
Kroétkoterminowe lokaty 0,00 0,00 0,00 0,00
Krétkoterminowa pozyczka 8 046,54 0,00 3730,19 0,00

Kategoria zobowigzania

Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stop procentowych wynikajacych z zawartych

kontraktéw przypadajace na okres objety sprawozdaniem fin.

odsetki odsetki niezrealizowane wg terminow zaplaty
zrealizowane do 3 mies. od 3 do 12 mies. powyzej 12
mies.
zX zt z¥ z¥
Z.obowiazania finansowe
0,00 0,00 0,00 0,00
przeznaczone do obrotu
Pozostale krGtkoterminowe 1585 273,03 207,36 0,00 0,00
zobowigzania finansowe
Dlugoterminowe zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
Nota 13 — ustalenie aktywéw/rezerw z tytutu podatku dochodowego
2020 2019
zX zX
Dodatnie réznice przejSciowe migdzy wykazana w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywow, a ich warto$cia
podatkowa, w tym:
Odsetki od udzielonych pozyczek 3730,19 17 661,37
Razem dodatnie réznice przej$ciowe 3 730,19 17 661,37
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedtug stawki 336,00 1590,00

9%)
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Ujemne réznice przejéciowe miedzy wykazang w ksiggach
rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow, a ich wartoscia
podatkowa, w tym:

Odsetki od wyemitowanych obligacji 0,00 3030 446,13
Odsetki od otrzymanych pozyczek 207,36 139 079,45
Rezerwa na koszty roku biezacego 49 946,00 26 440,00
Wynagrodzenie z tytutu uméw cywilnoprawnych 20 284,57 18 774,00
Ubezpieczenia spotecznie 42 016,42 11 285,80
Ulga na zte dlugi CIT 43 476,37 0,00
Razem ujemne réznice przejsciowe 155 930,72 3226 025,38
(?Vl;g:lv; :t;)::,ﬁug opﬁ)(;datku dochodowego odroczonego 14 034,00 290 342,00
Odpis z tytulu utraty wartosci 0,00 285 257,30
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego 14 034,00 5 084,70

Nota 14 — Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

Pozycja nie wystepuje.

Nota 15 — Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
poreczenia, a takze wekslowe

Firma Udzielit opis data data kwota
rozpocze¢cia zakonczenia
Eurocentrum Office Sp. z o.0. Merlin Group S.A Akt notarialny 777 28.01.2021 31.07.2021 210.310,92
Eurocentrum Office Sp. z o.0. Metlin Group S.A Akt notarialny 777 28.01.2021 30.09.2025 932.402,33

Nota 16 — Wysokosci i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

2020 2019

z¥ z¥

Stan na poczatek okresu 323 527,64 115 207,92
Zwigkszenia 0,00 223 527,64
Wykorzystania 0,00 -15 207,92
Rozwigzania -3 527,64 0,00

Stan na koniec okresu 320 000,00 323 527,64
- naleznosci krétkoterminowe, w tym: 320 000,00 323 527,64
naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej 320 000,00 323 527,64

Spotka dokonala odpisu na naleznos$ci na drodze sadowej w wysokosci 223 527,64 z1.

Nota 17 — Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwate

Spélka nie ponosi nakladéw na niefinansowe aktywa trwale.

Nota 18 — Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na ochrong
srodowiska

Spotka nie ponosi nakltadéw na ochrong srodowiska
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Nota 19 — Informacja o dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym

Spélka nie zaniechata dziatalnosci w roku obrotowym i nie przewiduje zaniechania w kolejnym roku.
Nota 20 — Kursy przyjete do wyceny oraz kursy Srednie w okresie

Do wyceny skladnikoéw aktywow i pasywow zastosowano obowiazujace na dzien bilansowy kursy walut,
wynikajace z tabeli $rednich kurséw NBP z dnia 31 grudnia 2020 roku, nr 255/A/NBP/2020, tj.:

1 EURO = 4,6148 PLN

Nota 21 — Informacja o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy

zawodowe
2020 2019
Liczba os6b Liczba os6b
Stanowiska umystowe 6 8
Przecietne zatrudnienie 7 8

Nota 22 — Informacja o wynagrodzeniach, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym
w skfad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Lp. Funkcja kwota

1 Zarzad 110 000,00

Y.aczna warto$é wyplaconego wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2020 roku wyniosta 0,00 z1.

Nota 23 — Informacja o pozyczkach i §wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Spoélka nie udzielala tego typu pozyczek.

Nota 24 — Informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Nota 25 — Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

W dniu 11 stycznia 2021 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisu zmian Statutu Emitenta zwiazanych z
podjetymi w dniu 8 grudnia 2020 roku uchwalami nr 3-5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta.

W zwiazku z powyzszym doszto do rejestracii nastepujacych zmian w Statucie:

1. zmienione jednostki redakcyjne Statutu: §8 ust.2-7, §21 ust.1, §29 ust.3, §31 ust.2, §31 ust.3;
2. usuniete jednostki redakcyjne Statutu.: §24 ust.2, §27 ust.5, §30 ust.3.

W dniu 10 marca 2021 r. Zarzad Metlin Group S.A. otrzymal odpis pozwu z dnia 7 stycznia 2021 r.
whiesionego przeciwko Spolce przez akcjonariusza mniejszo$ciowego, tj. Bluebird Capital S.A. z siedzibg w
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Warszawie, ktory glosowal przeciwko powzigciu uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki podjetej w dniu 8 grudnia 2020 r., a po jej powzigciu zazadal zaprotokolowania sprzeciwu.

Jednoczesnie Zarzad Merlin Group S.A informuje, ze zadanie pozwu obejmuje wniosek o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, podjetej w dniu 8 grudnia
2020 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w zwiazku z rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spélki.

Merlin Grup S.A zostal zobowiazany na mocy zarzadzenia Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydzial
Gospodarczy z dnia 4 marca 2021 r. do wniesienia odpowiedzi na pozew, o ktérym mowa wyzej, w terminie
21 dni od dnia otrzymania pozwu. Merlin Group S.A w wykonaniu wskazanego zobowiazania, ztozy w
przewidzianym terminie odpowiedZ na pozew.

W dniu 18 marca 2021 r. Zarzad Merlin Group S.A powzigl informacje o wydaniu w dniu 16 marca 2021 r
przez Sad Okregowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy, postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia
na skutek zazalenia Bluebird Capital S.A.

Zgodnie z trescia Postanowienia zabezpieczenie zostalo udzielone poprzez wstrzymanie wykonalnosci
uchwaly nr 20 (w sprawie zmiany uchwaly nr 8 w sprawie pokrycia straty spotki za 2018 r.), uchwaly nr 21
(w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego sp6tki w celu pokrycia strat spdtki oraz zmiany statutu spotki),
iuchwaly nr 23 (w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spélki poprzez emisje akcji serii L. w trybie
subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy) oraz zmiany statutu
spotki Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 17 czerwca 2020 r. zaprotokolowanych akcie
notarialnym z dn. 17 czerwca 2020r. rep. A nr 9068/2020 do czasu prawomocnego zakoficzenia
postegpowania (,,Uchwaly”). Zgodnie z treScia Postanowienia zazalenie zostalo oddalone w pozostalej
czesci.

Zarzad Spélki jednoczesnie wskazuje, ze Uchwaly zostaly wykonane przed wydaniem Postanowienia, gdyz
w dniu 1 lipca 2020 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych z podjetymi w dniu 17
czerwca 2020 roku uchwatami nr 20121 (o czym Emitent informowal w raporcie EBI nr 17/2020, a w dniu
22 grudnia 2020 r. powyzszy sad rejestrowy dokonal wpisu zmian Statutu Emitenta zwigzanych z podjeta w
dniu 17 czerwca 2020 roku uchwata nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akeji serii L. w trybie subskrypcji prywatnej z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki (o czym Emitent
informowal w raporcie EBI nr 41/2020). W zwiazku z powyzszym Uchwaly wywarly na dtugo przed dniem
wydania Postanowienia docelowe skutki prawne w postaci wpiséw w rejestrze przedsicbiorcéw KRS, totez
doszto do ich wykonania.

Zarzad Merlin Group aktualnie oczekuje na doreczenie odpisu Postanowienia oraz analizuje konieczno$é
podjecia dalszych dzialan prawnych.

Nota 26 — Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasada (polityki)
rachunkowos$ci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansows i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyn i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (fundusz) wlasnym

Jednostka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci.

Nota 27 — Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane sa poréwnywalne do okresu ubieglego.
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Nota 28 — Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Merlin Commerce Sp. z o.0.
Merlin Business Service Sp. z o.o.
Merlin Publishing Sp. z o.o.
Profit M Sp. z o.o0.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym:

Merlin Commerce Sp. z o.0.

Naleznosci z tytutu wplat na objecie udziatow

Profit M Sp. z o.o0.

Zobowigzania

Przychody w okresie obrotowym, w tym:
Merlin Commerce Sp. z 0.0.
Merlin Business Service Sp. z o.0.
Merlin Publishing Sp. z o.0.
Profit M Sp. z o.o.

Koszty w okresie obrotowym, w tym
Merlin Commerce Sp. z 0.0.

Profit M Sp. z o.o.

31.12.2020 31.12.2019
zX zt

0,00 92,00

n/d 2 460,00

n/d 1 045,50

0,00 7 170,25

0,00 10 767,75

473 730,19 477 661,37
473 730,19 477 661,37
0,00 2 000 000,00

0,00 2000 000,00

0,00 0,00

2020 2019

zt zt

232 500,00 537 688,60
n/d 276 936,00

n/d 10 200,00

766 968,75 804 501,00
999 468,75 1629 325,60
0,00 25 775,00
429,98 4 866,45
429,98 30 641,45

Spotka nie zawierala transakeji z jednostkami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nota 29 — Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

W dniu 28 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Metlin Group S.A. wybrata firm¢ PTA Audyt Sp. z o.0.

z siedziba w Katowicach, do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spolki sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku.

PTA Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach przy ul. Ks. Sciegiennego 21/5 jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow

pod numerem 4202.

Wynagrodzenie za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 18.000 PLN.
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Nota 30. - Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spo6tka, jako jednostka

Merlin Group S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace wszystkie
spotki zalezne.

Nota 31. - Wpltyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki.

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci dotyczace koronawirusa SARS-COV-2. W
pierwszych miesiacach 2020 r. koronawirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego negatywny wplyw
nabral dynamiki zwlaszcza w 2020 r. Obecnie sytuacja jest stabilniejsza niz w poprzednim roku niemniej
jednak poczatek roku 2021 rozpoczal si¢ od zamknigcia czesci gospodarki oraz wzrostu zachorowan na
COVID-19. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz si¢
zmienia, wydaje sig, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy i na jednostke¢ moze by¢ powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano.. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w
sprawozdaniu finansowym za rok 2020, lecz za zdarzenie wymagajace dodatkowych ujawnient. Poniewaz
sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie jest mozliwe przedstawienie szacunkdw
ilo$ciowych potencjalnego wplywu obecnej sytuacji na jednostke. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w 2021 r.

Nota 32. - Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych.

Udzialy w Merlin Commerce Sp. o0.0. i Profit M Sp. z o0.0. wykazane w sprawozdaniu finansowym sa
wyrazone w historycznej cenie nabycia. Na koniec roku Zarzad Spétki dokonat oceny wartosci udzialéw w
tych Spoétkach pod katem utraty wartosci. W tym celu Zarzad spélek zaleznych przygotowal zalozenia
biznesowo-finansowe przy zalozeniu wzrostu przychodow ze sprzedazy od 2021 roku. Zalozenia sa
obarczone ryzykiem nierealizowania przyjetych zalozen przez Zarzad, co moze powodowac ryzyko utraty
wartosci udzialéw w Merlin Commerce Sp. z o.0. 1 Profit M Sp. z o.0.

Warunkiem spelnienia prognoz jest otrzymanie dalszego wsparcia finansowego od akcjonariuszy albo od
pozyskanego inwestora strategicznego w 2020 r.

Nota 33. - Inne istotne informacje utatwiajace oceng jednostki.

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu nie sa nam znane inne informacje, ktére wywieralyby
istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Spotki.

Warszawa, 22 marca 2021 r.
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