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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
w tysigcach zfotych

1. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzes$nia 20201roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy produktow: 1.262,9 min zi;
e EBITDA: 35,3 min zt;
e  Wynik netto: (-)25,1 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej

01.012021- 01042021- 0107.2021- 01.07.2020-  , . Wesstsendinionie 01012021~ 01012020- .
31.032021 30.06.2021  30.09.2021  30.09.2020* yszczeg 30.09.2021  30.09.2020*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
934744|  1026614| 1186855 673854  76,1%| r7YChody ze sprzedazy 3148213 2167312  453%
produktow
77 085 49 670 76 081 66476| 14,40 r2ychody ze sprzedazy 202 836 180000|  12,7%
towardw i materiatow
1011829 1076284| 1262936 740330|  70,6%|Przychody ze sprzedazy 3351049 2347312| 42,8%
(771 508) (841135)| (1096 629) (536 269)| 104,5%| KOSt Wytworzenia (2709272)] (1649377)|  64,3%
sprzedanych produktéw
(71 823) (45 206) (71 770) (65128)|  10,29| Wartosc sprzedanych (188 799) (174 197) 8,4%
towardw i materiatow
Koszt wytworzenia
(843331)]  (886341)| (1168399)]  (601397) 94,3%|sprzedanych produktéw, (2898071)| (1823574))  58,9%
towardow i materiatow
168 498 189 943 94 537 138933 -32,0%|2YSk/(strata) brutto ze 452978 523738/ -13,5%
sprzedazy
(69 443) (68 874) (73 682) (56 440)|  30,5%|Koszty sprzedazy (211 999) (202 056) 4,9%
(51 925) (60 309) (49 892) (44 705) 11,6%|Koszty ogdlnego zarzadu (162 126) (158 178) 2,5%
4226 3405 3603 Gas0| -a4,1%|"OZ0state przychody 11234 60563 -81,5%
operacyjne
(6 364) (6 849) (3 340) (5317)| -37,2%|Pozostate koszty operacyjne (16 553) (17 182) -3,7%
44 992 57316 (28 774) 38921 |2ysk/lstrata) z dziatalnosci 73534 206885  -64,5%
operacyjnej
(2 716) 2034 (1 286) (1595)| -19,4% :Zt:ghody/ (koszty) finansowe (1 968) (11179)  -82,4%
Udziat w wyniku finansowym
(367) 903 (39) 333 -|jednostek wycenianych 497 405 22,7%
metodg praw wtasnosci
41909 60 253 (30 099) 37659 |Zysk/lstrata) bruttoz 72 063 196111 -63,3%
dziatalnosci kontynuowanej
(8 460) (10818) 5048 (9 127) -|Podatek dochodowy (14 230) (27619)|  -485%
33 449 49435 (25 051) 28532 |2ysk/lstrata) netto 2 . 57 833 168492| -65,7%
dziatalnosci kontynuowanej
33 449 49435 (25 051) 28532 |2ysk/lstrata) netto Grupy 57 833 168492 -65,7%
Kapitatowej
33 449 51549 (25 051) 28532 | Catkowite dochody Grupy 59 947 164314| -63,5%
Kapitatowej
* przeksztatcone

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitafowej

01‘0392021 31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2020 Zmiana
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Aktywa
3800 341 4008 579 4172 699 4304473 13,3%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 3482 945 23,6%
3399 845 3629 267 3797 262 3937065 15,8%|Rzeczowe aktywa trwate 3 086 907 27,5%
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g;g?é Pozostate informacje dotyczqc.e wyfﬂk.éw Grupy Azot)./ Zaktady /,\z.otowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych
247 569 241 607 234781 226 747 -8,4%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 246 805 -8,1%
25129 25057 24 847 24 612 -2,1%|Nieruchomosci inwestycyjne 23776 3,5%
59 158 63136 67010 69 071 16,8%|Wartosci niematerialne 52341 32,0%
933 933 933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
27 896 27529 28232 28 193 1,1%|Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 27 847 1,2%
30034 10717 9 804 8053 -73,2%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35344 -77,2%
8713 9269 8766 8735 0,3%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7928 10,2%
1718502 1613904 2122024 2092 638 21,8%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1611561 29,9%
396 631 402914 398 594 433 031 9,2%|Zapasy 371905 16,4%
242 340 391 094 43140 43234  -82,2%|Prawa majatkowe 226801 -80,9%
9 - 435 22 144,4%|Pochodne instrumenty finansowe 61 -63,9%
- - 1996 1996 -|Pozostate aktywa finansowe - -
129 271 19 232 17 573| 13522,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8802 99,6%
531494 669 406 1237741 1398912 163,2%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 405090 245,3%
2384 4676 8485 8202 244,0%|Naleznosci z tytutu uméw 668| 1127,8%
545515 145 543 412 401 189 668 -65,2%|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 598 234| -68,3%
5518 843 5622483 6294723 6397 111 15,9%|SUMA AKTYWOW 5094 506 25,6%

BO

01.01.2021 31.03.2021 30.06.2021 | 30.09.2021 Wyszczegdlnienie 30.09.2020
1 2 3 4 5=(4-1)/1 6 7 8=(4-7)/7
Pasywa

3576 487 3609911 3661295 3636 209 1,7%| Kapitat wtasny 3527744 3,1%
191150 191 150 191 150 191 150 0,0% |Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237650|  237650|  237650| 237650  0,0% ﬁfritii:n?isﬁ akdi powyzej ich wartosci 237650  0,0%
3148434 3181840 3233390 3208 252 1,9%|Zyski zatrzymane 3102117 3,4%
3577234| 3610640 3662190 3637052  1,7% gi'::i’u?;‘g’ada’.acy akcjonariuszom Jednostkd 3530917  3,0%
(747) (729) (895) (843) 12,9%|Udziaty niekontrolujace (3173)| -73,4%
579 133 583 956 602 816 599 295 3,5%|Zobowigzania dtugoterminowe 573331 4,5%
- 22 635 23454 34 898 -|Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek - -
178 643 172 307 163 764 159793 -10,6%|Pozostate zobowigzania finansowe 180 261 -11,4%
194 342 193933 189 641 188 994 -2,8%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 198 578 -4,8%
12 815 13 094 13568 13 447 4,9%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 253 9,7%
20946 20875 26 107 26 055 24,4%|Rezerwy 21056 23,7%
95503 94 507 94 932 93 406 -2,2%|Dotacje 96 843 -3,5%
76 884 66 605 91350 82702  7,6% ngﬁg""dz;;‘ggm odroczonego podatku 64340  28,5%
1363 223 1428 616 2030612 2161 607 58,6%|Zobowigzania krétkoterminowe 993431 117,6%
59 465 67 282 63913 64 022 7,7%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 71067 -9,9%
2752 4 868 356 1316 -52,2%|Pochodne instrumenty finansowe 2568 -48,8%
60 831 31639 535463 235048 286,4%|Pozostate zobowigzania finansowe 32272 628,3%
23951 20988 24 304 20434 -14,7%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 463 -0,1%
12 092 17 569 - 557 -95,4%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 491 13,4%
1163594 1237550 1074 346 1607 915 38,2%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 772 413| 108,2%
24 816 30244 20999 31175 25,6%|Zobowiazania z tytutu umoéw 15558| 100,4%
9540 12331 7 450 10221 7,1%|Rezerwy 10 389 -1,6%
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PULAWY w tysiqgcach zfotych
6182 6 145 303781 190 919| 2988,3%|Dotacje 68210 179,9%
1942 356 2012572 2633428 2760 902 42,1%|Stan zobowigzan ogotem 1566 762 76,2%
5518 843 5622483 6294723 6397 111 15,9%|SUMA PASYWOW 5094 506 25,6%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

01.01.2021- | 01.04.2021- 01.07.2021- 01.07.2020 - Wyszczegdinienie 01.01.2021- 01.01.2020 -
b . 30.09.2021  30.09.2020

30.06.2021 & 30.09.2021  30.09.2020
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8

Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

41909 60 253 (30 099) 37 659 -|Zysk/(strata) brutto 72 063 196 111 -63,3%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym
367 (903) 39 (333) -|jednostek wycenianych (497) (405) 22,7%
metodg praw wtasnosci
62 693 64 069 64 069 61015 5,0%|Amortyzacja 190 831 182 053 4,8%
5910 (762) 4650 3260 42,6%| Cdsethi dywidendy i réznice 9798 12425 -21,1%
kursowe
385 97 (182) 1052 _|(Zysk)/strata na dziatalnosci 300 703  -62.2%

inwestycyjnej

(138805)|  (571735)| (162437 57597 |(éwiekszenie)/zmniejszenie (872 977) 11750 ;
stanu naleznosci

_|(Zwigkszenie)/zmniejszenie

(6 283) 4320 (34 437) 66 602 .
stanu zapasow

(36 400) 73 456 -

(148 754) 347 954 (94) 1 |(2wigkszenie)/zmniejszenie 199 106 31692| 5283%
stanu praw majatkowych !

Zwiekszenie/(zmniejszenie)

138 964 506 458 670 394 59352|  1029,5% zmr 1315816  (187783) ;
stanu zobowigzan
(1296) 296062| (114 398) (45 648) 150,65 |- \Vigkszenie/(zmniejszenie) 180368 63850 182,5%
stanu dotacji
(652) 1986 (1798) 4771) 62,3% f;”zfrﬁze”'e/ (zmniejszenie) (464) 12 090 ;
(13 960) (22 597) (1353) (3027) -55,3% LZ:C‘:zzzm/ zwr6cony podatek (37 910) (6747)| 461,9%
2125 (4 947) 1373 462 197,29|(2Ysk/strata z wyceny (1 449) 5415 ;
instrumentéw pochodnych
(1630) 909 (132) (91) 45,1%|oz0state wetywy/(wydatii) (853) 4036 ;
operacyjne
(59 027) 681164 395 595 233130 69,7%| " ZePywy pienigine netto z 1017 732 398736| 155,2%

dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw
123 13 209 136 53,7%|trwatych i wartosci 345 382 -9,7%
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywoéw
(300 876) (403 448) (150 577) (171 716) -12,3%|trwatych i wartosci (854 901) (368 113)| 132,2%
niematerialnych

; ; : 50000  -100,0% fsii:::i(;zlyp;msm"ym aktywow . 253 252| -100,0%

) (1997) ) ) ) NabyC|e pozostatych aktywow (1997) (80 000) -97,5%
finansowych

18 23 408 300 36,0%|Dywidendy i odsetki otrzymane 449 2121 -78,8%

) ) ) ) _|Pozostate wptywy/(wydatki) ) (76)| -100,0%
inwestycyjne st

Przeptywy pieniezne netto z

0,
(300735)|  (405409)|  (149960)| (121 280) 23,6%) 4 iatalnosci inwestycyjne]

(856104)|  (192434)| 344,9%

Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

5
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aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych
(7 152) (6 964) (6 954) (5 864) 18,694 | P1ata zobowiazan z tytutu (21 070) (19 241) 9,5%
leasingu finansowego
33726 5915 12 625 1825 591,894| WWPIYWY 2 tytutu zaciagniecia 52 266 11952 337,3%
kredytow i pozyczek
(3371) (8 395) (1098) (7 083) -84,59| Vydatki z tytutu sptaty kredytow (12 864) (17434)|  -26,2%
i pozyczek
- (84) (81) (104 265) -99,9%|Dywidendy wyptacone (165) (104 265) -99,8%
(5117) (1726) (1923) (1311) 46,7%|Odsetki zaptacone (8 766) (6 903) 27,0%
(55 480) 1999 (470559 (45)| 1045586, 79| FOZ0state wplywy/(wydatki) (524 040) (30 236)| 1633,2%
finansowe
(37 394) (9255)|  (467990)| (116 743) 300,9%| Pr2ePiyWy pienigine netto z (514639)| (166 127)| 209,8%
dziatalnosci finansowej
(397 156) 266500] (222 355) (4893)|  4444,3%|-miana netto stanu Srodkéw (353 011) 40175 ;
pienieznych i ich ekwiwalentow
(2 766) 356 (366) 125 -|w tym réznice kursowe netto (2776) 91 -
Srodki pieniezne i ich
542 495 145 339 411 839 603 386 -31,7%|ekwiwalenty na poczatek 542 495 558 318 -2,8%
okresu
145339 411839 189484 598493 68,39 | rodki pienigzne i ich 189 484 598493 -68,3%
ekwiwalenty na koniec okresu

(0] 2021 -
31.03.2021

01.04.2021 -
30.06.2021

01.07.2021 -
30.09.2021

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.07.2020 -
30.09.2020*

Dynamika

Wyszczegolnienie

01.01.2021 -
30.09.2021

01.01.2020 -
30.09.2020*

IEINIE]

1 2 3 4 5=3/4 6 7 8 9=7/8
26679 60 000 (29 792) 29874 |Grupa Azoty Zaklady Azotowe 56 887 176136|  32,3%
,Putawy” S.A.

135 6 (40) 42 -|PROZAP Sp. Z 0.0. 101 148|  68,2%
(116) 1142 2033 1963  103,6%|REMZAP Sp. z 0.0. 3059 4217 72,5%
(104) (196) (349) (338)]  103,3%|SCF Natural Sp. z 0.0. (649) 860)|  75,5%

Grupa Azoty Zaktady Azotowe
0 0,
(929) (1513) (779) (501)|  155,5%| 0o HO (3221) 3867)]  833%
3597 1815 5678 (551) | Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 11090 (4 483) ;
Gdarnisk Sp. z o.0.
3497 211 2630 875 ; OAfROCHEM PULAWY" Sp. 2 6338 (167) ;
32759 61465 (20 619) 31364 _|2ysk/(strata) netto podmiotéw 73 605 171124|  43,0%
Grupy Kapitatowej
690 (12 030) (4432) (2832)]  156,5%|Korekty konsolidacyjne wyniku (15 772) (2632)]  599,2%
Zysk/(strata) netto Grupy
33456 49 431 (25 002) 28522 | Kapitafowe] przypadajacy na 57 885 168457|  34,4%
akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
Zysk/(strata) netto
(7) 4 (49) 10 -|przypadajacy na udziaty (52) 35 -
niekontrolujace
33449 49 435 (25 051) 28532 _|2ysk/(strata) netto Grupy 57833 168492  343%
Kapitatowej
* przeksztatcone
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Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.07.2021-30.09.2021 01.07.2020-30.09.2021
Przychody ze sprzedazy e ESSS— Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 831575 65,8% 538 547 72,7% 154,4%
Sprzedaz za granice 431 361 34,2% 201783 27,3% 213,8%
Przychody ze sprzedazy 1262 936 100,0% 740 330 100,0% 170,6%

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej — zwiekszyty sie 0 293,0 min zt (tj. o 54,4%), a ich udziat w strukturze
przychoddw zmniejszyt sie 0 6,9 punktu procentowego;

e przychody ze sprzedazy za granice - zwiekszyty sie 0 229,6 min zt (tj. 0 113,8%), a ich udziat w strukturze
przychoddéw zwiekszyt sie o0 6,9 punktu procentowego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

01.07.2021-30.09.2021 01.07.2020-30.09.2021
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 998 724 79,1% 587 755 79,4% 169,9%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 134 624 10,7% 38 087 5,1% 353,5%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 129 588 10,2% 114 488 15,5% 113,2%
Ogoétem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1262 936 100,0% 740 330 100,0% 170,6%

W Il kwartale roku obrotowego 2021 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktdw Segmentu Agro byly wyisze o 411,0 min zt
(tj. 0 69,9%), gtédwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy wiekszosci produktéw, zwtaszcza melaminy;

o przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Tworzywa byty wyzsze o 96,5 min zt
(tj. 0 253,5%), z tytutu zaréwno wyzszych cen i wolumenodw sprzedazy kaprolaktamu;

e przychody ze sprzedazy w grupie , pozostata sprzedaz” byty wyzsze o 15,1 min zt (tj. 0 13,2%), gtéwnie
dzieki wyzszym cenom towaréw handlowych.

2. Komentarz makroekonomiczny

Polska

Wedtug szybkiego szacunku GUS inflacja w Polsce wzrosta we wrzesniu 2021 roku do 5,8% w ujeciu rok do
roku, a w ujeciu miesiecznym wyniosta 0,6%. Podwyzszona inflacja wynika w gtéwnej mierze z oddziatywania
czynnikdéw niezaleznych od krajowej polityki pienieznej, w tym wyzszych niz przed rokiem cen surowcéw
energetycznych i zywnosciowych na rynkach swiatowych, wczesniejszych podwyzek cen energii elektrycznej
i optat za wywdz Smieci oraz globalnych zaburzen w transporcie i funkcjonowaniu fancuchéw dostaw.
Dodatnio na dynamike cen oddziatuje takze trwajgce ozywienie gospodarcze, w tym wzrost dochoddéw
gospodarstw domowych.
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Polska gospodarka - po bardzo silnym odbiciu w Il kwartale 2021 roku (kiedy to odnotowano wzrost realnego
PKB na poziomie okoto 11%) - prawdopodobnie w kolejnych kwartatach nieco straci na dynamice wzrostu.

Zdaniem ekspertow rynku kolejne kwartaty przyniosg wzrost gospodarczy zblizony do 5% w relacji do
analogicznych okreséw roku ubiegtego. Analitycy przewidujg, ze polska gospodarka w 2021 roku ma szanse
0siggnac¢ PKB na poziomie ponad 5%.

Prognozy na kolejny rok wskazujg, ze Polska pozostanie w tym trendzie.

Po okresie sprawozdawczym

Zgodnie z najnowszym komunikatem Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 29 pazdziernika 2021 roku ceny
towardow i ustug konsumpcyjnych wedtug szybkiego szacunku w pazdzierniku 2021 roku w poréwnaniu
z analogicznym miesigcem ubiegtego roku wzrosty o 6,8%, a w relacji do poprzedniego miesigca wzrosty o
1,0 % (,Zrédto danych GUS”),

Swiat

Gospodarka strefy euro szybko sie ozywia pomimo utrzymywania sie niepewnosci zwigzanej z pandemig
COVID-19 i zatorow podazowych. W Il kwartale 2021 roku wzrost gospodarczy okazat sie mocniejszy, niz
oczekiwano, i w Il pétroczu 2021 roku powinien nadal by¢ szybki, w tym: do korica 2021 roku realny PKB ma
przekroczy¢ poziom sprzed kryzysu. Potem - wedtug oczekiwan - tempo wzrostu nadal pozostanie mocne, ale
bedzie sie stopniowo normalizowad.

Oczekuje sie, ze realny PKB w biezgcym roku wzrosnie o 5%, po czym zwolni do 4,6% w 2022 roku i 2,1% w
2023 roku.

Kryzys energetyczny jaki obserwujemy w Chinach budzi coraz wieksze obawy i sktania ekonomistéw do
obnizenia prognoz wzrostu PKB. Uaktualniona projekcja (o wptyw ograniczen dostaw pradu) zaktada, ze w
tym roku PKB Panstwa Srodka zwiekszy sie o 7,8% (wobec poprzednio oczekiwanych 8,2%).

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) obnizyta swoje szacunki wzrostu globalnego PKB w
2021 roku do 5,7% (wobec 5,8% z projekcji z czerwca 2021 roku).

W 2022 roku swiatowy PKB ma wzrosnac o 4,5% (o 4,4% w poprzedniej prognozie). Silne odbicie w Europie,
prawdopodobienstwo dodatkowego wsparcia fiskalnego w USA w przysztym roku oraz mniejsze oszczednosci
gospodarstw domowych zwiekszg perspektywy wzrostu PKB w gospodarkach rozwinietych. Globalny PKB
przekroczyt obecnie poziom sprzed pandemii, ale w wielu krajach utrzymujg sie niedobory w produkg;ji i
zatrudnieniu, szczegdlnie w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie, gdzie wskazniki szczepien sa
niskie.

3. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP

01.07.2021-

01.07.2020-

01.04.2021-

Waluta 30.09.2021 30.09.2020 30.06.2021 Zmiana Zmiana

2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 3,8727 3,8020 3,7623 1,86% 2,93%
PLN/EUR 4,5665 4,4426 4,5325 2,79% 0,75%
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Prognozowane srednie miesieczne kursy walut na kolejne kwartaty
01.07.2021-

01.10.2021-

01.01.2022-

w tysiqgcach zfotych

30.09.2021 31.12.2021 31.03.2022 Zmiana Zmiana

2 3 4 5=(3-2)/2 6=(4-2)/2
PLN/USD 3,8727 3,7631 3,7217 -2,83% -3,90%
PLN/EUR 4,5665 4,4969 4,4846 -1,52% -1,79%

4. Stopy procentowe

Polska

We wrzesniu 2021 roku Rada Polityki Pienieznej postanowita utrzymac stopy procentowe na niezmienionym
poziomie.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce w Il kwartale 2021 roku

Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

Stopa referencyjna

0,10 0,50 0,00 0,11

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 6 pazdziernika 2021 roku na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej zostata podjeta decyzja o
podniesieniu stopy referencyjnej NBP o0 0,4 pp. tj. do poziomu 0,50%. Jednoczes$nie Rada ustalita nastepujacy
poziom pozostatych stép procentowych NBP:

Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa dyskontowa weksli

Stopa referencyjna

0,50% 1,00% 0,00% 0,52%

Jednoczesnie RPP podjeta decyzje o podwyzszeniu podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej z 0,5% do2,0%.

D3azac do obnizenia inflacji do celu NBP w Srednim okresie Rada Polityki Pienieznej postanowita podwyzszy¢
stopy procentowe NBP. Jednoczesnie NBP moze nadal stosowacd interwencje na rynku walutowym oraz inne
instrumenty przewidziane w Zatozeniach polityki pienieznej. Terminy oraz skala prowadzonych dziatan bedg
uzaleznione od warunkdéw rynkowych.

W dniu 3 listopada 2021 roku na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej zostata podjeta decyzja o podwyzszeniu
stopy referencyjnej NBP o 0,75 pp. tj. do poziomu 1,25%. Jednocze$nie Rada ustalita nastepujgcy poziom
pozostatych stép procentowych NBP:

Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa dyskontowa weksli

Stopa referencyjna

1,25% 1,75% 0,75% 1,35%

Unia Europejska
We wrze$niu 2021 roku Rada Prezesdéw! Europejskiego Banku Centralnego (EBC):

e nie zmieniata podstawowych stép procentowych;

1 Rada Prezesow to gtéwny organ decyzyjny EBC, w ktdrego sktad wchodzq: szescioosobowy Zarzqd EBC oraz prezesi bankéw centralnych
wszystkich 19 krajow strefy euro.
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e postanowita, ze stopa procentowa podstawowych operacji refinansujgcych oraz stopy kredytu w banku
centralnym i depozytu w banku centralnym pozostang na niezmienionym poziomie, odpowiednio:
0,00%, 0,25% oraz (-)0,50%;

e postanowita kontynuowac zakupy w ramach Nadzwyczajnego Programu Skupu Aktywéw w Czasie
Pandemii? (PEPP) z pulag w wysokoéci 1 850 mld euro, a horyzont czasowy dla zakupdw w ramach PEPP
ma trwac co najmniej do korica marca 2022 roku albo do czasu, w ktérym uzna, ze pandemia sie
zakonczyta.

USA

W dniu 22 wrzesnia 2021 roku Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) utrzymat gtéwng stope procentowa w
USA w przedziale 0-0,25%.

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) podata, ze nie zmieni stép procentowych, dopdki kraj nie zblizy sie do
osiggniecia petnego zatrudnienia i inflacji na poziomie 2%. We wrze$niu 2021 roku 9 na 18 cztonkéw
Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC) byto za podwyzkg w 2022 roku stop procentowych w USA.
Amerykanska Rezerwa Federalna prognozuje cztery podwyzki stép do korica 2023 roku i siedem podwyzek
do konca 2024 roku.

5. Produkcja

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku poziom produkcji gtéwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg
oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktow

01.07.2021-30.09.2021 vs.

Nazwa Spotki Produkt
01.07.2020-30.09.2020

e amoniak 111%
e nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 112%
Grupa Azoty Zakfady Azotowe * kaprolaktam 147%
»Putawy” S.A. e melamina 121%
e nadtlenek wodoru 104%
o NOXy® (dawne AdBlue®) 88%
o nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 211%
o nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 142%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P2Os 160%
Gdarisk Sp. z 0.0. ® nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K20 152%
o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 116%
e wodorosiarczyn sodu 92%
e roztwor saletry wapniowe;j 138%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe * saletra potasowa 88%
Chorzéw S.A. e mieszanki nawozowe 194%

e stearyna ptynna i pfatkowana X

*) CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

2 Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) — Nadzwyczajny Program Skupu Aktywdw w Czasie Pandemii, wprowadzony przez Europejski Bank
Centralny w ramach walki ze skutkami pandemii koronawirusa; zaktada skupowanie obligacji paristw strefy euro (w tym obligacji greckich) i dtugu
korporacyjnego.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Spadek produkcji NOXy w Il kwartale 2021 roku o 12% (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego)
skorelowany byt z prowadzong politykg handlowg wewnatrz Grupy Azoty oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. [tys. ton]
300
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0 [ | [ .

Amaoniak PULAN® RSM® Mocznik ogdtem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®

3Q'2020 m3Q'2021

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzdw S.A.

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. w dniu 4 pazdziernika 2021 roku podjeta uchwate
w sprawie przedtuzenia okresu wstrzymania produkcji stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii Oddziatu
Produkcji Organicznej do momentu przedstawienia - przez Prezesa Zarzgdu Spotki - Biznes Planu dla obecnej
sytuacji Oddziatu Produkcji Organicznej w Grupie Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

6. Inwestycje

W 1l kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta nakfady
inwestycyjne w kwocie 332,7 miIn zt (z uwzglednieniem korekt i wytgczen konsolidacyjnych).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w
wysokosci 328,1 min zt (w tym okoto 135 min zt stanowia naktady zwigzane z rozruchem technologicznym
instalacji granulacji mechanicznej saletry).

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji, poprawy efektywnosci instalacji
istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony srodowiska. Prowadzono rédwniez przedsiewziecia
modernizacyjne i odtworzeniowe majace na celu wymiane i modernizacje urzgdzen decydujacych o poprawie
jakosci produkowanych wyrobdéw, poprawie pewnosci ruchu instalacji produkcyjnych oraz poprawie
warunkdéw pracy.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty: ,,Budowa bloku energetycznego w
oparciu o paliwo weglowe”, ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu
azotowego, neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”, ,Wytwdrnia nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej”, ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji
emisji NOx” oraz ,,Wymiana turbozespotu TG-1".
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Budzet Poniesione Poniesione BlEraEy
Nazwa inwestycji inwestyci 2222?1:, w gg?ggl* Opis inwestycji termin
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) LS
Dostosowanie energetycznych instalacji
wytwérczych GA ZAP do najnowszych
Budowa bloku wymagan sjrodowi.skowYch, przyjednonesnym
energetycznego w oparciuo | 1200 000 846 924 93 665 2wigkszeniu udziatu zaktadowe] . 2022
paliwo weglowe elektrtl)uep’fov.vnl w zuzyC|.u energii eIektry'czn.eJ
przez instalacje produkcyjne oraz zapewnienie
ciggtosci dostawy medidw energetycznych
(pary technologicznej, wody grzewczej).
R " Zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu
'I:/IV\?:sirglzZ:t%?NEgsct)ag::le azotowego oraz poprawa ekonomiki
budowa nowych instalacji wytwarzenych na jego bazie nawozt.ﬁw.
kwasu azotowego, 695 000 391179 2556 Nadwyzka kwasu azotowego bedzie 2028
neutralizaji | produkgji przetw:.;\rz.ana na nowe;j I|n||’do produkcji
nowych nawozdéw na bazie speqallstyc.znych nawozow: saletry.
kwasu azotowego magnezowej, wapniowej i potasowej
wydajnosci 600 ton/dobe
Poprawa jakosci nawozow na skutek
zastosowania nowoczesnej granulacji
Wytwrnia nawozéw mechanicznej. Gtéwnym eIeme.ntn.enj
granulowanych na bazie 430000 411886 3895 planowanego kompleksu s3 dwie linie 2021
saletry amonowej produkcyjne grz.anulatow nawozowych nfx bazie
wykorzystania stopu azotanu amonu jako
surowca saletrzanego — saletra granulowana i
saletrzak CAN.

. Przystosowanie kotta do nowych norm emisji
par“:viiz?'cfs.cii:onﬁ w | 145000 82132 12147 NOx oraz koniecznosc odtworzenia kotla, ktdry | 55,
celu redukeji emisji Nox wraz z kottami |.1r4 i5 bgdne st’anowﬂ

podstawowe jednostki wytwdrcze.
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu poprzez
wymiane turbozespotu upustowo-
Wymiana turbozespotu TG-1 85 000 59 502 13765 kondensacyjnego TG-1 o mocy 30 MWe na 2022
nowg jednostke o mocy nominalnej 34 MWe w
ramach modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.
Modernizacja mycia . . S .
potasowego - dla Il i Ill ciagu Zwiekszenie wydoajnosu'V\{ez’fa .myC|.a '
instalacji Przygotowania 24 656 15 366 0 potasow?gg do 11.(.%, zmﬁlejszeme zuz.yua 2022
Gazu energii cieplnej i energii elektrycznej.
Zakup i zabudowa Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
kompresora gazu 24 400 17 883 179 amoniaku oraz zwiekszenie bezpieczerstwa 2021
syntezowego nr 7 — KS7 procesowego.
Koniecznos$¢ poprawy stanu technicznego sieci
Modernizacja sieci wody wody obiegowej, zapewnienie niezawodnosci
obiegowej w Zaktadzie 24 100 21830 301 zasilania wodg uktadéw chtodzacych oraz 2021
Amoniaku zapewnienie zasilania dla nowych instalacji
Zaktadu Amoniaku.

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych

Decyzje organdw statutowych

W Il kwartale 2021 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje dwdch projektow

inwestycyjnych o tgcznej wartosci okoto 4,2 min zt.

W dniu 7 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. przestata do Ministra Rozwoju,
Pracy i Technologii, Wniosek o zmiane Zezwolenia Nr 169/2017 z dnia 17 lutego 2017 roku, polegajacg na
zmianie terminu poniesienia naktadéw inwestycyjnych i zmianie terminu zakonczenia inwestycji pn.
,Wytwdrnia nawozdow granulowanych na bazie saletry amonowe]” - na 31 grudnia 2022 roku (z obecnie

obowigzujgcego terminu: 31 grudnia 2021 roku).
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Po okresie sprawozdawczym

W dniu 12 pazdziernika 2021 roku, wptyneto do SSE Starachowice wystgpienie Departamentu Rozwoju
Inwestycji Ministerstwa Rozwoju i Technologii o wydanie opinii dotyczacej Wniosku Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. o zmiane Zezwolenia Nr 169/2017. W/w opinia dotyczgca Wniosku Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A., jest obecnie przygotowywana przez Specjalng Strefe Ekonomiczng
Starachowice.

Struktura naktaddw inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2021 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.07.2021-30.09.2021
(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 149 257
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 18 715
Inwestycje mandatowe 106 849
Zakupy gotowych doébr (w tym opragramowanie) 1130

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 52122
taczne wydatki inwestycyjne 328 073

* Wartosci bez korekt i wytaczen konsolidacyjnych

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. zostaty poniesione tacznie naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych) w wysokosci
okoto 9,6 min zt.

Poniesione naktady dotyczyly gtdéwnie prac zwigzanych z modernizacjg istniejgcych instalacji i drobnymi
projektami realizowanymi w celu utrzymania biznesu.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. realizowane w Ill kwartale 2021 roku

Budzet Poniesione | Poniesione
inwestycji nakfady naktady

Planowany

Nazwa inwestycji ogbtem w 3Q 2021* Opis inwestycji ter’mm .
zakonczenia
(wtys. zt)  (wtys. zt) (w tys. z1)
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0.
Modernizacja obiegéw o e [
R . Modernizacja ma na celu: obnizenie ilosci przestojéw ciggu

cieczowych na ciagu X rodukcyjnego nawozdw X, obnizenie kosztéw remontéw

(w ramach modernizacji | 2 431 2555 994 P vinegor » ODniz emont 2021

X N " pomp cyrkulacyjnych, skuteczniejsze oczyszczanie gazow

instalacji produkcji . . - .

. procesowych, obnizenie zuzycia energii elektryczne;j.

nawozow)

Modernizacja ptuczek Inwestycja pn.: "Modernizacja ptuczek wtérnych na ciggu Y"

wtornych na ciggu Y - 2 2310 2111 1048 stanowi podzadanie w ramach zadania inwestycyjnego pn.: 2021

szt. ,Modernizacja instalacji produkcji nawozow”.

Modernizacja instalacji . " e " . )

. ; Inwestycja pn.: "Modernizacja instalacji sprezonego powietrza
sprezonego powietrza w formie ,,zaprojektuj i wybuduj” - wymiana sprezarek"
w formie ,zaprojektuj i 905 971 967 '€ »Zaprojextu]  wybuduj” - wymiana sprez 2021
o . stanowi podzadanie w ramach zadania inwestycyjnego pn.:
wybuduj” - wymiana o " - . 2
. ,Modernizacja instalacji produkcji kwasu siarkowego”.

sprezarek

Gazyfllfaq.a 200 126 56 Inwestyga pn.: G'azyflkac'Ja przeds.le;blorstwa jest zadam'em 2024

przedsiebiorstwa zaktadajagcym zmiane paliwa z oleju opatowego na gaz ziemny.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Budowa instalacji

technologicznej do Rozszerzenie portfolio produktowego Spotki o produkt sakofczono

produkgji inhibitora 10400 9736 54x* dedykowany jako niezbedny dodatek do nawozdéw na bazie 30.06.2021

ureazy o wydajnosci mocznika. o

1000 t/rok
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w tysiqgcach zfotych

PROZAP Sp. z 0.0.

Zakup gotowych débr i 213 166 146 Zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i 2091
ustug prawnych

REMZAP Sp. z 0.0.
E"Z‘;em'zaqa budynku |5 479 2129 206 Modernizacja budynku D-45 2021
Wykonanie malarni w 1000 892 2 Wykonanie malarni w hali B-42b 2021
hali B-42b Y
Modernizacja wezta . .
cieplnego w B-42b 95 90 2 Modernizacja wezta cieplnego w B-42b 2021

*) Wartosci bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych

**) Instalacja technologiczna do produkcji inhibitora ureazy zostata oddana do uzytku 30.06.2021 roku, lecz w IIl kwartale 2021 roku zostaty

poniesione naktady na jej modernizacje.

Struktura naktaddw inwestycyjnych w Il kwartale 2021 roku

Struktura wydatkéw inwestycyjnych

taczne wydatki inwestycyjne Spotek

za okres 01.07.2021-30.09.2021

(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 343
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 7431
Inwestycje mandatowe 920
Zakupy gotowych ddbr 870
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0
taczne wydatki inwestycyjne 9564

* Wartosci bez korekt i wytgczeri konsolidacyjnych

7. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

W Il kwartale 2021 roku na europejskich rynkach gazu ziemnego wystgpity rekordowo wysokie ceny gazu

ziemnego wynikajace z:

e konsekwentnego spadku produkcji wewnetrznej;

e mniejszej dostepnosci ciektego gazu ziemnego (LNG);

o zwiekszonego popytu wynikajgcego z ozywienia gospodarczego po okresie lockdownu;

e niskiego stanu rezerw;

e zmniejszonej dostawy z Rosji za posrednictwem gazociggéw (miedzy innymi z powodu probleméw

logistycznych w instalacjach na poétnocy Ros;ji).

Na rynku niemieckim w Il kwartale 2021 roku notowania cen gazu ziemnego wzrosty ponad dwukrotnie do
poziomu 84,3 EUR/MWHh ( z poziomu 34,7 EUR/MWHh). Szczegdlnie szybkie tempo wzrostu miato miejsce we

wrzesniu 2021 roku - notowania gazu zimnego wzrosty o ponad 75%.

W Il kwartale 2021 roku $rednia cena gazu ziemnego:

e w Europie:

— wynikajagca z kontraktéw dtugoterminowych - wyniosta okoto 10,42 EUR/MMBtu (35,55
EUR/MWh), w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu - byta wyzsza 1,7 krotnie i w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza 3 krotnie; w IV kwartale 2021 roku cena te moze

by¢ rekordowo wysoka okoto 21,25 EUR za MMBtu (72,51 EUR/MWh);
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— na rynkach SPOT — wyniosta okoto 13,90 EUR/MMBtu (47,43 EUR/MWh), w tym: w relacji do
poprzedniego kwartatu — byta wyzsza 0 89,4%, i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
byta wyzsza o 476,8%; w IV kwartale 2021 roku prognozowany jest gwattowny wzrost cen do
poziomu 27,74 EUR/MMBtu (94,65 EUR/MWh);

e na Towarowej Gietdzie Energii na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) srednia cena gazu ziemnego wyniosta
rekordowg wartos¢ 232,99 PLN/MWh, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu — byta wyzsza 0 90,3%,
a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byta wyzsza o 450,5%.

Notowania na Towarowej Gietdzie Energii generalnie podazaty za rynkiem niemieckim. Najnizszg cene 154,27
PLN/MWh zanotowano w dniu 9 lipca 2021 roku, natomiast najwyzszg cene 395,51 PLN/MWh w dniu
29 wrzednia 2021 roku.

W ostatnim tygodniu lll kwartatu 2021 roku ceny gazu TTF? (Title Transfer Facility - Holandia) osiggnety $redni
poziom przekraczajgcy 25 USD/MMBtu, najwyzszy od wrzesnia 2007 roku. (Dla poréwnania, w analogicznym
okresie roku ubiegtego $rednia cena gazu TTF wynosita nieco ponad 4 USD/MMBtu.)

Catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym na RDN w Ill kwartale 2021 roku wynidst 2 943 696 MWh,
w tym w relacji do poprzedniego kwartatu - byt nizszy o 43,2% (2234 976 MWh) i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego — byt wyzszy o 14,8% (380 184 MWh).

Catkowity wolumen obrotéw na RDNiBg w Il kwartale 2021 roku wynidst 4 063 343 MWh.

Wedtug danych Gas Infrastructure Europe na dziern 30 wrzesnia 2021 roku - stan wypetnienia rezerw gazu
ziemnego:

o w Unii Europejskiej - wynidst Srednio 74,63%, co oznacza spadek o okoto 20 pp. (w relacji do stanu na 30
wrzes$nia 2020 roku);

e w Polsce - wynidst 96,29%, co oznacza spadek o okoto 2,4 pp. (w relacji do stanu na 30 wrze$nia 2020
roku).

Szczegolnie niski stan rezerw (ponad 70% mniej niz wynosi 5-letnia $rednia) notowany jest w instalacjach
magazynowych w Austrii, Niemczech i Holandii, ktére nalezg do Gazpromu.

Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku gtéwnym dostawca gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
byto Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Zakup gazu ziemnego od gtdwnego dostawcy odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej i Kontraktu
Indywidualnego zawartych z PGNiG S.A.

Umowa ramowa i zawarty na jej bazie Kontrakt Indywidulany gwarantuje Grupie Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. mozliwos¢ zakupu do 100% zapotrzebowania na warunkach rynkowych. Formuta cenowa
oparta jest o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzes$nia 2022
roku, co pokrywa sie z okresem obowigzywania kontraktu jamalskiego na dostawy gazu z Rosji do Polski.
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. realizuje polityke zabezpieczania cen.

W Il kwartale 2021 roku dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e ceny gazu ziemnego w relacji do poprzedniego kwartatu - byty wyzsze o 81%, natomiast w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego - byty wyzsze o 416%;

3 Kontrakty dotyczq fizycznej dostawy poprzez przeniesienie praw w odniesieniu do Gazu Ziemnego w Wirtualnym Punkcie Handlu Tytutowego (TTF),
obstugiwanym przez Gasunie Transport Services (GTS), operatora systemu przesytowego w Holandii. Dostawa jest realizowana réwno co godzine przez
caty okres dostawy od 06:00 (CET) pierwszego dnia miesigca do 06:00 (CET) pierwszego dnia nastepnego miesigca.
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e stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) uksztattowat sie na poziomie 1,6%.
Stawki optat za transport gazu w Ill kwartale 2021 roku okreslaty:

e w krajowym systemie przesytowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 14” Gaz-System
S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2021 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - , Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego” EuRoPol
GAZ S.A. wprowadzona od 23 kwietnia 2021 roku.

W dniu 27 sierpnia 2021 roku decyzjg Prezesa URE zatwierdzono taryfe na sprzedaz gazu ziemnego
wysokometanowego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
Wegiel

W Il kwartale 2021 roku wedtug danych zewnetrznych srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6 000 kcal)
wyhiosta okoto 151,44 USD/tona i:

e w relacji do poprzedniego kwartatu — byta wyzsza o 70,6% (tj. 0 62,69 USD/tona);
e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byta wyzsza o0 200,2% (tj. o 101 USD/tona).
W Il kwartale 2021 roku na rynku wegla kamiennego:

e panowat silny trend wzrostowy cen wegla; wzrost cen na rynkach europejskich i Swiatowych
spowodowany byt gtéwnie:

— dynamicznym wzrostem do rekordowych poziomdw cen gazu ziemnego;

— bardzo wysokimi notowaniami cen energii elektrycznej;

— wysokim zapotrzebowaniem na wegiel ze strony Chin;

— roshacym zapotrzebowaniem na wegiel ze wzgledu na zblizajgcy sie okres zimowy.

e popyt na wegiel wzrdst takze w Europie z uwagi na rekordowo wysokie ceny gazu, niskg generacje energii
ze zrédet odnawialnych oraz ozywienie wynikajgce z otwarcia gospodarek po pandemii;

e ponadto, gtdwny dostawca wegla do Europy — Kolumbia, ze wzgledu na trwajace strajki ma ograniczone
mozliwosci eksportowe. W pewnym stopniu sg one rekompensowane przez wieksze dostawy surowca z
USA, aczkolwiek nie w ilosciach pozwalajgcych w petni zbilansowaé rynek.

Prognozy zaktadajg, ze w IV kwartale 2021 ceny wegla bedg jeszcze wyzsze i uksztattujg sie na poziomie okoto
180 USD/tona.

Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Gtéwnym dostawca wegla dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka”
S.A. Dostawy realizowane sg zgodnie z obowigzujgcg umowag wieloletnig ( umowa obowigzuje do 2026 roku).
Ceny oparte sg o formuty rynkowe i podlegajg corocznym negocjacjom. Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. realizowata rowniez zakupy wegla z kopalni slgskich.

W Il kwartale 2021 roku ceny zakupu wegla - realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w
relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byty wyzsze o okoto 1%.

Sytuacja na rynkach zagranicznych oraz na rynku polskim nie miata bezposredniego wptywu na ceny wegla w
Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. z uwagi na state ceny wynegocjowane w okresach
wczesniejszych.
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Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkow
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla i gazu, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych.
Ponadto do$¢ znaczny wptyw na ceny energii elektrycznej na rynku SPOT maja Odnawialne Zrédta Energii,
gtéwnie energetyka wiatrowa oraz w coraz wiekszym stopniu energetyka stoneczna.

Catkowity wolumen wszystkich transakcji zawartych dla energii elektrycznej w Il kwartale 2021 roku na rynku
SPOT i rynku terminowym wynidst 62 205 945 MWh, co oznacza - w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego - wzrost 0 17,37%, w tym wolumen obrotu:

e na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) - wynidst 52 687 296 MWh i byt wyzszy w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 18,24%;

e na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) - wynidst 8 895 641 MWh i byt wyzszy w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego o0 14,82%;

e na Rynku Dnia Biezgcego (RDB) - wynidst 623 008 MWh i byt nizszy w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego 0 10,14%.

W Il kwartale 2021 roku:

e Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie na poziomie 409,04 PLN/MWh i w
relacji do poprzedniego kwartatu — byta wyzsza o 31,89% i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego - byta wyzsza o 75,34%;

e miesieczny kurs BASE, liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji zawartych na
RDN, wynidst we wrzes$niu 2021 roku 465,70 PLN/MWHh, co oznacza wzrost w skalim/m o0 121,46% (tj. o
82,28 PLN/MWh).

Wzrost cen energii elektrycznej spowodowany byt gtéwnie:
e dynamicznym wzrostem (do rekordowych poziomdéw) cen uprawnien do emisji CO, i gazu ziemnego;

e bardzo wysokimi notowaniami cen wegla energetycznego.

Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. realizowata umowy roczne zawarte na
2021 rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz - w zaleznosci od poziomu cen oraz biezacej
sytuacji produkcyjnej - uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT na Towarowej Gietdzie Energii S.A.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. na 2021 rok
zatwierdzonej w dniu 17 grudnia 2020 roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytlowe energii elektrycznej obowigzujgce spotke Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. zatwierdzanej przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki na dany rok kalendarzowy.

W ramach postepowan przetargowych dla Spétek z Grupy Azoty, Spdtka wybrata sprzedawcow energii
elektrycznej dla czeséci swojego zapotrzebowania na 2022 rok.

Stawki optat przesytowych - przyjete w Taryfie dla energii elektrycznej na 2021 rok - w Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. spowodujg (w relacji do 2020 roku) - wzrost kosztéw przesytowych o okoto 111%, co
bedzie gtéwnie skutkiem:

e wprowadzenia nowej optaty tzw. optaty mocowej w wysokosci 76,20 PLN/MWh (dla 15 godzin doby w
dni robocze);

e obnizenia optaty kogeneracyjnej do poziomu 0,00 PLN/MWh;
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e podniesienia stawki optaty OZE do wysokosci 2,20 PLN/MWh;
e utrzymania stawek optaty przejSciowej na niezmienionym poziomie,
e nieznacznych zmian:

— stawki jakosciowej

— sktadnika zmiennego stawki sieciowej

— sktadnika statego stawki sieciowej

Zgodnie z Ustawg o zmianie ustawy o rynku mocy oraz niektérych innych ustaw z dnia 23 lipca 2021 roku (w
zycie weszta w dniu 1 wrzes$nia 2021 roku) od 1 pazdziernika 2021 roku obowigzywa¢ bedzie ulga w optacie
mocowej. Ulga ta zalezna jest od wielkosci réznicy sredniego zuzycia energii elektrycznej w godzinach tzw.
,Euroszczytu” (7:00-22:00) w dni robocze i Sredniego zuzycia energii elektrycznej w pozostatych godzinach
niz wyzej wymienione w dni robocze z wytgczeniem dni wolnych od pracy. Na ten moment dla Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. ulga ta wynosié bedzie 83%.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku zostata ogtoszona stawka optaty mocowej, ktéra jest znacznie wyzsza od
obecnej i wynosi¢ bedzie 102,60 zt/MWh. Stawka ta bedzie obowigzywata od 1 stycznia 2022 roku.

Benzen
W Il kwartale 2021 roku $wiatowe ceny benzenu wahaty sie.
Gtéwne czynniki wptywajgce na Swiatowe ceny benzenu to:

e niestabilna sytuacja popytowo-podazowa;
e niestabilne ceny ropy naftowej;

Ceny benzenu w Il kwartale 2021 roku:
A. w relacji do poprzedniego kwartatu:

e w Azji— wzrosty 0 4,8 %, tj. 0 45 USD/tona (ceny SPOT 955-1 044 USD/tona);

e w Europie dla transakcji w USD — spadty o 21,8%, tj. o 283 USD/tona (ceny kontraktowe 970 - 1 089
USD/tona), dla transakcji w EUR — spadty o 20,8%, tj. o 225 EUR/tona (ceny kontraktowe 816-917
EUR/tona);

e w USA —spadty 0 14,6%, tj. 0 171 USD/tona (ceny kontraktowe 925-1 063 USD/tona);

B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — wzrosty, w tym:

e w Azji—0129,6%, tj. 0 557 USD/tona;

e w Europie dla transakcji w USD — o 135,8%, tj. o 585 USD/tona i dla transakcji w EUR — 0 131,4%,
tj. 0 486 EUR/tona;

e wUSA-0124,3%, tj. 0 552 USD/tona.

Wedtug analitykéw do korica 2021 roku prawdopodobny jest stopniowy spadek cen benzenu - wynikajacy ze
zblizajgcego sie jesiennego zmniejszenia zapotrzebowania w Europie i Azji. W USA mozliwy jest wzrost
konsumpcji benzenu we wszystkich kluczowych segmentach, co moze by¢ zaburzone ewentualnym wzrostem
zakazen COVID-19. Te czynniki zdaniem analitykdw nie powinny wptyng¢ na prognozowany trend spadkowy
cen.
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Ceny benzenu na swiecie [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrodet zewnetrznych

Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Il kwartale 2021 roku zakupy benzenu realizowane byty w
oparciu o dtugoterminowe umowy ramowe z negocjowanymi (w rocznych cyklach) wolumenami dostaw i
formutami cenowymi (miesieczna cena kontraktowa minus wynegocjowany upust %). W przypadku
pozyskania korzystnych ofert zawierane sg dodatkowe krotkookresowe kontrakty (dla zabezpieczenia
wolumenu).

Siarka i kwas siarkowy
Europejski rynek siarki wszedt w Il kwartat 2021 roku z nieznaczng podwyzka.
W Il kwartale 2021 roku srednia cena kontraktowa siarki ptynnej (wedtug notowan Fertecon):

e narynku Tampa (USA) - wyniosta okoto 195 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosta o
okoto 1,6% (tj. o 3 USD/tona), a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosta o okoto
239,1% (tj. 0 137,5 USD/tona);

e na rynku Benelux Deliv - wyniosta okoto 212,5 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosta
o okoto 6% (tj. o 12 USD/tona), a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosta o okoto
118% (tj. 0 115 USD/tona);

e na rynku NW Europe - wyniosta okoto 269 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosta o
okoto 4,7% (tj. o 12 USD/tona), a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosta o okoto
75,8% (tj. o okoto 116 USD/tona).

Prognoza krétkookresowa dla swiatowego rynku siarki granulowanej wskazuje, ze jej ceny w najblizszym
kwartale powinny nieznacznie spas¢ - z uwagi na wiekszg aktywnos¢ sektora petrochemicznego, zwiekszenie
produkcji paliw i tym samym produkcji siarki. Nie bedg to znaczne obnizki - z uwagi na wsparcie z przemystu
nawozéw fosforowych. Kwestie podazowo - popytowe w duzym stopniu bedg zaleze¢ od tego czy jesienig
pojawig sie kolejne ograniczenia zwigzane z pandemig COVID-19, co przetozy sie na spadek produkcji paliw.

W IV kwartale 2021 roku przewiduje sie stabilizacje lub dalszy ,niewielki” wzrost europejskich cen siarki, a
wzrost ceny w PLN moze by¢ zwigzany ze wzrostem kursu USD.

W Il kwartale 2021 roku odnotowano duzy wzrost cen kwasu siarkowego.
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Wedtug notowan FOB Bulk, NW Europe Spot / FOB Belgium WFM - $rednia cena kwasu siarkowego
w Il kwartale 2021 roku - wyniosta 180 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o 102
USD/tona a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byta wyzsza o 167 USD/tona (na koniec Il
kwartatu biezgcego roku wyniosta 200 USD/tona). Sytuacja ta jest odzwierciedleniem utrzymujacej sie
mniejszej podazy kwasu na rynku Swiatowym.

Na rynku krajowym odnotowano rédwniez wzrost cen kwasu siarkowego — zwigzane jest to zaréwno ze
wzrostem cen siarki jak i nizszej podazy kwasu siarkowego na rynku polskim.

W IV kwartale 2021 roku nalezy spodziewac sie poprawy koniunktury na rynku krajowym i tym samym
uzyskania wyzszej rentownosci na sprzedazy kwasu siarkowego.

Srednia cena kwasu na rynkach $wiatowych powinna sie powoli stabilizowac¢.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego [USD/1]
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e Kwas siarkowy - FOB Bulk, NW Europe Spot / FOB Belgium...
Siarka NW Europe CPT Fertecon

Zrédto: opracowanie wtasne

Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Zapotrzebowanie Spétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. na siarke ptynna
realizowane jest w ramach zasobdéw surowcowych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty oraz ze zrédet
petrochemicznych.

Fosforyty i kwas fosforowy

Wedtug raportéw ,, Argus Phosphates” FOB Marocco i ,,Argus Phosphates - cfr western Europe” w Il kwartale
2021 roku:

e Srednie szacowane ceny fosforytow marokanskich ksztattowaty sie na poziomie 130 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu - byly wyzsze o okoto 21%, zas w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego — wzrosty o okoto 47%;

e srednia cena kwasu fosforowego szacowana byta na poziomie 1265 - 1 290 USD/tona i w relacji do
poprzedniego kwartatu - byta wyzsza o 14%, zas w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta
wyzsza 0 174%.

Przewiduje sie, ze w IV kwartale 2021 ceny kwasu fosforowego mogg wzrosngé o 15% w relacji do cen
dostawy z Il kwartatu 2021 roku. Jednakze ostatnie informacje o udziale OCP (spotka marokarnska) w
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przetargu na dostawe kwasu dla Bangladeszu wskazujg, ze producent ten jest ,gotowy” na korekte znizkowa
ceny stosowanej w Il kwartale 2021 roku.

S6l potasowa (chlorek potasu)

W Il kwartale 2021 roku $rednia cena soli potasowej - wedtug , Argus Potash MOP fob standard bulk
Nortwest Europe” - ksztattowata sie w przedziale 446-707 USD/tona i w relacji do poprzedniego kwartatu -
byta wyzsza o okoto 55% a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o okoto 174%.

W nastepnym kwartale prognozuje sie wzrost ceny o 160% ze wzgledu na to, ze (wedtug dostawcéw soli)
aktualne ceny europejskie, a w szczegdlnosci na polskim rynku byty zbyt niskie w poréwnaniu do cen
oferowanych i akceptowanych przez Brazylie, Chiny oraz innych kupcéw z Europy Zachodniej).

Uprawnienia do emisji CO,

W Il kwartale 2021 roku ceny uprawnien byty w tendencji wzrostowe] osiggajac rekordowe ceny powyzej 60
EUR/tone. Srednia cena uprawnierr do emisji (wedtug gietd The Ice) wyniosta 57,12 EUR, w tym: cena
maksymalna 64,37 EUR i minimalna 50,79 EUR.

Na wzrost ceny uprawnien do emisji CO, miaty wptyw bardzo dynamiczne wzrosty na rynkach surowcow
energetycznych: gazu ziemnego, wegla oraz energii elektrycznej, ktére juz od kilkunastu miesiecy znajduja
sie w bardzo silnym trendzie wzrostowym.

W Europie - brakuje w magazynach gazu ziemnego, a na Swiecie - utrzymuje sie rekordowe zapotrzebowanie
na wegiel i energie elektryczng wywotane ozywieniem gospodarczym (po pandemii COVID-19).

Wysokie ceny gazu zachecajg wytworcow energii do korzystania ze zrodet weglowych, ktére sg okoto 2 razy
bardziej emisyjne niz gaz, w efekcie czego wzrasta popyt na uprawnienia EUA. Do wzrostdw cen uprawnien
przyczynity sie rowniez wysokie ceny rozliczenia aukcji, na ktérych w sierpniu 2019 roku (jak co roku)
dostepnych byto o0 50% mniej uprawnien niz zwykle.

Komisja Europejska w dniu 14 lipca 2021 roku opublikowata pakiet dokumentéw legislacyjnych o nazwie ,,Fit
for 55” dotyczacy szeroko pojetej polityki energetyczno-klimatycznej UE.

Wszystkie zmiany majg pomadc Unii Europejskiej w realizacji 55% celu redukcji emisji do 2030 roku, a pdzniej
w osiggnieciu neutralnosci klimatycznej do 2050 roku.

Kazdy z poszczegdlnych elementdw pakietu ,Fit for 55” musi zosta¢ uzgodniony i przyjety przez Parlament
Europejski i 27 panistw cztonkowskich Unii Europejskiej - aby stac sie prawem. Moze to potrwacé kilkanascie
miesiecy, co oznacza wejscie w zycie w 2022 lub 2023 roku.

W dniu 12 paZzdziernika 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata 2 423 011
bezptatnych uprawnienn EUA (na rachunki w rejestrze UE).
Prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W Il kwartale 2021 roku na krajowym rynku faczny wolumen obrotu swiadectwami pochodzenia energii
elektrycznej byt nizszy, w tym:

e prawami majgtkowymi dla energii elektrycznej - wyniost 4 521 246 MWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byt nizszy o ponad 24%;

e prawami majatkowymi dla energii z OZE - wynidst 4 423 871 MWh i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - byt nizszy o okoto 24%;

e prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej - wynidst 20 150 toe i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byt nizszy o ponad 19%.
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Srednie ceny rynkowe praw majgtkowych w IIl kwartale 2021 roku uksztattowaty sie nastepujaco:

e certyfikaty zielone PMOZE_A%- $rednia cena wyniosta 194,08 PLN/MWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o okoto 42%;

e certyfikaty btekithe PMOZE-BIO®- $rednia cena wyniosta 300,73 PLN/MWh i w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byta wyzsza o okoto 0,20%;

e certyfikaty biate PMEF®— érednia cena wyniosta 2 537,86 PLN/toe i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego - byta wyzsza o 40,80%;

e certyfikaty biate PMEF_2021 — $rednia cena wyniosta 2 566,66 PLN/toe.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zakup Praw Majatkowych na Towarowej Gietdzie Energii
odbywa sie w transakcjach biezacy w zaleznoéci od cen rynkowych. Srednia cena zakupu Praw Majgtkowych
w Spédfce wynika z cen rynkowych, notowanych w okresie objetym obowigzkiem zakupu i umorzenia.

W zwigzku ze ztozeniem do URE w obowigzujgcym terminie stosownych oswiadczen, Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. w 2021 roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatow PMOZE_A i PMOZE-
BIO dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

W zwigzku ze ztozonym do URE przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. sprawozdaniem odbiorcy
przemystowego i wynikajgcg z niego zmiang progu ulgi za 2018 rok - do obowigzku umorzenia swiadectw
pochodzenia energii elektrycznej wg ustawy OZE w 2019 roku, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
moze by¢ zobowigzana do wniesienia optaty dodatkowej w szacowanej kwocie okoto 7 min zt. W 1l kwartale
2021 roku URE wszczeto w tej sprawie postepowanie wyjasniajgce. Na pokrycie ewentualnej dodatkowej
optaty zostata utworzona rezerwa.

Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 4 sierpnia 2021 roku w sprawie zmiany wielko$ci udziatu
ilosciowego sumy energii elektrycznej z umorzonych swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w 2022 roku zmienia wysokos$¢ obowigzku umorzenia
Swiadectw pochodzenia z OZE - wysokos$¢ obowigzku w 2022 roku: PMOZE_A 18,5% i PMOZE-BIO 0,5%.

8. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej
01.04.2021 -

01.01.2021 - 01.07.2021 - | 01.07.2020 - 01.01.2021- 01.01.2020 -

31.03.2021  30.06.2021  30.09.2021 | 30.09.2020%  ZMiana Ul 30.09.2021  30.09.2020% ZMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
1625310 1802898| 2223578 1066596 108,5%| Przychody segmentéw, w tym: 5651786| 3484954 62,2%
1011829| 1076284| 1262936 740330|  70,6%| Sprzedaz zewnetrzna 3351049| 2347312 42,8%
613 481 726 614 960 642 326 266| 194,4%| OProty wewnetrzne miedzy 2300737|  1137642| 102,2%
segmentami
(1541494)| (1699113) (2210557)|  (997384)| 121,6%| Koszty segmentéw, w tym: (5451164)| (3165339)| 72,2%
Koszt wytworzenia produktéw
(843331)|  (887930)] (1166739)]  (601205)| 9a,19|0raz Wartosc towarowi (2898000)| (1823878)| 58,9%
materiatéw sprzedanych na rzecz
klientéw zewnetrznych
(613 481) (726 614) (960 642) (326 266)| 194,4%]| OProty wewnetrzne miedzy (2300737)] (1137642)| 102,2%
segmentami
(69 443) (68 874) (73 682) (56 440)|  30,5%| Koszty sprzedazy (211999)]  (202056)|  4,9%

4 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczqt sie do 28 lutego 2009 roku.
5 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktdre wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu

rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

8 PMEF, PMEF_2021 tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci energetycznej

22




D4

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

g£g$\a( Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych
14 669 16 107 9897 14 742)| -32,9%| Koszty ogdlnego zarzadu 40 673 46 539)| -12,6%
( ) ( ) ( ) ( ) ) y ogdlneg 3 ( ) ( ) ,
(570) 412 403 1260 -68,2%| Pozostate przychody/koszty 245 44776| -99,5%
operacyjne netto
83 816 103 785 13 021 69212| -81,2%| Zysk/(strata) segmentéw 200 622 319615 -37,2%
-| wtym: -
101 750 117 413 18 490 92169 -79,9%| SEGMENT AGRO 237 653 385544 -38,4%
15559 5693 5893 20280 -70,9%| SEGMENT TWORZYWA 27 145 44 052 -38,4%
( ) ( ) ( ) ( ) , ( ) ( ) ,
(90) (2 606) 2777 (6 147) -| SEGMENT ENERGETYKA 81 (15 861) -
(2 285) (5329) (2 353) 3470 -| DZIALALNOSC POZOSTALA (9 967) (6 016) 65,7%
38 824 46 469 41 795 30 291 38,0%| Przychody/koszty nieprzypisane 127 088 112 730, 12,7%
( ) ( ) ( ) ( ) , ychody/koszty nieprzyp ( ) ( ) )
44 992 57 316 (28 774) 38921 -| Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 73534 206 885 -64,5%
62 693 64 069 64 069 61015 5,0%| Amortyzacja 190 831 182 053 4,8%
Zysk/(strata) operacyjny
107 685 121 385 35295 99936| -64,7%|powiekszony o amortyzacje 264 365 388938 -32,0%
[EBITDA]
(2716) 2034 (1 286) (1595)| -19,4% npgtzty(:hc’dy/ koszty finansowe (1968) (11179)| -82,4%
Udziat w wyniku finansowym
(367) 903 (39) 333 -|jednostek wycenianych metoda 497 405 22,7%
praw wihasnosci
(8 460) (10 818) 5048 (9 127) -| Podatek dochodowy (14 230) (27 619)| -48,5%
33449 49 435 (25 051) 28 532 -| Zysk/(strata) netto za okres 57 833 168 492| -65,7%
289 495 228 796 197 921 257 672| -23,2%| CAPEX 716 212 461 166 55,3%
* przeksztatcone
Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug Segmentdow
01.07.20 0.09.20 0 020-30.09.2020
ego e e d
O d
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 1086 089 86,0% 666 406 90,0% 63,0%
TWORZYWA 135535 10,7% 38531 5,2% 251,8%
ENERGETYKA 21508 1,7% 15 404 2,1% 39,6%
POZOSTALA DZIALALNOSC 19 804 1,6% 19989 2,7% -0,9%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 1262 936 100,0% 740 330 100,0% 70,6%

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy zewnetrznej, tj. 86,0% stanowity przychody ze sprzedazy
Segmentu Agro (wobec 90,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 1.086,1 min zt,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost o 419,7 min zt (tj. 0 63,0%). Gtowna
przyczyng wzrostu byty wyzsze ceny sprzedazy melaminy, mocznika, saletry amonowej, oraz RSM.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Tworzywa stanowity 10,7% przychoddéw Grupy Kapitatowe;j
(wobec 5,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 135,5 min zt, co w relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza wzrost 0 97,0 min zt (tj. 0 251,8%). Wzrost ten jest efektem
wyzszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu.

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej Segmentu Energetyka stanowity 1,7% przychoddéw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,1% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 21,5 min zt, co w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego oznacza wzrost 0 6,1 min zt (tj. 0 39,6%). Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszych
przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej.

Przychody ze sprzedazy Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ stanowity 1,6% przychoddéw Grupy Kapitatowej
(wobec 2,7% w analogicznym okresie roku poprzedniego) i wyniosty 19,8 min zt, co w relacji do analogicznego

okresu roku poprzedniego oznacza spadek 0 0,2 min zt (tj. 0 0,9%).
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8.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie
W IIl kwartale 2021 roku:

e odnotowano - w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego zdecydowang poprawe koniunktury
w rolnictwie - $redni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR)” wynidst 101,1 pp. i byt
wyzszy o 1,1 pp. natomiast w relacji do poprzedniego kwartatu nizszy o 0,3 pp.

e ceny wiekszosci produktow rolnych w szczegdlnosci w lipcu 2021 roku w relacji do czerwca 2021 roku -
spadty, do czego w istotnym stopniu przyczynity sie sezonowe spadki cen wiekszo$ci produktéw
roslinnych. Wzrosty jedynie ceny kukurydzy (o 3,3%) oraz zywca drobiowego (o 2,9%). Natomiast w
miesigcach sierpien oraz wrzesien 2021 roku - ceny zb6z wzrosty i pod koniec okresu sprawozdawczego
byty wyzsze (w relacji do lipca 2021 roku) - w przypadku zyta konsumpcyjnego od 10 do ponad 25%;

e na krajowym rynku rzepaku odnotowano znacznie wyziszy poziom cen niz przed rokiem - pomimo
wyzszych zbioréw (o okoto 4%) i poprawy $wiatowego bilansu nasion oleistych. Rzepak w skupie pod
koniec wrzesnia 2021 roku - kosztowat 2 406 PLN/tona i byt o okoto 45% droiszy w relacji do
analogicznego okresu w roku ubiegtym;

Od poczatku 2021 roku ceny srodkdw produkgcji dla rolnictwa systematycznie rosty, a w Il kwartale 2021 roku
- tempo to wyraznie przyspieszyto. W lipcu 2021 roku w relacji do miesigca poprzedniego - srodki produkcji
rolnej wzrosty srednio 0 2,8% (w tempie najwyzszym w 2021 roku).

W sierpniu 2021 roku wyrdéwnany wskaznik cen srodkéw produkcji wzrést (m/m o kolejne 0,3%) do 101,9 pkt.
i byt najwyzszy od wrzesnia 2008 roku.

Wedtug ekspertdw w najblizszych miesigcach nie nalezy spodziewac sie wyraznej poprawy koniunktury w
rolnictwie.

W 2021 roku - wedtug Prognoz Miedzynarodowej Rady Zbozowe;j - zbiory zb6z (bez ryzu) beda o 3,2% wyzsze
niz w poprzednim sezonie, a zapasy koricowe w zwigzku ze zwiekszonym zuzyciem (wzrost o okoto 2,4% r/r),
zmniejszg sie 0 0,8%.

Krajowy rynek zbdz

Krajowe ceny skupu pszenicy i zyta w Il kwartale 2021 roku - wedtug analitykdw branzowych i
Zintegrowanego Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi:

o wrelacji do poprzedniego kwartatu — byty nizsze: pszenicy o okoto 3% i zyta o okoto 2%;
e w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — wzrosty: pszenicy o okoto 28%, a zyta o okoto 37%.

Od lipca 2021 roku do potowy sierpnia 2021 roku (okres zniw) ceny skupu pszenicy i zyta spadaty, natomiast
w pozostatej czesci Il kwartatu 2021 roku ceny dynamicznie rosty. Duze znaczenie na wzrost cen miata
niekorzystna aura podczas zniw, ktdra wptyneta na wielkos$¢ i jakos¢ plondw.

Wedtug wrzesniowych (2021 rok) szacunkéw GUS:

e powierzchnia uprawy zbdéz ogdtem w 2021 roku wyniesie okoto 7,5 min ha, w tym powierzchnia
zasiewow zbdz podstawowych z mieszankami zbozowymi - okoto 6,3 min ha;

o plony zb6z w 2021 roku w relacji do ubiegtorocznych:

— plony zbdz ogdtem wyniosg okoto 46,2 dt/ha, tj. mniej o 1,7 dt/ha (o 4%);

7 SWKR — wskaznik ilosciowy, ilustrujgcy w sposéb syntetyczny zmiany rynkowych uwarunkowar produkcji rolniczej. Obliczany jest jako Srednia
arytmetyczna wskaznika nozyc cen oraz wskaznika potencjalnego popytu.
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plony zbdz podstawowych z mieszankami zbozowymi wyniosg 42,6 dt/ha, tj. mniej o 2,2 dt/ha (o
5%);

plony zbdz ozimych tgcznie z ozimymi mieszankami zbozowymi oszacowano na 45,7 dt/ha, tj. mniej
0 2,0 dt/ha (0 4%);

plony zbéz jarych tacznie z jarymi mieszankami zbozowymi oszacowano na 34,7 dt/ha, tj. mniej o
1,6 dt/ha (0 4%).

W IV kwartale 2021 roku krajowe ceny skupu zbdz - wobec $rednich cen z Ill kwartatu 2021 roku - moga
wzrosngg.

Ceny skupu pszenicy na krajowym rynku [PLN/t]
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Ceny skupu zyta na krajowym rynku [PLN/t]
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Miedzynarodowy rynek zboz

Srednie ceny pszenicy w IIl kwartale 2021 roku:

e narynkach UE: w relacji do poprzedniego kwartatu - byty wyzsze o okoto 2%, a w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byty wyzsze o ponad 24%;
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e na rynku amerykanskim - byly wyzsze: w relacji do poprzedniego kwartatu o ponad 5%, a w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 28%.

Eksperci Miedzynarodowej Rady Zbozowej w najnowszym wrzesniowym (2021 rok) raporcie wskazujg na
rosngce perspektywy zbiordw kukurydzy i nieznacznie korygujg zbiory pszenicy. Wedtug prognoz
zapotrzebowanie na kukurydze stale rosnie. Swiatowa produkcja zbdz ogétem we wrzeéniu 2021 roku w
relacji do prognoz z poprzedniego miesigca zostata podniesiona o 6 min ton, do 2 mld 289 min ton. Oznacza
to, ze globalne zbiory w sezonie 2021/22 wzrosng w skali roku o 76 mlIn ton. Najwiekszy wptyw na to maja
rosnace (o 82 min ton r/r i o 7 min ton m/m) zbiory kukurydzy. Zbiory pszenicy w sezonie 2021/22 (w
poréwnaniu do ubiegtego sezonu) wzrosng o 8 min ton i wyniosg 781 min ton.

We wrzesniowych (2021 rok) prognozach - konsumpcja zbéz ogétem w sezonie 2021/22 - pozostaje na tym
samym poziomie jak w prognozach z ubiegtego miesigca. Roczne zuzycie zbdz szacowane jest na poziomie 2
mld 288 mlIn ton (wzrost o 58 min ton). Do tak duzego zapotrzebowania przyczynia sie giéwnie konsumpcja
kukurydzy.

Rynek nawozéw azotowych
Rynek miedzynarodowy

Na rynkach miedzynarodowych w Il kwartale 2021 roku Srednie ceny nawozéw azotowych bylty wyzsze
zaréwno w relacji do poprzedniego kwartatu jak i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na podstawie zrédet zewnetrznych srednie ceny nawozéw azotowych w Il kwartale 2021 roku ksztattowaty
sie nastepujaco:

e saletra amonowa prilled (fob Baltic/Black Sea bulk) — Srednia cena wyniosta 327 USD/tona i byta wyzsza:
w relacji do poprzedniego kwartatu - o ponad 33%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego -
o ponad 91%; w przysztych okresach nalezy oczekiwaé dalszych wzrostéw cen;

e mocznik prilled bulk (fob Baltic) — $rednia cena wyniosta 457 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 27,3%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — o ponad 93%; w
kolejnych miesigcach analitycy przewidujg dalszg aprecjacje cen mocznika;

e RSM 32% N (fob Baltic Sea) — s$rednia cena wyniosta 330 USD/tona i byta wyzsza: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 20% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — o okoto 143%; w
kolejnych miesigcach nalezy oczekiwaé tendencji wzrostowej z mozliwg stabilizacjg;

e siarczan amonowy (fob Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 176 USD/tona i byta wyzsza: w
relacji do poprzedniego kwartatu - o ponad 38%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
— o0 okoto 80%; w kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu mogg przyjac jeszcze wiekszy poziom;

e saletrzak (cfr dom Germany) — $rednia cena wyniosta 299 EUR/tona i byta wyzsza: w relacji do
poprzedniego kwartatu - 0 21,5%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o ponad 90%; w
przysztym okresie prognozuje sie tendencje do wzrostu cen.

W Il kwartale 2021 roku - w zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu
ziemnego, problemami technicznymi, planowanymi przestojami remontowym i niestabilng sytuacjg
polityczng - odbierano sygnaty o:

e wstrzymaniu produkcji

— amoniaku — na Ukrainie, w Holandii, Niemczech, Wielkiej Brytanii, USA, Rosji, we Wtoszech;
— mocznika — na Ukrainie, Litwie, Biatorusi, USA, Rosji, we Wtoszech;
— RSM — na Litwie, USA;
— AN/CAN — w Turcji;
e wznowieniu produkcji na liniach:

— amoniaku —w Wielkiej Brytanii, USA, Arabii Saudyjskiej, Rumunii;
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— mocznika —w Arabii Saudyjskiej, Malezji, Egipcie, na Ukrainie;
—  RSM —w USA;
— AN/CAN —w Turcji.

Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [USD/t]
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Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [USD/t]
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Ceny CAN cfr dom Germany [USD/t]
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Rynek krajowy

W Il kwartale 2021 roku odnotowano w rolnictwie:

e niewielki popyt na nawozy mineralne (w lipcu i w sierpniu 2021 roku) w zwigzku z trwajgcym okresem
Zniw;

e srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych:

— wrelacji do poprzedniego kwartatu - byty wyzsze: saletrzak i siarczan amonu o ponad 9%, mocznik
i RSM o okoto 7%, saletra amonowa o ponad 5%;

— wrelacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — byty wyzsze: RSM o okoto 30%, mocznik o ponad
22%, siarczan amonu o okoto 20%, saletrzak o okoto 18% i saletra amonowa o okoto 17%.

Od sierpnia 2021 roku w rolnictwie w Polsce zaczat obowigzywac zakaz stosowania mocznika bez dodatku
inhibitora ureazy .

W IV kwartale 2021 roku przewiduje sie wzrost cen nawozow azotowych ze wzgledu na intensywnie
drozejace surowce, a w szczegdlnosci gaz ziemny oraz obowigzkowy dodatek inhibitora ureazy do mocznika
nawozowego.

0Od 18 pazdziernika 2021 roku ARIMR bedzie wyptacata 70% zaliczki na poczet doptat bezposrednich za 2021
rok. Wyptaty te przyczynig sie do poprawy ptynnosci finansowej gospodarstw rolnych.
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Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/1t]
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Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych
Ceny nawozy fosforowych w Il kwartale 2021 roku:

e wzrosty - w relacji do poprzedniego kwartatu o 11,1% (tj. o 64 USD/tona), natomiast w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego — 0 108,1% (tj. 0 332 USD/tona);

e ceny DAP — na rynkach zagranicznych znaczgco wzrosty, $rednia cena na koniec Ill kwartatu 2021 roku
wyniosta 625 USD/tona;

e odzwierciedlajg znaczny wzrost popytu towaru na rynku swiatowym, ktéry wynika ze zwiekszonej ilosci
zakupdw w wysokich cenach na rynkach wschodnich i azjatyckich;

W nadchodzgcym kwartale na rynku krajowym nalezy spodziewac sie wzrostu cen, ze wzgledu na
utrzymujace sie na rynkach europejskich i Swiatowych wysokie ceny nawozéw fosforowych.
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W Il kwartale 2021 roku na rynkach zagranicznych zanotowano wzrost cen nawozéw NPK:

e w tym: $rednia cena nawozéw NPK 15/15/15 na rynku niemieckim wyniosta 1 723 PLN/tona i byta
wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o 16,2% i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego - 0 42,4%.

W IV kwartale 2021 roku nalezy spodziewaé sie wzrostu cen nawozéw NPK, co wynika z duzego
zapotrzebowania na nawozy wielosktadnikowe.

CENA DAP Baltic [USD/t]
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Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

1. Clo antydumpingowe na import mieszanek mocznika i saletry amonowej do panistw wspdlnoty
europejskiej pochodzacych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz Standéw Zjednoczonych Ameryki - zgodnie z
decyzjg Komisji Europejskiej jako tymczasowe weszto w zycie w dniu 11 kwietnia 2019 roku, a od wrzesnia
2019 roku obowigzuje na state, w tym RSM produkowany:

— przez rosyjski koncern Eurochem objety jest ctem - w wysokosSci 27,77 EUR/tona, a wytwarzany
przez Acron i inne firmy z Rosji - w wysokosci 42,47 EUR/tona;

— przez wytworcow amerykanskich, w tym: koncern CF, objety jest ctem - w wysokosci
29,47 EUR/tona.

— w Trynidadzie i Tobago, m.in. przez Methanol Holding, objety jest ctem - w wysokosci
22,24 EUR/tona;

Srodki ochronne zostaty natozone na okres 5 lat od publikacji w Dzienniku Urzedowym UE.

2. Ostateczne cto antydumpingowe na przywo6z azotanu pochodzacego z Rosji zostato natozone - przez
Komisje Europejskag w dniu 15 grudnia 2020 roku Rozporzadzeniem wykonawczym nr 2020/2100 —
na okres 5 lat (od momentu publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej). Stawka ostatecznego
cta antydumpingowego jest wyrazona jako stata kwota i wynosi 32,71 EUR/tone.

Rynek melaminy

W Il kwartale 2021 roku $wiatowy rynek melaminy charakteryzowat sie wysokimi kosztami produkcji
(podwyzki cen gazu) i transportu przy duzym zainteresowaniu melaming i ograniczonej podazy.

Wzrost stawek frachtowych byt problemem na wszystkich rynkach towarowych, szczegdlnie w Azji. Czeste
opd6znienia dostaw zamorskich sprawiaty, ze zakupy z zewnatrz staty sie dla europejskich odbiorcow
nieoptacalne.
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W 1l kwartale 2021 roku:
e na rynku amerykanskim:

— kontraktowa cena melaminy: na Il kwartat 2021 roku - zostata podwyzszona o 440 USD/tona, a od
poczatku 2021 roku - wzrosta o ponad 1 100 USD/tona;

—  gtéwnymi powodami podwyzek cen melaminy byty rosngce ceny amoniaku i mocznika przy wysokim
popycie (gtéwnie ze strony sektora budowlanego i ptyt drewnopochodnych) i ograniczonej podazy;

— Amerykanski producent Cornerstone Chemicals poinformowat o podwyzice swoich cen
kontraktowych melaminy (od 1 pazdziernika) o 882 USD/tona;

e na rynku azjatyckim:

— Japonski producent Nissan Chemical podat informacje, ze w czerwcu 2022 roku - ze wzgledu na niska
rentowno$¢ instalacji - zamierza zakoniczyé produkcje melaminy - Spétka bedzie wytwarzac
pochodne, takie jak cyjanuran melaminy, zaopatrujac sie w melamine na rynku globalnym;

e narynku europejskim odnotowano:

— europejski producent OCl Melamine poinformowat o podwyzszeniu cen kontraktowych melaminy dla
swoich odbiorcéw o 750 EUR/ton (od 1 pazdziernika 2021 roku), pomimo ze pierwotnie planowat
podwyzke rzedu 550 EUR/tona;

Srednie ceny melaminy na rynku europejskim w 11l kwartale 2021 roku byty wyisze, w tym:

e kontraktowe: w relacji do poprzedniego kwartatu — wyzsze $rednio o 20,8% (tj. o 395 EUR/tona) i w
relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wyzsze 0 71,4% (tj. 0 958 EUR/tona);

e narynku SPOT —w relacji do poprzedniego kwartatu — wyzsze o 34,9% (tj. o 671 EUR/tona) i w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego - wyzsze o0 180,7% (tj. 0 1 671 EUR/tona).

Negocjacje cen kontraktowych na melamine na IV kwartat 2021 roku przyniosty podwyzki: w Europie srednio
0 825 EUR/tona, w USA srednio o 876 USD/tona. Jest to spowodowane niskg dostepnoscig melaminy przy
wysokim popycie i wysokimi kosztami transportu drogg morska. Istotng kwestiag w negocjacjach cenowych
jest takze cena gazu ziemnego jako surowca do produkcji mocznika, ktérego cena na rynku europejskim jest
najwyzsza od 13 lat.

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaming

Nastgpit przeglad wygasniecia cta antydumpingowego na przywdz melaminy z Chin, ktdry zostat wszczety w
nastepstwie skargi ztozonej przez indyjskiego producenta Gujarat State Fertilisers & Chemicals Ltd (GSFC).
Cto antydumpingowe natozono po raz pierwszy w 2004 roku, nastepnie dwukrotnie je przedtuzono w 2010 i
2016 roku. Zgodnie z dokumentem Indyjskiego Ministerstwa Finansdw (Departament Przychoddéw) z dnia 1
pazdziernika 2021 roku Indie postanowity nie nakfada¢ ostatecznych cet antydumpingowych (ADD) na
przywoz melaminy z Chin;

Rynek nadtlenku wodoru
W Il kwartale 2021 roku srednie ceny nadtlenku wodoru w Europie :
— w relacji do poprzedniego kwartatu - nie ulegty zmianie,
— w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - spadty o okoto 2,2% (tj. o 15 EUR/tona).

Rosngce ceny gazu ziemnego wptynety mocno na wzrost kosztéw produkcji oraz na obnizenie marz
europejskich producentéow nadtlenku wodoru (w relacji do analogicznego okresu w roku poprzedniego) - o
ponad 55%, co implikowato obnizenie ilosci produkcji.
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Projekcje analitykéw mdwig o dalszym spadku marz do 2022 roku.
W 1l kwartale 2021 roku na rynku nadtlenku wodoru odnotowano:
e stabilny popyt - szczegdlnie ze strony producentéw pulpy drzewnej;

e ostabiong podaz w Europie Zachodniej — ze wzgledu na lipcowe (2021 rok) powodzie w Belgii i
Niemczech;

e ograniczenia dostaw - szczegdlnie w Europie Potudniowe] i Srodkowej - przy stabilnym popycie;

e sezonowo$¢ popytu w niektérych zastosowaniach, w ktérych zazwyczaj obserwuje sie spadek
konsumpcji po okresie letnim;

e wyzszy popyt w przemysle wydobywczym, zardwno z rynku lokalnego jak i miedzynarodowego;
e Wwcigz obserwowany jest wzrost popytu z Afryki;
e ostabienia popytu w przemysle tekstylnym — ze wzgledu na problemy z transportem drogg morska;

e wzrost zainteresowania nadtlenkiem wodoru z Europy - ze wzgledu na restrykcje eksportowe na
nadweglan sodu pochodzacy z Chin;

e wysoki poziom konsumpcji nadtlenku wodoru ze strony branzy elektronicznej - ze wzgledu na
ograniczony dostep do potprzewodnikéw pochodzacych z Azji;

W Il kwartale 2021 roku nastgpit wzrost zainteresowania recyklingiem baterii - co ma zwigzek z planowanym
uruchomieniem pilotazowej instalacji w Szwecji jeszcze w 2021 roku. To moze spowodowaé rozwdj tej
branzy w perspektywie kolejnych kilku lat, a w konsekwencji wzrost popytu na nadtlenek wodoru, stosowany
jako jeden z surowcéw, na poziomie okoto 5-8 tys. ton.

Analitycy wskazujg, ze w 2021 roku, prognozowany jest wzrost popytu na nadtlenek wodoru na poziomie
1,5%, aw 2022 roku o okoto 0,9%.

Najbardziej obiecujgcy wzrost wida¢ w branzy bielenia pulpy drzewnej, gdzie do 2024 roku powinien nastgpic
powrdt do stanu sprzed pandemii COVID-19. Dos¢ obiecujgco przedstawia sie takze sektor uzdatniania wody,
ze wzgledu na przechodzenie z chloru na nadtlenek wodoru jako srodka odkazajgcego.

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

W Il kwartale 2021 roku na rynku NOXy® AdBlue® w relacji do analogicznego okresu ubiegtego odnotowano:

e wysokie zapotrzebowanie - co byto efektem zniesienia catkowitych obostrzen zwigzanych z pandemia
COVID-19 i wzrostu natezenia ruchu drogowego (w granicach od 3% do 5%) ;

e wzrost cen produktu - oferowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. pod marka
NOXy® - 0 35%.

Wptyw na poziom cen NOXy® oraz poziom importu AdBlue® - miaty gtdwnie:
® rosngace ceny gazu ziemnego,
e wzrost cen mocznika;

e wzrost cen hurtowych AdBlue o poziom od 20% do 25% (w relacji do poprzedniego kwartatu) -
wprowadzone przez wiekszos¢ producentow.

Na rynku pozostatych reduktantéw (Likam® Pulnox®) w Il kwartale 2021 roku - odnotowano wysoki popyt,
co jest efektem wejscia w zycie od sierpnia 2021 roku nowych regulacji emisji BAT dla przemystu.

W perspektywie IV kwartatu 2021 roku nalezy spodziewac sie wzrostu cen na AdBlue oferowanego przez
producentéw w Europie oraz Grupe Azoty - o poziom nawet od 30% do 50%.

33




D4

P Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a ; ) e iy :
Pozostate informacje dotyczqce wynikéw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
aZoTY c e o . e
za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych

Wedtug najnowszej prognozy europejska konsumpcja AdBlue w 2021 roku wyniesie 4,3 mld litréw, co
oznacza (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego) wzrost o 13%.

Rynek ONECON / dwutlenek wegla

W Il kwartale 2021 roku rynek ONECON charakteryzowat sie wysoka konsumpcjg, wywotang tradycyjnie
sezonowymi aplikacjami, w tym: saturacja napojéw, dokarmianie upraw szklarniowych.

Od pazdziernika 2021 roku spodziewane jest sezonowe obnizenie zapotrzebowania na ONECON (gtéwnie:
saturacja napojow, dokarmianie roslin w uprawach szklarniowych) - zaréwno w sprzedazy krajowej jak i
eksportowej.

W zwigzku z informacjami ptyngcymi z Europy, o ograniczaniu produkcji amoniaku z powodu wysokich cen
gazu - rynek dwutlenku wegla zareagowat panika (brak produkcji amoniaku oznacza brak dwutlenku wegla).
Informacja o zatrzymaniu dwdch instalacji amoniakalnych w Wielkiej Brytanii - wywotata silny protest
konsumentéw CO; z branzy spozywczej w UK.

Argumenty podnoszone przez branze spozywczg (tj. zabezpieczenie ciggtosci dostaw w tzw. tancuchu
zimnym), zostaty uwzglednione przez przedstawicieli rzgdu UK i zostata zmieniona decyzja amerykanskiego
producenta amoniaku (firmy CF Industries Holdings 8 — zostata uruchomiona jedna nitka amoniaku (pod
katem pozyskania dwutlenku wegla). Spétka CF Industries Holding rozpoczeta rozmowy z firmami z UK na
temat alternatywnych dostaw CO,.

W IV kwartale 2021 roku wptyw na poziom sprzedazy i cen CO; bedzie mie¢ sytuacja zwigzana z produkcja
amoniaku.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S. A.:

e kontynuowata wspdtprace z Rzgdowa Agencja Rezerw Strategicznych (dawnej Agencjg Rezerw
Materiatowych) w zakresie dostaw COOLANT/suchy 16d do transportu i przechowywania
szczepionki przeciwko COVID-19 (produkcji firmy Pfizer) i wspdlnie zbudowano system dystrybucji
szczepionki przy zachowaniu niezbednych warunkéw temperaturowych (dystrybucja w farncuchu
mroznym). W maju 2021 roku firma Pfizer zmienita rekomendacje w zakresie wydtuzenia czasu
przechowywania szczepionek w tzw. taricuchu zimnym (2 - 8 stopni C) z 5 do 31 dni, co miato wptyw na
zmniejszenie wykorzystania COOLANT w tej aplikacji;

e podpisata umowe na dostawy COOLANT z jedng z duzych sieci handlowych, co wptyneto na wzrost
sprzedazy w relacji do poprzedniego kwartatu na poziomie okoto 50% - 60%.

COOLANT jest rozszerzeniem podstawowej oferty Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. jaka jest
ONECON (dwutlenek wegla), ktérego Spoétka jest producentem i dostawcy gtéwnie do przemystu
spozywczego.

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 18,5 min zt, wobec zysku 92,2 min zt w
analogicznym okresie 2020 roku.

8 CF Industries Holdings, Inc. to pétnocnoamerykariski producent i dystrybutor nawozow rolniczych, w tym amoniaku, z siedzibqg w Deerfield, Illinois,
na przedmiesciach Chicago.
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Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Agro

w tysiqgcach zfotych

01012021- 0104.2021- 0107.2021- 01.07.2020- . . Wesserenbinianic 01012021- 01.012020- . .
31.03.2021  30.06.2021  30.09.2021 | 30.09.2020* yszczeg 30.09.2021 | 30.09.2020*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
934 949 963896| 1167387 697981|  67,3%| Przychody segmentu, w tym: 3066232| 2172851 41,1%
861771 881487| 1086089 666 406|  63,0%| Sprzedaz zewnetrzna 2829347 2051002| 37,9%
73178 82 409 81298 31575 157,59 OLrot wewnetrzne migdzy 236 885 121849 94,4%
segmentami
(824 789) (838 423) (1 145 683) (600 690)| 90,7%| Koszty segmentu, w tym: (2 808 895) (1807 333)| 55,4%
Koszt wytworzenia produktéw
(686621)|  (693474)|  (993223)|  (517018)| 92,1902 Wartosc towarow i (2373318)| (1497951)| 58,4%
materiatéw sprzedanych na rzecz
klientéw zewnetrznych
(72 753) (80 258) (82 454) (30406)| 171,29 OPrOL Wewngtrzne migdzy (235465)|  (117823)] 99,8%
segmentami
(65 415) (64 691) (70 006) (53266)|  31,4%| Koszty sprzedazy (200112)]  (191559)|  4,5%
110 160 125473 21704 97201| -77,7%|2Ys¥/(strata) segmentu ze 257337 365518| -29,6%
sprzedazy
(7912) (8 590) (3 145) (7076)| -55,6%| Koszty ogdlnego zarzadu (19 647) (22 827)| -13,9%
(498) 530 (69) 1954 ) Pozosta.’fe przychody/koszty (37) 42 853 )
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
101 750 117 413 18 490 92169| -79,9% 237 653 385544 -38,4%
segmentu [EBIT]
36613 37240 37284 35522|  5,0%|Amortyzacja 111137 110457|  0,6%
Zysk/(strata) operacyjny
138 363 154 653 55774 127691| -56,3%|segmentu powiekszony o 348 790 496 001| -29,7%
amortyzacje [EBITDA]
48925 65 906 55215 69474 -20,5%|CAPEX 170 046 204709 -16,9%
* przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.07.2021-30.09.2021

01.07.2020-30.09.2020

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 998 724 92,0% 587 755 88,2% 169,9%
Pozostate produkty handlowe 23116 2,1% 18 736 2,8% 123,4%
Inne przychody Segmentu 64 249 5,9% 59915 9,0% 107,2%
Razem 1086 089 100,0% 666 406 100,0% 163,0%

W 1l kwartale 2021 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 1.086,1 min zt i byly wyisze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 419,7 min zt (0 63,0%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw wyzszych o 476,2 min zt (0 92,1%) oraz
kosztach sprzedazy wyiszych o 16,7 min zt (o 31,4%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 22,9 min zt i w relacji do Il kwartatu 2020 roku byt nizszy
073,3min zt (0 76,2%);

e rentownos$é na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 2,1% i w relacji do Il kwartatu 2020 roku byta nizsza o
12,3 punktu procentowego.

Na wyniki Segmentu Agro w Il kwartale 2021 roku (w relacji: do analogicznego okresu roku ubiegtego i do
kwartatu poprzedniego) - najwiekszy wptyw wywarty ceny gazu ziemnego, ktore wykazaty bardzo wysoka
dynamike wzrostu, co czesciowo sie przetozyto na wzrost przychoddw z tytutu cen sprzedazy.
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Pomimo poréwnywalnych wolumendw sprzedazy nawozéw w okresie 9 miesiecy 2021 roku (w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego) - rentowno$¢ Segmentu Agro znaczgco spadta.

Pomimo historycznie wysokich cen gazu Emitent oraz jego spotki zalezne nie wstrzymaty ani istotnie nie
ograniczyty produkcji nawozéw, podejmujgc jednoczesnie kroki, aby zabezpieczaé przede wszystkim popyt
na nawozy na rynku krajowym, ktory jest traktowany jako priorytetowy.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro
Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.07.2021-30.09.2021 01.07.2020-30.09.2020
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 35,9% 27,9%
Pozostate produkty handlowe 7,1% 6,3%
Inne przychody Segmentu 7,8% 6,0%
Przychody ogétem Segmentu 33,6% 25,3%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w Il kwartale 2021 roku zwiekszyt sie o 8,3 punktu
procentowego, gtdwnie za sprawg wyzszych przychoddéw z eksportu melaminy o 158,1%.
Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W Il kwartale 2021 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 190,0 min zt iw relacji
do Il kwartatu 2020 roku byty wyzsze 0 120,5 min zt.

Najwieksze naktady poniesiono w ramach projektéw:
e, Budowa Wytwdrni nawozdéw granulowanych na bazie saletry amonowej”;
e ,Wymiana z modernizacjg strippera E-E2 w sekcji syntezy mocznika”;

e ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”.

8.2. Segment Tworzywa

Rynek kaprolaktamu
Na $wiatowych rynkach kaprolaktamu w Il kwartale 2021 roku:

e odnotowano spadek produkcji u Azjatyckich wytworcow, ktérzy prowadzili produkcje z wykorzystaniem
okoto 60-100% mocy projektowych) — co byto zwigzane m.in. z rzadowymi ograniczeniami w dystrybucji
energii we wrzesniu 2021 roku;

e odnotowano zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych u dwéch chinskich producentéw (tgcznie o 120 tys.
ton/rok); przesunieto (na pazdziernik i listopad 2021 roku) zapowiadane uruchomienie 2 nowych
instalacji po 300 tys. ton/rok;

e zakonczono prace modernizacyjne instalacji kaprolaktamu w Chinach, co zwieksza zdolnosci
produkcyjne o kolejne o 200 tys. ton/rok;

e ogtoszono stan sity wyzszej ogtoszony u dwéch europejskich producentéw kaprolaktamu (w czerwcu
2021 roku), ograniczyt dostepnosé produktu na rynku lokalnym.
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w tysiqgcach zfotych

W Il kwartale 2021 roku ceny kaprolaktamu na swiatowych rynkach notowaty: spadki (w lipcu i wrzesniu
2021 roku) oraz wzrosty - w sierpniu 2021 roku, co byto implikowane gtdwnie: cenami benzenu, niskg podaza
przy stosunkowo niewielkim popycie w Azji.

W Il kwartale 2021 roku w relacji do poprzedniego kwartatu:

e w Azji ceny importowe kaprolaktamu wzrosty, w tym: w Chinach - o okoto 1% (tj. 0 22 USD/tona), i na
Tajwanie - 0 1,2% (o 25 USD/tona);

e w Europie ceny kaprolaktamu: dla transakcji w EUR i dla transakcji w USD - byty nizsze, w tym:

— ceny na kaprolaktam ciekty: dla transakcji w EUR - spadty o okoto 0,98% (tj. o 24 EUR/tona) i dla
transakcji w USD — spadty o okoto 3,2% (tj. o 94 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport: dla transakcji w EUR -
wzrosty 0 4,5% (tj. o 71 EUR/tona), i dla transakcji w USD — wzrosty 0 2,2% (tj. 0 42 USD/tona);

o w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport - wzrosty o0 2,3% (tj.
0 42 USD/tona).

W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

o w Azji ceny importowe na kaprolaktam - byly wyzsze, w tym: w Chinach - o okoto 91% (tj. o 982
USD/tona) i na Tajwanie - 0 94,8% (tj. 0 995 USD/tona);

e w Europie - dla transakcji w EUR i w USD - byty wyzsze, w tym:

— ceny na kaprolaktam ciekty: dla transakcji w EUR - wzrosty o okoto 84,6% (tj. o 1 082 EUR/tona) i dla
transakcji w USD - wzrosty o0 86% (tj. o 1 287 USD/tona);

— ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport: dla transakcji w EUR -
wzrosty 0 101,3% (tj. o0 822 EUR/tona) i dla transakcji w USD - wzrosty o 103% (tj. 0 977 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu pfatkowanego z przeznaczeniem na eksport — byty wyzsze o
106,6% (tj. 0 977 USD/tona).

Oczekiwania swiatowego rynku méwig o mozliwych podwyzkach cen kaprolaktamu w Europie - z tytutu
rosnacych cen gazu ziemnego i ropy naftowej oraz w Azji - z tytutu ograniczen energetycznych.

Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrodet zewnetrznych
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Ceny kaprolaktamu w Azji [USD/t]
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Caprolactam Asia Import Taiwan Contract CFR USD/t
@ Caprolactam Import China Spot CFR USD/t
e Caprolactam Import China Contract CFR USD/t
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrodet zewnetrznych
Ceny kaprolaktamu w USA [USD/t]
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e Caprolactam USA Flake Export FOB USD/t

zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrodet zewnetrznych

Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2021 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)5,9 min zt, wobec (-)20,3 min zt
w analogicznym okresie roku 2020.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa
01.01.2021- 01.04.2021- 01.07.2021- ‘ 01.07.2020 - 1.2021- 01.01.2020 -

31.03.2021 30 30.09.2 30.09.2020% Zmiana Wyszczegdlnienie 30.09.2021 30.09.2020% ZmMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
120 404 175 004 162 819 48 723| 234,2%| Przychody segmentu, w tym: 458 227 226 872 102,0%
98 876 149 259 135535 38531| 251,8%| Sprzedaz zewnetrzna 383670 184 789 107,6%
21528 25745 27 284 10192| 167,7% szzr'::‘r’\t";’:;’“em”e migdzy 74557 42083  77,2%
(135 698) (180 450) (168 445) (68 783)| 144,9%| Koszty segmentu, w tym: (484 593) (273 243) 77,3%

38




Gruea Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
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Koszt wytworzenia produktéw
’ () . . 7 0
(111238)|  (150015)]  (140369) (55342)| 153,6%|0r22 Wartosc towarow (401622)|  (220511)]  82,1%
materiatéw sprzedanych na rzecz
klientéw zewnetrznych
(21973) (27 903) (26 158) (11375)| 130,0% S‘;Z;:’g}g em";’"et”"e migdzy (76 034) (46143)|  64,8%
-7,2%| Koszty sprzedazy ,3%
(2487) (2 532) (1918) (2 066) 7,2%| K daz (6 937) (6 589) 5,3%
(15 294) (5 446) (5 626) (20 060)| -72,0% ;‘;:Z ((::;;ta) segmentu ze (26 366) (46371)| -43,1%
(208) (231) (164) (155) 5,8%| Koszty ogdlnego zarzadu (603) (582) 3,6%
(57) (16) (103) ©65)|  58,5% Pozosta.’fe przychody/koszty (176) 5901 )
operacyjne netto
(15 559) (5 693) (5 893) (20280)| -70,9% :Z;';/S:::t[:’ls‘l’;’]e'acy’"y (27145))  (a4052)| -38,4%
4995 5162 4956 4167 18,9%|Amortyzacja 15113 14 412 4,9%
Zysk/(strata) operacyjny
-94,2%|segmentu powigekszony o -59,4%
(10 564) (531) (937) (16 113)| -94,2% iek (12 032) (29 640)|  -59,4%
amortyzacje [EBITDA]
2919 2 085 4779 9842| -51,4%|CAPEX 9783 18 962 -48,4%
* przeksztatcone

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych
01.07.2021-30.09.2021

01.07.2020-30.09.2020

Wyszczegdlnienie IEINIE]
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 134 624 99,3% 38 087 98,8% 353,5%
Pozostate produkty handlowe 911 0,7% 444 1,2% 205,2%
Razem 135535 100,0% 38531 100,0% 351,8%

W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 1355 min zt i byly wyzisze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 97,0 min zt (0 251,8%), przy kosztach wytworzenia produktéow
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 85,0 min zt (o 153,6%) oraz
kosztach sprzedazy nizszych 0 0,1 min zt (0 7,2%)

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)6,8 min zt i w relacji do Il kwartatu 2020 roku byt wyzszy o

12,1 min zt;

e rentownos$é na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)5,0% i w relacji do Il kwartatu 2020 roku byta wyzsza

0 44,0 punktu procentowego.

Zwiekszenie przychoddow ze sprzedazy kaprolaktamu w Il kwartale 2021 roku (w relacji do analogicznego
okresu roku poprzedniego) byto spowodowane wyzszymi cenami oraz wiekszym wolumenem sprzedazy

kaprolaktamu.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
01.07.2021-30.09.2021 01.07.2020-30.09.2020
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 48,6% 85,7%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 48,3% 84,7%
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za okres 3 i 9 miesiecy koriczqcy sie 30 wrzesnia 2021 roku
w tysiqgcach zfotych

Nizsze udziat przychodéw z eksportu kaprolaktamu spowodowany byt wiekszym wolumenem sprzedazy
kaprolaktamu na rynku krajowym.
Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W Il kwartale 2021 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 4,8 min zt i w relacji
do Il kwartatu 2020 roku byty nizsze 0 5,1 min zt.

8.3. Segment Energetyka

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 lipca do 30 wrzednia 2021 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 2,8 min zt, wobec (-)6,1 min zt
w analogicznym okresie roku 2020.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

01.01.2021- 01.04.2021- 01.07.2021- | 01.07.2020 - Zmiana Wyszczegdlnienie 01.01.2021- 01.01.2020 - Zmiana
31.03.2021 30.06.2021 30.09.2021 | 30.09.2020* ¥ s 30.09.2021 @ 30.09.2020*
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
527 013 609 428 806 112 284750 183,1%| Przychody segmentu, w tym: 1942553 974522 99,3%
29093 22 400 21508 15 404 39,6%| Sprzedaz zewnetrzna 73 001 53551 36,3%
497 920 587 028 784 604 269346 191,3%| OProl wewnetrzne miedzy 1869 552 920971| 103,0%
segmentami
(526 143) (610 854) (802 689) (288 532)| 178,2%| Koszty segmentu, w tym: (1939 686) (984 712)| 97,0%
Koszt wytworzenia produktéw
(28 215) (23 799) (18 079) (19178)|  -5,7%|Ora2 Wartosc towarow | (70 093) (63717)| 10,0%
materiatéw sprzedanych na rzecz
klientéw zewnetrznych
(497920)  (587028)]  (784608)|  (269346)| 191,3%| CPTOL Wewnetrzne miedzy (1869552)|  (920971)| 103,0%
segmentami
(8) (27) (6) (8)| -25,0%| Koszty sprzedazy (41) (24)| 70,8%
870 (1426) 3423 (3782) |2ysk/(strata) segmentu ze 2867 (10 190) -
sprzedazy
(990) (1182) (617) (883)| -30,1%| Koszty ogdlnego zarzadu (2 789) (3175)| -12,2%
30 ) (29) (1482)| -98,0% Pozosta.fe przychody/koszty 3 (2 496) )
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny
(90) (2 606) 2777 (6 147) “[segmentu [EBIT] 81 (15 861) -
10944 11301 11481 10321 11,2%|Amortyzacja 33726 31103 8,4%
Zysk/(strata) operacyjny
10 854 8 695 14 258 4174| 241,6%|segmentu powigkszony o 33 807 15242 121,8%
amortyzacje [EBITDA]
215028 159 648 126 411 165 674| -23,7%|CAPEX 501 087 214 328 133,8%
* przeksztatcone

01.07.2021-30.09.2021

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.07.2020-30.09.2020

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ ‘ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 =2/4
Gtéwne produkty handlowe 5348 24,9% 4471 29,0% 119,6%
Pozostate produkty handlowe 655 3,0% 246 1,6% 266,3%
Inne przychody Segmentu 15 505 72,1% 10 687 69,4% 145,1%
Razem 21508 100,0% 15 404 100,0% 139,6%
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W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 21,5 min zt i byly wyisze od zrealizowanych
w |l kwartale roku ubiegtego o 6,1 min zt (0 39,6%), przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw - nizszych o 1,1 min zt (0 5,7%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést 3,4 min zt i w relacji do Il kwartatu 2020 roku byt wyzszy
07,2miln zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 15,9% iw relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza o0 40,5 punktu procentowego;

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej w Segmencie Energetyka wynikat gtéwnie z wyzszych
wolumendw i cen sprzedazy energii elektryczne;j.
Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W Il kwartale 2021 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 126,4 min zt i w relacji do
Il kwartatu 2020 roku byty nizsze 0 39,3 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:
e  Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;
e _Wymiana turbozespotu TG-1";

7

e ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”.

8.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2021 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik operacyjny EBIT
w wysokosci (-)2,4 min zt (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec zysku 3,5 min zt w
analogicznym okresie roku 2020.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2021- 01.04.2021- 01.07.2021- 01.07.2020 - 01.01.2021- 01.01.2020 -

31.03.2021 30062021 30.09.2021 30.09.2020% ~Miana Ul 30.09.2021  30.09.2020% ZMiana
1 2 3 4 5=(3-4)/4 6 7 8 9=(7-8)/8
42944 54 570 87 260 35142 148,3%| Przychody segmentu, w tym: 184 774 110709 66,9%
22089 23138 19 804 19989 -0,9%| Sprzedaz zewnetrzna 65 031 57970 12,2%
20 855 31432 67 456 15153  345,29| OPrOLY wewngtrzne migdzy 119 743 52739| 127,0%
segmentami
(39 625) (53 691) (84 246) (25906)|  225,2%| Koszty segmentu, w tym: (177 562) (98288)| 80,7%
Koszt wytworzenia produktéw
(17 257) (20 642) (15 068) (9667)| 55,99 0ra2 Wartosc towarow | (52 967) (41699)|  27,0%
materiatéw sprzedanych na rzecz
klientéw zewnetrznych
(20 835) (31 425) (67 426) (15139)|  345,a9| OProty wewnetrzne migdzy (119 686) (52 705)| 127,1%
segmentami
(1533) (1624) (1752) (1100)|  59,3%| Koszty sprzedazy (4 909) (3884)  26,4%
3319 879 3014 9236  -67,a%|7Ysk/(strata) segmentu ze 7212 12421 -41,9%
sprzedazy
(5 559) (6 104) (5971) (6 628) -9,9%| Koszty ogélnego zarzadu (17 634) (19955)| -11,6%
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(45) (104) 604 862|  -29,0%| "ozostate przychody/koszty 455 1518| -70,0%
operacyjne netto
Zysk/(strata) operacyjny o
(2 285) (5329) (2353) 3470 segmentu [EBIT] (9 967) (6016)| 65,7%
7 100 7221 7 195 8366 -14,0%|Amortyzacja 21516 18 315 17,5%
Zysk/(strata) operacyjny
4815 1892 4842 11 836 -59,1%|segmentu powiekszony o 11 549 12 299 -6,1%
amortyzacje [EBITDA]
9811 9941 8623 5645 52,8%|CAPEX 28 375 12 120| 134,1%
* przeksztatcone

Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.07.2021-30.09.2021 01.07.2020-30.09.2020

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos$¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 7670 38,7% 5823 29,1% 131,7%
Inne przychody Segmentu 12134 61,3% 14 166 70,9% 85,7%
Razem 19 804 100,0% 19 989 100,0% 99,1%

W Il kwartale 2021 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos$é:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 19,8 min zt i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,2 min zt (0 0,9%), przy kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw wyzszych o 5,4 min zt (o 55,9%) oraz
kosztach sprzedazy wyzszych 0 0,7 min zt (0 59,3%);

o zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniést 3,0 min zt i w relacji do lll kwartatu 2020 roku byt nizszy
06,2 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 15,1% i w relacji do analogicznego okresu roku 2019
roku byta nizsza o 31,1 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W Il kwartale 2021 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 8,6 min zt
i w relacji do 11l kwartatu 2020 roku byty wyzsze o 3 min zt.

9. Stanowisko Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy” S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie publikowat wynikéw  za

2021 rok.

prognoz

10. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Wartosé postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczacych sie na dzierh 30 wrzesnia 2021 roku:

Wartos¢ spraw - stan na dzieri 30.09.2021r.

z powddztwa Spotki

w tys. zt

w tys. Euro

przeciwko Spotce

w tys. zt

w tys. Euro

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 20 972%) 0 5303 0

o

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. 428 19 177*%) 0
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 12 507 264 50 0
,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 25761 0 0 0
PROZAP Sp. z 0.0. 0 0 50 0
REMZAP Sp. z 0.0. 0 67 0 0
SCF Natural Sp. z 0.0. 0 0 0 0

Razem: 59 668 331 24 580 0

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

*) W tym: Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia
kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy
udziatdw Spoétki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. jest nadal w toku postepowania.

**) Powddztwo Ciech S.A. przeciwko Spoétki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. tytutem
naprawienia szkody - postepowanie jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.

11. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowa poreczeniach kredytéw lub udzielonych

gwarancjach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku funkcjonowaty trzy gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przez PKO BP S.A. :

e Gwarancja bankowa wystawiona w dniu 3 grudnia 2020 roku na kwote 532 300 PLN na okres do 17
lutego 2022 roku. Beneficjentem Gwarancji jest Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie.
Gwarancja zostata wystawiona w ramach Umowy o udzielnie gwarancji bankowej zawartej z PKO BP S.A.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie Umowy dotyczacej zorganizowania loterii audioteksowej.

e Gwarancja bankowa wystawiona w dniu 17 marca 2021 roku na kwote 538 740 PLN na okres do 30
stycznia 2023 roku. Beneficjentem Gwarancji jest PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
Gwarancja zostata wystawiona w ramach Umowy kredytu limitu kredytowego wielocelowego zawartej
z bankiem PKO BP SA. Gwarancja stanowi zabezpieczenie Umowy dostawy 40% roztworu mocznika dla
Oddziatu Elektrownia Betchatow.

e Gwarancja bankowa wystawiona w dniu 19 maja 2021 roku na kwote 312 394,79 PLN na okres do 18
czerwca 2023 roku. Beneficjentem Gwaranc;ji jest PGNiG TERMIKA S.A. Gwarancja zostata wystawiona
w ramach Umowy kredytu limitu kredytowego wielocelowego zawartej z bankiem PKO BP SA. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie Umowy na sprzedaz i dostawe wody amoniakalnej do EC Siekierki i EC Zegan.
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Gwarancje i poreczenia obowiqgzujgce w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku

\EPAVE]
podmiotu, za

NEYAVE]
podmiotu,

taczna kwota
poreczenia/

Data udzielenia

Data

Charakter

Przeznaczenie

A ; ktéremu zostato . obowigzywania Warunki - kwot objetych
ktory udzielono . poreczenia/ . . powigzan stron .
. udzielone s ” poreczenia/ finansowe " poreczeniem/
poreczenia/ . ostatni dzien gwarancji " transakcji .
" poreczenie/ gwarancji gwarancjg
gwarancji . sprawozdawczy
gwarancja
PKO BP S.A. (jako Poreczenie
Agent Kredytu udzielone
reprezentujacy odptatnie wg Grupa Azoty S.A.
réwniez stawki Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. pozostatych 1,2 mid zt 29.06.2018r. 29.06.2028r. procentowej od Dominujaca w kr:dytu
Kredytodawcow kwoty stosunku do GA
tj. BGKS.A., BZ poreczenia Putawy
WBK S.A., ING BS udzielonego
S.A) efektywnie
Poreczenie
udzielone
od pfatnlg wg Grupa Azoty S.A. Zabezpieczenie
stawki Jednostka Kredviu w
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 124,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2025r. procentowej od Dominujaca w rach{mku
kwoty stosunku do GA L.
. biezagcym
poreczenia Putawy
udzielonego
efektywnie
Poreczenie
udzielone
odpfatnie wg Grupa Azoty S.A.
stawki Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 96,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2028r. procentowej od Dominujaca w kredytu
kwoty stosunku do GA wielocelowego
poreczenia Putawy
udzielonego
efektywnie
Gwarancja
R Grupa Azoty S.A.
udzielona
odptatnie w, Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 220,0 min zt 28.05.2015r. 28.05.2029r. P . e Dominujaca w P
stawki kredytu
) stosunku do GA
procentowej od
" Putawy
kwoty gwarancji
Gwarancja
wygasa z
uptywem okre‘su Gwarancja Grupa Azoty S.A.
zabezpieczenia A Jednostka
. . udzielona .
koriczacym sie odptatnie wj Dominujaca w Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. wraz ze splata platnie wg stosunku do GA P
. ‘. stawki kredytu
wierzytelnosci . Putawy, EBOIR
L procentowej od X !
wynikajgcych z kwoty ewarancii akcjonariusz G.A.
Umowy kredytu Ve ! S.A.
zawartej na
okres 10 lat.
Gwarancja
. Grupa Azoty S.A.
udzielona
odptatnie w, Jednostka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBI 58,0 min EUR 25.01.2018r. 25.05.2031r. P . € Dominujaca w P
stawki kredytu
. stosunku do GA
procentowej od
" Putawy
kwoty gwarancji
Gwarancja
wygasa z
upfywem okrgsu Gwarancja Grupa Azoty S.A.
zabezpieczenia R Jednostka
., . udzielona .
konczacym sig odptatnie wg Dominujgca w Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200,0 min zt 26.07.2018r. wraz ze sptatg P R stosunku do GA
. . stawki kredytu
wierzytelnosci . Putawy, EBOIR
s procentowej od X .
wynikajgcych z kwoty ewarancii akcjonariusz G.A.
Umowy kredytu Ve ! S.A.
zawartej na
okres 10 lat.
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w tysiqgcach zfotych

Gwarancje i poreczenia na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqzujgce na dzien

30 wrzesnia 2021 roku

Przeznaczenie
kwot objetych

poreczeniem/
gwarancjg

Nazwa podmiotu, Nazwa podmiotu, taczna kwota
. a 2 . . . Data Charakter
na zlecenie ktérego ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia . . S
; . ” . obowigzywania . powiazan
udzielono udzielone gwarancji na poreczenia/ ) Warunki finansowe
. . L " poreczenia/ stron
poreczenia/ poreczenie/ ostatni dzien gwarancji ” "
» . gwarancji transakcji
gwarancji gwarancje sprawozdawczy
Gwarancja
Dyrektor Izby udzielona odptatnie
GA Putawy Administracji 532,3 tys. zt 03.12.2020r. 17.02.2022r. wg stawki brak
Skarbowej procentowej od

kwoty gwarancji

zabezpieczenie
wypfaty nagréd
wynikajacych z
loterii
audiotekstowej

Gwarancja
PGE Gérnictwo i udzielona odptatnie
GA Putawy Energetyka 538,7 tys. zt 17.03.2021r. 30.01.2023r. wg stawki brak
Konwencjonalna S.A procentowej od

kwoty gwarancji

zabezpieczenie
Umowy zawartej
przez GA Putawy z
PGE Gérnictwo i
Energetyka
Konwencjonalna
SA na dostawy
40% roztworu
mocznika

Gwarancja
udzielona odptatnie
GA Putawy PGNiG Termika S.A. 312,4 tys. zt 19.05.2021r. 18.06.2023r. wg stawki brak
procentowej od
kwoty gwarancji

zabezpieczenie
Umowy zawartej
przez GA Putawy z
PGNiG TERMIKA
SA na sprzedaz i
dostawe wody
amoniakalnej

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce w Spotkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku

Nazwa Nazwa podmiotu, taczna kwota
Data

podmiotu, za ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia X . Charakter
obowigzywania

poreczenia/
gwarancji

ktéry udzielono udzielone gwarancji na poreczenia/
poreczenia/ poreczenie/ ostatni dzien gwarancji
gwarancji gwarancja sprawozdawczy

Warunki finansowe powigzan stron
transakcji

"AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. *

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancjg

Obecnie osoba

Osoba fizyczna | B2k Spotdzielczyw 536 tys. 7t 01.06.2015r. 15.05.2035r. brak  fizyczna
Wiecborku niepowigzana
ze spotka

poreczenia
kredytu
bankowego
éwczesnemu
pracownikowi

PROZAP Sp. z 0.0.

Air Liquide Global gwarancja
o . )
PROZAP E&C Solutions 82,2 tys. 2t 25.03.2021r. 10.03.2025r. whptata 100% $rodkow podmiot spoza | bankowa dol?rego
Sp.zo.o0. na konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
Poland S.A.
kontraktu
na podstawie zawartej
umowy ramowej ) gwarancja
PROZAP V-LINE EUROPE 57,0 tys. EUR 17.05.2021r. 06.10.2021r. przelew 20% kwoty | POAMIOtSPOZa | o wa zwrotu
Sp.zo.o0. . . . Grupy Azoty L
wartosci udzielonej zaliczki
gwarancji
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP Sp. z 0. ANWILS.A. 1,2minzt 24.06.2021r. 09.07.2022r. W BGK - blokada 100% | POUMIOtsPOZa | 4 Lo va zwrotu
o. , ) Grupy Azoty s
srodkow zaliczki
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oprocentowana lokata

PROZAP Sp. zo. ANWILS.A. 767,0 tys. zt 24.06.2021r. 16.11.2022r. w BGK - blokada 100% | Podmiotspoza
o. ¢rodkéw Grupy Azoty

gwarancja
bankowa dobrego
wykonania umowy

* poreczenie udzielone przez Spotke "AGROCHEM PUEAWY" Sp. z 0.0. ale nie na zlecenie Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. W dniu 1 czerwca 2015 roku Zarzad spotki ,AGROCHEM PULAWY" Sp. z o.0. udzielit jednemu z éwczesnych pracownikéw Spétki poreczenia
kredytu bankowego. Kredyt zostat poreczony wekslem do wartosci maksymalnej 536 tys. zt. Umowa poreczenia zostata podpisana dnia 1 czerwca
2015 roku na czas nieokreslony i nie zawiera warunkow finansowych. Umowa na poreczony kredyt zostata zawarta do dnia 15 maja 2035 roku. Pomimo
ustania stosunku pracy stosunek poreczenia trwa nadal, a spétka nie ma mozliwosci odwotania udzielonego poreczenia.

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spotek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

Nazwa
podmiotu, na Nazwa podmiotu, taczna kwota .
; p . . . Data Przeznaczenie
zlecenie ktéoremu poreczenia/ Data udzielenia . . Charakter X
obowigzywania o . kwot objetych
Warunki finansowe powigzan stron <
poreczeniem/

oreczenia
[Pei “/ transakcji :
gwarancji gwarancjg

ktérego zostato udzielone gwarancji na poreczenia/
udzielono poreczenie/ ostatni dzien gwarancji
poreczenia/ gwarancje sprawozdawczy
gwarancji

PROZAP Sp. z 0. 0.

PROZAP Sp.z o Air Liquide Global whptata 100% srodkow odmiot spoza banlf‘:;;aggfre {¢]
p.zo. E&C Solutions 82,2 tys. zt 25.03.2021r. 10.03.2025r. P o P P &

o. Poland S.A. na konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
kontraktu

na podstawie zawartej

umowy ramowe;j . gwarancja
PROZAPSp.zo. | | |NE EUROPE 57,0 tys. EUR 17.05.2021r. 06.10.2021r. przelew 20% kwoty | POOMIotsPoza | L e zwrotu
o. . . A Grupy Azoty A
wartos$ci udzielonej zaliczki
gwarancji
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP Sp. z 0. ANWILS.A. 1,2minzt 24.06.2021r. 09.07.2022r. w BGK - blokada 100% | POAMIOtSPOZa | o L va zwrotu
o. , . Grupy Azoty L
Srodkéw zaliczki
oprocentowana lokata gwarancja

PROZAP Sp. z 0. ANWILS.A. 767,0 tys. zt 24.06.2021r. 16.11.2022r. w BGK - blokada 100% | Pedmiot spoza
o. <rodkéw Grupy Azoty

bankowa dobrego
wykonania umowy

12. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

12.1.  Sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko
utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika
z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania finansowania.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiednich - do skali
prowadzonej dziatalnosci - otwartych linii kredytowych, limitéw faktoringu odwrotnego w oparciu o
podpisane umowy z podmiotami z grupy Santander, Pekao Faktoring oraz CaixaBank S.A.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.:

e korzystata z finansowania zewnetrznego w postaci cash poolingu oraz faktoringu odwrotnego;
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e posiadata zdolnos¢ ptatniczg oraz kredytowg przejawiajgcg sie w terminowym regulowaniu swoich
zobowigzan oraz przejsciowo generowata nadwyzki z dziatalnosci operacyjnej, ktore byty kierowane na
CPR.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. w Il kwartale 2021 roku inwestowata wolne $rodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach bankowych w ramach umowy cash poolingu, obejmujgcej podmioty Grupy
Azoty.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 30 wrzesnia 2021
roku: posiadaty biezgcg ptynnos¢ finansowg, ich rachunki bankowe byly wolne od zaje¢ sadowych i
administracyjnych. Poziom wskaznikéw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w Il kwartale 2021 roku,
dysponujgc nadwyzkg Srodkéw pienieznych, lokowaty je - wykorzystujac lokaty bankowe (lokowanie
odbywato sie na warunkach rynkowych) oraz umowe na cash pooling rzeczywisty (lokowanie odbywato sie
na warunkach okreslonych w Umowie o swiadczenie ustugi CPR). Spotka SCF Natural Sp. z 0.0. oraz Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w Ill kwartale 2021 roku nie dysponowata nadwyzkg s$rodkow
pienieznych.

12.2. Umowy ubezpieczeniowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W lipcu 2021 roku Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych (TUW
PZUW) wystawito Umowe Generalng ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej na okres 2 lat (tj. od 1
sierpnia 2021 roku do 31 lipca 2023 roku). Powyzsza Umowa zostata podpisana przez Grupe Azoty S.A. w
imieniu swoim oraz innych spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. i bedacych
Cztonkami Zwigzku Wzajemnosci Cztonkowskiej Grupa Azoty, w tym m.in. Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. W ramach Umowy Generalnej TUW PZUW wystawit roczne polisy ubezpieczenia w tym m.in.
dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na okres od 1 sierpnia 2021 roku do 31 lipca 2022 roku.

W sierpniu 2021 roku Ubezpieczyciele GENERALI/ALLIANZ/WIENER wystawili Aneks Nr 11 do Umowy
ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowlano-montazowych w zwigzku z realizacjg inwestycji ,Wytwdrnia
nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej”. Zgodnie z zapisami w/w Aneksu, za optatg dodatkowe;j
sktadki, zostat wydtuzony okres ochrony ubezpieczeniowej dla | etapu inwestycji z 31 sierpnia 2021 roku do
30 wrzesnia 2021 roku.

We wrzesniu 2021 roku nastgpito odnowienie skonsolidowanego ubezpieczenia Srodowiskowego w
Colonnade Insurance S.A. Oddziat w Polsce na okres od 16 wrzesnia 2021 roku do 15 wrzesnia 2022 roku.
Catkowita suma ubezpieczenia dla czterech Spétek wiodgcych Grupy Azoty wynosi 20 min zt, z pod limitem
5 min zt - dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

We wrzesniu 2021 roku nastgpito odnowienie w PZU S.A. Polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
Dyrektoréw i Cztonkdw Zarzgdu Spétki Kapitatowej (D&O) na okres od 17 wrzesnia 2021 roku do 16 wrzesnia
2022 roku. W ramach w/w Polisy zawartej przez Grupe Azoty S.A. ochrong ubezpieczeniowa sg objete spotki
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A., w tym spotki Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. (za wyjagtkiem STO-ZAP Sp. z 0.0.). Suma gwarancyjna ubezpieczenia wynosi: polisa podstawowa 150 min
zt, polisa nadwyzkowa 100 mlIn zt. Powyzsze sumy ubezpieczenia majg charakter wspdlny i korzystac z nich
moga wszystkie podmioty objete ubezpieczeniem.

We wrzes$niu 2021 roku zostato podpisane Oswiadczenie w sprawie zamiany ,,Polisy na Wschod” (PnW) na
nowy produkt ,Polisa bez Granic” (PbG). Zgodnie z informacjg otrzymang od Korporacji Ubezpieczen
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Kredytéw Eksportowych (KUKE) produkt PnW zostat zastgpiony nowym produktem PbG, ktéry zostat
dostosowany do nowych warunkdéw rynkowych. Rozszerzona zostata liczba krajéw objetych ubezpieczeniem,
zniesiony zostat wymadg polskiego pochodzenia eksportowanych produktéw i ustug, zmienione zostaty
warunki dodatkowe tzw. ,Minimum dokumentowe” (najbardziej istotna zmiana: PnW — ubezpieczajgcy
powinien posiadac dwa egzemplarze kontraktu w oryginale, PbG - ubezpieczajgcy powinien posiada¢ umowe
sprzedazy zawartg w formie pisemnej lub elektronicznej z kwalifikowanym podpisem elektronicznym ( o ile

takg forme przewidujg przepisy prawa kraju kontrahenta).

Umowy ubezpieczeniowe zawarte w Il kwartale 2021 roku

Okres ubezpieczenia

Linia ubezpieczenia

Rodzaj ubezpieczenia

Suma ubezpieczenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.

Umowa Generalna ubezpieczenia

produkt

01.08.2021r.-31.07.2023r. ocC - - S 200 min zt
odpowiedzialnosci cywilnej
01.08.2021r.-31.07.2022r. oc Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci 200 min zt
cywilnej
s . . 20 min zt, w tym 5 min zt dla Grupy
16.09.2021r.-15.09.2022r. EKO od szkdd srodowiskowych - polisa grupowa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A
17.09.2021r.-16.09.2022r. D&0O odpowiedzialno$¢ cywilna - polisa grupowa 250 min zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z
01.07.2021r.-31.07.2021r. OC dziatalnosci tytutu prowadzonej dziatalnosci i OC za 50 min zt
produkt (Aneks Nr 1)
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z
01.08.2021-31.07.2022r. OC dziatalnosci tytutu prowadzonej dziatalnosci i OC za 50 min zt

grupowe ubezpieczenie zagranicznej

elektroniczny

KL podrozy stuzbowe) 20 miIn USD (zagregowana SU)
CARGO ubezpieczenie mienia w transporcie 13 min zt -morski
01.07.2021r.-30.06.2022r. krajowym i miedzynarodowym 200 tys. zt -krajowy
OC spedytora ubezpieczenie c?dpom?cfnalnosa.cy\{wlnej z 600 tys. 7t
tytutu dziatalnosci spedycyjnej
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
06.08.2021r.-05.08.2022r. OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 394,9 tys. zt
10.08.2021r.-09.08.2022r. 200,1 tys. zt
23.09.2021r.-22.09.2022r. OC,AC,ASS,NNW komunikacyjne 91,2 tys. zt
27.09.2021r.-26.09.2022r. 50 tys. zt
01.09.2021r -31.08.2022r. oc Odpowiedzialnos¢ Cywilna Przewoznika 150 tys. USD
Drogowego
01.09.2021r.-31.08.2022r. AR od wszystkich ryzyk 75 min zt
01.09.2021r.-31.08.2022r. EEI - Sprzet od wszystkich ryzyk 1,3 minzt

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

27.07.2021r.-26.07.2022r.

KL,0C, NNW, ASS,
ochrona prawna,
uprowadzenie,
dodatkowe koszty
podrozy

Ubezpieczenie podrézy zagranicznych - 100
osobodni

20 min USD (zagregowana SU)

16.09.2021r.-06.03.2022r. (3
samochody)

Zielone Karty dla 5

16.09.2021r.-04.05.2022r. (2
samochody)

samochodoéw

osobowych w leasingu

Ubezpieczenie komunikacyjne

zgodnie z ustawg — 5,2 min euro
szkody na osobie, 1,1 min euro szkody
w mieniu

PROZAP Sp. z 0.0.
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ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 2 minzt
ubezpleczer}le SPrzqtu od wszystkich ryzyk 1,8 min zt
01.07.2021r.-30.06.2022r. elektronicznego
oc z tyt. prom{adzonej.dmak.alno?a . 15 min 2t
gospodarczej lub posiadania mienia
SCF Natural Sp. z 0.0.
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z
tytutu prowadzenia dziatalnosci
01.07.2021r.-30.06.2022r. ocC gospodarczej lub posiadania mienia (OC) 10 min zt
spotek zaleznych Grupy Azoty na rok
2021/2022
01.09.2021r.-31.08.2022r. ubezpieczenie kompleksowe 20,1 min zt
przedsiebiorstw od wszystkich ryzyk
AR
01.09.2021r.-31.08.2022r. ubezpieczenie sprzetu elektronicznego 449,5 tys. zt

12.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewnatrzgrupowe
Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzes$nia 2021 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. spotkom zaleznym:

Stan na dzien

Pozyczkobiorca Kwota udzielonej pozyczki Data podpisania umowy Okres sptaty 30.09.2021r.
02.04.2014r.
Cﬁ;lisgvc‘;o;y—Za:Jk::\:lvaA;%t;\iji 47,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr2 z 31.12.2023r. 23,6 min zt
" v 20.12.2017r.)
08.01.2020r.
Cﬁ;lisgvc‘;o;y—Za:Jk::\:lvaAT’%t;\iji 5,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 1z 31.05.2023r. 5,0 min zt
" v 09.02.2021r.)
16.01.2017r.,
SCFU':?:\:\::IPS;; Zc;)klo - 1,0 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 1z 31.10.2022r. 1,0 min zt
Y 12.09.2017r.)
07.05.2014r.,
SCFU'::;leIPS(& Zc;)k? - 0,6 min zt (ostatni aneks: Aneks nr 3 z 31.12.2023r. 0,6 min zt
¥ 22.12.2020r.)

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowata umowa podpisana z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia pn. ,,
Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota pozyczki wynosi 52,5 min zi.
Stan pozyczki na dziert 30 wrzesnia 2021 roku wynosit 34,08 min zt.

Wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,,Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami, stuzgce finasowaniu biezgcej dziatalnosci na tgczng kwote 124 min zt.
Wykorzystanie kredytéw na dzier 30 wrzesnia 2021 roku wynosito 0 zt.
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Limity kredytowe na rachunkach bankowych wg stanu na dziert 30 wrzesnia 2021 roku
Koszty Data Data

Kredytodawca/ Kwota udzielonego g Data podpisania AR e Stan na dzien
pozyczkodawca kredytu/pozyczki - umowy/aneksu limitu 30.09.2021r.
PKO BP S.A. umowa 23.04.2015r.
© kredyt w formie 70 min 2t WIBOR 1M+ | (ostatnianeks: AneksNr |36 0 5093r. | 30.00.2022r. | 0,851 minat
limitu kredytowego marza 7
wielocelowego 2 23.12.2020r.)
PKO BP S.A. umowa WIBOR 1 M + 1?.08.2013r.
o kredyt w rachunku 50 min zt maria (ostatni aneks: Aneks nr 30.09.2022r. 31.03.2022r. 0,0 min zt
biezagcym 18223.12.2020r.)
Brak kosztow.
Zadtuzenie
PEKAO S.A. umowa o powinno (ostatrilfnséiglgr:leks nr
limit debetowy o 4,0 min zt zostac 12 ’ 30.11.2021r. 30.11.2021r. 0,0 min zt
charakterze intra-day spia.co.ne w 230.11.2020r.)
dniu jego
powstania.
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska
: G‘xp\‘;/‘ii;';md_”ej 12.09.2018r.
pozyczka 52,5 min zt W'Br::r:am + | (ostatni a”ezksz AneksNT | 3000.2030r. | 30.09.2030r. | 34,08 minzt
”Modernizacja kotta
parowego OP-215 nr 215.06.2021r.)
2 w celu redukcji
emisji NOx”
BNKPrePgntt:)a\l/:a- rl;lanla wg tabeli optat 29.12.2020r. (ostatni
w;’ranc.e i 240 min 2t gi rowiz_‘i’ aneks: Aneks nr 1z 29.12.2023r. | 29.12.2023r. 0,217 min €
g ) prowiz] 04.02.2021)
akredytywy
WIBOR3 M +
marza Kredytu
Grupa Azoty S.A. 650 min zt Terminowego+ 05.02.2021r. 29.06.2025r. 25.02.2022r. 0,0 min zt
marza
Tarnowa

W IIl kwartale 2021 roku funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty
S.A. oraz Grupg Azoty Zakftady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Limit finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktdrej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. finansowania wynosi 1 000 min zt.

W dniu 5 lutego 2021 roku Grupa Azoty S.A. na podstawie w/w Umowy udzielita - Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. - pozyczki w kwocie 650 000 tys. zt, z przeznaczeniem na pokrycie naktadéw
inwestycyjnych Projektu Inwestycyjnego pn. ,,Budowa bloku energetycznego, w oparciu o paliwo weglowe,
o mocy elektrycznej 90-100 MWe”. Umowa zostata zawarta na okres do 29 czerwca 2025 roku. Uruchomienie
pozyczki nastgpi w transzach, ktorych kwota oraz termin ptatnosci beda kazdorazowo skorelowane z kwotami
zapotrzebowania na finansowanie Projektu, niemniej pozyczka nie moze zostac zaciggnieta pdzniej niz 25
lutego 2022 roku (data wyptaty). Oprocentowanie zgodnie z umowg WIBOR 3M plus marza Kredytu
Terminowego plus marza Tarnowa.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie sprawozdawczym nie korzystata z finansowania w

ramach w/w Umowy.
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Umowy faktor/'ngowe

W Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty umowy
faktoringowe:

Aneks Nr 3 do Umowy Obstugi Ptatnosci (z dnia 14 grudnia 2018 roku) podpisana z Banco Santander S.A.
w dniu 15 kwietnia 2021 roku. Zmiany obejmujg obnizenie marzy ustugi odroczenia oraz wydtuzenia
terminu ptatnosci do 120 dni. Kwota finansowania 122 000 000 EUR bez zmian. Umowa bezterminowa.

Umowa Faktoringu Odwrotnego z dnia 29 kwietnia 2021 roku podpisana - wraz z Grupg Azoty S.A. oraz
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - z ING
Commercial Finance Polska S.A w kwocie 500 min zt (lub réwnowartosci w EUR lub USD), na czas
nieokreslony. Limit faktoringu jest przeznaczony na finansowanie wierzytelnosci dostawcow i
ustugodawcéw. Przyznany limit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w wysokosci 0 zt. Limit
jest udostepniany na okres 12 miesiecy z mozliwoscig odnowienia na kolejny okres 12 miesiecy.
Zabezpieczeniem jest notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Grupy Azoty S.A. do 120%
wartosci Umowy. Oprocentowanie w stosunku rocznym jest réwne sumie stawki referencyjnej WIBOR
1M /EURIBOR 1M /LIBOR 1M oraz marzy Faktora.

Umowa o Swiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie (,Umowa Faktoringu Odwrotnego”) z dnia 29
kwietnia 2021 roku podpisana - wraz z Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne Police
S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce w kwocie 500
min zt (lub rownowartosci w EUR lub USD), na czas nieokreslony.

Przyznany limit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w wysokosci 224,4 min zt jest
przeznaczony na finansowanie wierzytelnosci dostawcéw i ustugodawcdw. Limit jest udostepniony na
okres 12 miesiecy z mozliwoscig odnowienia na kolejny okres 12 miesiecy. Zabezpieczeniem jest
notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Grupy Azoty S.A. do 120% wartosci Umowy.
Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rowne sumie stawki referencyjnej WIBOR 1M /EURIBOR 1M
/LIBOR 1M oraz marzy Faktora.

Umowa Faktoringu wierzytelnosci z dnia 31 maja 2021 roku podpisana - wraz z Grupa Azoty S.A. oraz
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - z BNP
Faktoring Sp. z.0.0. w kwocie 500 min zt (lub réwnowartosci w EUR lub USD), na czas nieokreslony.

Przyznany limit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w wysokosci 60 min zt przeznaczony jest
na finansowanie wierzytelnosci wobec kontrahentéw. Limit jest udostepniony na okres 12 miesiecy z
mozliwoscig odnowienia na kolejny okres 12 miesiecy. Zabezpieczeniem jest notarialne o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji Grupy Azoty S.A. do 120% wartosci Umowy, przelew wierzytelnosci Faktorantéw
wobec kontrahentéw, przelew wierzytelnosci z umdw ubezpieczenia naleznosci Faktorantdw,
petnomocnictwo do rachunkéw. Oprocentowanie w stosunku rocznym jest réwne sumie stawki
referencyjnej WIBOR 1M /EURIBOR 1M /LIBOR 1M oraz marzy Faktora.

Umowa Faktoringu Wierzytelnosci z dnia 31 maja 2021 roku podpisana - wraz z Grupg Azoty S.A. oraz
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. - z Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. w kwocie 250 mIn zt (lub réwnowartosci w EUR lub USD), na czas nieokreslony.

Przewidywany limit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w wysokosci 250 min zt jest
przeznaczony na finansowanie wierzytelnosci wobec kontrahentdéw. Limit jest udostepniony na okres 12
miesiecy z mozliwoscig odnowienia na kolejny okres 12 miesiecy. Zabezpieczeniem jest notarialne
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Grupy Azoty S.A. do 120% wartosci Umowy, przelew
wierzytelnosci Faktorantéw wobec kontrahentéw, przelew na Faktora wierzytelnosci z umow
ubezpieczenia naleznosci, petnomocnictwo do rachunkéw, zastaw finansowy i rejestrowy na
wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych. Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rGwne sumie
stawki referencyjnej WIBOR 1M /EURIBOR 1M /LIBOR 1M oraz marzy Faktora.
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e Umowa Finansowania Dostaw (Faktoringu Odwrotnego) z dnia 31 maja 2021 roku podpisana - wraz z
Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A. - z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w kwocie 250 min zt (lub réwnowartosci w EUR lub USD),
na czas nieokreslony.

Przyznany limit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w wysokosci 250 min zt jest
przeznaczony na finansowanie wierzytelnosci dostawcow i ustugodawcow. Limit jest udostepniony na
okres 12 miesiecy z mozliwoscia odnowienia na kolejny okres 12 miesiecy. Zabezpieczeniem jest
notarialne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Grupy Azoty S.A. do 120% wartosci Umowy.
Oprocentowanie w stosunku rocznym jest rowne sumie stawki referencyjnej WIBOR 1M /EURIBOR 1M
/LIBOR 1M oraz marzy Faktora.

Umowy faktoringowe (stan na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku)

Data

o Stan na dzien
dostepnosci

Kwota faktoringu Koszty Data podpisania

Faktor Okres sptaty

zgodnie z umowa faktoringu umowy/aneksu limitu 30.09.2021r.
F:I?cz:i’:nts)asz 500 min PLN (lub zgodnie z
& p réwnowartos¢ w & 31.05.2021r. bezterminowo bezterminowo 0,0 min PLN
0.0. - Faktoring umowg
. L EUR lub USD)
wierzytelnosci
SPelz(Zo:a-cJomrgfa 250 min PLN (lub zgodnie z
p.20.0. . réwnowartosé & 31.05.2021r. bezterminowo bezterminowo 18,4 min PLN
Faktoringu umowg
EUR, USD)
Odwrotnego
SperzooFaC:J(r)r:Igv%a 250 min PLN (lub zgodnie z
p-z0.0.~ réwnowartos¢ & 31.05.2021r. bezterminowo bezterminowo 0,0 min PLN
Faktoringu umowa
) = EUR, USD)
wierzytelnosci
CAIXABank S.A.
Oddziat w Polsce - | 500 min PLN (lub Jeodnie 2
Umowa rownowarto$é 5mow 29.04.2021r. bezterminowo bezterminowo 184,4 min PLN
Faktoringu EUR, USD) 3
Odwrotnego
ING Commercial
Finance Polska 500 min PLN (lub se0dnie 2
S.A. - Umowa rownowartosé 5mow 29.04.2021r. bezterminowo bezterminowo 0,0 min PLN
Faktoringu EUR, USD) 2
Odwrotnego
Santander 14.12.2018r.
Factoring Sp. z zgodnie z (ostatni aneks: . .
. 122 min EUR X bezterminowo bezterminowo 0,0 min PLN
0.0. - Faktoring umowa Aneks nr 3 z dnia
Odwrotny 15.04.2021r.)

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Limity kredytowe wg stanu na dzier 30 wrzesnia 2021 roku

Stan na dzien
30.09.2021r.

Koszty kredytu/
pozyczki

Kwota udzielonego
kredytu/pozyczki

Kredytodawca/

Data podpisania umowy/aneksu Okres sptaty

pozyczkodawca

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.

PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 15,0 min zt Wli?aRr:aM * 01.10.2010r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezgcym)
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"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 26,0 min WIE:\S)aerlaM * 01.10.2010r. 30.09.2022r. 26,0 min zt
biezgcym)
PKOBPSA. 64,0 min* WIBOR 1M + 20.09.2016r. 30.09.2022r. 27,7 min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
PKC.) BP S.A. ) 9,0 mln zt**** WIBOR ,lM * 20.09.2016r. 30.09.2022r. 5,2 min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza
REMZAP Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 0,0 min zt** WIBn?;zlaM * 01.10.2010r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezagcym)
PROZAP Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
WIBOR 1M
(sublimit w rachunku 0 min zt n?aria * 01.10.2010r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezgcym)
SCF Natural Sp. z 0.0.
PKO BP S.A. WIBOR 1M
(.) > ) 6,0 min zt*** 0 SV 01.02.2019r. 30.09.2022r. 5,9 min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza

Na podstawie Uchwaty Komitetu Finansowego Grupy Azoty S.A. z dnia 19.03.2021 rok:

* limit CPR dla Spotki ,AGROCHEM PULAWY’ Sp. z 0.0. zostat obnizony z 69 min zt na 64 min zt za okres od 01.04.2021 roku do 30.09.2021 roku;
** zostat zniesiony z dniem 01.04.2021 roku dotychczasowy limit KRB w wysokosci 3 min zt dla Spétki REMZAP Sp. z 0.0.;

*** limit CPR dla Spétki SCF Natural Sp. z 0.0. zostat podwyzszony z 4 min zt na 6 min zt za okres od 01.04.2021 roku do 30.09.2021 roku.

**** limit CPR dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. zostat podwyzszony z dniem 10.05.2021 roku z 5,5 min zt do 9 min zt.

12.4. Umowy leasingowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W 1l kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:
e nie zostaty zawarte nowe umowy leasingu;

e funkcjonowata 1 umowa leasingu zawartych z mlLeasing Sp. z 0.0. w okresach poprzednich, ktdrej
przedmiotem byt samochdd osobowy.

e W zwigzku z zakonczeniem umédw leasingowych nastgpit wykup 4 samochoddw osobowych.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | pétroczu 2021 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowe;j:

e zostaty zawarte 3 umowy leasingu na: agregat wysokoci$nieniowy, 2 samochody osobowe, wdzek
platformowy;

o funkcjonowato 50 umoéw leasingu, przedmiotem ktérych byty: tadowarki, maszyna przetadunkowsa,
samochody osobowe i dostawcze, zwijarka 4-rolkowa do blach, analizator zbdz, 1 umowe na wynajem 9
woézkéw widtowych na okres 3 lat (w mysl MSSF 16 stanowiona leasing);
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e W zwigzku z terminowym zakonczeniem umoéw leasingu nastgpit: wykup 2 samochoddéw, osobowych
oraz 1 tadowarki stanowigcych przedmiot umoéw leasingu.

12.5. Woyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajgcych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A.

W okresie od 1 lipca 2021 roku do 30 wrzesnia 2021 roku zostato rozliczonych tgcznie
35 transakcji zabezpieczajgcych z wynikiem (-) 785 036,46 zt ( wynik dotyczy tylko transakcji EUR).

Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres 1 lipca 2021 roku do 30 wrze$nia 2021 roku byt ujemny
i wynidst (-) 2 158 647,20 zt w tym:

e (-) 785036,46 zt z tytutu transakcji zrealizowanych,
e (-)1373610,74 zt z tytutu zmiany wyceny na dzien 30 wrzesnia 2021 roku transakcji otwartych w
stosunku do poprzedniego kwartatu.

12.6.  Akredytywy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W dniu 14 lipca 2021 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., BNP Paribas Bank Polska
S.A. otworzyt akredytywe importowg na kwote 217 000 EUR na okres do 23 grudnia 2021 roku. Beneficjentem
akredytywy jest dostawca czesci zamiennych do urzadzen bebnowych dla instalacji granulacji mechanicznej.
Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej z BNP Paribas Bank
Polska SA. Saldo akredytywy na dzien 30 wrze$nia 2021 roku wynosi 217 000 EUR.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku na zlecenie Spdtek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zostaty otwarte
nowe akredytywy.

12.7.  Srodki unijne i inne fundusze pomocowe
W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.:
e nie zawierata nowych umoéw na dofinansowanie;

e korzystata z finansowania w formie pozyczek i dotacji w ramach uméw zawartych w latach 2016-2021 z:
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju, Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju, Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Lubelska
Agencjg Wspierania Przedsiebiorczosci.

W Il kwartale 2021 roku na rachunek Grupy Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A wptynety dotacje o tgcznej
wartosci 401,2 tys. zt, w tym:

e wramach uméw zawartych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju - w kwocie 266,7 tys. zt;

e wramach umowy zawartej z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju - w kwocie 134,5 tys. zt.

12.8. Umowy znaczgce

W Il kwartale 2021 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawarto
umow znaczacych.
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12.9. Polityka personalna i wynagrodzen

W Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. oraz w spdtkach zaleznych Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. - nie wystgpity istotne zmiany w polityce
wynagrodzen ani zdarzenia z tym zwigzane.

12.10. Nagrody, wyrdznienia, pozycje w rankingach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Kapituta Redakcji ,Kuriera Lubelskiego” wyréznita Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. tytutem
,Mecenasa Kultury”. Nagroda zostata przyznana w ramach tegorocznego rankingu gospodarczego
Lubelszczyzny ,Setka Kuriera”, 30 wrzesnia 2021 roku.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zajeta nastepujgce miejsca w
rankingach:

Nazwa rankingu Pozycja Kategoria rankingu Miejsce publikacji

Ztota setka Ranking najwiekszych firm 1 Naiwieksze firmy przemystowe Dziennik Wschodni
Lubelszczyzny IWie Y przemy 23.09.2021

Ztota setka Ranking najwiekszych firm Lo Dziennik Wschodni
Lubelszczyzny ! Najwigksi eksporterzy 23.09.2021

Ztota setka Ranking najwiekszych firm , Dziennik Wschodni
Lubelszczyzny 3 Przychody ogétem za 2020 rok 23.09.2021

Raport Specjalny 2021 — Najwigksze Firmy 52 Przychody ze sprzedazy netto za 2020 Nowy Przemyst nr 3/2021
Przemystowe w Polsce rok 01.09.2021
Setka Kuriera 4 tow?rrémvy ivo?;c;?v?izui:frzejvizze‘ 1 Kurier Lubelski

R, g powyzel 30.09.2021

12.11. Kontrole zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W IIl kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzonych byto 9 kontroli
zewnetrznych, w tym 2 kontroli sanitarnych. Organy prowadzace kontrole zewnetrzne w tym czasie to:

e Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Lublinie — 1 kontrola;

e Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Roslin i Nasiennictwa w Lublinie — 1 kontrola;
e Narodowe Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie — 2 kontrole;

e Panstwowa Agencja Atomistyki w Warszawie — 1 kontrola;

e Panstwowa Inspekcja Pracy w Lublinie — 1 kontrola;

o Komendant Powiatowy Paistwowej Strazy Pozarnej w Putawach — 1 kontrola;

e Panstwowy Powiatowy Inspektor Sanitarny w Putawach — 2 kontrole;

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zwigzku z przeprowadzonymi kontrolami otrzymata 4
wystgpienia, 1 decyzje, nie natozono na Spotke kar pienieznych.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku zewnetrzne organa kontrolne nie wydaty polecenn pokontrolnych, majgcych
zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng Spdtek zaleznych z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Pufawy” S.A.
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12.12. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagan prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Pufawy" S.A. posiada wszystkie wymagane prawem niezbedne dla jej
dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia, zgody i decyzje srodowiskowe.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
srodowiskowe, za wyjgtkiem pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzgdzen kanalizacyjnych
Sciekdw zawierajgcych substancje szczegdlnie szkodliwe dla Srodowiska wodnego.

Whniosek o wydanie pozwolenia wodnoprawnego zostat ztozony do Panstwowego Gospodarstwa Wodnego
Wody Polskie w marcu 2019 roku.

W dniu 7 czerwca 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. otrzymata decyzje udzielajaca:

e pozwolenia wodnoprawnego na odbidr i oczyszczanie sciekéw,

e odmowy udzielenia pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do wéd cieku Réw Michatkowicki
Sciekdw komunalnych, stanowigcych mieszanine sciekdéw bytowych, przemystowych, wéd opadowych
lub roztopowych z terenu Spoétki. Powodem odmowy jest skomplikowany charakter urzadzen
kanalizacyjnych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. ztozyta odwotanie od decyzji w zakresie otrzymanej odmowy.

W zwigzku z uruchomieniem nowej instalacji pn. ,,Budowa instalacji technologicznej do produkcji inhibitora
ureazy o wydajnosci 1000 t/rok, Grupa Azoty Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. uzyskata decyzje Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Slaskiego na wprowadzanie gazéw lub pytéw do powietrza.

Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., posiadajg wszystkie
niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje Srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W IIl kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane z
realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

e Modernizacja kotta parowego nr 2 w celu redukcji emisji NOx;
e Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego;
e Dostosowanie Instalacji Odsiarczania Spalin do wymagan Konkluzji BAT LCP.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarsk Sp. z o0.0. kontynuowata opracowanie
dokumentacji potrzebnej do uzyskania decyzji o uwarunkowaniach srodowiskowych wraz z raportem o
oddziatywaniu na srodowisko dla przedsiewziecia polegajgcego na przetwarzaniu odpaddéw niebezpiecznych
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i innych niz niebezpieczne w instalacji do produkcji nawozéw oraz przeksztatcenie istniejgcej infrastruktury
w magazyny odpadow na terenie Spotki.

Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w Il kwartale 2021
roku nie realizowaty istotnych inwestycji proekologicznych.
12.13. Emisja zanieczyszczen

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku w zwigzku z przekraczaniem dopuszczalnych standardéw emisyjnych z zaktadowe;j
elektrocieptowni, na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. moze zosta¢ natozona administracyjna kara
finansowa w szacowanej kwocie 1,8 min zt.

Zgodnie z Ustawg z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony srodowiska, Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. wystgpi z wnioskiem do WIOS - o zmniejszenie odroczonej kary o sume $rodkéw wtasnych
wydatkowanych na realizacje przedsiewzieé, ktore doprowadza do usuniecia przyczyny ponoszenia kary (po
terminowym zrealizowaniu), w tym:

e W dniu 18 marca 2021 roku Decyzjg Lubelskiego Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w
Lublinie wymierzono Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. kare administracyjng w wysokosci 5
573 283 zt za ponadnormatywng emisje w 2020 roku do powietrza dwutlenku siarki, tlenkow azotu oraz
pytu z zaktadowej elektrocieptowni. Przy ustalaniu wysokosci kary, zostat uwzgledniony wniosek Spétki,
o nie naliczaniu przekroczenia dla 300 godzin pracy elektrocieptowni bez sprawnej instalacji odsiarczania
spalin wynikajacej z nadrzednej koniecznosci utrzymania dostaw energii (ciepta) dla miasta;

e W zwigzku z realizacjg przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przedsiewzieé: ,,Modernizacja
kotta parowego Nr 2 w celu redukcji emisji NOX” oraz ,Modernizacja Instalacji Odsiarczania Spalin”,
ktorych wykonanie zapewni spetnienie standardéw emisyjnych, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. w dniu 30 marca 2021 roku wystgpita do Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska w
Lublinie o odroczenie terminu ptfatnosci kary. Decyzjg z dnia 27 kwietnia 2021 roku Wojewddzki
Inspektor Ochrony Srodowiska w Lublinie (WIOS) odroczyt termin ptatnosci administracyjnych kar za
wprowadzanie w 2020 roku zanieczyszczen do powietrza ponad ustalone warunki z obiektu zaktadowej
elektrocieptowni do 31 grudnia 2022 roku.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.o.

W Il kwartale 2021 roku Pomorski Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska wymierzyt Grupie Azoty
Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. kare administracyjng w wysokosci 208 127 zt za przekroczenie
dopuszczalnego poziomu emisji SO, z emitora E001 z wytwdrni kwasu siarkowego. Przekroczenie zostato
stwierdzone w | kwartale 2021 roku. Wyzej wymieniong kare pieniezng zmniejszono do kwoty 0,00 zt (tj. o
sume Srodkéw wtasnych wydatkowanych na realizacje przedsiewziecia, ktore doprowadzito do usuniecia
przyczyny ponoszenia kary).

12.14. Informacja o wptywie pandemii COVID-19 na obecnj i przyszta sytuacje Grupy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na biezagco monitoruje rozwdéj wydarzen oraz wptyw pandemii
COVID-19 na dziatalnos$¢ Spotki i spétek zaleznych jej grupy kapitatowej.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktéconego funkcjonowania Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zostaty wdrozone
procedury gwarantujgce natychmiastowa reakcje witasciwych stuzb.

Dziatania podjete w Il kwartale 2021 roku:
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1. W obszarze zakupdw inwestycyjnych prowadzono biezgce monitorowanie realizacji przedmiotu
zakupu i termindéw dostaw/wykonania ustug, w razie koniecznosci aneksowanie kontraktow w celu
roztozenia kosztéw na kolejny rok obrotowy z uwzglednieniem przedtuzenia gwarancji
kontraktowych.

2. W zakresie zakupdéw produkcyjnych kontynuowano zabezpieczenie - na dtuisze okresy - w
podstawowe surowce, materiaty i opakowania. Dziatania te w konsekwencji zapobiegty perturbacjom
produkcyjnym z tytutu braku surowcéw i materiatéw do produkcji. Wiekszos¢ akcji ofertowych
zostata rozpoczeta we wczesniejszych terminach ze wzgledu na minimalizowanie ryzyka utrzymania
termindéw dostaw.

3. W zakresie zakupdw remontowych wspdtpraca z dostawcami w zakresie uzgadniania termindw
opo6znionych dostaw. Monitorowanie biezacych dziatan podjetych w celu zminimalizowania
opdznien w dostawach.

4. W zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych:
— prowadzono uzgodnienia z kontrahentami,

— renegocjowano podpisane kontrakty w celu minimalizacji negatywnych skutkéw pandemii
koronawirusa.

W 11l kwartale 2021 roku odnotowano:

e bardzo powolne spadki cen polietylenu (okoto 7-8%). Ze wzgledu na wyzisze ceny frachtow morskich,
ograniczong podaz surowcéw w wielu pozycjach asortymentowych - prognozy na IV kwartat 2021 roku
nie sg optymistyczne;

e stabilizacje cen opakowan big-bag, ktére sg bezposrednio skorelowane z sytuacjg na rynku surowcéw,
(tj. polietylenu i polipropylenu), prognozy na IV kwartat 2021 roku méwig o nieznacznej tendencji
spadkowej;

e zmniejszenie presji cenowej ze strony dostawcéw palet drewnianych, dostepnos¢ palet ulegta
polepszeniu, prognozy na IV kwartat 2021 roku méwig o wzroscie cen palet o okoto 6% w relacji do Il
kwartatu 2021 roku.

W IV kwartale 2021 roku spodziewane sg spadki cen oraz stabilizacja rynku benzenu.

Globalny wzrost kosztéw gazu ziemnego (spowodowany brakiem podazy i wysokim popytem) wptynie na
przemyst petrochemiczny poprzez ceny energii elektrycznej. Brak surowcow w Europie sprawia, ze region jest
silnie uzalezniony od importu gazu w celu wytworzenia duzej czesci energii elektrycznej.

Europejscy producenci petrochemii bedg dazy¢ do przeniesienia wyzszych kosztow produkcji na klientéw w
nadchodzgcych miesigcach, poniewaz wysokie ceny gazu ziemnego przetozg sie na rachunki za energie
elektryczna.

Wiekszos¢ krajow europejskich pozostaje ostrozna i nadal naktada pewien poziom ograniczen podrdzy
zwigzanych z pandemia. Podréze pozostajg na nizszym poziomie niz przed pandemig, utrzymujac presje na
zmniejszenie popytu na paliwo. Przyspieszone trwate zatrzymanie i likwidacja niektérych europejskich
rafinerii, zwiekszenie importu stodkiej ropy (po cieciach OPEC+) powoduje, ze produkcja siarki ptynnej w
Europie Zachodniej nie wrdci juz do poziomu sprzed pandemii, stgd sytuacja podazowa bedzie jeszcze
bardziej napieta.

Wprowadzony stan epidemii w Polsce oraz sytuacja epidemiologiczna na $Swiecie - moze mie¢ wptyw
na harmonogramy realizacji projektéw inwestycyjnych oraz poziom wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych
w ramach poszczegélnych projektow.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
Skutkami pandemii w Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw byty/byto:

e wysokie ceny frachtow w miedzynarodowym transporcie morskim powodujgce znaczne opdznienia w
dostawach zamawianych surowcéw (tj. NBPT, alkohol benzylowy, gliceryna) lub ich catkowite
wstrzymanie (siarczan magnezu siedmiowodnego, fosforan mono potasowy, siarczan potasu) oraz
znaczacy wzrost cen wiekszosci surowcéw i produktdw, co ostatecznie przektada sie na podwyzki cen
dla klientow;

e ograniczenie popytu na produkty E252 (azotan potasu spozywczy) na rynku potudniowej Europy (tj.
Wtochy, Hiszpania);

ez uwagi na niskg dostepnosé produktéw ze wschodu (tj. azotan potasu nawozowy i techniczny, azotan
sodu techniczny) Spétka obserwuje wyzszy popyt w segmencie technicznym i nawozowym.

SCF Natural Sp. z o.o.

W Il kwartale 2021 roku w spétce SCF Natural Sp. z 0.0. na skutek pandemii - nadal notowano zmniejszong
sprzedaz (w relacji do analogicznego okresu sprzed pandemii), co byto skutkiem nagromadzenia zapasow
produktéw chmielowych u kontrahentéw Spétki (browary) i w firmach konkurencyjnych oraz zamknieciem
czesci matych browaréw, ktére z powodu pandemii nie byly w stanie utrzymaé sie na rynku. Pandemia
koronawirusa wptyneta réwniez na obnizenie w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o okoto 20%
poziomu cen produktéw chmielowych.

Dziatania podejmowane w SCF Natural Sp. z 0.0. w Ill kwartale 2021 roku - w celu zminimalizowanie
negatywnych skutkéw pandemii:

e dziatania zwigzane z prolongowaniem termindw ptatnosci zobowigzan wobec dostawcéw;

e prowadzenie ograniczonego skupu chmielu - wytgcznie zakontraktowanego;

e prolongowanie termindw ptatnosci podatku od nieruchomosci i dzierzawy wieczystej;

e dziatania zwigzane z odraczaniem termindw zaptaty podatku od nieruchomosci oraz umorzenia odsetek;

e dziaftania majace na celu ograniczenie kosztéw dziatalnosci Spotki, w tym przeniesienie siedziby Spétki z
Putaw do Suchodotoéw.

SCF Natural Sp. z 0.0. w dalszym ciggu doswiadcza zmniejszonej sprzedazy w relacji do okresu sprzed
pandemii. Klienci na produkt Spétki nadal posiadajg niezuzyte zapasy produktéw chmielowych.

W perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza, w przypadku utrzymania dalszego zastoju dziatalnosci
branzy browarniczej, oraz utrzymania niektérych ograniczen (np. masowe imprezy) Spoétka przewiduje dalsze
osigganie obnizonych przychodéw ze sprzedazy.

Pozostate Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W Il kwartale 2021 roku - w pozostatych Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. - nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczgce wptywu pandemii COVID-19 na ich dziatalnosc.

13. Czynniki i zdarzenia, ktore bedq miaty wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Jednostki Dominujgcej, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane
przez Grupe Kapitatowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyniki bedg miaty przede wszystkim
nastepujgce czynniki:

e ceny gtéwnych surowcdédw: gazu ziemnego, energii elektrycznej, wegla, benzenu oraz praw do emisji CO;
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e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty;

e  ksztattowanie sie stdp procentowych, kursow walutowych, w tym: gtéwnie EUR i USD w kontekscie
sprzedazy eksportowej;

e koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e  koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Spoétki (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e  sytuacja na Swiecie zwigzana z pandemig i rozprzestrzenianiem sie koronawirusa;

Zmiany w Radzie Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. po okresie sprawozdawczym

W dniu 4 pazdziernika 2021 roku Zarzad spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A otrzymat
rezygnacje Pana Jacka Niesciora — dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki - z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 4 pazdziernika 2021 roku. Pan Jacek Niescior nie podat przyczyn
rezygnacji.

W dniu 14 pazdziernika 2021 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyli: Pan Krzysztof
Majcher oraz Pan Maciej Marzec. Pan Krzysztof Majcher ztozyt rezygnacje ze skutkiem na koniec dnia
poprzedzajgcego wznowienie, po przerwie, posiedzenia Walnego Zgromadzenia Spotki.

Rezygnacja Pana Macieja Marca wywiera skutek z rozpoczeciem rozpatrywania przez Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 19 pazdziernika 2021 roku sprawy zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Zadna z powyzszych oséb
nie podata przyczyny rezygnacji.

W dniu 19 pazdziernika 2021 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sktad Rady
Nadzorczej X kadencji, zostali powotani: Pan Krzysztof Majcher oraz Pan dr hab. Marcin Szewczak.
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