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. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) ABS Investment SPOLKA AKCYINA
Kraj siedziby Polska
Adres ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacany
Ticker AIN
ISIN  PLABSINOQOD12
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 2017) 11.920.000,00 z¢
Telefon +4833822 1410
Fax +4833822 1410
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spétki Emitenta Zarzad Spétki sktada sie z cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkdw Zarzgdu stanowi inaczej.

W sktad obecnego Zarzgdu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkéw
powotywanych i edwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja paszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej nie

musi by€ rowna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzief 31 grudnia 2017 roku ksztattowat sie nastepujaco:
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Marcin Ggsiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Stanek Cztonek Rady Nadzorczej
Btazej Marek Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Sobieski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 kwietnia 2017 roku wptyneta da Spotki pisemna rezygnacja z petnienia funkeji Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki przez Pana Macieja Dudka. Rezygnacja datowana byta na dzien 7 kwietnia
2017 roku. W dniu 6 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na
Cztonka Rady Nadzorczej Pana tukasza Stanka.

W dniu 15 grudnia 2017 roku do Spotki wptyneta sporzadzona przez Pana Tomasza Dominiaka
pisemna rezygnacja z petnienia przez niego funkgji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 15
grudnia 2017 roku. Z kolei w dniu 21 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze
dokooptowania, na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Btazeja Marka.

AKCIONARIAT

W roku 2017 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynaosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na 8.000.000
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 zt, w tym:

500.000 akcji serii A

2.000.000 akcji serii B
2.400.000 akcji serii C
3.100.000 akgji serii D

Na dzied sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomiefi w
trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ ILost akey  UDZIALWKAPITALE 102t GhosOW  UDZIAE W GEOSACH
ZAKEADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.121.828 14,02% 1121928 14,02%
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SEAWOMIR JAROSZ? 1.040.500 13,01% 1.040.500 13,01%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYGEOD 676.452 B8,46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6,37%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE,

Stawomir Jarosz

Marek Sobieski 13,01%
14,02% \
Bogdan Pukowiec
8,76%
Artur Mrzygtod

8,46%

Ryszard Majkowski

6,37%
Pozostali
PENTAD INVESTMENTS SA

5,00%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akgji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania sg
szacunkowe. Od czasu scalenia akdji zaden z akcjonariuszy (za wyjatkiem Pana Marka Sobieskiego)

nie zgtaszat zmian posiadania w trybie art. 63 ustawy o ofercie.

CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI

' Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek

akcjonariusza

? Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek

akcjonariusza
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Istotg dziatalno5ci Spotki byto do potowy roku 2017 realizowanie korzyéci dla wszystkich partnerow
firmy, ktérymi s3 przedsiebiorcy poszukujgcy Zrodta finansowania oraz inwestorzy szukajacy
mozliwosSci najkorzystniejszego ulokowania swoich aktywow finansowych. W drugiej potowie
ograniczono dziatalno&¢ jedynie do inwestycyjnej.

Przedmiotem dziatalnoSci Spdtki ABS Investment SA w roku obrotowym 2017 byly w

szczegblnosci:

- Bezposrednie inwestycje kapitatowe, tj. inwestowanie w spdtki publiczne i podmioty z rynku
niepublicznego, ktore zamierzajg debiutowaé na rynku NewConnect;

- Ustugi doradztwa gospodarczego w oparciu o synergie dziatai z Partnerami biznesowymi
(zaprzestano w potowie roku);

- Doradztwo finansowe, przygotowywanie dokumentadji dla firm zamierzajacych zadebiutowaé na
GPW, ze szczegdlnym wskazaniem na rynek NewConnect, inne ustugi doradcze w zakresie
pozyskania finansowania (zaprzestano w potowie roku).

GRUPA KAPITALOWA

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta Do dnia 15 grudnia 2014 r. wchodzit jeden podmiot zalezny.
Byta to Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedziba w Bielsku-Biatej. Obecnie Emitent
posiada ponizej 50,00% akcji spotki, przez co nie jest juz ujmowana w ramach Grupy.

Il. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOLKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 24 stycznia 2017 r. Emitent za poérednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za dziesiaty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji. Warto zaznaczyg, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i w dalszym ciagu wyceniane sa w okalicy nominatu (nawet

powyzej).

W dniu 10 lutego 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomoéci raport okresowy za IV
kwartat 2016 roku.

W dniu 9 marca 2017 r. podjgto uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii B. Emisja Obligacji
zostata przeprowadzona w trybie okreélonym w art. 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach, tj. w drodze
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oferty prywatnej poprzez skierowanie imiennej Propozycji Nabycia Obligacji do nie wiecej niz 149

podmiotdw.

W dniu 37 marca 2017 r. Zarzad zawart ze sp6tkg Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
wpisang na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod nr 552
umowe, ktdrej przedmiotem byto przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2016.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Zarzad dokonat przydziatu obligacji zwyktych na okaziciela serii B. O
podjeciu przez Zarzad Spotki uchwaty w sprawie emisji obligacji serii B, Spétka informowata w trybie
raportu biezacego EBI nr 4/2017 z dnia 09 marca 2017 r. Emisja przeprowadzona zostata w trybie
art. 33 pkt 2) Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach. tacznie przydzielonych zostato 2.000
obligagji serii B, niezabezpieczonych, czteroletnich, o kuponie w wysokosci 7,5% brutto w skali roku
ptatnym kwartalnie, o warto5ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej
rownej 2.000.000,00 zt. Obligacje obejmowane byty po cenie emisyjnej 1.000,00 z4 kazda. Przydziat
dokonany zostat na rzecz 27 oséb fizycznych oraz prawnych.

W dniu 18 kwietnia 2017 roku wptyneta do Spétki pisemna rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki przez Pana Macieja Dudka. Rezygnacja datowana byta na dzied 7 kwietnia
2017 roku.

W dniu 24 kwietnia 2017 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za jedenasty okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkéw Emisji. Warto zaznaczyc, ze
obligacje notowane s na rynku Catalyst i w dalszym ciggu wyceniane sa w okalicy nominatu (nawet

powyzej).

W dniu 11 maja 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2017 roku. Z kolei w dniu 18 maja 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomo&ci

raport roczny za rok obrotowy 2016,

W dniu 24 maja 2017 roku Zarzad podjat decyzje o rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu wyptaty dywidendy z zysku za rok obrotowy 2016, w wysokoéci 0,04 zt (cztery
groszy) na akcje. tj. w tacznej wysokosci 320.000,00 zt (trzysta dwadziescia tysiecy ztotych).
Wyptata dywidendy, obok prowadzonych regularnie skupéw akgji wtasnych, stanowi realizacje
przyjetej przez Zarzad strategii w zakresie szerokiego udziatu Akcjonariuszy w wypracowanym

przez Spotke zysku.

Rowniez w dniu 24 maja 2017 r. przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2017 w zakresie
zysku brutto na akcje oraz wartosci aktywow na akgje.
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Prognoza przewidywata osiggnigcie na koniec roku 2017 nastepujacych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 z4 - 0,60 z4,

2/ wartos¢ aktywow {wraz z naleznoéciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 4,50 z4
- 5,00 zt.

Prognoza ta sporzadzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnoéci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spdtek portfelowych oraz prowadzonymi nowymi

inwestycjami.

W dniu 25 maja 2017 roku zawarta zostata umowa miedzy Spotka, a Autoryzowanym Doradcg -
Konieczny, Wierzbicki Kancelaria Radcow Prawnych Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, w
przedmiocie wprowadzenia obligacji na okaziciela serii B Spotki do obrotu na rynku Catalyst. Umowa
weszta w zycie z dniem zawarcia i zawarta byta na okres potrzebny do wykonania jej przedmiotu.

W dniu 25 maja 2017 roku zwotano Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na dzied 28 czerwca
2017 r. na godz. 12:00. Zgromadzenie odbyto sie w siedzibie Spétki w Bielsku-Biatej, przy ul. A.
Frycza-Modrzewskiego 20.

W dniu 6 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na Cztonka Rady

Nadzorczej Pana tukasza Stanka.

W dniu 7 czerwca 2017 r. Zarzad uzyskat informacje o odebraniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego wniosku o wpis do rejestru zarzadzajgcych ASI, nadanego przez Spétke operatorem
pocztowym w dniu 3 czerwca 2017 r. We wniosku Spétka zidentyfikowata sie jako spétka
kapitatowa, begdaca alternatywng spétka inwestycyjng, prowadzaca dziatalnosé jako wewnetrznie
zarzadzajacy ASI. Do wniosku zatgczono m. in. polityke inwestycyjng i strategie inwestycyjna.

W dniu 14 czerwca 2017 roku do Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA zostat ztozony
wniosek o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 2.000 obligacji na
okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 1.000,00 z+ kazda. W kolejnym wniosku
propanowany termin pierwszego dnia notowania tych obligacji wskazano na dzied 13 lipca 2017 r.

W dniu 10 lipca 2017 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za pierwszy okres odsetkowy od obligacji na okaziciela serii B,
tym samym wypetniajgc zobowigzania z Warunkéw Emisji.

W dniu 24 lipca 2017 r. za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA Spatka
dokonata wyptaty odsetek za ostatni 12. okres odsetkowy oraz wykupu wszystkich
wyemitowanych, tj. 1.000 obligacji serii A, 0 warto5ci nominalnej 1.000,00 zt kazda, oraz o facznej
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wartoSci nominalnej 1.000.000,00 zt. Wykup obligacji odby# sie zgodnie z terminem wskazanym w

warunkach emis;ji,

W dniu 10 sierpnia 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomoéci raport okresowy za [l
kwartat 2017 roku.

W dniu 1 wrzeSnia 2017 r,, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych SA,
dokonano wyptaty dywidendy na rzecz wszystkich Akcjonariuszy. W dywidendzie uczestniczyto
7.742.300 akgji, a kwota wyptaty wyniosta 0,04 z+ na jedng akcje. Wyptata dywidendy, obok
prowadzonych regularnie skupow akgji wasnych, stanowi realizacje przyjetej przez Zarzad strategii
w zakresie szerokiego udziatu Akcjonariuszy w wypracowanym przez Spétke zysku.

W dniu 5 lipca 2017 roku do Gietdy Papieréw Warto3ciowych w Warszawie SA zostat ztozony
wniosek o wyznaczenie pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
2.000 (stownie: dwéch tysiecy) obligacji na okaziciela serii B Spétki, o wartosci nominalnej 1.000,00
zt kazda, ktory nastapit w dniu 13 lipca 2017 r.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Emitent za po3rednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za drugi okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajgc zobowiazania z Warunkéw Emisji.

W dniu 13 listopada 2017 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomoéci raport okresowy za i
kwartat 2017 roku.

W dniu 15 grudnia 2017 roku do Spétki wptyneta sporzadzona przez Pana Tomasza Dominiaka
pisemna rezygnacja z petnienia przez niego funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 15
grudnia 2017 roku. Z kolei w dniu 21 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza powatata, w drodze
dokooptowania, na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Btazeja Marka.

W dniu 10 stycznia 2018 r. Emitent za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za trzeci okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii B, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkdw Emisji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Emitent podjat decyzje o przeanalizowaniu opdji strategii rozwoju Spotki,
polegajacej na mozliwosci stworzenia grupy kapitatowej z Beskidzkim Biurem Consultingowym SA
jako podmiotem zaleznym, bgdz mozliwosci potaczenia sie w drodze przejecia tej spotki, przy
uprzednim wydzieleniu dziatalnoSci doradczej do podmiotu zaleznego.

W dniu 12 lutego 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za IV
kwartat 2017 roku.
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W dniu 4 kwietnia 2018 r. zawart ze spétka Polaudit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 552 umowe, ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2017.

W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent dokonat, za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych SA, wyptaty odsetek od obligacji serii B, za czwarty okres odsetkowy, na rzecz
wszystkich Obligatariuszy.

W dniu 15 maja 2018 roku Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raport okresowy za |
kwartat 2018 roku. Gwattowne przeceny w portfelu w trakcie | kwartatu 2018 r. spowodowaty, iz
strata netto wyniosta - 6 900 983,14 zt, pozostawiajgc sume bilansowg na poziomie
27 835 614,09 zt. W zasadzie, ogromna wigkszo3¢ spotek (poza nielicznymi wyjatkami) jest
obecnie notowana duzo nizej niz w & kwartale 2017 roku (spadki nawet po kilkadziesigt procent).
Zarzad na biezaco monitoruje zmiany wartoci portfela akcyjnego. Strata stanowi jedynie zapis
ksiegowy z uwagi na ujmowanie do wyniku aktualizacji wartosci inwestycji w pozycji kosztow
finansowych. Nie wptywa zatem na biezacg ptynno5¢ firmy.

Nl. PRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

ABS Investment SA w roku 2018 w dalszym ciggu planuje poszerzanie portfela spétek o
przewidywanej wysokiej stopie zwrotu z zainwestowanego kapitatu, a takze zamykanie z zyskiem
obecnych pozycji. Spotka, w odrdznieniu do roku poprzedniego, nie bedzie Swiadczyta ustug
doradczych dla wspotpracujacych podmiotéw, skupiajac sig na dziatalnosci inwestycyjnej.

W dniu 24 maja 2017 r. Zarzad przygotowat i przyjat prognoze finansowa na rok 2017 w zakresie
zysku brutto na akcje oraz wartosci aktywow na akgje.

Prognoza przewidywata osiggniecie na koniec roku 2017 nastepujacych wartosci:

1/ zysk brutto na 1 akcje w przedziale 0,50 zt - 0,60 zt,

2/ wartos¢ aktywow (wraz z naleznosciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje w przedziale 4,50 zt
- 5,00 zt.

Prognoza ta sporzgdzona zostata w oparciu o zaktadane przez Zarzad wyniki z dziatalnosci
inwestycyjnej, tj. przede wszystkim realizowanym obecnie i planowanym zyskiem ze zbycia
inwestycji, otrzymanymi dywidendami od spotek portfelowych oraz prowadzonymi nowymi

inwestycjami.
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Na koniec IV kwartatu 2017 roku stan realizacji prognozy wygladat nastepujaco:
ad. 1/ — zysk brutto na 1 akcje wynasit ok. 0,64 z+ (realizacja 128,06% dolnej granicy prognozy)

ad. 2/ - wartoS¢ aktywow (wraz z naleznosciami ze sprzedazy aktywow) na 1 akcje wynosit ok. 4,46

zt (realizacja 99,11% dolnej granicy prognozy).

Zarzad obecnie rozwaza przygotowanie prognozy finansowej na rok 2018.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2017 Spétka nie prowadzita dziatalnoSci w dziedzinie badaf i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA |

KADROWA

Przy wszystkich danych finansowych zawartych prezentuje sie dane pordwnywalne za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego.

BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

Il1. Naleznosci dtugoterminowe

IV, Inwestycje dtugoterminowe

V., Dtugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

|. Zapasy

I, Nalezno&ci krotkoterminowe

111, Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM
TABELA Z: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA

A, KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

31-12-2017
967 619,75
0,00
2852,30
0,00
612 835,45
351932,00
34537 726,80
0,00
2 236 105,59
32296 870,06
4 751,15
0,00
461173,13
35966 519,68

31-12-2017
27 754 441,07
8 000 000,00

31-12-2016
1087 338,64
0,00
6 444,26
0,00
862 725,86
218 168,42
30945937,32
0,00
3 385 784,81
27 556 090,80
4061,71
0,00
451 491,34
32484 767,30

31-12-2016
24 091 186,57
8 000 000,00
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Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka warto5ci sprzedazy (wartoaci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatdw (akeji)

I, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V, Zysk (strata) z lat ubiegtych
V1. Zysk (strata) netto
Vil. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
I, Zobowigzania krotkoterminowe
IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA (w zfotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, w tym
- od jednostek powigzanych

I Przychody netto ze sprzedazy produktow
il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartoi¢é dodatnia,
zmniejszenie wartos¢ ujemna)

Il Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
lll. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne
VIl Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych

11 249 884,40
2592 004,00

0,00
0,00
4531610,17
2531610,17
2 000 000,00
0,00
3972546,50
0,00
8212078,61
2812171,00
4 347 608,44
1052 299,17
0,00
35966 519,68

31-12-2017

606 649,62

0,00
174 068,32

0,00

0,00
432 581,30
1181870,23
3591,96
39071,73
29B 544,70
24502,89
0,00
364 882,89
21 157,89
10 214,07
14 274,17
415 844,00
-575 220,61
6 253,95
0,00

8 344 007,63

2 592 004,00
0,00
0,00

4 531610,17

2 531610,17

2 000 000,00
0,00

3 215568,77
0,00

8 393 580,73

1625572,00

2427 919,51

4 340 089,22
0,00

32 484 767,30

31-12-2016
1000 500,25

0,00
514 840,18

0,00

0,00
485 660,07
1231064,42
3591,56
16 004,31
329 373,97
1301845
0,00
364 044,20
20 546,24
8522,20
7 655,61
476 829,68
-230 564,17
64 313,15
0,00
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Il. Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
V. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach
- od jednostek powigzanych
- od jednostek pozostatych
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
V. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
lll. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
1. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-]-K)
TABELA 4%: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY fw zfotych]

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wrasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

I, Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

0,00
0,00
6 253,95
39 096,67
0,00
24 794,52
14 302,15
-608 063,33
6 340 366,56
140 383,87
0,00
140 383,87
108 043,81
0,00
308 421,12
0,00
5773 467,76
10 050,00
699 478,73
361 784,22
0,00
0,00
0,00
321 484,47
16 210,04
5032 824,50
1059 878,00
0,00
3972 946,50

31-12-2017

24091 186,57

24091 186,57

27 754 441,07

0,00
0,00
64 313,15
47 031,36
0,00
45 000,00
2031,36
-213 282,38
4829 403,17
111 026,00
0,00
111 026,00
88 562,16
0.00
45 005,17
0,00
4 228 994,84
355 815,00
596 638,02
232 918,54
0,00
0,00
0,00
0,00
363 719,48
4019 482,77
803 514,00
0,00
3 215568,77

31-12-2016

27341 007,80

0.00

0,00

21341 007,80

24091 186,57
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11l Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

27 754 441,07

24091 186,57

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE?NYCH 31-12-2017 31-12-2016
A. Przeptyw Srodkow pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 3972 946,50 3 215 568,77
IIl. Korekty razem -6 419 179,16 -3 757 121,27
lIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/- 1) -2 446 232,66 -541 552,50
B. Przeptywy 5rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I, Wptywy 5935 009,67 4 969 264,04
Il. Wydatki 3994 796,27 6 808 145,05
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 1940 213,40 -1838 881,01
C. Przeptywy Srodkow pienigznych z dziatalnoici finansowej
I, Wphywy 2033 698,63 2 000 000,00
Il. Wydatki 1821808,42 825 114,20
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowe;j (I-11) 211 890,21 1174 885,80
D. Przeptywy pienigezne netto razem (Al+/-B.11+/-C.111) -294 129,05 -1 205 547,71
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdéw pienieznych, w tym -294 129,05 -1205547,71
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 575 824,61 1781372,32
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 281 695,56 575 824,61

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

W 2017 roku Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 3 972 946,50 zt, co zestawione z
wynikiem po czterech kwartatach 2016 roku, ktéry wynidst 3 215 568,77 zt, stanowi o wzroscie ok.
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24% i wskazuje na stabilny poziom generowania zysku netto rok do roku. Trend z poprzedniego roku
w zakresie przychoddw ze sprzedazy zostat lekko zmieniony, efektem czego byto osiggniecie w
ujgciu narastajgcym kwoty 606 649,62 zi. Miato na to jednak kluczowy wptyw zaprzestanie
prowadzenia dziatalnoSci doradczej oraz handlowej w potowie roku, z uwagi na przepisy o
alternatywnych spotkach inwestycyjnych. Zarzad zamierza w dalszym ciggu intensyfikowaé
dziatania nakierunkowane na osigganie przychodéw z dziatalnosci inwestycyjne.

Struktura przychodow na 31 grudnia 2017 roku prezentowata sie nastepujgco:

Przychody netto ze sprzedazy produktow — 174 068,32 zt

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow — 432 581,30 z¢
Przychody z dywidend — 140 383,87 z¢

Przychody finansowe z odsetek — 108 043,81 z¢

Przychody finansowe - akcje - 4 128 509,79 zt

Przychody finansowe - odpis akt. wycena akcji— 5 773 467,76 z¢

I

Jak juz wyzej wspomniano kwota zysku netto na koniec roku wyniosta 3 972 946,50 zt i jest to,
kolejny z rzedu, wynik rekordowy w historii Spotki. Na wysoko5¢ zysku netto duzy wptyw miat
dalszy wzrost warto5ci akgji spotek portfelowych, a takze korzystne ceny zakupu pakietéw akgji
poza rynkiem. Zysk brutto po czwartym kwartale 2016 roku wynifst 5 032 824,50 zt.

Z kolei na poziomie operacyjnym Spétka zanotowata strate w wysokosci -608 063,33 zt, co jest w
pefni uzsadnione przy ograniczaniu przychodéw operacyjnych i bedzie sie powatrzato w kolejnych
okresach. Zarzad nieustannie analizuje sytuacje finansowg Spotki i dokonuje biezacej redukgji
kosztéw. Poziom wyptaconych wynagrodzef w 2017 roku wynidst 364 882,89 zt i byt na takim

samym poziomie co w roku 2016,

Po czterech kwartatach 2017 roku przychody finansowe osiggnety kwote 6 340 366,56 zi,
natomiast w 2016 roku byto to &4 829 403,17. Nadal bardzo widoczny jest wptyw dziatalnosci
inwestycyjnej na wyniki Spotki. W miesigcach od stycznia do kofica grudnia 2017 r, Spétka
otrzymata wyptaty dywidendy w kwocie 140 383,87 z4, czyli niecate 30 tysiecy ztotych wiecej niz

w roku poprzednim,

2017 2016 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 606,65 1000,50 -39,37%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -575,22 -230,56 -
ZYSK NA DZIAtALNOSCI OPERACYINE) -608,06 -213,28 x
AMORTYZACJA 3,60 3,60 -
EBITDA -604,46 -205,68 -
ZYSK NETTO 3972,95 3.215,57 23,55%
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MARZA ZE SPRZEDAZY . 4 -

MARZA OPERACYINA - - -

MARZA EBITDA - - -

MARZA NETTO 654,90% 321,40% -
KAPITAL WEASNY 27 755,44 24091,19 15,21%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1052,30 4 340,09 -75,75%
SRODKI PIENIEZNE 281,7 575,82 -51,08%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2 236,11 3385,78 -33,96%

TABELA 12: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS, Z¢

W odniesieniu do zmian w sytuacji majgtkowej, suma bilansowa osiagneta 35 966 519,68 zt i
wzrosta w pordwnaniu do roku 2016 r. o bliske 3,5 min ztotych, czyli 10,72%. Finansowanie
dziatalnoSci kapitatem obcym wzrosto do ok. 23 %. Spétka nadal utrzymuje bezpieczny model
biznesowy. Kluczowg jednak dla tego wskaznika jest wysokoS¢ catkowitych zobowigzar Spétki, a z
uwagi na to, iz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi az 2 807 171,00 z4,
jego warto5¢ nie oddaje faktycznego stanu zadtuzenia pienieznego w Spétce.

2017 2016
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 11,05% 9.90%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 14,31% 13,35%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 0,27 0,13
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADEUZENIA 0,23 0,26
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,30 0,35

TABELA 13: PORCWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWES EMITENTA

Sytuacja finansowa Spétki w roku 2017 byta bardzo korzystna. Od poczatku roku 2015 zarysowat
sig silny trend wzrostowy w finansach Spétki, co jest przeciwiefistwem sytuacji w roku 2014. Saldo
dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2017 r. wyniasto
2 313 909,81 z4, a krotkoterminowego 114 996,00 zt. Na dzief 31 grudnia 2017 r. Spotka
dysponowata Srodkami pienigznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami
pienieznymi w wysokosci 281 695,56 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe istotnie spadty do kwoty 1052 299,17 zt, z uwagi na sptate
obligacji na okaziciela serii A. Zobowigzania dtugoterminowe z kolei wzrosty i wynikaja z kredytuy,
pozyczki oraz kolejnej serii obligacji. Nalezno3ci krétkoterminowe na koniec roku osiggnety poziom
2 236 105,59 ztibyty o ponad 1 min ztotych nizsze w stosunku do poprzedniego roku. Nalezy
zaznaczyC, ze w catym roku 2017 dokonano kolejnych przebudéw portfela, zamykajac czest
inwestycji.
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W roku 2017 Spotka wywigzywata sie z terminowego skfadania deklaracji podatkowych do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej, jak réwniez terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Obowigzujgce deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rdwniez byty sktadane terminowo.
Rachunek bankowy Spétki nie podlegat w 2017 r. zajeciom komorniczym.

W roku 2017 r. Spotka zamierza generowat zyski jedynie z dziatalnosci inwestycyjnej.

Spotka ABS Investment SA przez czes¢ roku korzystata z pomieszczeri biurowych na podstawie
umowy podnajmu zawartej ze Spétkg Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, a nastepnie w Zwigzku
ze zmiang adresu zawarta bezposrednig umowe z wynajmujgcym. Przecietne zatrudnienie w Spotce
w roku 2017 wyniosto 1 etat. Realizacje powierzonych zadaf Spétka dokonywata z udziatem

partnerow strategicznych, SciSle wspotpracujgcych ze Spotka.

VI. NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Spotka realizowata w 2017 r. procedure skupu akcji wiasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki
w dniu 25 czerweca 20141, 25 czerwca 2015 1. oraz 28 czerwca 2017 1.

W roku 2017 nie dokonano skupu w ramach Skupu B.

Z kolei realizujac program Skupu A w okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
Zarzad nabyt 5.970 akgji Spotki po Sredniej cenie 1,59 zt za akcje. Nabyte akcje stanowia 0,07%
kapitatu zaktadowego Spotki i daja prawo do 5.970 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 0,07% ogdlnej liczby gtosdw. Na koniec 2017 r. Spétka posiadata 257 700 akcji whasnych
zakupionych po Sredniej cenie 1,79 z, co stanowito 3,221% ogdlnej liczby gtoséw.

Nabyte przez Spdtke akcje wiasne moga zostal przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej
odsprzedazy, bezposredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku
jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb zadysponowane przez Zarzad Spotki, z
uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

VIl. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

W 2017 roku Spbtka nie posiadata oddziatow badz zaktadow.

VIIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN
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RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELDOWYM

Spdtka ABS Investment SA dziata w duzej mierze w oparciu o rynki kapitatowe, podlegajace sporym
wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegélnie na rynkach regulowanym i alternatywnym.
Koniunktura na rynku kapitatowym jest cisle zwigzana z sytuacja gospodarczg, prawng i polityczng
dotyczacg samej firmy, sektora bad? branzy, w ktorej dziata, a nawet panstwa i catego Swiata.
Pogorszenie sig koniunktury moze byé przyczyna obnizenia poziomu wyceny rynkowej spotek
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spétki, co mogtoby negatywnie wptynaé na jego
sytuacje finansowa.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Dziatalno5€ Spétki w jednym z segmentéw strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
wiasnych Srodkéw pienieznych w akcje spdtek akcyjnych, ktére zadebiutujg na gietdzie. Istnieje
zatem ryzyko, iz do momentu upublicznienia spétki, w ktérg ABS Investment SA zainwestowat, w
przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papieréw wartosciowych ich wycena
moze w duzym stopniu odbiegat od wyceny osiggnietej na rynku regulowanym lub alternatywnym.
Problemem moze sig okazaC réwniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwiazku z niemoznoscig
szybkiego znalezienia inwestora lub niedopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym akgji danej spatki. Moze to spowodowaté wydtuzenie sie czasu lub nawet brak
mozliwo5ci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki,
spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy waloréw spotek niepublicznych w poréwnaniu ze

spdtkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

ABS Investment SA w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuje operacje finansowe na
akcjach spotek notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko taczace sie z ta dziatalnoscia jest
powigzane z ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura
moze byC przyczyng obnizenia poziomu wyceny spdtek, w ktére Spdtka inwestuje, co moze
spowodowat pogorszenie sig jego sytuacji finansowej. Czesciowe ograniczenie ryzyka nastepuje
poprzez szczegdtowg analizg fundamentalng i inwestowanie w walory spdtek o dobrych
parametrach wskaznikowych, niskiej wycenie rynkowej, charakteryzujgce sie ptynnoécia i synergig
dziatan z innymi spdtkami portfelowymi.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

DziatalnoSC 5potki opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym  podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Wymaga to wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, bardzo dobrze znajacych
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rynek kapitatowy oraz Spétke, odpowiedzialnych za dziatalnoS¢ inwestycyjna majaca zapewnié
odpowiednie korzysci Spétce. Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedzg oraz
dodwiadczeniem moze skutkowaé negatywnym wptywem na wynik finansowy Spétki ABS
Investment 5A, a takze trudnosciami z realizacjg umow, utratg potencjalnych klientdw oraz
pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Spotki na rynku kapitatowym. Minimalizacja ryzyka
zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich warunkdw pracy oraz dodatkéw

motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek, na ktorym dziata ABS Investment SA, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug.
W zwigzku z dynamicznym rozwojem rynkoéw kapitatowych daje to duze szanse na wzrost
zainteresowania podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientéw i brak ich zaufania
do oferowanych przez Spétke ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujacych sie
podobng dziatalnoscig, a zatem istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientdw i rozszerzania
oferty, co bezpoSrednio przektadatoby sie na rozwdj Spétki. Pojawienie sie licznych konkurentdw,
przy stosunkowo niskiej popularnosci oferowanych ustug, taczy sig z ryzykiem niedostatecznej
liczby klientow, co wptyngtoby negatywnie na osiggane przez Spotke zyski oraz ograniczyio
mozliwoSci jej rozwoju. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez polityke firmy w stosunku do
klientdw oraz synergie dziatan z klientami i partnerami strategicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY
NEWCONNECT

Zgodnie ze strategia ABS Investment SA po dopuszczeniu spétek portfelowych do obrotu
publicznego bedzie nastepowat wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akgji posiadanych przez
Spotke. Proces upublicznienia zwigzany jest w gtéwnej mierze z postawg organéw zarzadzajacych
i nadzorczych spotek, uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy, wobec
dopuszczenia instrumentdw finansowych spétek do obrotu. £aczy sig to z ryzykiem wydtuzenia sie
okresu wyjscia ze spotek, co moze wptynaé na pogorszenie sig wynikdw finansowych ABS
Investment SA

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotki w Radach Nadzorczych spatek
oraz strategig 5potki, zaktadajacg podejmowanie dziatalnoéci inwestycyjnej w podmiotach znanych

i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH
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Dziatalno5¢ ABS Investment SA polega na inwestowaniu wiasnych Srodkéw finansowych w akje
podmiotéw komplementarnych w stosunku do niego. Spotki te reprezentuja rézne branze, a
sytuacja w poszczegolnych branzach bedzie sie przektadaé bezposrednio na kondycje tych spotek,
co z kolei wptynie na wyniki osiggane przez ABS Investment SA. Przy niekorzystnej koniunkturze
branzowej istnieje ryzyko spadku warto3ci spotek, w ktdre zainwestowata Spétka, co z kolei
generowatoby straty w jego dziatalno5ci operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistnieé w przypadku
pojawienia sie konkurencji wewnatrz branz. W zwigzku z powyzszym moze nastapi¢ obnizenie
wyceny papierdw wartoSciowych posiadanych przez Spétke, co przetozy sie bezposrednio na jego
pozycje rynkows. Niska wycena posiadanych przez ABS Investment SA papierdw wartociowych
spotek moze skutkowat podjeciem decyzji o przetrzymaniu ich i odsprzedazy w momencie, gdy
osiagng pozadang przez Spétke wartosE. Spowoduje to zablokowanie kapitatu, ktdry mogtby zostaé
przeznaczony na inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezpoérednio na osiagane przez niego

wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spétki jest ich sytuacja finansowa,
kwalifikacje managementu, odpornoSE na skutki dekoniunktury branzy, w ktdrej funkcjonujg oraz
perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkresli€, ze pogorszenie sytuacji finansowej i
zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Emitenta jest istotnym czynnikiem
ryzyka, majgcym wptyw na jego wyniki finansowe. Celem ABS Investment SA jest maksymalna
dywersyfikacji projektow tak, aby zminimalizowaé wptyw wycen poszczegdinych projektéw na

wyniki spotki.
RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczy€ sie z tym, ze
rynek ten, jako stosunkowo mtody, jest w pordwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga
wystapit zatem trudno5ci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akeji spétek. Poniewaz rynek
ten charakteryzuje sig znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji
na rynku NewConnect jest znacznie wigksze w poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy
Papieréw WartoSciowych, co oznacza mozliwo3¢ osiggania ponadprzecietnych zyskéw lub duzych

strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM WPISU NA LISTE ASI
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Opisywane ryzyko, dotyczy wejscia w zycie w dniu 4 czerwca 2016+, ustawy z dnia 31 marca 2016
r.o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektdrych innych ustaw (Dz.U.z 2016, poz.
615), a takze zakohczeniem w dniu 4 czerwca 2017 r. okresu dostosowawczego do nowej ustawy,
Ustawa ta dokonata istotnych zmian w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z pdzn. zm.), w tym zwlaszcza wprowadzita do polskiego prawa
instytucje alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI), przez ktérg zgodnie z art, 2 pkt 10a tej
ustawy rozumie sie instytucje wspdlnego inwestowania, ktérej przedmiotem dziatalnoéci (w tym w
ramach subfunduszu) jest zbieranie aktywdw od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestorow zgodnie z okredlong politykg inwestycyjna, niebedaca funduszem UCITS, a takze
instytucje alternatywnej spotki inwestycyjnej (ASI). Wedtug niej, przedsiebiorstwa prowadzgce
dziatalnoS€ inwestycyjng nie moga prowadzit innej dziatalnosci. Celem dostosowania do wymogow
tej ustawy, Spotka zakoficzyta prowadzenie dziatalnosci doradezej i handlowej. Istnieje ryzyko, iz w
przypadku niezakwalifikowania Spotki jako alternatywnej spétki inwestycyjnej, badz to w zwigzku z
niespetnieniem kryteriéw, badZ z innego powodu, Zarzad bedzie zmuszony do zbycia posiadanych
akcjii udziatow innych podmiotow. W zwigzku z faktem, iz wiekszos¢ z nich notowana jest na rynku
NewConnect (a takze biorac pod uwage relatywnie niewielkg ptynnoéé na tym rynku), oraz faktem,
iz niektdre nie znajdujg sie w publicznym obrocie, zbycie tych aktywdw moze okazaé sie badz? to
bardzo trudne, badZ moze byt realizowane ze strata.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, iz Spotka spetnita — w opinii Zarzadu — wymogi wpisu na
listg alternatywnych spétek inwestycyjnych.

IX. SKLAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2017 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spétki, tj. inwestycji krotkoterminowych, weszty
akcje dwudziestu trzech przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz udziaty i
niepubliczne serie akgji trzynastu przedsigbiorstw o tacznej wartosci 31 189 401,11 zt z czego
wartoSc akeji spotek notowanych wynosita ok. 28,1 min zt. Ponizej prezentujemy wybrane 15
spotek portfelowych wraz z orientacyjnym udziatem w ogélnej liczbie gtosdw oraz strukture

portfela.
NAZWA UDZIAL W GLOSACH RYNEK
BESKIDZKIE BIURQO CONSULTINGOWE SA 33%-50% NewConnect
UHY ECA SA 15%-20% NewConnect
INBOCK SA 25%-33% NewConnect
SFERANET SA 10-15% NewConnect
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SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SA

ORION INVESTMENT SA

ROBINSON EUROPE SA

OUTDOORZY SA

SFK POLKAP SA

UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA
AKCEPT FINANSE SA

AUXILIA SA

MODE SA

LS TECH-HOMES SA

REMOR SOLAR POLSKA SA

25%-33%

<5%

10%-15%

33%-50%

5%-10%

<5%

<5%

<S%

10%=-15%

<5%

10%-15%

TABELA 17: WYBRANE PUBLICZE SPOEKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZME

X. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spétki, uchwatg nr 136/2011 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w

NewConnect

GPW

NewConnect

NewConnect

NewConnect

GPW

NewConnect

NewConnect

NewConnect

NewConnect

NewConnect

Warszawie SA z dnia 31 stycznia 2011 roku oraz uchwatg nr 1472/2011zdnia5s grudnia 2011 roku,

zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec
powyzszego, akcje Emitenta nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.

Wywigzujac sig jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASQ,

Spétka w raporcie rocznym, w osobnym dokumencie, przedstawia informacje na temat stosowania
zasad fadu korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na

NewConnect”.
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