Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa ul. Warikowicza 1 lok. 21
NIP: 919-113-84-28 REGON 140297046
podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR

OPINIAzRAPORTEM

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 r.

EZO Spotka Akcyjna

z siedziba

w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 3/12



Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa ul. Warikowicza 1 lok. 21
NIP: 919-113-84-28 REGON 140297046
podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ

EZO Spétka Akcyjna

o sprawozdaniu finansowym za 2015 r.

I. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego jednostki EZO S.A. z siedziba

IL.

w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 3 lok. 12,na ktére sklada sig:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢
sumg 173.659.974,70 zl;
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujacy strate
netto w wysokosci 5.981.181,89 zl;
4) zestawienie zmian w Kapitale wtasnym;
5) rachunek przeptywow pienieznych;
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.




III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2015 r., jak tez jel wyniku finansowego zarok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu jednostki.

IV. Nie zglaszajgc zastrzezeri co do prawidlowosci i rzetelnogei zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage odbiorcow niniejszej opinii, ze zdolnos¢ Spotki do kontynuowania
dzialalnosci uzalezniona jest od ukoriczenia rozpoczetych w latach ubiegtych inwestycji.

Sytuacja finansowa Spotki, a w szczegolnosci wysoki poziom zadluzenia oraz niskie wskazniki
plynnosci dajg pewien stopien niepewnosci, co do przetrwania Spotki, mimo prowadzonych przez
Zarzad dzialan zmierzajacych do pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych na ukonczenie
inwestycji oraz rozpoczgcie produkeji i zwiekszenie skali dzialalnosci podstawowe;j.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 2 czerwca 2016 r.

Biuro Rachunkowe i Kancelaria
Biegtego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul, Warikowicza 1 lok. 21
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3699

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajgcy badanie w imieniu podmiotu
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1.

1.1.1
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Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki
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Siedziba Spolki

00-132 Warszawa, ul. Grzybowska 3 lok. 12
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 26.10.2006 r.

Numer rejestru: KRS 0000266565

REGON: 140590881

NIP: 5272522235
Przedmiotem dzialalnosci badanej Spotki, zgodnie z KRS jest:

Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
Wytwarzanie energii elektrycznej,

Handel energig elektryczna,

Wytwarzanie paliw gazowych,

Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

Obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

Demontaz wyrobéw zuzytych,

Odzysk surowcow z materialow segregowanych,

Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

2

10. Sprzedaz hurtowa odpadéw i zlomu.

114

Struktura wlasnoSci i jednostki powigzane

Kapitaty wlasne ksztaltuja sie nastepujaco:

Wyszczegodlnienie

Stan na dzieri

Stan na dzien

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Kapitat (fundusz) wlasny 24 856 660,41 1890 914,22
Kapitat (fundusz) podstawowy 6 382 777,00 4 257 777,00
Kapital (fundusz) zapasowy 36 582 490,09 9 760 562,01
Zysk (strata) z lat ubiegtych (12 127 424,79) (6 650 988,42)

Zysk (strata) netto

(5981 181,89)

(5 476 436,37)

o0




EZO Spétka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015r..

Kapital podstawowy 6.382.777,00 zt, dzieli si¢ na 6.382.777 akcji o wartodci nominalnej 1,00 zi
kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego na dzied 31.12.2015 r.

Seria | Liczba akeii WHEDLE Rodzaj akeji
nominalna
A 1000 000 1 000 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane

z tego 1.369.288 akcji uprzywilejowanych - kazda

1 500 000 1 500 000,00 2 S .
akcja daje 2 glosy na walnym zgromadzeniu.

C 620 000 620 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
D 292 000 292 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
E 420 000 420 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
G 425 777 425 777,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
1 200 000 200 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
J 800 000 800 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
F 1125000 1 125 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
Razem 6 382777 6 382 777

W 2015 r. Spotka podwyzszyta kapital akeyjny o kwote 2.125,0 tys. z}, poprzez emisje 2.125.000
akeji o wartosci nominalnej 1,00 zt

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzagd. Do dnia 14 grudnia 2015 r. w skiad Zarzadu
wchodzili:

* Maciej Fenicki — Prezes Zarzadu

* Robert Bohojlo — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 14 grudnia 2015 r. Zarzad jest jednoosobowy — Prezesem Zarzadu jest Pan Arkadiusz
Fenicki.

Do dnia zakoficzenia badania nie wystapily inne zmiany w skladzie Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia badania Rada Nadzorcza pracowala w skladzie: Chodysz
Henryk Jan, Opalski Wojciech Krzysztof, Mikulski Robert, Lytkowski Leszek, Posyniak Ryszard
Kazimierz.

W badanym roku i do dnia zakoriczenia badania nie wystapily zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej.
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1.2. Dane identyfikujace Kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (zwana dalej
»-podmiotem uprawnionym” jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 16.05.2016 r., Zawartg
na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2016 r. odnosnie  wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
16.05.2016 r. do 02.06.2016 .

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spetniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649).

1.3.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy obejmujace okres od 01.01.2014 1. do
31.12.2014 r. bylo badane przez podmiot audytorski Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego
Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
numer 3699). Zostata wydana opinia bez zastrzezef.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 26.06.2015 r. strata bilansowa za 2014 r. nie zostala pokryta.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki i
dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat, rachunek
przeptywow pieni¢znych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigeych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i Jjasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie Zadane przez nas
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.

Zakres i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

2.1. Bilans

Aktywa, dane w tys. zl:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % %o %
kwota kwota kwota .
udziatu udgiaky udziatu 2015/2014 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 168 291,9 | 96,9 1147524 | 92,4 11 336,0 98,8 53 539,5 | 146,7 1569559 | 14846
I :‘:g:‘r’"e‘i fiematerialne | 11195 06 14601 | 1,2 1877,7| 164 (340,6) | 76,7 (758,2) | 59,6
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 156 710,8 90,2 104 560,8 84,2 28651 25,0 52 150,0 | 149,9 153 845,8 5469,7
Il. | Naleznosci dlugotermi 8,6 0,0 26,6 0,0 7,3 0,1 (18,0) | 32,3 1,3 117,8
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 9220,0 53 7832,2 6,3 6 059,9 52,8 1387,8 | 117,7 3160,1 152,1
a) | wjednostkach powiazanych 9220,0 53 78322 6,3 5520,0 48,1 13878 | 117,7 37000 167,0
Dlugoterminowe rozliczenia
V. migdzyokresowe 1233,0 0,7 872,8 0,7 526,1 4.6 360,3 | 141,3 706,9 2344
B. | Aktywa obrotowe 5368,0 31 9 460,4 7.6 138,6 1,2 (4 092,4) | 56,7 52294 38729
I. | Naleznoséci krétkoterminowe 47249 27 35094 2,8 35,9 0,3 12155 134,6 46890 | 131488
Naleznosci od jednostek
1. powiazanych 43789 2,5 1400,0 1,1 29789 | 312,8 4378,9
Il. | Inwestycje krotkoterminowe 49,4 0,0 5365,8 4,3 100,4 0,9 (5316,4) | 0,9 (51,0) 49,2
NI,c| FEiketormilAcwe reaficaeniy 1059 | 0,1 5852 05 23| 00 (479,3) | 18,1 103,6 | 45955
Aktywa razem 173 660,0 | 100,0 124212,8 | 100,0 | 11 474,6 100,0 49 447,2 | 139,8 1621853 | 15134
Pasywa, dane w tys. zl:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % % %
kwota , kwota kwota .
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 24 856,7 14,3 1890,9 1,5 7 195,1 62,7 229657 | 1314,5 17 661,6 345,5
Kapital (fundusz)
I podstawowy 6382,8 3.7 4 257,8 34 4 257,8 37,1 21250 1499 21250 149,9
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 36 582,5 21,1 9760,6 7,9 9 588,3 83,6 26821,9 | 374,8 26 994,2 381,5
Il | Zysk (strata) z lat ubiegiych | (12127,4) | (7,0) (6651,0)| (54) | (4603,8)| (40,1) | (5476.4)| 1823 (75236) | 2634
IV. | Zysk (strata) netto (5981,2) | (3.4) (5476,4) | (4.4) [(2047,2)| (17,8) (504,7) | 109,2 (3934,0) | 2922
Zobowiazania i rezerwy
B. na zobowiazania 148 803,3 85,7 1223219 | 98,5 4 279,6 37,3 264814 ( 1216 144 5237 | 34771
I. | Rezerwy na zobowigzania 1,6 0,0 16,6 0,0 (15,0) 9,7 1,6
Zobowiazania
1. diugoterminowe 89 430,0 51,5 74 807,0 60,2 2863,2 25,0 14622,9 | 119,5 86 566,7 | 31234
1. | Webec jednostek powiazanych 2261,0 19,7 (2 261,0)
Zobowiazania
. krétkoterminowe 5982,5 34 1940,3 1,6 1278,1 1,1 40421 308,3 4704,4 468,1
1. | Wobec jednostek powiazanych 18 0,0 562,2 0.5 (560,3) 0,3 1.8
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 53 389,3 30,7 45 558,0 36,7 138,2 1,2 7831,3| 117,2 53251,0 | 38 621,7
Pasywa razem 173 660,0 | 100,0 124 212,8 [ 100,0 11 474,6 | 100,0 494472 | 139,8 1621853 | 15134
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Wartos¢ majgtku jednostki zwiekszyta sie w stosunku do roku ubieglego 0 49.447.2 tys. zt (39,8%).
Zwigkszeniu ulegly gléwnie rzeczowe aktywa trwate (+52.150,0 tys. zt tj. 49,9% w stosunku do
roku ubieglego). Na skutek podwyzszenia kapitatu podstawowego zwiekszyly sie kapitaty wiasne,
ich udzial w finansowaniu majatku Spotki zwigkszyt sie z 1,5% w 2014 r. do 14,3% w roku
badanym. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania zwigkszyly si¢ o 26.841,4 tys. zi (21,6%) w
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stosunku do roku ubieglego.

2.2. Rachunek zyskéw i strat, dane w tys. zk:

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % | % [ %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 I 10 11 | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 207,6 65,7 116,3 48,7 78,6 16,4 91,3 | 178,5 129,1 | 264,3
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprzedazy 2 965,3 471 3 556,6 62,2 1700,9 67,4 (591,3) | 83,4 12644 | 174,3
3. | Wynik na sprzedazy (2 757,6) (3 440,3) (1622,3) 682,6 | 80,2 (11353)| 170,0
B. | Pozostala dziatalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody
1. operacyjne 66,5| 21,0 463 | 19,4 237| 50 20,2 | 1437 42,7 | 280,0
Pozostate koszty
2. operacyjne 115,8 1,8 16,2 0,3 7.8 0,3 99,6 | 713,7 108,0 | 14823
Wynik na dziatalnosci
3 operacyjnej (49,3) 30,0 15,9 (79,4) | (164,2) (65,3) | (309,7)
c. | Wynik operacyjny (2 807,0) (3 410,2) (1 606,4) 6032 | 823 | (12008)| 1747
(A3+B3)
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 42,1 13,3 76,1 31,9 375,4 78,6 (34,0) | 55,3 (333,3) 11,2
2. | Koszty finansowe 3 216,3 51,1 21423 37,5 816,1 32,3 1073,9 | 150,1 2400,1 | 394,1
Wynik na dziatalnosci
3 | finansowej (3174.2) (2 066,2) (440,8) (1108,0) | 153,6 | (27334)| 7201
Zysk (strata) brutto
ES (C+D3+E3) (5981,2) (5476,4) (2 047,2) (504,7) | 109,2 (3934,0)  292,2
1. | Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto (F-G) (5981,2) (5476,4) (2 047,2) (504,7) | 109,2 (3934,0) | 292,2
[ Przychody ogotem | 3162] 1000 | 2387 1000 | ar17| 1000 [ 715 | 1325 [ (1615 | e62 |
[ Koszty ogétem | s207.4] 1000 | s751] 1000 [ 25248] 1000 | se22] 1102 | 37726] 2094 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiagni¢cie w roku obrotowym straty bilansowej w wysokosci
5.981,2 tys. 7, wickszej niz w ubieglym roku o 504,7 tys. zt. W badanym roku zwigkszyly sie taczne
przychody o 77,5 tys. zt tj. 32,5% w stosunku do roku ubiegtego, przy jednoczesnym zwiekszeniu
kosztow o 582,2 tys. 7t tj. 10,2% w stosunku do roku ubieglego. Wszystkie segmenty dziatalnosci
Spotki przyniosly strate. Dziatalnosé operacyjna w 2015 r., podobnie jak w latach ubieglych byta

znikoma, Spoétka koncentrowala sie na realizacji inwestycji w Starachowicach i Pionkach.
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Poziom Rok obrotowy
LP Nazwa wskaznika i jego wzér ey | S
bezpisczny 2015 2014 2013
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 nik finansowy netto x 100 58 procent -3,4 -4,4 -17.,8

aktywa ogdtem

Rentownosé netto

2 wynik finansowy netto x 100 38 procent -1891,6 -2204,3 -428,6

przychody ogdtem

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 15-25 procant -24,1 -289,6 -28,5
kapitaty wiasne

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci  tyt dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 krotnogé 0.9 4,9 0,1
zobowigzania krétkoterm, - zobow.krotkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

5 inwestycie krotkoterminowe 0,102 krotnost 0,0 2,8 0,1

zobowiazania krétkotermin. - zobow., z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Stopa zadtuzenia

kaznik
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% perersl procant 85,7 98,5 37,3

Suma pasywow

Poniesiona w roku obrotowym strata, spowodowala, ze wskazniki rentownosci w badanym roku,
podobnie jak w latach ubieglych przyjety wartos¢ ujemna.

Wzrost  zobowigzan krotkoterminowych,  przy Jednoczesnym  zmniejszeniu inwestycji
krotkoterminowych spowodowat, ze zmniejszyly si¢ wskazniki plynnosci, wskaznik plynnosci 111
stopnia uksztaltowal si¢ w wysokosciach bliskich zeru, co oznacza, ze Spotka moze mieé¢ powazne
trudnosci w regulowaniu swoich zobowigzan.

Stopa zadtuzenia w badanym roku zmniejszyla si¢ w stosunku do ubieglego roku, poziom zadtuzenia
Spoiki jest bardzo wysoki.

Uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowsg i majgtkowg Spétki, jak réwniez
poziom wskaznikéw finansowych, a w szczegllnosci wysoki poziom zadluzenia Spoiki oraz niskie
wskazniki ptynnosci stwierdzamy, ze istnieje pewien stopien niepewnosci, co do przetrwania Spolki.

Z przedstawionego sprawozdania Zarzadu Spotki wynika, ze po zakonczeniu realizacji inwestycji,
dofinansowanej w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG), beda
realizowane przychody z dziatalnosci podstawowe;.

Na dzien zakonczenia badania Spotka rozliczyla w calosci dotacje¢ i ukoriczyla prowadzone
inwestycje w Pionkach i Starachowicach, co pozwala na oceng, ze mimo trudnej sytuacji na dzien
bilansowy nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacym sie
przewidzieé¢ okresie.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze Jednostka poinformowala we Wprowadzeniu do informacji
dodatkowej o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada  aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci. W trakcie
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia
prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyczacych

systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane

sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodei, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania Zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdarn finansowych.,

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego

systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych

wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach

badanego okresu.

3.2 Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
W sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi.

3.3  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztaltujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
0 22.965,7 tys. 7t zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.4 Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
1 stownych. Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.
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3.5 Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy zawiera informacje i dane liczbowe zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

3.6  Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie stwierdzono istotnego, wplywajacego na sprawozdanie finansowe, naruszenia przepisow prawa, a
takze postanowien umowy spolki.

3.7 Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2015 r.. a datg zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
finansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu
wydania opinii z badania sprawozdania finansowego.

3.8 Informacja o opinii.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalisSmy opini¢ bez zastrzezen z dodatkowym
objasnieniem o tresei:

»Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg odbiorcow niniejszej opinii, ze zdolnogé Spotki do kontynuowania dziatalnosci
uzalezniona jest od ukonczenia rozpoczetych w latach ubiegtych inwestycji.

Sytuacja finansowa Spétki, a w szczegdlnosci wysoki poziom zadhuzenia oraz niskie wskazniki
ptynnosci daja pewien stopien niepewnosci, co do przetrwania Spotki, mimo prowadzonych przez
Zarzad dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych na ukonczenie
inwestycji oraz rozpoczecie produkeji i zwigkszenie skali dziatalnosci podstawowe;j.”

Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta

oraz spis tresci i zalaczniki.

Warszawa, daia 2 czérwca 2016 r.

Biuro Rachunkowe i Kancelaria
Biegtego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul, Warikowicza 1 lok, 21
podmiot uprawniony do badania
Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025 Sprawozdari finansowych nr 3699

przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Dorota Danilcz

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr ewid, 3699 na liscie KIBR
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