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Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu MADKOM S A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MADKOM S.A. (dalej: Grupa), w ktorej Jednostkg
Dominujgca jest MADKOM S.A. (dalej: Jednostka lub Spétka), z siedzibg w Gdyni przy Alei
Zwyciestwa 96/98 (kod pocztowy: 81-451, Gdynia), na ktére sktada sie wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2020 roku (ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
13 069 942,33 ztotych), skonsolidowany rachunek zyskow i strat (wykazujgcy zysk netto w
kwocie 940 302,18 ziotych), skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(wykazujgce warto$¢ kapitatu wtasnego na koniec okresu w kwocie 6 986 099,70 ztotych),
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych (wykazujgcy stan $rodkdéw pienieznych
na koniec okresu w kwocie 3 045 945,73 ztotych) za rok zakonczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (zwanego dalej ,skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym?”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” —t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pOzniejszymi zmianami) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki Dominujgce;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U.
z 2020 r., poz. 1415 z pbzniejszymi zmianami). Stosowalismy KSB w wersji obowigzujgcej
w dniu sformutowania sprawozdania biegtego rewidenta, nie skorzystaliSmy z opcji
wczesniejszego stosowania opublikowanych, lecz jeszcze nie obowigzujgcych KSB. Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym  Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym
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uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w wersji obowigzujgcej w dniu sformutowania
sprawozdania biegtego rewidenta oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznoéci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu
byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszag
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Rozpoznawanie przychodéw W ramach badania osiggneliSmy zrozumienie:
ze sprzedazy w
skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

o kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze przychodow
ze sprzedazy,
e 0gdblnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny

Prawidtowos$¢ rozpoznawania i prezentacji poszczegdinych zrédet przychodéw
przychodow jest nieodtgcznym przez Spdtke Dominujacg, w tym zwigzanych z nimi istotnych
ryzykiem branzowym. Kwestia 0sgdéw oraz szacunkow.

ta byta przedmiotem naszej

szczegdlnej uwagi ze wzgledu W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

na fakt, ze zastosowanie e przeglad przyjetych przez Grupe zasad wewnetrznych
odpowiednich rozwigzan dotyczacych ujmowania przychodéw i analize zgodnosci tych
dotyczgcych momentu - regulacji z majgcymi zastosowanie przepisami prawa,
rozpoznawania | prezentacji e przeglad analityczny przychodow ze sprzedazy,

przychodow jest ztozone e testy wiarygodnosci na wybranej probie faktur sprzedazy,

| wymaga dokonywania w tym ich uzgodnienie z otrzymanymi zleceniami
przez Zarzad m.in. szacunkow lub obowigzujgcymi umowami oraz weryfikacje otrzymanej
i osgdow ksiggowych . zaptaty lub rozliczenia w innej formie,

oraz opiera si¢ na skutecznosci  , piezalezne potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw
wykorzystywanych

i ustug oraz obrotéw netto z gldwnymi kontrahentami,

o weryfikacje kompletnosci ujecia przychodéw w analizowanym
okresie, w szczegodlnosci poprzez analize transakcji
zawartych na przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowo$ci
i majgcymi zastosowanie przepisami prawa,

e ocene adekwatnos$ci ujawnien w sprawozdaniu finansowym
dotyczgcych przychodow ze sprzedazy.

informatycznych systeméw
przetwarzania danych.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Nie ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.

Ujmowanie kosztéw prac
rozwojowych

Jednostka Dominujgca ujmuje
jako aktywa niematerialne
znaczgce naktady na prace
rozwojowe. Z zagadnieniem tym
wigze sie istotne ryzyko
nieodtgczne — aktywowane
naktady wymagajg spetnienia
warunkow okreslonych w art. 33
ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci,
w tym warunkéw wymagajgcych
dokonania osgdow przez
kierownictwo

W ramach badania osiggneli§my zrozumienie:

¢ kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze kosztow prac
rozwojowych,

e 0gdlnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny
i prezentacji kosztéw prac rozwojowych, w tym zwigzanych
z nimi istotnych osgdéw oraz szacunkow.

W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

o przeglad przyjetych przez Grupe zasad wewnetrznych
dotyczgcych ujmowania prac rozwojowych i analize
zgodnosci tych regulacji z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa,

e badanie proby aktywowanych kosztéw prac rozwojowych
w zakresie ich udokumentowania i spetniania warunkéw
ujecia jako aktywa,

e badanie dokonanych w zakresie prac rozwojowych ujawnien
i zasad prezentaciji.

Nie ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
modyfikacji opinii z badania.

Zakres spoétek objetych
skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
i zasadnos$¢ zatozenia
kontynuacji dziatalnosci,

w tym w zwigzku z epidemia
COVID - 19

Rozwazylismy zasady, na podstawie ktérych Jednostka
Dominujaca ustala jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej MADKOM S.A.

Ustalalismy zasadnos¢ wytgczenia z obowigzku objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym niektorych
jednostek z Grupy Kapitatowej.

Przedyskutowalisémy z Zarzadem podstawy przyjecia,

ze w odniesieniu do spotek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zatozenie kontynuacji dziatalnosci
w dajacym sie przewidzie¢ okresie jest uzasadnione,

w tym w szczegolnosci wobec wystgpienia epidemii COVID —
19. Rozwazylismy zasadno$¢ przyjetych przez Zarzad Spétki
Dominujgcej zatozen.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie ujawniliSmy
istotnych kwestii, ktdre wymagatyby modyfikacji opinii
z badania.

Dotyczy: GRUPA KAPITALOWA MADKOM S.A.
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Inne sprawy

Objete skonsolidowanym sprawozdaniem dane finansowe spotki zaleznej CSW MADKOM
sp. z 0.0. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Dane finansowe tej
spotki (po uwzglednieniu wytgczen konsolidacyjnych) stanowig odpowiednio 1,45%
skonsolidowanej sumy bilansowej, 3,65% skonsolidowanych kapitatow wtasnych i 0,7%
przychodéw ze sprzedazy. W odniesieniu do tych danych przeprowadzilismy procedury
weryfikacyjne, ktore pozwolity nam sformutowac niniejszg opinie.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzgd Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
i umowg, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki Dominujgcej uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

OdpowiedzialnoS¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Grupy ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy
rzetelng prezentacje;

— uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informaciji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy
wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania;

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych sfabosciach kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty
najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
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Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa
lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci
takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania
Z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy wraz z wyodrebniong
czescig spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dziatalnos$ci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnoci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Iub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatlcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jeste$my
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy oraz oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie
dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziaftalnosci Grupy:

— zostalo sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka Dominujgca
zawarla informacje okreslone w punkcie 6.3 paragrafu 5 zalgcznika nr 3 do regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug stanu prawnego na dzien 1 marca 2020 r.,
z uwzglednieniem zmian majgcych zastosowanie odpowiednio od dnia 1 lipca 2020 r. oraz
od dnia 1 stycznia 2021 roku) , Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. Ponadto stwierdzamy,
ze informacje zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

Signature Not pr%'? Signature Not Verif'ﬁ_;‘ ~

Dokument podpisany/przez MACIEJ Dokument podpisany pZez MACIEJ

CZAPIEWSKI CZAPIEWSKI

Data: 2021.05.2138:53:41 CEST Datar 2021.05.21 18+64:21 CEST
Kluczowy Biegty Rewident Prezes Zarzadu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spodtka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod audytorskich pod numerem 3697

numerem 10326

Warszawa, dnia 21 maja 2021 roku
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