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Katowice, dnia 30 maja 2023 r.

Zarzad Artifex Mundi S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Artifex Mundi S.A.

OPINIA ZARZADU
SPOLKI POD FIRMA ARTIFEX MUNDI S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH

UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W CALOSCI
PRAWA POBORU AKCIJI SERII E, WARRANTOW SUBSKRYPCYIJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA
AKCJI SERII E ORAZ CENE EMISYJNA AKCJI SERII E I NIEODPEATNY CHARAKTER WARRANTOW
SUBSKRYPCYJINYCH

W zwiazku z planowanym powzigciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod
firmg: Artifex Mundi S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Spétka”) uchwaly w sprawie zmiany
programu motywacyjnego obowigzujacego w Spotce (,,Program Motywacyjny”), uchylenia
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii E wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru warrantow w calosci, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii E wraz z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji w cato$ci oraz zmiany Statutu Spoiki, niniejszym Zarzad Spotki, dzialajac na podstawie
na podstawie art. 448, art. 449 § 1, art. 453 § 2 w zw. z art. 445, art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spélki pisemng opinie¢
uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spolki w caloSci
prawa poboru akcji serii E oraz warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
akcji serii E, a takze cene¢ emisyjna akcji serii E i nieodplatny charakter warrantow
subskrypcyjnych, ktore zostang wyemitowane w Spélce w zwiazku z realizacja Programu
Motywacyjnego.

Zarzad Spolki rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki:

1) glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany programu motywacyjnego
obowigzujacego w Spoéltce, uchylenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitalu docelowego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E wraz z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow w catosci,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii E wraz
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci oraz
zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala Zmieniajaca Program Motywacyjny”);
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2) ustalenie nicodptatnego charakteru warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych
do objecia akcji serii E, zgodnie z brzmieniem Uchwaly Zmieniajacej Program
Motywacyjny;

3) ustalenie ceny emisyjnej akcji serii E, zgodnie z brzmieniem Uchwaly Zmieniajacej
Program Motywacyjny i stanowigcej zalacznik do niej regulaminu.

UZASADNIENIE

I.  Zmiana programu motywacyjnego oraz warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakladowego Spolki

Zmiana Programu Motywacyjnego obowiazujacego w Spotce, zgodnie z brzmieniem Uchwaty
Zmieniajacej Program Motywacyjny, nie wplywa na cel w jakim utworzono oraz wdrozono w
Spotce Program Motywacyjny, tj. w dalszym ciagu celem Programu Motywacyjnego pozostaje
stworzenie dodatkowego systemu wynagradzania oraz dodatkowych mechanizmow
motywujacych uczestnikow Programu Motywacyjnego do zwickszenia zaangazowania oraz
efektywnosci pracy na rzecz Spolki, zapewnienie wzrostu wartosci akcji Spotki poprzez
zwigzanie interesu 0sOb uprawnionych do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym z
interesem Spoiki i jej akcjonariuszy. Zmiana dotyczy natomiast zasad realizacji Programu
Motywacyjnego poprzez przyznanie uczestnikom tego programu premii w postaci oferty
nabycia warrantow subskrypcyjnych upowazniajacych do objecia akceji Spotki.

Zgodnie ze zmiang Programu Motywacyjnego, ktdra zostala zaproponowana Uchwala
Zmieniajaca Program Motywacyjny, warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego w
drodze emisji nowych akcji serii E jest uzasadnione konieczno$cig przyznania uczestnikom
Programu Motywacyjnego warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji nowe;j
emisji.

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
osobom uprawnionym do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym zostang
zaoferowane warranty subskrypcyjne z prawem do objecia akcji  w liczbie
odpowiadajacej liczbie przyznanych warrantow subskrypcyjnych. W ocenie Zarzadu Spoétki
wprowadzenie zmian w Programie Motywacyjnym majacych na celu udostgpnienie
kluczowym pracownikom oraz wspotpracownikom Spotki mozliwosci objecia akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego stanowi w obecnej sytuacji Spoiki
optymalne zrédto motywujace do osiggnigcia zamierzonych celéw wynikowych w sposob
niezagrazajacy plynnosci finansowej Spoiki, przy czym formuta ta zapewni sprawng realizacje
wszystkich etapéw Programu Motywacyjnego.

Il.  Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru nowych akcji oraz
prawa poboru warrantow subskrypcyjnych
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Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowych akcji Spotki serii
E wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz
warrantoOw uprawniajacych do objecia akcji serii E, w ocenie Zarzadu jest zgodne z interesem
Spofki.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki nastagpi bowiem w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, tj. w celu utworzenia dodatkowego systemu wynagradzania oraz
dodatkowych mechanizméw motywujacych uczestnikéw Programu Motywacyjnego do
zwigkszenia zaangazowania oraz efektywnosci pracy na rzecz Spotki, ktére powinny zapewnic
utrzymanie wysokiego poziomu profesjonalnego zarzadzania Spotka, zatrzymanie kluczowych
pracownikow 1 wspotpracownikéw poprzez utrwalenie ich wigzi ze Spotka, a takze
systematyczny wzrost przychodoéw osigganych przez Spotke oraz stabilny wzrost wartos$ci akcji
Spofki.

W zwigzku z powyzszym, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci:
1. prawa poboru nowych akcji Spotki serii E,

2. warrantoOw subskrypcyjnych podserii 1E, 2E oraz 3E, uprawniajacych do objecia akcji
Spofki serii E,

uzasadnione jest przede wszystkim koniecznoscig dbania o przyszty rozwoj Spoiki.

I11.  Propozycja ceny emisyjnej nowych akcji oraz nieodplatnego charakteru warrantéw
subskrypcyjnych
Zgodnie z tredcig projektu Uchwaly Zmieniajacej Program Motywacyjny, warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki bedzie moglo nastapi¢ tylko 1 wylacznie w celu
realizacji Programu Motywacyjnego.

Warranty subskrypcyjne uprawniajace do objecia akcji serii E emitowane beda nieodptatnie.
Celem emisji warrantow subskrypcyjnych jest bowiem umozliwienie objecia akcji serii E
osobom uprawnionym w ramach Programu Motywacyjnego, ktory ze swojej istoty ma stanowi¢
form¢ wynagrodzenia. Dlatego w $wietle powyzszego nieodplatny charakter warrantow
subskrypcyjnych serii E, w ocenie Zarzadu, jest w pelni uzasadniony.

Jednoczesnie projekt regulaminu Programu Motywacyjnego zataczony do Uchwaty
Zmieniajacej Program Motywacyjny (,,Projekt Regulaminu”) przewiduje ustalenie ceny
emisyjnej akcji serii E na poziomie 9,01 zt (dziewie¢ ztotych i jeden grosz), badz w sposob
okreslony w § 6 ust. 5 Projektu Regulaminu.

Cena emisyjna nowych akcji powinna uwzglednia¢ motywacyjny charakter oferty oraz
zachgcac uczestnikow Programu Motywacyjnego do dziatan nakierowanych na rozwoj Spoiki.
Jednocze$nie powinna ona zosta¢ ustalona w sposob jednoznaczny, aby zasady Programu
Motywacyjnego byly precyzyjnie okreslone i zrozumiate dla jego uczestnikéw. Sposob
ustalenia ceny emisyjnej okreslony w Projekcie Regulaminu uzna¢ zatem nalezy za wlasciwy.
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Wobec powyzszego, Zarzad Spotki rekomenduje ustalenie nieodplatnego charakteru
warrantow subskrypcyjnych serii E oraz ceny emisyjnej akcji serii E w wysokosci okres§lone;j
w Projekcie Regulaminu.

Podpisy cztonkéw Zarzadu Spdiki:
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Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu




