AT®AUDIT

audit & assurance services

OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

Pixel Venture Capital Spétka Akcyjna
ul. Bagno 2 lok. 212
00-112 Warszawa

za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2016 roku

AT Audit Sp. z 0.0.
Warszawa, 14 marca 2017 roku



Pixel Venture Capital 5.A.
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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy PIXEL VENTURE CAPITAL S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  sprawozdania finansowego Pixel Venture Capital S.A.
z siedziba przy ul. Bagno 2 lok. 212, 00 — 112 Warszawa , na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2} bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 596 560,10 zt,

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujgcy strate netto w kwocie -1 377 595,06 zt,

4)  rachunek przeptywdéw pienieinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 635 982,70 z,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatéw wiasnych o
kwote -1 077 595,06 21,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksigg rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa o
rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sq
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty
wyrmagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyraienie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postepowania zgodnego zzasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnoéd,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatai lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
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ryzyvka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnodci szacunkdw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i
odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnodci.
Jednakie naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci | wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy orachunkowosci i czy s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem bylo takze
zlozenie odwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tei jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanhie przepisami ustawy o
rachunkowosci i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci,

b} zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

c) jest zgodne co do formy i treici z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
wracamy uwage, ie w zwigzku z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
podjeta w dniu 27 grudnia 2016 roku o zmianie przedmiotu dziatalnoéci jednostki ze sprzedazy ustug
marketingu internetowego na inwestycje w obszarze produkcji gier komputerowych oraz wsparcie
finansowe projektow realizowanych przez spétki portfelowe, jednostka na dzien wydania opinii z
badania jest na etapie wdrazania nowych strategii biznesowych i nie prowadzi podstawowej
dziatalnoici operacyjnej, tym samym nie wykazuje przychoddéw ze sprzedazy.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoici, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oswiadczamy, iz nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Joanna Pom&jwska, nurner 10126
a W

Kluczowy hiegly”'rewident przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
AT Audit Spétka z o.0., spétki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycja
3596, z siedzibg w Warszawie ul Magazynowa 11 lok. 38.

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
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Czesc ogdlna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 marca 2017 roku,
zawarte] pomigdzy Pixel Venture Capital S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Bagno 2 lok. 212, a AT Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Magazynowej 11
lok. 38. Powyisza umowe zawarto na podstawie uchwaly nr 1/2017 Rady Nadzorczej z dnia 28
lutego 2017 roku w sprawie wyboru biegltego rewidenta.

AT Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg lzbe Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3596.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2)  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 596 560,10 zi,
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy strate netto w kwacie -1 077 595,06 z1,
4)  rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 635 982,70 zt,
5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zmniejszenie kapitatéw wiasnych o
kwote -1 077 595,06 zt,
6) dodatkowe informacje i objasnienia,
oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo — ksiggowa za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzgdzono. Do sprawozdania
finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy 2016 roku.
W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidtowego stosowania zasad rachunkowosci.

Pixel Venture Capital S.A. ztozyt w dniu 14 marca 2017 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedioionego do badania, oraz o nie
zaistnieniu do dnia zakoriczenia badania zdarzern wpltywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania Jednostka udostepnifa wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego sprawozdania
finansowego.

AT Audit Sp. z 0.0. i biegly rewident sg niezalezni od badane] Spotki, a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegétowoéd przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywane] w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod nadzorem loanny Powichrowskiej,
kluczowego biegtego rewidenta nr ew. 10126. Badanie wykonano w siedzibie Spotki i podmiotu
$wiadczacego ustugi prowadzenia ksiag rachunkowych dla Spétki, w dniach od 6 do 14 marca
2017 roku

Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spétki Pixel Venture
Capital 5.A. za rok obrotowy korczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
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Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Pixel Venture Capital 5.A. zostata powotana na czas nieograniczony w dniu 8 grudnia 2011 roku
aktem notarialnym Rep. A nr 2026/2011, przed notariuszem Danielem Kupryjadiczykiem w
Kancelarii Notarialnej w Warszawie pod firmg Blue Ocean Media 5.A. Nadzwyczajne Waine
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 4 z dnia 27 grudnia 2016 roku dokonato zmiany nazwy
firmy pod ktdra dziata Spdtka.

W dniu 7 lutego 2012 roku, postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIIl Wydzial Krajowego Rejestru Sgdowego, Spdtka zostata wpisana do KRS pod
numerem 0000410247. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokenano w dniu 2
marca 2017 r.

Siedziba Spdtki na dzier 31.12.2016 r. miescita sie w Warszawie przy ul. Erazma Ciotka 13 lok.
411. Siedziba Spotki na dzier wydania raportu miesci sie w Warszawie przy ul. Bagno 2 lok. 212.

Spolka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. nr 94 z 2000 roku, poz. 1037 z p6in. zm ).

Spotka posiada:
¥ numer identyfikacji podatkowej NIP 1070021611
v" REGON o numerze 145993939

Przedmiot dziatalnosci Spotki zostat szczegdtowo przedstawiony w Krajowym Rejestrze Sadowym
I w badanym okresie obejmowal giéwnie dziatalnos$é¢ w zakresie sprzedazy ustug marketingu
internetowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 5 z dnia 27 grudnia
2016 roku dokonato zmiany przedmiotu dzialalnoéci, ktéry obejmuje:

Dziatalnosé zwigzang z oprogramowaniem;

Dziatalnosc¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

Pozostalg dziatalnos¢ ustugowq w zakresie technologii informatycznych i komputerowych;
Dziatalno$¢ wydawniczg w zakresie gier komputerowych i inne.

SSRNENEN

Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.

Kapitat wtasny wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2016 roku wynosit 376 044,90 zt, w tym:

v Kapital zakladowy 170 000,00 zi
¥ Kapitat zapasowy 1167 898,05 zi
v Pozostate kapitaly rezerwowe 118 741,91
v’ Strata netto -1 077 595,06 z1

Kapitat zaktadowy Spofki na dzieft 31 grudnia 2016 r. dzielit sie na 1 500 000 akcji zwyktych Serii
A o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda i 200 000 akcji zwyktych Serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda.

Na dzieri zakoriczenia badania, w sktadzie od dnia 27 grudnia 2016 roku w Spoice funkcjonowala
Rada Nadzorcza reprezentowana przez:

Blazej Dowgielski

Maciej Hazubski

Adam Osinski

tukasz Rosirski

Pawet Osinski

AN N
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10. W ckresie badanym craz do dnia 4 stycznia 2017 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Marta

Skawinska. Od dnia 4 stycznia 2017 roku funkcje Prezesa Zarzadu petni Pani Magdalena
Grzybowska.

11. W roku 2016 roku Spdtka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

Pozostate informacje

N

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbadane
przez podmiot uprawniony AT Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Magazynowej 11
lok. 38, wpisanej na liste KIBR pod nr 3596 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dziatalnos¢ Spotki w 2015 roku zamkneta sie zyskiem netto w kwocie 192 563,56 zt.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2016 r. uchwata nr 5
zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spatki sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 rok oraz
uchwata nr 6 zdecydowalo, e zysk netto w kwocie 192 563,56 zt zostanie przeznaczony na
kapitat zapasowy w kwocie 184 563,56 zt oraz na pokrycie strat z lat ubieglych w kwocie
8 000,00z,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Drugim Mazowieckim Urzedzie
Skarbowym w Warszawie w dniu 12.07.2016 r. W dniu 11.07.2016 r. Spéika zfoiyta sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2015 zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2016,

Celem badania sprawozdania finansowego za 2016 r. bytlo wyrazenie przez biegtego rewidenta
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Spotki.

W badanym okresie nie zostaty przeprowadzone istotne kontrole przez organy zewnetrzne.
Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Pixel Venture Capital S.A. Oznacza to, ze Zarzad

przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowosc sporzadzenia przedlozonego do badania sprawozdania
finansowego.
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Czesc analityczna raportu
I. Analiza finansowa Spoétki

BILANS NA DZIEN 31.12.2016 .

31.12.2034 Struktura  31.12.2015 Struktura  Zmiana 31.12.206 Struktura Zmiana

2014 2015 2014-15 2016 2015-16
TPLN % TPLN % % TPLN % %

Aktywa trwate 1355 62,59 1187 45,39 -12,40 182 30,54 -84,67
Wartosci niematerialne 1258 58,11 1116 42,68  -11,29 0 0,00  -100,00
i prawne
Rzeczowe akiywa trwate 54 2,49 28 1,07 -48,15 182 30,54 550,00
Inwestycje diugoterminowe 34 1,57 34 1,30 0,00 0 0ot -100,60
Di.ugotermmowe rozliczenia g 0,42 g 0,34 0,00 0 000  -100,00
miedzyokresowe

Aktywa chrotawe 810 37,41 1428 54,61 76,30 414 6946 -71,01
Zapasy 2 0,09 0 0,00  -100,060 0 0,00 -
Naleznoici krotkoterminowe 164 7,58 433 16,56 164,02 53 8,89 -87,76
Inwestycje krotkoterminowe 626 28,91 990 37,86 58,15 354 59,40 -64,24
Kr'otkotermmowe rozliczenia 18 0,83 5 0.19 72,22 . 117 40,00
miedzyokresowe

Suma aktywow 2165 100,00 2615 100,00 20,79 596 100 -77,21

31122014 Struktura  31,12.2015 Struktura  Zmiana  31.12.2036  Struktura Zmiana

2014 2015 2014-15 2016 2015-16
TPLN % TPLN % % TPLN % %
Kapitat wtasny 1264 58,38 1457 55,72 15,27 379 63,59 -73,99
fg:g::’:::::;: i rezerwy na 901 41,62 1158 44,28 1852 217 36,41 -81,26
Rezerwy na zobowigzania 42 1,94 80 3,06 90,48 0 0,00 -100,00
Zobowigzzania diugoterminowe 76 3,51 3i 1,19 -59,21 0 Q0,00 -100,00
Zobowigzania kratkoterminowe 118 5,45 481 18,39 307,63 200 33,56 -58,42
Rozliczenia miedzyokresowe 665 30,72 566 21,64 -14,89 17 2,85 -97,00
Suma pasywdw 2165 100,00 2615 100,00 20,79 596 100,00 -77,21
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Rachunek zyskow i strat za rok 2016

2014 Strukiura 2015 Struktura  Zmiana 2016 Struktura Zmiana
2014 2015 2014-15 2016 2015-16
TPLN % TPLN % % TPLN % %
Przychody ze sprzedaiy usfug 3541 100,00 4052 100,00 14,43 25900 100,00 -28,43
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3248 91,73 . 3883 55,82 19,53 3756 128,52 -3,26
r
Zysk/Strata ze sprzedaiy 293 8,27 169 4,18 -42,20 -B56 0,00 -605,95
Pozostate przychody operacyjne 76 2,14 76 1,87 -0,35 702 24,20 827,91
Pozostale kosaty operacyjne 5 0,15 0 0,00 -100,00 1000 34,47 -
-
trat iafalnosci
Zyskfswrata na dziaainosci 363 10,26 245 604 32,60 1154 0,00 571,30
operacyjngj
Przychody finansowe 9 0,26 14 0,33 46,37 7 0,23 51,48
Koszty finansowe 24 0,69 6 0,14 -75,88 3 0,04 -80,44
r
Zysk/strata brutto 348 9,83 252 5,23 -27,48 -1148 0,00 -554,89
Podatek dochod d oséb
pratek Sochodowy oo 630 60 1,70 50 148 -0,66 71 0,00 218,41
prawnych
[ 4
Zysk/strata netto 288 8,13 193 4,75 -313,10 -1078 0,00 555,49

AT Audit Sp.z 0. 0.
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Podstawowe wskainiki finansowe

WskaZnik rentownosci 2014 2015 2016
dziatalnoscd gospodarczef % % %
rentownos ¢ majatku wynik finansowy netto x 100 13,75 8.06 -67,12
przecietny stan aktywdw
rentownosc¢ wynik finansowy netto x 100 8,13 4,75 -37,16
sprzedazy przychody ze sprzedaiy
Wskainil ptynnosci finansowej 2014 2015 2016
plynnos¢ finansowa srodki pienieine 5,32 2,06 1,77
| stopnia zobowiazania bieigce
plynnos¢ finansowa piynne $rodki obrotowe 6,72 2,96 2,03
Il stopnia zobowigzania biezace
ptynnos€ finansowa hieiace Srodki obrotowe 6,89 2,97 2,07
Il stopnia zobowigzania biezace
WskaZniki rotacji 2014 2015 2016
przecietny stan naleznodci z tytutu
cbrotowos$é naleinosci dostaw i ustug x 365 22,33 23,37 25,69
(wdniach) przychody ze sprzedaiy
przecietny stan zobowigzanz tytulu
obrotowo$¢ zobowigzan dostaw i ustug x 365 3,19 20,87 28,51
{w dniach) koszty dzialalnoici operacyjnej
Wslainiki kapitatowo
majatkowe 2014 2015 2016
unieruchamienie aktywa trwale 1,67 0,83 0,44
majatku aktywa obrotowe
pokrycie majatku (kap. wi+dt.kap.obcy) 0,99 1,25 2,08
trwatego aktywa trwate
trwalosé struktury kap.witirezerwy di+zob . dt 0,62 0,57 0,64

finansowania

aktywa ogdtem

Ze wzgledu na poniesiong strate w roku 2016, analize wskaznikéw rentownosci sprzedaiy i majatku
uznajemy za bezzasadng. Wartosci wskaZnikéw ptynnodci $wiadcza o braku probleméw z
regulowaniem biezgcych zobowigzan. Wartoséci wskaznikéw pokrycia majatku trwaltego i trwatosci
struktury finansowania w badanym roku na poziomie odpowiednic 2,08 i 0,64 swiadczy o

finansowaniu dziatalnosci Spétki w przewazajacej czgsci z kapitatow wiasnych.

W zwigzku z uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeta w dniu 27
grudnia 2016 roku o zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki ze sprzedaiy ustug marketingu
internetowego na inwestycje w obszarze produkcji gier komputerowych oraz wsparcie finansowe
projektow realizowanych przez spotki portfelowe, Spétka na dzien wydania raportu z badania jest na
etapie wdrazania nowych strategii biznesowych i nie prowadzi podstawowej dziatalnoici operacyjnej,
tym samym nie wykazuje przychodow ze sprzedazy.

AT Audit Sp.z 0. 0.
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Zgodnie z punktem 2 Wprowadzenia do Sprawozdania, sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowaniu dziafalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2016 roku.

Czes¢ szczegotowa raportu

I Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny zardwno za prawidtowosé¢ ksigg rachunkowych jak i za
wypracowanie i wdrozenie systemu kontroli wewnetrznej w Spélce oraz za zapobieganie i
wykrywanie nieprawidfowosci. Przy wypetnianiu tego obowigzku, celem ustalenia spodziewanych
korzysci i zwigzanych z nimi kosztéw, dokonuje réznych szacunkéw i ocen oraz okresla procedury
systemu kontroli wewnetrznej Spétki. Zadaniem systemu kontroli jest miedzy innymi kontrola nad
tym, aby wszystkie dokonywane transakcje byly poprawnie ksiggowane i mogly stanowi¢ podstawe
przygotowania sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami ustawa o rachunkowosci.

Z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej ograniczenia, niektdre wystepujace
nieprawidtowosci mogg pozostac nie wykryte.

Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 w oparciu o ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowofci
(Dz. U.z 2016 r. poz. 1047).

Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art.10 ustawy o rachunkowosci zatwierdzong przez
Zarzad Spotki, opisujaca przyjgte przez nig zasady rachunkowosci. Dokumentacja ta miedzy innymi
obejmuje:

v Zaktadowy Plan Kont opisujacy przyjete zasady ksiegowania operacji gospodarczych,

¥" wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych w powigzaniu z syntetyka,
v" wykaz zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe.

Szczegbtowe omowienie przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci znajduje sie w punkcie 4 czesci
sprawozdania finansowego , Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”.

W trakcie badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére nie zostatyby usuniete, w tym:

v'w zakresie rzetelnosci i bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach
ksiag rachunkowych,

dotyczacych udokumentowania operacji gospodarczych,

prawidtowosci otwarcia ksiag na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,
powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdah finansowych.

RN NN

Spdtka stosuje system kontroli funkcjonalne;.

AT Audit Sp. z 0. 0.
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] Inwentaryzacja

Droga potwierdzen sald zinwentaryzowane zostaty:
v" $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych na dzief 31.12.2016 r.

inwentaryzacje rozrachunkéw publicznoprawnych oraz pozostalych aktywow i pasywoéw
przeprowadzono drogg pordwnania zapisow w ksiegach z odpowiednimi dokumentami zrodiowymi i
zweryfikowania ich realnej wartosci.

]| Zobowiazania warunkowe

Na dzien bilansowy nie wystgpity zobowigzania warunkowe,

v Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spéiki oraz badaniem bieglego nie wystapity po dacie bilansu
istotne zdarzenia dotyczgce okresu od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, ktére nie
zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

v Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spolce, a takze opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Podane dane i objasnienia s3 zgodne z wymogami zawartymi w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy o
rachunkowosci i w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Vi Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidtowo i kompletnie opisuja poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego.

Vil Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

ZapoznalisSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
sprawozdania finansowego, o ktérym wyrazili§my opinie z dniem 14 marca 2017 roku sa z nim
zgodne. Zakres informacji przedstawionych w sprawozdaniu z dziatalnoéci odpowiada zakresowi
wynikajgcemu z art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowoéci,

VIl Zestawienie zmian w kapitale wiasnym i rachunek przeplywéw pieniginych

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazuje prawidtowe dane. Rachunek z przeptywdw
pienigznych sporzadzone zostato metodg posrednia z uwzglednieniem przepiséw art. 48b ustawy o
rachunkowosci, wykazuje prawidtowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych.

AT Audit Sp. z 0. 0.
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IX Wycena

Stosowane przez Spdtke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniuv do sprawozdania
finansowego. S3 one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowoéci. Przyjete przez Spétke zasady
rachunkowosci sg przez nig stosowane w sposob prawidtowy i ciagly.

X Prezentacja

Spdtka dokonala prawidiowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow i pasywéw oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy 2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci.

Xl Zgodnosc z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy prawne.
Oswiadczenie biegiego rewidenta

AT Audit Sp. z 0.0. oraz poniiej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz s3 uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, do wyraienia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Pixel Venture Capital S.A.

3

loann wic\lﬁjﬁ\/ ska, numer 10126
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N

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
AT Audit Spétka z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycja
3596, z siedziba w Warszawie, ul. Magazynowa 11 lok. 38.

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
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