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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do AKkcjonariuszy i Rady Nadzorczej Investeko Spolka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoélki Investeko Spolka
Akeyjna z siedziba w Katowicach. ul. Dabréwki 10 na ktére sklada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 23 065 904,50 zl,

—  rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 426 375,50 zi,

—  zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 801 375,50 zi,

— rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 3 096 579,90 z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pozn. zm.). zwanej dalej ..ustawa
o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch
Rewidentéw w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy w taki sposob. aby
uzyskac racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosei
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W dniu 4 grudnia 2015 roku Spoétka podpisala umowy na nabycie lacznie 100% udzialow
w podmiocie Certyfikowana Gielda Odpadow Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.)
z przejsciem praw wynikajacych z nabycia udzialow z dniem 1 stycznia 2016 roku. Do dnia
bilansowego cena nabycia przedmiotowych udzialow zostala rozliczona i w rezultacie
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka wykazata
naleznos¢ od podmiotéw, od ktorych nabyto udzialy w lacznej kwocie 375.000 zi, ktora
to naleznos¢ z dniem faktycznego objecia prawa do udzialow zostanie przeksztafcona na udzialy.
Wycena wartosci nabytych udzialébw na moment zakupu. zostata dokona w oparciu
o prognozowane wyniki Spotki Certyfikowana Gielda Odpadow Sp. z o0.0. (obecnie Investeko
Serwis Sp. z 0.0.) przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptvwow pienieznvch
i wyniosta 410 000,00 zI. Na dzien bilansowy wycena dokonana metoda zdyskontowanych
przeplywow pienigznych znaczaco rozni sie¢ od wartosci aktywoéw netto Spotki Certyfikowana
Gielda Odpadow Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.), ktére w sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2015 roku sprawozdaniu finansowym wykazuja warto$¢ ujemng. Réwnoczesnie
przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych wyniki podmiotu
Certyfikowana Gielda Odpaddw Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.) istotnie odbiegaja
od wynikéw dotychczas przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania nie uzyskalismy
wystarczajacych dowodow pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci przyjetych przez
Zarzad do wyceny spolki prognoz finansowych.

W naszej opinii, za wyjatkiem zastrzezenia co do skutkow ewentualnych korekt. ktore moglyby sie
okaza¢ konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowac zalozenia przyjete do prognozy stanowiacej
podstawe wyceny nabywanych przez Spotke udzialow w jednostce Certyfikowana Gielda
Odpadéw Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.) zbadane sprawozdanie finansowe
we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od [ stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowosci i wvdanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Jednostki.



Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego
sprawozdania finansowego. sa z nim zgodne.

MARTA POLOCZEK
Biegly Rewident
nrewid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowvch wpisanego na liste podmiotow

uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzona przez KRBR

43-195 Mikotow
ul. Ogrodowa 18

Mikoléw, 30 maj 2016 roku



Investeko Spotka Akeyjna

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
INVESTEKO S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke
a) Nazwa i forma prawna jednostki
Investeko Spotka Akeyjna
b) Siedziba jednostki

40-081 Katowice
ul. Dabrowki 10

¢) Podstawa prawna dziatalnosci jednostki

Spotka zostala zawiazana aktem notarialnym w dniu 26 kwietnia 2012 roku przed notariuszem
Panem Tomaszem Balas w Kancelarii Notarialnej w Katowicach przy ul. Matejki 2 (Repertorium
A Nr 1273/2012) powstajac w wyniku przeksztalcenia przedsi¢biorcy prowadzacego dziatalnosc
gospodarcza pod firma Arkadiusz Primus Invest-Eko.

W dniu 30 maja 2012 roku Spolka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000420405.

Spolka posiada numer identvfikacji podatkowej NIP: 634-281-00-82 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Katowicach.
Urzad statystyczny nadal Spotce REGON o numerze: 242953362.

Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.
Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.
d) Przedmiot dziatalnosci jednostki

Dzialalnos¢ Spotki w badanym okresie polegala w gléwnej mierze na s$wiadczeniu ushug
konsultingowo-projektowych w zakresie ochrony $rodowiska i gospodarki odpadami oraz ustug
badawczo-pomiarowym w zakresie emisji hatasu i zanieczyszczen do srodowiska. Rownoczesnie
Jednostka prowadzila dzialalnos¢ badawczo-rozwojowa w obszarze innowacyjnych technologii
zagospodarowania energetycznego odpadow.

e) Kapital i struktura wiascicielska jednostki

Kapital zakltadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosil 425 000,00 zi
i dzielil si¢ na 4 250 000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zl kazda, w tym:

-2 510 000 szt. akcji emisji ,,A” imiennych uprzywilejowanych,

- 440 000 szt. akeji emisji ..B™ zwyklych na okaziciela,

- 100 000 szt. akeji emisji ,,C™ zwyktych na okaziciela,

- 600 000 szt. akcji emisji ..D” zwyklych na okaziciela,
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- 600 000 szt. akcji emisji ,.E” zwvklvch na okaziciela.

Akcje emisji .,A” sa akcjami uprzywilejowanymi., w ten sposob. ze kazda z nich daje prawo
do dwoch gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 akcjonariuszami Spotki byli:
- Pan Arkadiusz Primus posiadajacy 62,61% udzialu w kapitale podstawowym,
- pozostali akcjonariusze posiadajacy 37.39% udzialu w kapitale podstawowym,

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
numer 15 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki o kwote 15 000.00 zI to jest
zkwoty 425000.00 zt do kwoty 440 000,00 zl poprzez emisje¢ 150 000 sztuk akcji serii F
o wartosci nominalne 0,1 zt kazda w drodze subskryvpcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii F zostaly objete w dniu 30 wrzesnia 2015 roku
za ceng emisyjna po 2.5 zlt kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitalu w Krajowym Rejestrze
sadowym nastapita w dniu 4 marca 2016 roku. Réwnoczesnie zarejestrowano takze, ustanowiona,
uchwala numer 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2015
roku, zmiang struktury kapitatu zakladowego Spotki polegajaca na podziale akcji serii D na seri¢ D
w liczbie 449 200 szt. akcji i seri¢ D1 w liczbie 150 800 szt. akeji.

Kapital wiasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 5 122 867,83 zI.
f) Kierownictwo jednostki

W skfad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Pan Arkadiusz Primus - Prezes Zarzadu,
-~ Pani Katarzyna Janik - Wiceprezes Zarzadu,
—  Pani Justyna Pogan - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki:

- z dniem 15 grudnia 2015 roku z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu zrezygnowal Pan Piotr Goral,
- uchwala numer 1/2015 Rady Nadzorczej z dnia 16 grudnia 2015 roku do funkcji Czlonka
Zarzadu powolano Panig Justyng Pogan. Uchwala nr 2/2015 z dnia 21 grudnia 2015 roku Rada
Nadzorcza postanowifa o zmianie funkcji Pani Justyny Pogan z funkcji Czlonka Zarzadu na
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym. do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki.
g) Informacja na temat jednostek powigzanych

Spotka nie na dzien 31 grudnia 2015 roku nie posiada Jednostek powigzanych kapitatowo.

W informacjach dodatkowych i objasnieniach do sprawozdania finansowego Spotka ujawnita

transakcje zawierane w roku obrotowym z podmiotami powiazanymi ze Jednostka osobowo.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez bieglego

rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Caishen Audyt Sp. z o0.0.
Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu w dniu 29 maja 2015 roku opini¢ bez zastrzezen.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbylo si¢ w dniu 29 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2014 na pokrycie strat z lat ubieglych w kwocie 24 868.48 zi
oraz na kapital zapasowy w kwocie 746 532.43 zi.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 lipca 2015 roku i Urzedzie Skarbowym w dniu 9 lipca
2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
20 stycznia 2016 roku. zawartej pomiedzy Investeko S.A., a firma Ekonomist Sp. z 0.0. z siedziba
w Mikolowie, ul. Ogrodowa 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3770.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem bieglego rewidenta Marty Poloczek (nr ewidencyjny 11283) w terminie od dnia
podpisania umowy do dnia 30 maja 2016 roku w tym, w siedzibie Spdlki w dniach od 1 do 8
marca 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala numer 3/2015 z dnia
21 grudnia 2015 roku na podstawie upowaznienia zawartego w par.18.2.3 statutu Spotki.

Ekonomist Sp. z o.0. oraz biegly rewident Marta Poloczek potwierdzaja. iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649). do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spolki Investeko S.A..

4. Dostepnos¢ danych i oswiadezenia kierownictwa jednostki

Za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz bedacych podstawa wyceny nabywanych udzialow w  podmiocie
Certyfikowana Gielda Odpadéw Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.), zakres
planowanej i wykonanej przez nas pracy nie zostal ograniczony. Zakres isposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie Ekonomist Sp. z 0.0..

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi, w trakcie badania, udostepniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
za wyjatkiem udostgpnienia nam wystarczajacych informacji. pozwalajacych na weryfikacje
przyjetych prognoz, bedacych podstawa wyceny nabywanych udzialdéw w  podmiocie
Certyfikowana Gietda Odpaddw Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.), co miedzy innymi
zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 30 maja 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce sytuacje finansowa i majatkowa Jednostki.

Podstawowe wielkosci bilansu (w z1)

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale
Naleznosci dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyvokresowe

AKtywa razem

Kapital wlasny

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiagzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyvokresowe

Pasywa razem

Podstawowe wielkosei z rachunku zvskow i

strat (w zl)

Przychody ze sprzedazy

Kosztly dzialalnosci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale Koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty tinansowe

Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Podatck dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci

- rentownosc sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy netto

- rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

5]

015

13 556 097.60
876 463,02
4672 459,55
200 000.00
0,00

7807 175,03
9 509 806.90
21 130,30
2982 322,67
6295 280.80

211 073,13
23 065 904,50

5122 867,83
17 943 036.67
83 251,00
2523 860,07
4943 772,33
10 392 153,27
23 065 904.50

(]
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1001981643
10 959 863,95
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93 926,65
250518.65
0,00

120 662,00
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4.3%
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014

5887 87547
1 149 235,02
211144345
200 000,00
0,00

2427 197.00
8 428 706,21
0,00

1 492 230,48
3136 639,20
3799 836.53
14 316 581,68

4321 492,33
9 995 089,35
729 585,00
85 325,72
3177 160,49
60032 018,14
14 316 581.68
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4266 259,61
4550 965,70
1376 061,57
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0.00
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771 400,91
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18,1%
17.9%
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2020 913,29
670 479.16

| 274 815,97
0.00

0,00

75 618.16

6 140 374,89
0.00

18 648,39

8 161 288,18

2 398 085,42
5763 202,76
335 799,39
58 226,30

1 763 83941
3605 337,00
8 161 288.18
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3486 754,57
3 179969,01
700 313,97
22543293
26 208,83
168 043,43
0,00

177 809,00
462 023,00

]
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19,9%
13,3%
19,3%
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Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0.43 0.30 043
- wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36.41 59.98 91.94
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 34 80 ]2 .88 41.56
- wskaznik rotacji zapasdéw w dniach 0.35 0,00 0,00

Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 78% 70% 71%
;\.lasitﬁgieﬁ pokrycia majgtku kapitalem 22% 30% 29%
- kapital obrotowy netto (w z1) 3473138 2 784 845 3566135
- wskaznik plynnosci 1,58 1,49 2,39
- wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,57 1.49 2,39

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku obrotowym
obejmujacym okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku nastepujacych tendencji:

- spadek wskaznikow rentownosci,

- skrocenie okresu rotacji naleznosci i zobowigzan w dniach.

- wzrost stopnia zadtluzenia,

- wzrost kapitalu obrotowego,

- wzrost wskaznikow plynnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Jednostka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci. w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci dotyezacych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usuniete, a moglyby mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

- powigzania zapisow dokonanych w ksiggach rachunkowych z dowodami ksiggowymi i
sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
systemu rachunkowosci Jednostki.
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Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
1 rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyvokresowe (aktywa)

Na pozycje dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych w Spolce skladaja sie:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 56 570,00 zi,
- inne dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 7 750 605.03 zl.

W pozycji innych dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych Spdlka wykazala naklady
poniesione do dnia bilansowego na wykonanie prototypu instalacji demonstracyjnej
do wysokowydajnej produkcji energii elektrycznej i cieplnej w kongregacji na bazie zgazowania
innowacyjnego paliwa formowanego z odpadéow komunalnych i osadéw sciekowych (projekt
LIFE+). Po zakonczeniu projektu zostanie on wykazany przez Spotke w pozycji kosztow
zakonczonych prac rozwojowych. Realizacja projektu finansowana jest tgcznie w 93.15%
ze srodkow pochodzacych z Komisji Europejskiej w ramach Instrumentu Finansowego LIFE+ oraz
ze $rodkdw Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Rozliczenia miedzvokresowe (pasywa)

Glowna wartos¢ pozycji rozliczen migdzyokresowych, ktéra w bilansie sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2015 roku uksztaltowala si¢ na poziomie 10 392 153,27 zI stanowig $rodki otrzymane
w ramach dotacji do projektu LIFE+, o ktdrej mowa powyzej, obejmujace zardowno wartosci
srodkow juz wykorzystanych na realizacj¢ projektu jak i dopiero zaliczkowanych.

Uzasadnienie wvdanej opinii

W dniu 4 grudnia 2015 roku Spotka podpisala umowy na nabycie lacznie 100% udzialdw
w podmiocie Certyfikowana Gielda Odpadow Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.)
z przejsciem praw wynikajacych z nabycia udzialdow z dniem | stycznia 2016 roku. Do dnia
bilansowego cena nabycia przedmiotowych udzialow zostala rozliczona 1 w rezultacie
w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku Spolka wykazata
naleznos¢ od podmiotow. od ktorych nabyto udzialy w lacznej kwocie 375.000 zh. ktora
to naleznos¢ z dniem faktycznego objecia prawa do udzialow zostanie przeksztalcona na udzialy.
Wycena wartosci nabytych udzialdbw na moment zakupu. zostala dokona w oparciu
o prognozowane wyniki Spoltki Certyfikowana Gielda Odpadow Sp. z 0.0. (obecnie Investeko
Serwis Sp. z 0.0.) przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych
i wyniosta 410 000,00 zI. Na dzien bilansowy wycena dokonana metoda zdyskontowanych
przeplywow pienieznych znaczgco rézni si¢ od wartosci aktywow netto Spotki Certyfikowana
Gietda Odpadéw Sp. z o0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.), ktéra w sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuja warto$¢ ujemna.
Rownoczesnie przyjete do wyceny metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych wyniki
podmiotu Certyfikowana Gielda Odpadow Sp. z 0.0. (obecnie Investeko Serwis Sp. z 0.0.) istotnie
odbiegaja od wynikow dotychczas przez ten podmiot realizowanych, a w trakcie badania nie
uzyskalismy wystarczajacych dowodéw pozwalajacych na potwierdzenie prawidlowosci
przyjetych przez Zarzad do wyceny spotki prognoz finansowych. Przyjete prognozy zakladaja,
iz jednostka zacznie generowa¢ faktyczne zyski rozpoczynajac od roku 2019. Zalozone przychody
nie maja poparcia w dokumentacji zrodlowej w postaci podpisanych umow, czy kontraktow.
W ocenie Zarzadu to zgromadzony kapital intelektualny oraz platforma CEGIO ze zbudowana
strukturg klientow ma zapewni¢ realizacj¢ zakladanych w prognozach wynikéw. wzmacniajac

Ekonomist Sp. z o.0. 11



Investeko Spotka Akeyjna

rownoczesnie konkurencyjnos¢ spotki matki. W naszej ocenie. ten ogolny charakter zalozen
budzetowych nie stanowi wystarczajacego dowodu pozwalajacego na uwiarygodnieni prognoz
finansowych Spolki Certyfikowana Gielda Odpadéw Sp.z o0.0. (obecnie Investeko Serwis
Sp. z0.0.). a tym samym na potwierdzenie wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym
naktadow na nabycie udzialow w tym podmiocie.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spolka potwierdzita zasadnosé¢ zastosowania
zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny
aktywow i pasywow. pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisdw stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne.
inwestycje, zobowiazania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwiekszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegolnyveh aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje
wymagane wedtug zalacznika nr | do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spolki
w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

4. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia kierownictwa

Ekonomist Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od kierownictwa jednostki pisemne
oswiadczenie, w ktorym kierownictwo stwierdzito, iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

MARTA POLOCZER
Biegty Rewident
nrewid. 11283

Marta Poloczek Biegly Rewident numer ewidencyjny 11283
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Ekonomist Sp z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 3770 prowadzong przez KRBR

43-195 Mikotow

ul. Ogrodowa 18

Mikotow, 30 maj 2016 roku
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