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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12. 2018 roku (w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE BSC DRUKARNI OPAKOWAN S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN

tys. EUR

dane od 01.01.2018
do 31.12.2018

dane od 01.01.2017
do 31.12.2017

dane od 01.01.2018
do 31.12.2018

dane od 01.01.2017
do 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy 216 782 211 662 50 806 49 865
Zysk (strata) ze sprzedazy 19 704 21 064 4 618 4 962
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 577 25 092 5526 5911
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 783 26 095 5574 6 148
Zysk (strata) netto 19 151 21 162 4 488 4 986
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 106 51471 4 478 12 126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 202 -30 083 -5 906 -7 087
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 096 -7 956 -2 600 -1874
Przeptywy pieniezne netto — razem -17 192 13 432 -4 029 3164
Aktywa/Pasywa razem 274 886 267 185 63 927 64 059
Aktywa trwate 152 104 128 974 35 373 30 922
Aktywa obrotowe 122 782 138 211 28 554 33137
Kapitat wiasny 235 881 226 538 54 856 54 314
Zobowigzania razem 39 004 40 647 3393 9 745
Zobowigzania diugoterminowe 14 592 14 779 5677 3 543
Zobowigzania krdtkoterminowe 24 412 25 868 5677 6 202
Liczba akgji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 1,95 2,16 0,45 0,52
Wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR ) 24,05 23,10 5,59 5,54
Dane finansowe przeliczone zostaty na walute euro wg kurséw 2017 2018

- do przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej 4,1709 4,3000

- do przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywoéw pienieznych 4,24467 4,2669
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
Wyszczegélinienie 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 216 782 211 662
Pozostate przychody operacyjne 7 5414 5221
Razem przychody z dziatalnoéci operacyjnej 222 196 216 883
Zmiana stanu produktéw -9 595 5304
Zuzycie materiatdw 8 113 183 100 702
Wynagrodzenia wraz ze $wiadczeniami 8 29 013 22 568
Ustugi obce 8 26 515 25 805
Amortyzacja 8 9 578 10 568
Pozostate koszty 8 3083 2 621
Wartoé¢ sprzedanych towardw, materiatdw 8 26 842 24 223
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej 198 619 191 791
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 23 577 25 092
Przychody finansowe 538 1073
Koszty finansowe 9 332 70
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 783 26 095
Podatek dochodowy 10 4632 4 933
Zysk (strata) netto z dziatlalnosci kontynuowanej 11 19 151 21 162
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 19 151 21 162
Inne catkowite dochody (netto) - -
Catkowite dochody ogdtem 19 151 21 162
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

12 miesiecy zakonczone ;azkr:::szf:tye
Wyszczegodlnienie 31.12.2018
tvs. PLN 31.12.2017
ys: tys. PLN
Zysk netto/dochdd netto 19 151 21 162
Liczba akcji (w sztukach) 9 807 516 9 807 516
Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje 1,95 2,16
- z dziatalnosci kontynuowanej 1,95 2,16
- z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk netto 19 151 21 162
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 9 807 516 9 807 516
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 1,95 2,16
- z dziatalnosci kontynuowanej 1,95 2,16
- z dziatalnosci zaniechanej - -

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegolnienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 14 137 300 114 587
Wartosci niematerialne 15 1760 1638
Inwestycje w spétkach zaleznych 18 11 456 11 421
Aktywa finansowe 18 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 588 1328
Pozostate aktywa - -
Aktywa trwate razem 152 104 128 974

Aktywa obrotowe
Zapasy 16 45 734 35514
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 50 449 52 468
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17 500 91
Pozostate naleznosci 17 20 503 1702
Aktywa finansowe 18 - 25676
Srodki pieniezne 19 5393 22 585
Pozostate aktywa 20 203 175
Aktywa obrotowe razem 122 782 138 211
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 274 886 267 185
5

ric




BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegélnienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Kapitat wiasny 21
Kapitat podstawowy 21 9 808 9 808
Kapitat zapasowy 21 206 923 195 568
Zyski zatrzymane 21 19 151 21 162
Kapitat witasny razem 235 882 226 538
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 2575 3573
Dtuzne papiery wartosciowe = -
Inne zobowigzania finansowe 23 = 130
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 9920 8971
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 25 152 168
Pozostate rezerwy 25 = -
Przychody przysztych okreséw - dotacje 26 1944 1937
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 14 591 14 779
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 22 1280 1 450
Inne zobowigzania finansowe 23 148 213
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 16 044 18 796
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 24 = -
Pozostate zobowigzania 24 4 548 2 822
Pozostate rezerwy 25 2 393 2225
Przychody przysztych okreséw - dotacje 26 - 362
Zobowiazania krotkoterminowe razem 24 413 25 868
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania razem 39 004 40 647
Pasywa razem 274 886 267 185
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017

Wyszczegolnienie tys. PLN tys. PLN
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 23783 26 095
Amortyzacja 9 579 10 568
Odsetki -470 -735
Roznice kursowe -319 -436
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 78 45
Naleznosci handlowe i pozostate - zmiana stanu 2178 19 132
Zapasy - zmiana stanu -10 221 885
Pozostate aktywa - zmiana stanu = -
Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu -1 356 -1138
Rezerwy - zmiana stanu 152 1017
Inne rozliczenia miedzyokresowe — zmiana stanu -316 476
Podatek dochodowy - zaptacony -3 982 - 4438
Inne korekty = -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 19 106 51 471
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki 538 506
Wptywy ze zbycia inwestycji (pozyczki, papiery) 83 413 6
Wptywy ze sprzedazy srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 642 68
Wydatki na zakup $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych ~52 060 "> 632
Wydatki za zakup akcji i obligacji - -24 878
Inne wydatki inwestycyjne (pozyczki) -57 735 -153
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -25 202 -30 083
Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -9 807 -6 179
Wptywy netto z emisji akcji = -
Wptywy - kredyt inwestycyjny 50 -
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych -1167 -1 413
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -104 -294
Zakup papieréw wartosciowych - -
Odsetki -68 -70
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 096 -7 956
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich -17 192 13 432
ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 22 585 9153
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamkniecia $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5 393 22 585
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczeadlnienie zakonczone zakonczone
y 9 31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN tys. PLN
Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu 9 808 9 808
Emisja akcji - -
Stan na koniec okresu 9 808 9 808
Kapitat zapasowy
Stan na poczatek okresu 195 568 178 223
Podziat zyskéw zatrzymanych 11 355 17 345
Stan na koniec okresu 206 923 195 568
Zyski zatrzymane
Stan na poczatek okresu 21 162 23 524
Wyptata dywidendy -9 806 -6 179
Kapitat zapasowy -11 355 -17 345
Wynik finansowy netto 19 151 21 162
Stan na koniec okresu 19 151 21 162
Kapitat wiasny razem
Stan na poczatek okresu 226 538 211 555
Stan na koniec okresu 235 882 226 538
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

NOTY OBJASNIAIACE ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31.12.2018 ROKU

1. Podstawowe informacje o spoétce

BSC Drukarnia Opakowan Spotka Akcyjna prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.

Siedzibg jednostki jest Poznan, ulica Zmigrodzka 37. Spoétka jest zarejestrowana w Polsce i aktualnie wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu pod numerem KRS 0000032771.

Jednostce nadano numer Statystyczny REGON 639627371 oraz otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP
779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki jest:
= dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci poligraficznej,
= dziatalno$¢ graficznej pomocnicza,
= dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki byli:

. Janusz Schwark - Prezes Zarzadu,
= Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych,
. Arkadiusz Czysz - Wiceprezes Zarzadu ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w skiadzie Zarzadu Jednostki.
W okresie obrotowym cztonkami Rady Nadzorczej Jednostki byli:

=  Hans Christian Bestehorn,

=  Stephan Bestehorn,

= Michael Mehring,

=  Frank Ohle,

. Krzysztof Kaczmarczyk,

=  Jarostaw Wesotek,

= Andrzej Borowinski (do dnia 29 maja 2018 roku).

W analizowanym okresie mialy miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki. W dniu 29 maja
2018 roku wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Borowinskiego wskutek smierci.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie w nastepujacy sposdb:

Ltaczna Udziat w
Pt Liczba wal_-tosc Udziat w kapitale Liczba gtosach na

Wyszczegolnienie .. nominalna , walnym

akcji . podstawowym glosow
akcji (w tys. zgromadzen
zt) iu
Colorpack Verpackungen

mit System GmbH 3 599 300 3 599 36,70% 3 599 300 36,70%
Rockbridge TFI S.A. 1629 236 1629 16,61% 1629 236 16,61%
JS Holding Sp. z 0.0. 1 231 494 1232 12,56% 1 231 494 12,56%
Green Place S.A. 1 134 586 1135 11,57% 1 134 586 11,57%
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

PKO BP Bankowy Otwarty

Fundusz Emerytalny 721 614 722 7,36% 721 614 7,36%
POZOSTALI 1 491 286 1491 15,21% 1 491 286 15,21%
Razem 9 807 516 9 808 100,00% 9 807 516 100,00%

2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Jednostke.

3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza Spoétki. Dane finansowe zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

4. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. ).

Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.

4.2. Oswiadczenia Zarzadu

4.2.1. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia j sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Zarzad Jednostki dominujacej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane pordwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Jednostke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowgq i finansowg oraz wynik finansowy podmiotu.

4.2,.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad jednostki oswiadcza, ze B-THINK AUDIT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jako podmiot uprawniony do
badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

4.3. Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:
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BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony 31.12.2018 roku (w tysiacach PLN)

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 9

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku. Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywow
finansowych i istotng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywéw finansowych.
Od 1 stycznia 2018 Jednostka kwalifikuje aktywa finansowe do jednych z kategorii;

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Jednostka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
udzielone pozyczki, pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje
na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry
bazowat na koncepcji strat poniesionych. Najistotniejsza pozycja aktywoéw finansowych w sprawozdaniu
finansowym Jednostki, ktére podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg naleznosci
z tytutu dostaw i ustug. W zakresie oceny ryzyka kredytowego Grupa dokonata analizy tworzenia odpisow na
naleznosci i zastosowata uproszczone podejscie, ktore zaktada ze odpis na oczekiwane straty kredytowe bedzie
rowny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie ekspozycji.

Jednostka zastosowata MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Jednostka nie odnotowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wiasny.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa dokonuje odpisow wartosci naleznosci zgodnie z koncepcjg straty oczekiwanej. Grupa
korzysta z macierzy odpiséw do kalkulacji utraty wartosci naleznosci. Matryce odpiséow Jednostka opracowata
na podstawie:
e danych historycznych dotyczacych terminowosci zaptat przez kontrahentdéw zgodnie z ustalonymi z
nimi terminami ptatnosci,
e ustalenia wspdtczynnikow oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegdlnych okreséow zycia naleznosci,
na podstawie wewnetrznej oceny.

MSSF 15

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 wprowadzit nowy 5-etatowy model, ktory
powinien by¢ wykorzystany do rozpoznawania umoéw skutkujacych przychodami z wytgczeniem uméw objetych
zakresem innego standardu. Zgodnie z nowym standardem Jednostka stosuje pieciostopniowy model, aby
okreslic moment ujecia przychoddéw oraz ich wysokosci. Zaktada on, iz przychody powinny by¢ ujete wowczas
(oraz w jakim stopniu), gdy Jednostka przekazuje klientowi kontrole nad ustugami czy towarami, oraz w
kwocie do jakiej Jednostka oczekuje by¢ uprawniona.

Dotychczas stosowane przez Jednostke rozwigzania w zakresie ujmowania przychodow ze sprzedazy sgq zgodne
z MSSF 15.

Wdrozenie z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 nie miato istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Jednostki.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, jeszcze nieobowiazujace.

Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie po dniu bilansowym

Pewne nowe standardy, zmiany do standarddéw oraz interpretacji, ktére nie sg jeszcze obowigzujace dla
okresow sprawozdawczych konczacych sie 31 grudnia 2018 roku, nie zostaty uwzglednione do sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego.
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MSSF 16

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat
aktywa i zobowigzania wynikajaqce z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze
bazowy sktadnik aktywow ma niska wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre
odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje
wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Rachunkowos$¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej
rachunkowosci zgodnie z MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z
zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozrdzniajac leasing operacyjny i
leasing finansowy.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejéciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

Jednostka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji MSSF 16 nie
wywierat istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdania finansowe Jednostki . Na dzien 31 grudnia 2018 roku,
Jednostka byta strong jednej umowy najmu powierzchni magazynowej. Zastosowanie MSSF 16 spowodowatoby
ujecie na dzien 31 grudnia 2018 roku rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowigzania leasingowego w tacznej
kwocie 1 676 tys. zt. Zastosowanie MSSF 16 spowodowatoby, iz kwota czynszu miesiecznego w wysokosci 60
tys. zt pomniejszataby zobowigzanie finansowe, a w czesci odnoszona bytaby na koszty odsetek, natomiast
wartos¢ zidentyfikowanych aktywdw trwatych podlegataby amortyzacji przez okres trwania umowy. Umowa
najmu zawarta zostata na okres do dnia 7 lipca 2021 roku.

Nowe standardy i regulacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standardow oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w Zycie
odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE,

e Zmiany do MSSF 10 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem, a
jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakorniczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze” - obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzuja w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: ,Definicja Materiatlu” (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),,

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujq w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Wedtug szacunkdéw Jednostki , wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz
interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
Jednostke w biezacym okresie.

5. Stosowane zasady rachunkowosci
5.1. Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Jednostka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do pojedynczych umdw
(lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swoja definicje, gdy zostana, spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony
umowy zawarty umowe i sa zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Jednostka jest w stanie
zidentyfikowac¢ prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére maja zostaé przekazane; Jednostka jest
w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane; umowa ma tresc
ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w
zamian za dobra lub ustugi, ktore zostang, przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Jednostka dokonuje oceny ddbr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic.

Okreslenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Jednostka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nigq
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére -zgodnie z oczekiwaniem
Jednostki -bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta.
Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot. Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Jednostka zdecydowala o zastosowaniu metody
wartosci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem warto$ciowym oraz metody wartosci
oczekiwanej dla kontraktéw, w ktérych wystepuje wiecej progdw wartosciowych, od ktérych przyznawany jest
klientowi rabat.
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Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia Jednostka przypisuje
ceneg transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktoére -zgodnie z oczekiwaniem Jednostki
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Jednostka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia

5.2. Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

= przeniesienia przez Spdtke na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci
towarow;

= scedowania przez Spétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wilasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

=  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

= wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

= mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

5.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend s ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo Akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci. Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania,
poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej przyszie wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

5.4. Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda liniowg
w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji
i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika
aktywoéw, i ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spodtki i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do sprawozdania z zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw
- wowczas sq one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spoétki dotyczacymi kosztdw obstugi
zadtuzenia. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w sprawozdanie z zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych
z leasingu danego sktadnika aktywow. Pfatnosci warunkowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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5.5. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

5.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikoéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywow az do momentu, w ktéorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody =z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikéw majatku,
pomniejszajq wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

5.7. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spdtka spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywdw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskdéw
i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow
lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spotki bez ponoszenia
przysztych kosztdw ujmowane sg w sprawozdanie z zyskow i strat w okresie, w ktorym sa nalezne.

5.8. Koszty $wiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe s$wiadczenia pracownicze w tym wpfaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sag
w okresie w ktorym Spodtka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wypfat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

= pa Jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz
= mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku swiadczen z tytutu pfatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwila wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych éwiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne dlugoterminowe $wiadczenia ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne
ujmowane sg w catosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane
sq natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje
sie je metodaq liniowa przez sredni okres, po ktorym $swiadczenia zostajq nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
skfadnikdéw aktywdw. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt,
gdy Spétka jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:

= rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikow przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

= zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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5.9. Opodatkowanie

Podatek dochodowy Spoétki obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od bilansowego zysku (straty) netto o wytaczenia
0 wylaczenia przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéow uzyskania
przychoddw. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowq, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
W przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejéciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie a moze wykorzystaé. Pozycja aktywdw lub
rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli rdéznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci  firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek
podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana Ilub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdanie z zyskdéw i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo
wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W
przypadku potaczenia jednostek gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu
wartosci firmy
lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

5.10. Wartosc¢ godziwa

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty
pochodne oraz aktywa niefinansowe w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.

Wartoé¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykilych warunkach zbycia
skfadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

a) na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

b) w przypadku braku gtdéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdéw lub

zobowigzania.

Zarowno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spdtki. Wartos¢ godziwa sktadnika

aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny skitadnika
aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skfadnika aktywédw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
skfadnika aktywow.
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Spotka stosuje techniki wyceny, ktoére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sq wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposdéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catosc¢:
a) Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywdéw
lub zobowigzan,
b) Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
c) Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w

sprawozdaniu finansowym Spdtka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdéw, kierujac istotnosciq danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spoétka ustalita klasy aktywdw i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

5.11. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i nakfady na s$rodki trwate w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok,
ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na s$rodki trwate obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne jak rdwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne, ktdre funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez
dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz,
dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spoétki . Amortyzacja dotyczaca tych aktywdw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia
ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sa corocznie. Dla celow amortyzacji $rodkéw
trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
srodkow trwatych sg nastepujace:

=  budynki i budowle od 10 do 40 lat,
* maszyny i urzadzenia od 3 do 7 lat,
= S$rodki transportu od 5do 7 lat,

= pozostate $rodki trwate  od 3 do 10 lat.
Grunty wiasne nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartoéci jesli istniejq przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie
ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci
srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sq w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze a uzyskat tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow
umarza sie przez krotszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone
do sprzedazy, lub ujete w bilansie do zbycia wycenia sie zgodnie z MSSF 5.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowq tych pozycji i ujmuje
sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

5.12. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktére nie posiadajq postaci fizycznej, sq identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdre w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych
do jednostki.

Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:
= z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia skfadnika wartosci niematerialnych,
tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
= jstnieje mozliwos$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
= skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
= znany jest spos6b w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
= zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,
= jstnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady niespetniajace w/w warunkow
ujmowane sg jako koszty w sprawozdanie z zyskoéw i strat w dacie ich poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikdw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

= licencje na oprogramowanie od 2 do 20 lat, .

= prace rozwojowe 5 lat,

= znaki towarowe 50 lat,

= prawa majatkowe 5 lat.
Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak
rowniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. Przy braku
wystarczajacej pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wlasnosci przed korncem okresu leasingu, dany skfadnik
aktywoéw umarza sie przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete
w bilansie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zgodnymi z MSSF 5.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako rdéznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartosciq bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je

w sprawozdanie z zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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5.13. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywodw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje przeptywdw
pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla Spoétki aktywdw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
Spotki alokowane sg do poszczegolnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢é wiarygodne ijednolite podstawy
alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc
wystapienia utraty wartosci.

Wartoé¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita.).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosc netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartoéci odzyskiwalnej,
nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywow jaka byfaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw / jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartoséci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskow
i strat.

5.14. Zapasy

Zapasy sq aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdw lub surowcdw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane s wedlug ceny nabycia
lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towarow, materiatdw i produktéw gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapasow odbywa sie wedlug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na s$wiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedlug metody FIFO dla pozostatych zapasow i odnoszony jest
w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sq w pozostate koszty operacyjne.
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5.15. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj do 60 dni, s ujmowane poczatkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na niesciggalne naleznosci. Naleznosci
nie$ciqgalne sa odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. Odpis na naleznosci
niesciqgalne oszacowywany jest wowczas, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

5.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz na lokatach krdtkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

5.17. Rozliczenia miedzyokresowe czynne, wykazywane w pozycji ,Pozostate aktywa”

W ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych kosztéw na dzien bilansowy wykazywane sg aktywowane
kwoty wydatkdw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okreséw sprawozdawczych.
Ich wartos$¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowoduje w przysziosci wptyw korzysci ekonomicznych.

5.18. Aktywa trwatle przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
skfadnika aktywéw  jako przeznaczonego do  zbycia zaktada zamiar  kierownictwa spotki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate do zbycia sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia prezentowane sa w osobnej pozycji.
Jezeli z aktywami do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z
aktywami do zbycia, zobowigzania te prezentowane s jako osobna pozycja zobowigzan.

5.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Spoétce cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.
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5.20. Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywoéw, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja
W momencie poczatkowego ujecia.

5.20.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdanie z zyskdw i strat. Zysk lub strata netto ujete
w sprawozdaniu z zyskdw i strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik
aktywow finansowych.

5.20.2. Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wyfaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych
lub negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spoétka chce i moze
utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania
po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

5.20.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spoétki i znajdujace sie w obrocie
na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywoéw pienieznych,
ktore ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow i strat
w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na réznice
kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywoéw wykazywana
jest w sprawozdaniu z zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

5.20.4. Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

5.20.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywow wplynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.
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W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktdre nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci fgcznie. Obiektywne
dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w procesie windykacji
naleznosci; wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajacych srednio 90 dni, a takze obserwowalne
zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat
naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywdw a biezacq wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywnag stope procentowq
skfadnika aktywodw finansowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartos¢ bilansowq
pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci
danej naleznosci z tytulu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wilasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego.
Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania
konta odpisu aktualizujacego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w
sprawozdaniu z zyskdw i strat w pozycji pozostatych przychodoéw i kosztow operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢
do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty wartosci
odwraca sie w sprawozdaniu z zyskoéw i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty
wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitatowych papieréow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten to sprawozdanie. Wszelkie zwiekszenia
wartosci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

5.21. Kapitaty

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym Jednostki
wedtug wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad wartoscia nominalng akcji
pomniejszonej o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem akcji wykazywana jest w osobnej pozycji
bilansu. Kapitat zapasowy tworzony jest m.in. z odpiséw z czystego zysku rocznego jednostek w wysokosci co
najmniej 8% zysku netto, dopoki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego.

Niepodzielony wynik finansowy - w pozycji tej prezentowane sa skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Jednostke w okresach poprzednich oraz wynik okresu biezgcego.

5.22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg sptacenia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.
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5.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu S$rodkédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych
do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako skitadnik aktywdw, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

5.24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania handlowe sa ujmowane poczatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe. Wycena krétkoterminowych zobowigzan odbywa sie w wartosci wymagajacej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

5.25. Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dluzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe Iub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

5.25.1. Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmuje sie w kwocie
otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.
5.25.2, Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

5.25.2.1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

5.25.2.2. Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
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dyskontujaca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

5.26. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci zarzad jednostki zobowigzany jest do dokonywania szacunkow, osadow i
zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych skitadnikdéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki
moga odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Klasyfikacja umow leasingu

Spotka jest strong umow leasingu operacyjnego, ktére zdaniem Zarzadu zgodnie z MSR 17 ,Leasing” spetniajgq
warunki uméw leasingu finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujacych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa
lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy. Spoétka rozpoznaje skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Rezerwy na swiadczenie pracownicze

Spétka tworzy rezerwy na Swiadczenia pracownicze korzystajac z metod aktuarialnych. Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze - odprawy emerytalne i rentowe oraz niewykorzystane urlopy - szacowane sa przy zastosowaniu
prognozowanych uprawnien jednostki. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz
wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Odpis aktualizujacy naleznosci

Jednostka dokonata aktualizacji wartosci naleznosci, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywdéw z tytutu
przeterminowanych naleznosci i oszacowata warto$¢ utraconych wptywow, na ktdére utworzyta odpis
aktualizujacy. Znaczace salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw zalegajacych z
zaptata lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Zasadg nadrzedna jest tworzenie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% dla
naleznosci przeterminowanych powyzej 365 dni po uwzglednieniu informacji odnosnie istniejgcych
zabezpieczen. Szacujac odpisy aktualizujace naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 roku uwzgledniono takze
indywidualne zagrozenia w spfatach dla poszczegdlnych kontrahentéw

Odpis aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz zapasy

Spétka przeprowadzita analize kazdego aktywa majaca na celu sprawdzenie wystgpienia przestanek ryzyka
utraty wartosci. W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad jednostki szacuje prognozowane przeptywy
pieniezne oraz stope, ktorg przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej. W procesie wyceny wartosci
biezacej przysztych przeptywow dokonywane sg zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych.
Zatozenia te odnosza sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Biorac pod uwage, aktualng sytuacje Jednostki,
faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow. Spodtka dokonata weryfikacji, podczas ktorej
dokonata aktualizacji wartosci zapasow, ocenita prawdopodobienstwo uzyskania wptywow z tytutu sprzedazy
zapasow zalegajacych i oszacowata wartos$¢ utraconych wptywow, na ktoére utworzyta odpis aktualizujacy.
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5.26.1. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozenn Spoétka kieruje sie profesjonalnym

osadem.

5.27. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Jednostki. Zarzad Jednostki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie
zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentdéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach

zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.
6. Przychody z dziatalnosci operacyjnej
6.1. Struktura terytorialna
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegoélnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Kraj 182 732 173 107
Eksport 34 050 38 555
Przychody netto ze sprzedazy 216 782 211 662
6.2. Przychody ze sprzedazy wg branz
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegodlnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Opakowania dla branzy kosmetycznej L7 e 111766
Opakowania dla branzy spozywczej i) Gk 66 983
Opakowania dla branzy farmaceutycznej 215 3020
Pozostate S EEZ 3276
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow R/ A/ 185045
Przychody netto ze sprzedazy towarow I 26 617
Razem sprzedaz netto PR 2 211 662
7. Pozostale przychody operacyjne
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegodlnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Dotacje 340 498
Pozostale przychody operacyjne, w tym: 5074 4723
- sprzedaz ztomu i odpadow uzytkowych 2 241 2 326
- rozliczenie przychodow z tyt. srodkow trwatych
) . . = 132
sfinansowanych ze srodkow Zfron
- wykrojniki 500 470
- dzierzawa 1286 1269
- rabaty na s$rodki trwate 84 84
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12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegodlnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
- rdznice inwentaryzacyjne 206 -
- przeterminowane zobowigzania = 45
- otrzymane odszkodowania, upusty 343 221
-rozwigzane rezerwy 91 -
- ustugi logistyczne ,inne 278 119
- inne przychody operacyjne 45 57
Pozostate przychody operacyjne, razem 5414 5221

Podstawowa pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych stanowig przychody z tytutu sprzedazy makulatury i
wykrojnikéw oraz przychody z tytutu dzierzawy. Poza tym Jednostka uzyskuje dotacje do wynagrodzen oséb

niepetnosprawnych.

8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

8.1. Koszty w ukladzie rodzajowym i pozostate koszty operacyjne

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegodlnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
Amortyzacja 9 578 10 568
Zuzycie materiatdw i energii 113 183 100 702
Ustugi obce 26 515 25 805
Podatki i optaty 925 872
Wynagrodzenia 22 703 17 207
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6 310 5 360
Pozostate koszty rodzajowe 618 556
Koszty wedtug rodzaju, razem 179 832 161 070
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 79 83
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych = 206
Pozostale koszty operacyjne, w tym: 1462 906
- niezawinione niedobory i likwidacje 1244 663
- amortyzacja nieplanowa -likwidacja budynkoéw i budowli = 78
- odszkodowania , przeterminowane naleznosci 35 149
- inne koszty operacyjne 183 16
Koszt wlasny sprzedazy towarow i materiatow 26 841 24 222
Zmiana stanu produktow -9 595 5 304
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 198 619 191 791

W strukturze kosztéw rodzajowych jednostki dominujg, w zwigzku z produkcyjnym charakterem prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, koszty zuzycia materiatow i energii oraz koszty pracy. W ostatnim roku obrotowym
stanowity one odpowiednio 63% i 16,0% kosztéw rodzajowych ogdtem i ich struktura nie ulegta wiekszym

zmianom w poréwnaniu do poprzedniego roku.
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9. Przychody i koszty finansowe

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
Przychody finansowe 538 1073
- z tytutlu odsetek 538 506
- Z tytutu réznic kursowych = 567
Koszty finansowe 332 70
- z tytutlu odsetek 69 70
- z tytutu rdznic kursowych 263 -
Przychody (koszty) finansowe netto 206 1 003

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sag przychody z tytutlu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci

finansowej zaliczane sa takze zyski z tytutu réznic kursowych.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytulu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania,
odsetki ptatne z tytutu umow leasingu finansowego jakich jednostka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

W 2018 roku przychody finansowe stanowig odsetki od lokat i pozyczek.
Na koszty finansowe natomiast sktadaty sie koszty odsetek od kredytow bankowych i ujemne réznice kursowe.

Roznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej korygujg przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci
operacyjnej. W dziatalnosci finansowej Spotka wykazuje wytacznie rdznice kursowe dotyczace kredytéw

bankowych i innych zobowigzan/aktywdw finansowych.

9.1. Przychody finansowe z tytutu odsetek

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegollnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
Od udzielonych pozyczek jednostka powigzanym 27 34
Pozostate odsetki 511 472
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 511 472
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 538 506

9.2. Koszty finansowe z tytutu odsetek

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
Od kredytow i pozyczek 39 53
- od jednostek powigzanych - -
- dla innych jednostek 39 53
Pozostate odsetki 30 17
- od jednostek powigzanych - -
- dla innych jednostek 30 17
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 69 70
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9.3. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, w ktorych zostaly ujete réznice kursowe

12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 37 -1103
Koszty dziatalnosci operacyjnej 195 249
Przychody finansowe -263 566
Razem -31 -288
10. Podatek dochodowy biezacy i odroczony
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegollnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy: 3943 3 687
Biezace obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 3943 3 686
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych = 1
Odroczony podatek dochodowy: 689 1 246
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i 689 1246
odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Podatek odroczony zwigzany z obnizeniem stawek - -
podatku dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazany w sprawozdaniu z 4 632 4 933
catkowitych dochodéw

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym. Obecnie
obowigzuje stawka 19%, a przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.
W zakresie podatku dochodowego, Spoétka podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Spétka nie nalezy do
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogdlnych w tym zakresie. Rok
podatkowy jak i bilansowy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.

Najistotniejszymi tytutami, od ktorych jednostka tworzy aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku sa:
= $rodki trwate - rézne stawki amortyzacyjne,
=  rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
= odpisy aktualizujace zapasy i naleznosci.

W okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostka nie tworzyfa podatku
odroczonego, ktdrego skutki bytyby odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny.

Uzgodnienie pomiedzy stawkg podatkowg 19% a stawkg efektywng wynikajacg ze sprawozdania z catkowitych
dochodow:

2018

Rlivszeesanlisgs (od 01.01.18 do 31.12.18)

Zysk brutto jednostkowy 23 783
Stawka podatkowa 19%
Podatek dochodowy wg stawki 4 518
Korekta podatku za lata ubiegte -
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Rdznice trwate niestanowiace kosztdw

uzyskania przychodow 114
Obciazenie podatkowe wykazany w sprawozdaniu z
. . 4 632
catkowitych dochodéw
Stawka efektywna 19%

W stosunku do roku ubiegtego stawka efektywna pozostata na tym samym poziomie . Wyjasnienie znajdujg sie

w tabeli powyzej.

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

- z dziatalnosci kontynuowanej

12 miesiecy 12 miesiecy

Wyszczegollnienie zakonczone zakonczone

31.12.2018 31.12.2017
Zysk netto/dochdd netto 19 151 21 162
Liczba akcji (w sztukach) 9 807 516 9 807 516
. . . 1,95 2,16

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje

- z dziatalnosci kontynuowanej 1,95 2,16
- z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk netto 19 151 21 162
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 9 807 516 9 807 516
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje 1,95 2,16
1,95 2,16

- z dziatalnosci zaniechanej

12. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentow operacyjnych zaprezentowano w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy BSC.

13. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym w jednostce nie wystapita dziatalnos$¢

zaniechana.

14. Rzeczowe aktywa trwate
14.1. Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Wyszczegollnienie 31.12.2018 31.12.2017
137 298 114 587
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate 116 830 110 073
16 359 14 434
- grunty
- budynki i budowle 28 979 28 981
. . ) 70 052 64 971
- urzadzenia techniczne i maszyny
. . 1174 1348
- srodki transportu
- inne érodki trwate 266 339
Srodki trwate w budowie 20 468 4 514
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14.2. Zmiany wartosci srodkéw trwatych

Wyszczegdinienie Grunty, budynki i Maszyny i L_lrzadzenla Srodki Pozostale Razem
budowle techniczne transportu

Wartosé¢ brutto srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 50 965 107 879 2912 1 658 163 414

2017

Zwiekszenia (z tytutu) 114 12 621 408 155 13 298

- z tyt. przeniesienia $rodkow trwat. z nieruchomosci - - - - -

inwestycyjnych

- zakupu 114 12 621 408 155 13 298

- pozostate - - - - -

Zmniejszenia (z tytutu) 112 - 357 - 469

- sprzedazy = - 357 - 357

- likwidacji 112 - - - 112

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 50 967 120 500 2963 1813 176 243

2017

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 6 665 46 911 1 494 1 307 56 377

stycznia 2017

Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 2017 rok 921 8618 328 167 10 034

- wyksiegowanie amortyzacji za 2017 z tytutu sprzedazy i 34 - 207 - 241

likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 grudnia 7 552 55529 1615 1474 66 170

2017

Wartosé¢ brutto srodkow trwatlych na dziena 1 stycznia 50 967 120 500 2963 1813 176 243

2018

Zwiekszenia (z tytutu) 2 833 12 712 368 94 16 007

- z tyt. przeniesienia $rodkdow trwat. z nieruchomosci - - - - -

inwestycyjnych

- zakupu 2 833 12 712 368 94 16 007

- pozostate - - - -
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Wyszczegdinienie Grunty, budynki i Maszyny i L_lrzadzenla Srodki Pozostale Razem
budowle techniczne transportu

Zmniejszenia (z tytutu) - 6 530 - 536

- sprzedazy = 6 530 - 536

- likwidacji - - - - -

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na dzien 31 grudnia 53 800 133 206 2 801 1907 191 714

2018

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 1 7 552 55 529 1615 1474 66 170

stycznia 2018

Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 2018 rok 910 7631 382 167 9090

- wyksiegowanie amortyzacji za 2017 z tytutu sprzedazy i 6 370 - 376

likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien 31 8 462 63 154 1627 1 641 74 884

grudnia 2018

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2017 43 415 64 971 1 348 339 110 073

Na dzien 31 grudnia 2018 45 338 70 052 1174 266 116 830
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14.3. Struktura wiasnosci srodkéw trwatych

Wyszczegdinienie 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 116 369 109 387
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 461 650
tym umowy leasingu,
[Razem 116 830 110 037

14.4. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Informacje na temat aktywoéw, ktdére zostaty zastawione w zwigzku z zawartymi umowami kredytowymi.

wartos¢ zabezpieczenia na dzien

Wyszczegolnienie zobowiazan Forma zabezpieczenia 31.12.2018 31.12.2017
1) Hala druku Hipoteka 5200 5200
2) Budynek magazynu Hipoteka 6 821 6 821
3) Biurowiec Hipoteka 9134 9134
4) Maszyny poligraficzne Zastaw rejestrowy 13 563 -

14.5. Srodki trwate w leasingu

Na dzien bilansowy Spédtka jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktorych uzytkuje srodki transportowe.

14.6. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostka nie dokonywata odpiséw
aktualizujacych wartosc srodkéw trwatych z tytutu utraty wartosci.

14.7. Koszty finansowania zewnetrznego

W wartosci Srodkdw trwatych w budowie Jednostka skapitalizowata réznice kursowe o wartosci 58 tys. zt.

15. Pozostale wartosci niematerialne

15.1. Zmiana wartosci pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych

ric

Inne wartos$ci niematerialne
Wyszczegdlnienie Znak Licencje, prawa Prace Prace Razem
towarowy autorskie, rozwo;one w rozwlo]owe

programy budowie zakonczone
Wartos¢ brutto wartosci 1930 2 697 1 386 6 013
niematerialnych na 01
stycznia 2017
Zwiekszenia (z tytutu) = 96 - 96
- zakupy - 96 - 96
Zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- likwidacja = - - =
Wartos¢ brutto wartosci 1930 2793 1 386 6 109
niematerialnych na 31
grudnia 2017
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Wyszczegodlnienie

Inne wartosci niematerialne

Znak
towarowy

Licencje, prawa
autorskie,
programy

Prace
rozwojowe w
budowie

Prace
rozwojowe
zakonczone

Razem

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 1 stycznia
2017

844

2 589

587

4 020

Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 2016 rok

38

136

278

452

Wyksiegowanie amortyzacji

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31 grudnia
2017

882

2725

865

4472

Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na 01
stycznia 2018

1930

2793

1 386

6 109

Zwiekszenia (z tytutu)

516

516

- zakupy

Zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja

Wartosé¢ brutto wartosci
niematerialnych na 31
grudnia 2018

1930

3 309

1 386

6 625

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 1 stycznia
2018

882

2725

865

4472

Amortyzacja za okres (z tytutu)

- amortyzacja za 2018 rok

38

170

185

393

Wyksiegowanie amortyzacji

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31 grudnia
2018

919

2 895

1 050

4 864

Wartosé¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2017

1049

68

521

1638

Na dzien 31 grudnia 2018

1011

414

336

1761

ric
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Najistotniejsza pozycje stanowi

znak towarowy oraz koszty zakonczonych pozytywnym efektem prac

rozwojowych. Zarzad Jednostki przeprowadzit analize uzyskiwanych z zakonczonych prac rozwojowych korzysci
ekonomicznych i nie stwierdzit zagrozenia braku korzysci z wykazanych w tabeli powyzej prac rozwojowych.

15.2. Struktura wiasnosciowa wartosci niematerialnych

12 miesiecy 12 miesiecy
Struktura wilasnosciowa zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Wartoéci niematerialne wtasne 1761 1638
Wartoéci niematerialne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, - -
leasingu lub innej podobnej
Wartosci niematerialne razem 1761 1638

15.3. Wartosci niematerialne oddane pod zastaw jako zabezpieczenie

Wartosci niematerialne nie stanowia zabezpieczen zobowigzan zaciagnietych przez jednostke.

15.4. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

W okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym jednostka nie dokonywata odpiséw

aktualizujgcych wartosci niematerialne z tytutu utraty wartosci.

15.5. Koszty prac rozwojowych
W 2018 roku Spoétka ponosita koszty prac rozwojowych.

16. Zapasy
16.1. Specyfikacja zapasow

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 14 161 12 688
Produkcja w toku 3 335 2 629
Wyroby gotowe 26 494 18 814
Towary 1744 1383
Zapasy ogoiem 45 734 35514

Jednostka ma utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w kwocie 362 tys. zt, a w roku 2018 zostaty

umniejszone o kwote 118 tys. zt

Zapasy nie stanowig zabezpieczen zobowigzan zaciagnietych przez Jednostke.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

16.2. Specyfikacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegolnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytul dostaw i ustug (netto) 50 449 52 468
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 28
Pozostate naleznosci 21 003 1793
- w tym zaliczki na $rodki trwate w budowie 20 067 842
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci - -
Naleznosci ogétem, z tego 71 452 54 261
- cze$c¢ diugoterminowa - -
- czes$c¢ krotkoterminowa 71 452 54 261

ric
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16.3. Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug

stan na dzien stan na dzien
Wyszczegélnienie 31.12.2018 31.12.2017
Biezace 45 945 40 904
Przeterminowane 4 532 11 952
- od 1 do 30 dni 3186 10 247
- od 31 do 60 dni 216 831
- od 61 do 90 dni 132 56
- od 91 do 180 dni 663 430
- Powyzej 180 dni 335 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, brutto 50 477 52 496
Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci 28 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, netto 50 449 52 468

16.4. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

Wyszczegodlnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 28 -
Zwiekszenia (z tytutu) - 28
- odpisy aktualizujace naleznosci gtéwne - 28
- odpisy aktualizujgce odniesione w koszty finansowe - -
Zmniejszenia (z tytutu) - -
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego = -
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego - -
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 28 28
16.5. Struktura walutowa naleznosci kréotkoterminowych netto
eI e stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017
Naleznos$ci w walucie polskiej 37 011 39 666
Naleznoéci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 13 438 12 802
- EURO 3125 3107
- w przeliczeniu na zt 13 438 12 598
- USD - -
- w przeliczeniu na zt - -
- CZK - 70
- w przeliczeniu na zt - 11
- GBP - 41
- w przeliczeniu na zt - 193
Razem 50 449 52 468

ric
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17. Pozostale aktywa finansowe

17.1. Specyfikacja aktywow finansowych krétkoterminowych

Wyszczegollnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne - -

catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - -

finansowy

Instrumenty finansowe zabezpieczajace -

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu - 25676
- obligacje korporacyjne ,lokaty = 24 871
- pozyczki = 803

Razem = 25 676

17.2. Udzialy i akcje w spétkach zaleznych
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegollnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017

Udziaty jednostki zaleznej BSC Pharmacenter sp. z 0.0. 5506 5 506

Akcje jednostki zaleznej POSBAU SA 5950 5915

Razem udzialy i akcje w spétkach zaleznych 11 456 11 421

17.3. Aktywa finansowe diugoterminowe
12 miesiecy 12 miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczone zakonczone
31.12.2018 31.12.2017
Pozyczka udzielona jednostce zaleznej POSBAU SA = 800

18. Srodki pieniezne
18.1. Specyfikacja srodkéw pienieznych

Wyszczegolnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5393 22 585
Inne $rodki pieniezne = -
Razem 5 393 22 585

ric
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18.2 Struktura walutowa srodkéw pienieznych

stan na dzien

stan na dzien

Wyszczegollnienie 31.12.2018 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w walucie polskiej 4 555 21 868
Srodki pieniezne w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu 838 717
na zt)

- EUR 175 8
- w przeliczeniu na zt 752 33
- USD 5 -
- w przeliczeniu na zt 19 -
- CHF 4 28
- w przeliczeniu na zt 18 99
-CZK - 1465
- w przeliczeniu na zt - 239
- RUB 29 29
- w przeliczeniu na zt 2 2
- GBP 10 73
-w przeliczeniu na zt 47 344
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 5 393 22 585
19. Pozostate aktywa

19.1. Specyfikacja krotkoterminowych pozostalych aktywow
e e stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 31.12.2017

Ubezpieczenia majgtkowe 19 16
Prenumeraty 12 8
Abonamenty 102 87
Inne 70 64
Razem 203 175

19.2. Aktywa trwatle przeznaczone do zbycia

W okresie objetym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym w jednostce nie wystapity aktywa
trwate zakwalifikowane do grupy , przeznaczone do zbycia” zgodnie z MSSF 5.

20. Kapitat witasny
20.1. Specyfikacja kapitalu wtasnego

Wyszczegollnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy 9 808 9 808
Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna ) - -
Kapitat ( fundusz ) zapasowy AU 23 195 568
Zysk ( strata ) netto 19 151 21 162
Razem kapitat witasny 235 882 226 538

ric
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20.2. Struktura kapitatu zakladowego

Wyszczegodlnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji tys. sztuk 9 808 9 808
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 9 808 9 808
20.3. Zmiany kapitatu podstawowego
Wvszczeaslnienie stan na dzien stan na dzien
K 2 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 9 808 9 808
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie = -
- emisja akcji = -
- podwyzszenie kapitatu podstawowego z tytutu zamiany - -
obligacji na akcje
Zmniejszenia kapitatlu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 9 808 9 808
Kapitat podstawowy zostat w petni optacony. Akcje te nie sg w zaden sposdb uprzywilejowane.
20.4. Zysk zatrzymany, dywidendy i kapitat zapasowy
Wvszczeasinienie stan na dzien stan na dzien
K 2 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 195 569 178 224
Zysk zatrzymany 21 162 23 524
Wyptata dywidendy -9 808 -6 179
Stan na koniec okresu 206 923 195 569
Zysk biezacego okresu 19 151 21162
21. Kredyty i pozyczki otrzymane
21.1. Specyfikacja otrzymanych kredytow i pozyczek
P stan na dzien stan na dzief
Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 2575 3573
- kredyty 2 575 3573
- pozyczki - -
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1 280 1450
- kredyty 1280 1 450
- pozyczki - -
Razem 3 855 5023
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21.2. Kredyty i pozyczki o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Wyszczegodlnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
Do jednego roku 1 280 1450
Powyzej 1 roku do 3 lat 1 450 1990
Powyzej 3 lat do 5 lat 1125 1 050
Powyzej 5 lat = 533
Razem 3 855 5023

21.3. Struktura walutowa kredytow i pozyczek

Wyszczegoélnienie

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 31.12.2017
W walucie polskiej 294 1113
W walucie obcej, w tym: 3 561 6 057
- EUR = -
- UsSD - -
- CHF 3561 6 057
Razem 3 855 7 170

ric
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21.4. Najistotniejsze umowy kredytowe w BSC Drukarnia Opakowan S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wyszczegolnienie

stan na dzien 31.12.2018

Bank PKO BP SA

Finansowanie budowy budynku biurowego

- waluta (w tys.) CHF 2 220
Kwota do sptaty na 31-12-2018
- waluta (w tys.) 739
-zt (wtys.) 2 820
31-12-2023

Termin sptaty

Warunki umowy

LIBOR 1M powiekszony o marze

Zabezpieczenie

Hipoteka zwykta w kwocie 2 220 tys. CHF na nieruchomoéci, -(Poznan, ul. Zmigrodzka
37)hipoteka kaucyjna do kwoty 666 tys. CHF na tej nieruchomosci , oraz przelew wierzytelnosci z
ubezpieczenia w/w, poreczenie

Bank PKO BP SA

Finansowanie nakiadéw netto zwigzanych z rozbudowa hali produkcyjnej

- waluta (w tys.) z 4000

Kwota do sptaty na 31-12-2018

- waluta (w tys.)- zt 243
20-07-2019

Termin spfaty

Warunki umowy

Wibor 3 M powiekszony o marze

ric
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Zabezpieczenie

Hipoteka zwykta taczna w kwocie 3 900 tys. zt na nieruchomosci, hipoteka kaucyjna do kwoty
1 170 tys. zt na tej nieruchomosci , oraz przelew wierzytelnosci z ubezpieczenia w/w

BANK PKO BP SA

Finansowanie budowy hali magazynowej i produkcyjnej oraz zakup regatéw wysokiego
sktadowania i dwéch wozkow wysokiego sktadowania

- waluta ( w tys.) CHF 1627

Kwota do sptaty na 31-12-2018

- waluta (w tys.) 193
742

-zt (wtys.)

Termin spfaty

28 wrzesnia 2020r

Warunki umowy

LIBOR 3 M powiekszony o marze

Zabezpieczenie

Hipoteka zwykfa w kwocie 1 627 tys. CHF na nieruchomosci , hipoteka kaucyjna do kwoty 528 tys.
CHF na tej nieruchomosci, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia ww.
nieruchomosci, regatéw wysokiego sktadowania oraz dwéch wdzkéw widtowych wysokiego
sktadowania do kwoty nie mniejszej niz 4 000 tys. zt, poreczenie

BGZ BNP Paribas

Refinansowanie wydatkoéw inwestycyjnych

- waluta (w tys.) PLN 10 000
- kwota kredytu uruchomiona w 2018 roku 50
50
Kwota do sptaty na 31-12-2018
31.12.2024

Termin spfaty

Warunki umowy

WIBOR 1M powiekszona o marze banku

Zabezpieczenie

Zastaw na maszynie sklejajacej.
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Santander Bank Polska

Kredyt w rachunku biezacym

- waluta (w tys.) PLN

10 000

Kwota do sptaty na 31-12-2018

0

Termin spfaty

31.12.2019

Warunki umowy

WIBOR 1M powiekszona o marze banku

Zabezpieczenie

Brak

ric
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22. Inne zobowiazania finansowe

W ramach innych zobowigzan finansowych jednostka wykazuje zobowigzania z tytutu zawartych uméw
leasingowych, ktoére dla potrzeb prawa bilansowego traktowane sg jako leasing finansowy.

22.1. Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu

Wyszczegollnienie

stan na dzien 31.12.2018

stan na dzien 31.12.2017

Dtugoterminowe = 130
Krotkoterminowe 148 213
Zobowiazania z tytutu leasingu, razem 148 343

22.2. Zobowigzania z tytutu leasingu o

okresie zapadalnosci

Wyszczegollnienie

stan na dzien 31.12.2018

stan na dzien 31.12.2017

Do 1 roku 148 213
Powyzej 1 roku do 5 lat - 130
Powyzej 5 lat = -
Razem 148 343

23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatle zobowiazania

23.1. Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

Wyszczegodlnienie stan na dzien 31.12.2018 | stan na dzien 31.12.2017
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 16 044 18 796
Pozostale zobowiazania 4 548 2 822
- z tytutu wynagrodzen 1464 1053
- z tytutu podatku dochodowego = -
- z tytutu pozostatych podatkéw 2 504 1760
- pozostate zobowigzania 580 9
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 20 592 21 618
pozostate zobowiazania ogétem, z tego

- cze$c¢ krotkoterminowa 20 592 21 618

23.2. Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

P stan na dzien 31.12.2018 | stan na dzien 31.12.2017
Wyszczegolnienie

Biezace 12 728 16 580
Przeterminowane 3 316 2216
- od 1 do 30 dni 2 907 2154
- od 31 do 60 dni 261 2
- od 61 do 90 dni 60 13
- od 91 do 180 dni = -
- powyzej 180 dni 88 47
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, 16 044 18 796

razem
43

ric




BSC Drukarnia Opakowan S.A.

Jednostkowy raport roczny zakonczony 31.12. 2018

roku

23.3. Struktura walutowa zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

Wyszczegollnienie

stan na dzien 31.12.2018

stan na dzien 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie

- 11 446 13 140
polskiej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ust alutach
wigzania z tytutu w i ustug w walu iEos 5 656
obcych
- EUR 1036 1336
- w przeliczeniu na zt 4 455 5572
- CZK - 8
- w przeliczeniu na zt = 2
- USD 38 23
- w przeliczeniu na zt 143 82
f:zb:n\:vmzanla z tytutu dostaw i ustug, 16 044 18 796
24. Rezerwy
24.1. Specyfikacja rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
A Foemf] Pozostate odroczony
Wyszczegolnienie odprawy Razem
emervtalne rezerwy podatek
Y dochodowy
Stan rezerwy na 01.01.2017roku 175 2451 7721 10 347
- rezerwy krotkoterminowe = 2451 = 2451
- rezerwy dtugoterminowe 175 - 7721 7 896
Stan rezerw na 31.12.2017 roku, w tym 168 2 225 8 971 11 364
- rezerwy krétkoterminowe = 2225 - 2 225
- rezerwy dtugoterminowe 168 - 8 971 9139
Stan rezerwy na 31.12.2018 roku 152 2393 9 920 12 465
- rezerwy krétkoterminowe - 2393 - 2393
- rezerwy dtugoterminowe 152 - 9920 10 072

BSC Drukarnia Opakowan S.A. tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych oraz
niewykorzystanych urlopow. Rezerwa na odprawy emerytalne szacowane sa z wykorzystaniem metod
aktuarialnych. W jednostce pracownikom przystuguja odprawy emerytalne w wysokosci jednokrotnosci
wynagrodzenia miesiecznego. W jednostce nie obowigzujq inne programy s$wiadczen pracowniczych poza

kodeksowymi.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy szacowana jest jako iloczyn liczby niewykorzystanych dnia urlopu oraz

wysokosci sredniego dziennego wynagrodzenia pracownika spofki.
Na dzien 31.12.2018 na pozostate rezerwy skfadajq sie przede wszystkim rezerwy na

Zarzadu Spéiki.

premie roczne dla
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25. Przychody przysztych okresow - dotacje
25.1. Specyfikacja przychodoéw przysziych okreséw

Wyszczegolnienie stan na dzien 31.12.2018 | stan na dzien 31.12.2016
Dilugoterminowe 1944 1937
Dotacje ZFRON = -
Dotacje UE 1944 1937
Krotkoterminowe - 362
Dotacje ZFRON - 353
Dotacje UE - 9
Inne naleznosci - -
Razem 1944 2 299

Przychody przyszltych okreséw sktadaja sie przede wszystkim otrzymane dotacje na dofinansowanie zakupu

$rodkow trwatych ze srodkow unijnych.

Otrzymane dotacje rozliczane i ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat w ramach pozostatych przychoddw
operacyjnych przez okres amortyzacji srodkéw trwatych, ktérych dotyczy poszczegdlna dotacja.
W poprzednich latach Jednostka otrzymata 5 848 tys. zt dotacji unijnej, ktdra jeszcze jest rozliczana poprzez

sprawozdanie z zyskéw i strat, z czego rozliczyta w wynik finansowy w sumie
tych dotacji zakonczyt sie w roku 2015.

26. Instrumenty finansowe
26.1. Kategorie instrumentow finansowych

3904 tys. zt. Okres trwatosci

Ly - stan na dzien 31.12,2018 | stan na dzieh 31.12.2017
Wyszczegolnienie
Aktywa finansowe 76 845 113943
Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu
Pozyczk.l i naleznosci (w tym sSrodki pieniezne i 76 845 113 943
ich ekwiwalenty)
V_Vykazane_v_v sprawozdaniu z sytuacji 76 845 113 943
finansowej jako:
Aktywa finansowe - 37 097
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 449 52 468
Pozostate naleznosci 21 003 1793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5393 22 585
Zobowiagzania finansowe 24 595 26 984
Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik - -
finansowy
Zobowigzania wyceniane wedtug kosztu 24 595 26 984
zamortyzowanego
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 2 575 3573
bankowe
Zobowigzania z Fytu%u_dostaw i ustug oraz 20 592 21 618
pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 1280 1450
Pozostate zobowigzania finansowe 148 343
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26.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

BSC Drukarnia Opakowan S.A.

zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda

zdolne kontynuowacé dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Wyszczegolnienie stan na dzien 31.12.2018 | stan na dzien 31.12.2017
Zadtuzenie 24 595 26 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 5 393 51 854
Zadtuzenie netto 19 202 -
Kapitat wiasny 235 882 226 538
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 8,14% -
*W 2017 roku pozycja ta obejmuje ekwiwalent w postaci zakupionych obligacji w kwocie 24 870 tys. zt
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka

kredytowego w odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie jednostki na ryzyko kredytowe z
tytutu takich pozyczek i naleznosci.

26.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym
Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Emitent nalezg kredyty bankowe.

Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Jednostki.
Jednostka posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, s$rodki pieniezne i
depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gidwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych jednostki obejmujg ryzyko stopy procentowej
przeptywéw pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrdcie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Emitent jest strong uméw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR i LIBOR. W zwigzku z tym
Jednostka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych. W ocenie Zarzadu Emitenta nie ma potrzeby
dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko kredytowe
Emitent zawiera transakcje wyfacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy zamierzajq korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Jednostki na
niesciqgalnych naleznosci jest nieznaczne.

ryzyko

Tym nie mniej mogg zdarzy¢ sie problemy z pojedynczymi klientami. Jednak ich udziat w sprzedazy jest na tyle
nieistotny, ze nie spowoduje to problemoéw ptynnosciowych Emitenta. Moze mieé¢ wptyw jedynie na wynik
finansowy okresu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Jednostka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zarédwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrdédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.
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Ryzyko walutowe

Kurs walut wptywa na dziatalnos¢ Emitenta w dwojaki sposdb. Z jednej strony wysoki kurs ztotego
w stosunku do kursu euro pozwala na tanszy zakup kartonu w zagranicznych papierniach, z drugiej strony
wplywa negatywnie na przychody Emitenta. Sprzedaz opakowan na rynkach zagranicznych wynosi obecnie ok.
16% (gtéwnie w walucie EUR), warto jednak zwrdéci¢ uwage na to, iz cze$¢ cen opakowan sprzedawanych na
rynku polskim jest ustalana w euro oraz sprzedawana w EUR.

W walucie EUR Emitent operacyjnie praktycznie rownowazy wptywy i wydatki. Natomiast zakupy inwestycyjne
sq W wiekszosci w walucie EUR. Dodatkowo Emitent zaciggnat kredyty hipoteczne w walucie CHF, w zwigzku z
czym w pozycji finansowej, jest narazony na ryzyko ostabienia ztotowki wzgledem franka szwajcarskiego.

Zarzad Emitenta wykorzystuje instrumenty rynku terminowego celem zabezpieczenia kursu walutowego.
Analiza wrazliwosci.

Wptyw zmian stdp procentowych oraz kurséw walutowych na wynik Spotki przedstawiajg ponizsze analizy
wrazliwosci:

Wplyw ryzyka sto
Wartosc P :roc:n‘t,owej i
Ryzyko stop procentowych 2018 bilansowa na wynik
(okres 12 miesiecy)
+ 1 p.p. -1 p.p.

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 5393 54 (54)
Pozostate aktywa finansowe o zmiennym oprocentowaniu - - -
Aktywa finansowe o statym oprocentowaniu = - =
Wplyw na wynik 54 (54)
przed opodatkowaniem
Podatek 19% (10) 10
Wptyw na wynik po opodatkowaniu
Zobowigzania finansowe 44 (44)
Kredyty i pozyczki (3 855) (39) 39
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (148) (1) 1
Pozostate zobowigzania finansowe o zmiennym - - -
oprocentowaniu
Zobowigzania finansowe o statym oprocentowaniu - - -
Wplyw na wynik (40) 40
przed opodatkowaniem
Podatek 19% 8 (8)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (32) 32
Razem -1 390 12 (12)
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Ryzyko walutowe

w tym
wartosc¢ Wolvw rvzvka
Ryzyko walutowe Wartos¢ w walucie wa‘I)u{ow'Z Z na
31.12.2018 bilansowa obcej .g
. wynik
wyrazona w
PLN
+5% -5%
Aktywa finansowe
Srodki pienieznie 5393 838 42 (42)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 449 13 438 672 (672)
Pozostate aktywa finansowe = - = -
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem 714 (714)
Podatek 19% (136) 136
Wplyw na wynik po opodatkowaniu 578 (578)
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki (3 855) (3 562) (178) 178
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (148) - = -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (16 044) (4 598) (230) 230
Pozostate zobowigzania finansowe - - - -
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem (408) 408
Podatek 19% 78 (78)
Wplyw na wynik po opodatkowaniu (330) 330
Razem 35 795 6 116 248 (248)

27. Ptatnosci realizowane w formie akgcji

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity w jednostce ptatnosci w formie akcji w rozumieniu
MSSF 2.

28. Jednostki zalezne

W 2006 roku BSC Drukarnia Opakowan S.A. nabyla 100% udziatdw spoétki BSC Pharmacenter Sp. z o.o.
(dawniej BSC Etykiety Sp. z 0.0.) za cene 559 tys. zt. Wartos$¢ nabytych aktywow netto spotki na dzien nabycia
wyniosta 787 tys. zt. Powstata nadwyzka pomiedzy wartoscia godziwa aktywdw netto, a kosztem nabycia
w kwocie 231 tys. zt, ktéra w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostata zgodnie z MSSF 3 ujeta jako
przychéd okresu, w ktdrym powstata. W roku 2012 BSC Drukarnia Opakowan zwiekszyta swoje udzialy o
wartos¢ 4 950 tys.

W miesigcu maju 2015 roku Jednostka zakupita 2.749 akcji POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemystowione (dalej
POSBAU S.A.), stanowigcych 55,07% kapitatu zaktadowego tej spdtki i w ten sposdb objeta kontrole nad Grupg
POSBAU obejmujaca jednostka dominujaca POSBAU S.A. oraz jej jednostke zalezng POSBAU Nieruchomosci sp.
z 0.0 Do dnia 31.12.2016 Jednostka dominujaca zwiekszyta swoje zaangazowanie do 94,15% kapitatu
zaktadowego Posbau SA.
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29. Transakcje z jednostkami powigazanymi
29.1. Transakcje w 2017 roku

Wartos¢ transakcji w

2017 roku Saldo Saldo
Nazwa jednostki . .. naleznosci | zobowiaza
. . Opis transakcji - E N
powiazanej na dzien N na dzien
Sprzedaz Zakup 31.12.2017 | 31.12.2017
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0 materiaty/wyroby 6 461 24 420 379 3598
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. | ustugi poligraficzne = 4193 B B
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. najem/media 1649 - - -
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. Inne us+ug|. nfa]em ) 6190 ) )
pracownikow
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0. Srodki trwate 83 - - -
Posbau S.A. pozyczka 150 - 803 -
Sprzedaz - 44 - _
Posbau S.A. ustug/Gastronomia,
ogrzewanie, najem,
Violetta Grafik Polska Materiaty - 217 - 24
Colorpack Towar 1036 2 26 -
Leunisman materiat / towar 85 186 - 105
Pharmacenter GMBH towary/wyroby 47 - 18 -
RLC Service GMBH Ustugi marketingowe - 760 - 658
29.2. Transakcje w 2018 roku
Wartos¢ transakcji w
2018 roku Saldo Saldo
Nazwa jednostki . . naleznosci | zobowiazan
; . Opis transakcji o oz
powiazanej na dzien na dzien
Sprzedaz Zakup 31.12.2018 | 31.12.2018
BSC Pharmacenter Sp. z 0.0 mater'aj‘yg"r";'mby/tow 8 865 26 204 - 2779
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. ustugi poligraficzne 69 4 649 - -
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. najem/media 1521 - - -
Inne ustugi najem
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. pracownikow, 159 1 639 = -
transport
magazynowanie
BSC Pharmacenter Sp. z o.0. Srodki trwale - - - -
Posbau S.A. Zakup nieruchomosci - 3484 - -
Posbau S.A. pozyczka - - - -
Sprzedaz 14 86 14 1
Posbau S.A. ustug/Gastronomia,
ogrzewanie, najem,
Colorpack Towar 5402 - 269 -
Leunisman materiat / towar 52 836 0 470
Pharmacenter GMBH towary/wyroby 7 - 7 -
Limmatdruck Towary/wyroby 94 - 94 -
RLC Service GMBH Ustugi marketingowe - 761 - 723
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Transakcje z jednostkami powigzanymi wykazane w wartosciach brutto.

30. Wynagrodzenia czionkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu i
przedstawialy sie nastepujaco:

pozostatych cztonkdw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym

W tys. PLN 2018 2017
1 | J. SCHWARK cztonek Zarzadu 312 307
2 | A. CZYSZ cztonek Zarzadu 312 310
3 | A. BARANOWSKI czionek Zarzadu 299 299
4 | M.Mehring cztonek Rady Nadzorczej 16 8
5 | S. Bestehorn cztonek Rady Nadzorczej 16 8
6 J. Wesotek cztonek Rady Nadzorczej 16 4
7 | F. Ohle cztonek Rady Nadzorczej 16 8
8 | H.C. Bestehorn cztonek Rady Nadzorczej 16 8
9 | A Borowinski cztonek Rady Nadzorczej _ 16
9 E.adzoriéjgjzmarczyk cztonek Rady 16 10

Jednoczes$nie kazdy z cztonkdéw Zarzadu zrealizowat Umowe Pochodnego instrumentu finansowego, ktérej
realizacja byta powigzana z osiggnietym zyskiem netto Grupy BSC Drukarnia Opakowan S.A.:

Wyszczegodlnienie

Wyplata swiadczenia z
tytutu Umowy Pochodnego
instrumentu finansowego w

Wyplata swiadczenia z
tytutu Umowy
Pochodnego instrumentu

2018 roku finansowego w 2017 roku
J. SCHWARK cztonek Zarzadu 506 526
A. CZYSZ cztonek Zarzadu 506 526
A. BARANOWSKI cztonek Zarzadu 506 526
Razem 1518 1578

31. Struktura zatrudnienia

Wyszczegodlnienie

stan na dzien 31.12.2018

stan na dzien 31.12.2017

Pracownicy fizyczni 220 160
Kadra inzynieryjna 55 38
Administracja e 45
Zarzad i najwyzsze kierownictwo 4 4
Razem 331 247
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32. Wynagrodzenia podmiotu badajacego sprawozdania finansowe.
Koszty wynagrodzen dla podmiotu przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych ksztattowaty sie

nastepujaco

Wyszczegolnienie

Od 01.01.2018 do
31.12.2018

0Od 01.01.2017 do
31.12.2017

-obowigzkowe badanie sprawozdania
finansowego i przeglad sprawozdania

finansowego (jednostkowe) e >3
-pozostate ustugi poswiadczajace i doradcze B _
Razem 72 59

33. Potaczenie jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nie nastgpito potaczenie zadnych jednostek gospodarczych.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity takie zdarzenia.

35. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia 18.03.2019.

Elektronicznie

Ja NUSZ  podpisany przez

Janusz Schwark

Schwark pata: 2019.03.18
12:11:48 +01'00'

Janusz Schwark

Prezes Zarzadu
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Niniejszy raport zawiera 51 stron
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