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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

1 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz
najwazniejszych zdarzen w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31.03.2024
roku

» Przychody Spotki za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku wyniosty 35,2 min PLN,
= EBITDA osiagnegta warto$¢ ujemng - 0,4 min PLN,

= Odnotowano strate netto w wysokosci 2,2 min PLN.

1.1 Charakterystyka sprzedazy

Spotka Akcyjna PJP MAKRUM prowadzi dzialalno§¢ gospodarcza w segmencie produkcji przemystowej
(systemy przetadunkowe, maszyny Makrum, systemy parkingowe MODULO, wyposazenie magazynu w postaci
wozkow widlowych i regalow wysokiego sktadowania)

Spotka prowadzita dziatalno§¢ wytworcza trzech zakladach produkcyjnych. Pierwszy zlokalizowany w
Koronowie, gdzie produkowane s3 systemy przetadunkowe oraz parkingowe. Dodatkowo, w tej lokalizacji spotka
posiada magazyn centralny pod dziatalno§¢ zwiazanag z logistyka magazynowa (wdzki widtowe). Drugi zaktad
produkcyjny znajduje sic w Bydgoszczy, zwigzany jest z produkcjg maszyn i urzadzen pod markg Makrum. Trzeci
zaktad zlokalizowany w Solcu Kujawskim, gdzie produkowane sg konstrukcje aluminiowe i PCV.

Szczegbtowa oferta produktowa i informacja na temat dostepnych rozwigzan technicznych przedstawiona jest na
stronie internetowej Spotki /www.pjpmakrum.com/.

Sprzedaz eksportowa w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku wyniosta 59,9% wartosci sprzedazy ogdtem-
Spoétka odnotowata sprzedaz na gtéwnym rynku zbytu tj. rynku niemieckim na poziomie 19,3 min PLN (wzrost o
3,1% wobec okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku), a na drugim co do wielkoéci rynku brytyjskim
odnotowano sprzedaz na poziomie 0,9 min PLN- co oznacza spadek 0 84,5 % w pordéwnaniu do sprzedazy w
analogicznym okresie 2023 roku.

Przychody ze sprzedazy w ujeciu wedlug obszarow geograficznych oraz z podziatem na poszczegélne linie
produktowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku oraz w okresie porownawczym (tj. okres od 1 stycznia
do 31 marca 2023 roku) zostaty zaprezentowane na ponizszych wykresach.

Sprzedaz wedlug obszaréw
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linii produktowych w przychodach

30000 ogolem w 1Q 2024 roku
26 945

7,57%311%

25000 .
21115 10,65%
20000
0,
14118 13,88% '
15 000 15347 64,79%

linia systemoéw przetadunkowych

= |inia systemoéw parkingowych MODULO

10000
5000
0

Sprzedaz krajowa Sprzedaz zagraniczna

® linia maszyn MAKRUM
= |inia wyposazenia magazyndw

m 102024 w1Q2023 m pozostate

3/15



PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Funkcjonowanie linii produktowych wyréznionych ramach dziatalnosci Spétki w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2024 roku:

- systemy przeladunkowe

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku poziom sprzedazy systemow przetadunkowych byt 0 6,0 min
PLN, tj. 20,7% nizszy niz w analogicznym okresie 2023 roku i wyniost 22,8 mln PLN. Sprzedaz systemow
przetadunkowych do klientéw docelowych odbywa si¢ za posrednictwem spotek zaleznych PROMStahl GmbH,
PROMStahl Sp. z 0.0., PROMStahl LTD, a takze bezposrednio ze Spoétki. Produkty kierowane sg przede
wszystkim na rynki eksportowe. Gtéwnym rynkiem zbytu sprzedazy systeméw przetadunkowych jest rynek
niemiecki, drugi co do wielko$ci W pierwszym kwartale 2024 roku byta Polska.

- systemy parkingowe MODULO

Dostawa i montaz systemow parkingowych realizowany jest glownie na rzecz firm z branzy deweloperskiej.
Realizowane s3 roéwniez projekty na rzecz jednostek uzytecznosci publicznej i 0s6b indywidualnych. Sytuacja na
rynku budowlanym wspiera ide¢ projektowania w nowych inwestycjach miejsc postojowych z wykorzystaniem
produktu Spotki. To powoduje, ze popyt na urzadzenia do parkowania pojazddéw powinien rosna¢ w stalym tempie
w kolejnych latach. Coraz wigksze dos§wiadczenie kadry, podejmowane dziatania konstrukcyjne (udoskonalanie
modeli urzadzen, wprowadzanie nowych typow platform) skutkuje poprawa konkurencyjnosci oferty,
zmnigjszeniem kosztow i zarazem zwigkszeniem marzy.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Grupa odnotowata w ramach linii produktowej sprzedaz w
wysokosci 4,9 mIn PLN, co oznacza spadek o 0,3 mIn PLN, tj. 5,5% w poréwnaniu do okresu analogicznego w
2023 roku.

Grupa rozbudowuje w dalszym ciggu kanaty dystrybucji i oferuje ten produkt za posrednictwem Spotek zaleznych
bezposrednio w Wielkiej Brytanii i Niemczech.

- maszyny MAKRUM
(m. in. kruszarki, suszarnie, mtyny, przesiewacze, granulatory)

Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajace do przeksztatcenia Spotki w tym segmencie w firme, o charakterze
przede wszystkim inzynierskim z duzym zakresem montazowo-serwisowym, ktore daja najwicksza warto$¢
dodang tj. zarzadzanie projektem oraz obstuga inzynierska, a takze utrzymanie urzadzen w eksploatacji.
Umozliwia to jednocze$nie ograniczenie kosztow statych zwiazanych z utrzymaniem rozbudowanego aparatu
produkcyjnego dzigki przenoszeniu w wigkszym zakresie czynno$ci typowo produkcyjnych do podwykonawcow.
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku sprzedaz maszyn MAKRUM wzrosta 0 1,6 min PLN tj. 73,6%
wobec okresu poréwnawczego - Spotka zrealizowata sprzedaz w wysokosei 3,8 min PLN.

- wyposazZenie magazynow

Oferta w tym zakresie jest stale poszerzana. Zarzad Spotki wypracowat model statej wspotpracy z najwiekszymi
producentami wozkow widtowych. W wyniku tych dziatan zbudowana zostata kompleksowa oferta produktowa
w sklad, ktorej wchodzg takze produkty sprzedawane pod marka wilasng — PROMLIFT Ponadto dokonano
optymalizacji asortymentu oferowanych cze$ci zamiennych do wozkow oraz rozbudowano sieci partnerow
biznesowych zaréwno w zakresie oferty nowych jak i uzywanych wozkow.

Sprzedaz wyposazenia magazynow za okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku wyniosta 2,7 min PLN, wobec
poziomu 2,4 mln PLN w okresie poréwnawczym w 2023 roku, co oznacza wzrost 0 9,2%.

- Slusarka otworowa aluminiowa i PCV

W zwiazku z akwizycja w 2023 roku firmy QDS24 Spoétka rozpoczgta kontynuacje linii produktowej drzwi
przesuwnych. Planowane sg dzialania majace wykorzysta¢ potencjat produkcyjny nowego zaktadu w ramach
szerszej oferty produktowej zarowno dla §lusarki PCV jak i aluminiowej oraz wykorzystanie struktury handlowe;j
Spolki w celu zwigkszenia grupy klientow zaréwno w kraju jak i za granica. Dane prezentowane w linie pozostate.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Podsumowanie sprzedazy poszczegdlnych linii produktowych oraz odniesienie do porownywalnego okresu w
2023 roku :

Poziom sprzedaiy w

Wyszczegdlnienie Od”fi"rigl;” do Rronﬁvéfﬁl ¥ ODCHYLENIE %
porownawczego
segment produkcji przemyslowej: spadek -4,1 -10,3%
sprzedaz krajowa wzrost 18 14,3%
sprzedaz eksportowa spadek -5,8 -21,6%
linia systemow przetadunkowych spadek -5,9 -20,7%
linia systemow parkingowych MODULO spadek -0,3 -5,5%
linia maszyn MAKRUM wzrost 1,6 73,6%
linia wyposazenia magazynow wzrost 0,2 9,2%

Zarzad PJP MAKRUM S.A. koncentruje starania na optymalizacji wynikéw finansowych osigganych na
poszczegolnych liniach produktowych gtownie z perspektywy catej Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A., a nie
wylacznie z poziomu poszczegolnych jednostek wehodzacych w sktad Grupy Przemystowe;.

1.2 Wyniki finansowe

W ponizszej tabeli przedstawione jest Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie z catkowitych dochodéw PJP
MAKRUM S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku oraz analogiczny okres roku 2023.

0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2024 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy 35233 39 292
Koszt wlasny sprzedazy 31447 32478
ZyskK (strata) brutto ze sprzedazy 3786 6 814
Koszty sprzedazy 2638 2144
Koszty ogolnego zarzadu 2 687 2 086
Zysk (strata) netto ze sprzedazy -1 539 2584
Pozostate przychody operacyjne 25 108
Pozostate koszty operacyjne 109 6
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -54 143
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -1677 2829
Przychody finansowe 1661 1317
- odsetki od obligacji i pozyczek 1416 399
Koszty finansowe 2694 1640
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 710 2 506
Podatek dochodowy -490 499
Zysk (strata) netto -2 220 2 007

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Spoétka osiagneta przychody w wysokosci 35,2 min PLN
tj. 0 10,3% nizsze niz w analogicznym okresie 2023 roku. Warto$¢ zysku brutto na sprzedazy spadta
0 3,0 min PLN, tj. 44,4% (wskaznik marzy brutto na sprzedazy wyniost 10,7% i byt nizszy 0 6,6 pp. niz rok
wczesniej).

Spotka odnotowala strate netto na sprzedazy w wysokosci 1,5 min PLN, wobec zysku w kwocie 2,6 min PLN w
analogicznym okresie 2023 roku.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku PJP Makrum S.A. osiagnegta strate brutto w wysoko$ci
2,7 min PLN, wobec zysku brutto 2,5 min PLN w analogicznym okresie 2023 roku. Strata netto wyniosta

2,2 mIn PLN wobec zysku 2,0 mIn PLN za pierwszy kwartat 2023 roku.

Aktywa
31.03.2024 31.12.2023
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 3644 3708
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 11 396 9704
Rzeczowe aktywa trwale 40 027 40 617
Nieruchomosci inwestycyjne 12 747 12 833
Inwestycje w jednostkach zaleznych 30277 30 277
Pozostate naleznosci 267 268
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85 0
Aktywa trwale 127 063 126 027
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 220 43312
Aktywa z tytulu umowy 3448 7716
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 565 22776
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 522 358
Pozyczki 65 598 59 199
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 5 5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 523 128
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 90 768
Aktywa obrotowe 137971 134 262
Aktywa razem 265 034 260 289

Wartos¢ aktywow trwatych Spotki na dzien 31.03.2024 roku wzrosta o 1,0 min PLN, tj. o 0,8% wobec stanu na

dzien 31.12.2023 roku i wyniosta 127,0 min PLN.

W aktywach trwatych gltéwna zmiana nastapita w pozycji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (wzrost

01,7 min PLN.)

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31.03.2024 roku wzrosta w stosunku do stanu na dzien 31.12.2023 roku

0 3,7 min PLN tj. 2,8%, i wyniosta 138,0 min PLN

Glowne zmiany warto$ci aktywow obrotowych to spadek o 2,1 mln PLN w pozycji zapasow i 0 4,3 min PLN w
pozycji aktywow z tytutu umowy oraz wzrost w pozycjach naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostatych

naleznos$ci o 3,8 mIn PLN i pozyczek o 6,4 min PLN.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Kapital wlasny, zobowiazania i rezerwy

31.03.2024 31.12.2023
Pasywa
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 15 695 15695
Pozostate kapitaty rezerwowe 31 644 31644
Zyski zatrzymane 14 232 16 452
- zysk (strata) z lat ubiegtych 16 452 779
- ZyskK (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2 220 15673
Kapital wlasny 117 513 119733
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 4910 6 322
Leasing 6521 5499
Pozostate zobowiazania 68 68
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 405
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 207 207
Pozostate rezerwy 97 96
Zobowiazania dlugoterminowe 11 803 12 597
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 29198 27 397
Kredyty i pozyczki 97 756 89 536
Leasing 2900 2423
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu umow 5083 7822
Pozostate rezerwy 781 781
Zobowiazania kréotkoterminowe 135718 127 959
Zobowiazania razem 147521 140 556
Pasywa razem 265 034 260 289

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31.03.2024 roku wyniost 117,5 min PLN i byt nizszy w stosunku do stanu na
koniec 2023 roku o0 2,2 min PLN. Na zmian¢ wysokosci kapitatow witasnych wptyw miata strata netto biezacego
okresu.

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na dzien 31.03.2024 roku wzrosta o 7,0 min PLN tj. 5,0% w stosunku do stanu na
koniec 2023 roku i osiagneta poziom 147,5 min PLN.

Glowne zmiany w stanie zobowigzan dlugoterminowych nastgpity w pozycjach kredytow i pozyczek- spadek o
1,4 min PLN, tj. 22,3% oraz leasingu — wzrost 0 1,0 min PLN.

W zobowigzaniach krétkoterminowych najwieksze zmiany wobec stanu na 31.12.2023 roku to wzrost W pozycji
kredytow i pozyczek 0 8,2 miIn PLN, tj. 0 9,2% i w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowiazan o 1,8 mln PLN oraz spadek stanu zobowigzan z tytutu umow o 2,7 min PLN.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

1.3 Przeplywy pieni¢zne

0d 01.01 do 0d 01.01 do

Wyszczegdinienie 31032024  31.03.2023

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1617 6 415
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5388 -1451
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 3093 -5 758
Zmiz'ma netto stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (przed zmianami z tytutu 678 794
réznic kursowych)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 768 1422
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 90 630

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Spoétka zanotowata dodatni przeptyw z dziatalno$ci operacyjne;j
w wysokosci 1,6 min PLN. Strata brutto w wysokosci 2,7 mIn PLN zostata skorygowany gtéwnie o amortyzacje
(+ 1,3 mIn PLN), koszty odsetek i poreczen (+3,0 min PLN) oraz przychody z odsetek, poreczen i rdznic
kursowych (-1,3 miIn PLN tacznie.)

Zmiany w kapitale obrotowym wyniosty tgcznie 1,2 mln PLN, na co ztozyly si¢ gtdéwnie zmiany stanu naleznosci
(- 3,8 mIn PLN), zapasow (+ 2,1 mIn PLN), zobowigzan i rezerw (+1,8 mIn PLN) oraz aktywow i zobowigzan z
tytutu umow (+1,5 min PLN).

Na dziatalnoéci inwestycyjnej Spotka osiagneta ujemny przeptyw pienigzny W wysokosci 5,4 min PLN, co
spowodowane byto gtéwnie przez otrzymane sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 8,4 min PLN oraz udzielone
pozyczki w wysokosci 13,8 min PLN.

Na dziatalno$ci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 3,1 min PLN, na co wptyw mialty wplywy
z tytulu zaciggniecia kredytow i pozyczek w wysokosci 18,8 min PLN, przy sptatach kredytéw i pozyczek
na 11,9 min PLN oraz zaptaconych odsetkach i porgczeniach w kwocie 3,2 min PLN.
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

1.4 Analiza wskaznikowa

Analiza podstawowych wskaznikoéw finansowych za pierwszy kwartat 2024 roku wskazuje na pogorszenie
wskaznikow rentownosci oraz ptynno$ci biezacej, a takze nieznaczny wzrost wskaznika ptynno$ci biezacej - w

stosunku do analogicznego okresu roku 2023.

W ocenie Zarzadu Spotki nie ma ryzyka utraty biezacej plynnosci oraz pogorszenia przysztych przeplywow

pieni¢znych.

WSKAZNIK FORMULA CEL 1Q2024 1Q2023
Obrotowos$¢ aktywow Przychody netto ze sprzedazy / aktywa max. 13,54% 18,47%
Wskazniki struktury bilansu*
L . . Kapitat wiasny + Zobowigzania
Wsl.(azmk pokrycia majatku trwatego dlugoterminowe + rezerwy na zobowigzania / >1 1,06 1,08
kapitalem statym
aktywa trwate
Kapitat wiasny + Zobowigzania
Kapitat obrotowy netto w ty$. PLN dlugoterminowe + rezerwy na zobowigzania -  dodatni 7084 9584
aktywa trwate
‘Wskazniki plynnos$ci finansowej i
zadluzenia*
L. e Aktywa obrotowe / zobowigzania
Wskaznik ptynnosci biezacej Krotkoterminowe 12-2 1,06 1,11
Wskaznik plynnosci szybkicj (Aktywa obrotowe - Zapasy) / zobowigzania 4 _4 , 0.72 0,59
krotkoterminowe
Wskanik oglnego zadiuzenia Zobowigzania i o zobowigzania /- o) 1 0,54 0,49
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego Zobowigzania i fezerwy na zobowigzania / ok.1 1,17 0,95
kapitat wlasny
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto . o o
(ROS) Zysk netto / przychody netto od sprzedazy max. -6,30% 5,11%
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto / przychody netto od sprzedazy max. -7,69% 6,38%
Wskaznik rentownos$ci aktywow (ROA) Zysk netto / aktywa max. -0,85% 0,94%
zgscl)‘gmk rentownosei kapitalow wiasnych Zysk netto / kapitat wlasny max. -1,85% 1,84%
Pozostalte wskazniki
. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + }
EBITDA w tyé. PLN Amortyzacia max. 418 4143
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDAw PLN / Przychody netto od max. -1,19% 10,54%
sprzedazy

* do obliczen powyzszych wskaznikow zobowigzania krotko i dlugoterminowe zostaly pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio
krotko i dlugoterminowych

2 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Spoétka PJIP MAKRUM S.A. kontynuowata produkcje i sprzedaz
systemow przetadunkowych, systemow parkingowych MODULO, maszyn i urzadzen MAKRUM, realizowata
kontrakty budowlane oraz organizowala mozliwos¢ zakupu/sprzedazy najmtodszej linii produktow tj.
wyposazenia magazynow bezposrednio ze Spotki. We wskazanym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia o
charakterze nietypowym lub jednorazowym.

W momencie publikacji niniejszego sprawozdania finansowego trwa jednak w dalszym ciagu konflikt zbrojny na
Ukrainie, ktory ma bezposredni i negatywny wplyw na polska gospodarke, a jej konsekwencje w zwiazku z
utrzymujacym si¢ konfliktem, nie pozwalajg na stabilne prognozowanie rozwoju sytuacji gospodarczej.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Czynnikami bezposrednio wptywajacymi na ksztalt sprawozdania za pierwszy kwartat 2024 byty:

e znaczny wzrost surowcoéw w tym m.in. wyroby stalowe, PCV, wyroby gumowe, aluminium, elementy
hydrauliki sitowej,

e  bardzo duzy wzrost cen no$nikoéw energii,

e inflacja,

e przejSciowe problemy z dostgpnoscia czynnikow produkc;ji,

e utrzymujacy si¢ stan niepewnosci w zwigzku z wojna, organicznie sktonnosci do podejmowania ryzyka
i decyzji inwestycyjnych/modernizacji/kapitalnych remontéw maszyn

W ocenie Zarzadu nie nastgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore w sposob zauwazalny wptywatyby
na biezace funkcjonowanie oraz wyniki finansowe Spoétki i jej Grupy.

3 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spoélka nie publikowata prognozy wynikow na pierwszy kwartat 2024 roku.

4 Opis organizacji Grupy Kapitalowej PJP MAKRUM S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

W sprawozdaniu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku konsolidacja zostaty objete nizej wymienione
spotki:

Nazwa spélki zaleznej Siedziba
PJP Makrum S.A. Bydgoszcz, Polska
PROMStahl Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy

Husbands Bosworth,

PROMStahl LTD Lutterworth, Wielka Brytania

PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
ODS24 Sp. zo.0. Solec Kujawski, Polska
Inicjatywa Potnocno-Zachodnia ,,PW” Sp. z o0.0. Bydgoszcz, Polska
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitalowej PJP MAKRUM S.A. przedstawia graf
zamieszczony ponize;j.

PJP MAKRUM S.A.

PROMStahl Sp. z 0.0.

PROMStahl GmbH

PROMStahl LTD

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.

QDS24 Sp. z 0.0.

IPZ Sp. z 0.0.

Zgodnie z trescia raportow biezacych opublikowanych przez Spétke w dniach 24.04.2024 i 21.05.2024 roku,
planowane jest potaczenie spotki zaleznej QDS24 Sp. z 0.0. jako spoiki przejmowanej ze spotka dominujacg PJP
MAKRUM S.A. jako spotka przejmujaca.

5 Informacje 0 udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w
okresie od 01.01. do 31.03.2024 roku, jezeli laczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku Spoétka nie udzielita zadnych poreczen kredytow ani pozyczek.

Spotka nie udzielita rowniez zadnych porgczen za zobowigzania handlowe.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku zostaty udzielone na zlecenie Spotki nastepujace gwarancje:

Data Kwota
- Gwarant Dluznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia Data waznoSci
wystawienia
w tys. PLN
13.03.2024 | PKO BPS.A. PJP MAKRUM S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 730 31.05.2024
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

6 Akcjonariat Spolki na dzien 31.03.2024 roku

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture akcjonariatu Spotki — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% ogoblnej liczby gltoséw na WZA na dzien 31.03.2024 roku (na podstawie informacji otrzymanych przez Spotke

zgodnie z Art. 69 ustawy o ofercie publicznej).

% udzialu w

. - Liczba akcji . Liczba glosow % udzialu w

Akcjonariusz zwyklychJ zult?aptlif)ﬂim na \§VZ glosach na WZ

Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. wraz z
podmiotami zaleznymi, w tym: 3932370 65,73% 3932370 65,73%
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 3598 602 60,15% 3598 602 60,15%
KUCHET Sp. z 0.0. 180 000 3,01% 180 000 3,01%
Hotel 1 Sp. z 0.0. 83143 1,39% 83143 1,39%
CDI 10 Sp. z 0.0. 70625 1,18% 70625 1,18%
Pozostali akcjonariusze 2 050 346 34,27% 2 050 346 34,27%
OGOLEM 5982716 100,00% 5982716 100,00%

W stosunku do dnia publikacji ostatniego raportu (za 2023 rok) tj. od dnia 29.03.2024 roku struktura akcjonariatu

nie ulegla zmianie.

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku tj. do dnia
22.05.2024 roku do PJP MAKRUM S.A. nie wptynely inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na WZA.

7 Wykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu grupy
osOb zarzadzajacych i nadzorujacych Spolke wg stanu na dzien
31.03.2024 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania

Zwigkszenie Zmniejszenie
Akcjonariusz Stan na 31.12.2023 stanu stanu Stan na 31.03.2024
posiadania posiadania
Zarzad
Piotr Szczeblewski 0 0 0 0
Dariusz Szczechowski 0 0 0 0
Rada Nadzorcza
Dariusz Skrocki 600 0 0 600
Piotr Fortuna 0 0 0 0
Rafat Jerzy 0 0 0 0
Stawomir Winiecki 0 0 0 0
Marcin Marczuk 500 0 0 500
Rafat Plokarz 0 0 0 0

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku tj. do dnia
22 maja 2024 roku do PJP MAKRUM S.A. nie wplynely inne zawiadomienia o nabyciu akcji przez osoby

zarzadzajace.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

8 Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka nie byta strong transakcji zawartych na innych zasadach niz rynkowe.

Transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi zaprezentowane zostaly w Srodrocznym Skréconym
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za okres 3 miesi¢cy zakoficzony 31 marca 2024 roku, w nocie nr
25 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

9 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje o sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powodztwa Spotki zostaly zaprezentowane
w Srodrocznym Skroconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2024 roku, w nocie nr 22.1 Sprawy sqdowe.

10 Inne informacje, ktore w ocenie Spoélki s istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

Podstawowym elementem ksztaltujacym polityke ograniczania ryzyka plynnosci jest utrzymywanie zdolnosci
Spotki do terminowego wywigzywania si¢ z biezacych i planowanych zobowigzan wobec kontrahentow.

Spotka analizuje sytuacj¢ plynnosciowa na biezgco, sporzadzane sa prognozy plynnosci na okres od tygodnia do
trzech miesigcy, systematycznie odbywaja si¢ spotkania Zarzadu z pionem finansowym, na ktérych omawiane sg
najwazniejsze zagadnienie zwigzane z przychodami, zapotrzebowaniem na finansowanie oraz instrumenty
zabezpieczajace.

W okresie pierwszych 3 miesigcy 2024 roku Spotka korzystala z finansowania obrotowego i kredytu
inwestycyjnego, systematycznie sptacata zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Posiadane w bankach
finansujacych linie gwarancyjne umozliwiajag migdzy innymi zabezpieczenie otrzymywanych przez Spotke
zaliczek na realizowane kontrakty czy ztozenie wadium.

W 2024 roku Spotka nie widzi zagrozen dla prawidtlowego regulowania swoich zobowigzan.

PJP MAKRUM S.A. nie wyklucza dalszych akwizycji podmiotow przemystowych dziatajacych w segmentach
komplementarnych do aktualnej dziatalnosci Spotki jaki i rozszerzajacych zakres oferowanego asortymentu
produktow i ustug.

Spoétka dysponuje odpowiednimi zasobami finansowymi i ludzkimi, ktéra sg niezbedne do realizacji projektow i
planéw na 2024 rok.

Zgodnie z trescig raportow biezacych 6/2024 i 7/2024 opublikowanych przez Spotke, planowane jest potaczenie
spotki zaleznej QDS24 Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej ze spotka dominujaca PJP MAKRUM S.A. jako
spotka przejmujaca.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

11 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiagzanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spotki beda
mialy wplyw na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

Podstawowym celem dziatalnosci Spotki jest utrzymanie rozwoju skali dziatalno$ci oraz trwata poprawa wynikow
na poziomie zysku operacyjnego i zysku netto. Aby zrealizowac te cele, Spotka musi zmierzy¢ si¢ z nastgpujacymi
czynnikami majacymi wptyw na jej rozwoj i osiggane wyniki:

Czynniki zewnetrzne:

=  koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie (w sytuacji trwajacego konfliktu zbrojnego w Ukrainie) — w
tym poziom naktadow inwestycyjnych i pogorszenie nastrojow spotecznych,

= koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie w 2024 oku. — co moze (potencjalnie) powodowac spadek
zamowien skladanych przez spotki zalezne, w efekcie sprzedazy PJP Makrum S.A., i pogorszenie jej
sytuacji ekonomiczno-finansowej,

= ceny idostepno$¢ czynnikdéw produkcji (materiaty, surowce energetyczne, wykwalifikowani pracownicy)
- okres 2022/2023 r. to czas niespotykanego tempa wzrostu cen wyrobow stalowych, galopujacych cen
nosnikow energii i odczuwalnej presji na wzrost wynagrodzen PJP Makrum S.A., w 2024 roku
obserwowana jest stabilizacja cen energii oraz duzej czg¢sci materiatow budowlanych;

= poziom kursu EUR rzutujacy na rentownos¢ i atrakcyjnosé sprzedazy eksportowej,
= poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,
= dostep i koszt kredytow bankowych,

* sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwo$ciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscig inwestycyjng w Bydgoszczy w dzielnicy Fordon,

= sytuacja na rynku nieruchomo$ci w Polsce - wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja
konkurencyjna na tym rynku,

Powyzsze ma bezposredni wptyw na funkcjonowanie Spotki w otoczeniu rynkowym.
Czynniki wewnetrzne:

*  rozwd6j modelu zarzadzania Spotka i jej podmiotami zaleznymi
= wdrozenie w dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta nowych podmiotéw zaleznych
= optymalizacja procesu zakupow w Grupie Kapitatlowej (z wylaczeniem Projprzem
Budownictwo Sp. z 0.0.) w wyniku utworzenia magazynu centralnego,
=  wykorzystanie synergii w Grupie Kapitatowe;j,
= potencjalne kolejne akwizycje podmiotéw przemystowych,
= optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu, w tym rozbudowanego zaktadu produkcyjnego
systemow przetadunkowych w Koronowie,

= zakup zaktadu w Solcu Kujawskim od Spotki zaleznej QDS24 Sp. z o0.0. a takze sasiedniego gruntu od
podmiotu trzeciego w celu rozszerzenia produkcji PJP Makrum S.A. o drzwi przesuwne oraz w
planowanej produkcji komponentéw dla systemow przetadunkowych,

= planowane potaczenie z QDS24 Sp. z 0.0.,

= dalsza reorganizacja modelu sprzedazy PJP Makrum S.A. i zwigkszenie dziatan proaktywnych w kraju
oraz zagranica.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnosci
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku (w tysigcach PLN)

Zarzad Spotki ktadzie staly nacisk na zwigkszenie rentownosci realizowanych kontraktow oraz na efektywnosé
kosztowa catej organizacji. Spotka koncentruje si¢ na osiagnigciu jak najlepszych wynikéw finansowych,
sukcesywnie w sposob zrownowazony pracujac nad rozwojem organizacji i jej oferty.

Glowne cele na 2024 rok zwigzane sg z:

umacnianiem pozycji Grupy PJP MAKRUM S.A. na rynku krajowym i migdzynarodowym, w tym
planowanym dynamicznym procesem powigkszania zasiggu dystrybucji naszych produktow
przemystowych, tj. marek PROMStahl, Modulo, PROMLIFT zaré6wno w kraju jak i za granica,
zwigkszeniem sprzedazy i poziomu rentownosci parkingéw MODULO (wzmocnienie konkurencyjnosci
tych produktéw) oraz wyposazenia magazynu w postaci wozkow widtowych i1 regatdéw wysokiego
sktadowania,

koncentracja dziatan na specjalizacji inzynierskiej (maszyny MAKRUM) dajaca mozliwo$¢ zwigkszenia
wartosci dodanej w tym obszarze,

dynamicznym rozwojem dziatan operacyjnych w nowym dla Grupy segmencie stolarki i $lusarki
otworowej, wynikajacym z zakupu w 2023 roku udziatow spotki QDS,

wzrost wartosci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spolce zaleznej
i utrzymanie rentownosci tego segmentu,

optymalizacja wykorzystania potencjatu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spotki
dominujacej i jej podmiotow zaleznych,

utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi kontraktami,
wyzwaniami zwigzanymi z dzialalnoscia Spotki w otoczeniu rynkowym poddanym wptywowi konfliktu
w Ukrainie, w tym zmiany uwarunkowan polityczno-gospodarczych, zmian prawnych, tancuchow
dostaw itp., czy tez posrednio zwigzanym z tym faktem - jak wysokie ceny wyrobow stalowych, energii
i innych surowcow.

Bydgoszcz, 22 maja 2024 roku,

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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