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28 min - przychody netto
ze sprzedazy produktow, towardw i ustug.

7,5 min PLN - zysk netto
- w stosunku do 5 min PLN w | kwartale 2017.

Poréownywalny poziom wartosci sprzedazy, przy znacznym
zwiekszeniu efektywnosci wytworczej i sprzedazowej oraz
znaczacej, w porownaniu do | kwartatu 2017, aktywacji kosztow
dziatalnosSci naukowo-badawcze;j.

7% wzrost iloSciowy sprzedanych produktéw oraz umocnienie

pozycji lidera wiekszosci lekéw z portfolio w ich grupach
terapeutycznych.
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1. Ospotce

Celon Pharma Spotka Akcyjna, zwana dalej rowniez Spotka,
z siedziba w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata
w dniu 25710.2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firma
Celon Pharma Sp.z 0. 0. z siedziba w Kietpinie.

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego Rejestru
Przedsiebiorcow dnia 25710.2012 roku pod numerem
KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Celon Pharma Sp. z 0. 0. zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 20 czerwca
2002 roku pod numerem 117523 i wykresSlona z niego
na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja lekaw,
PKD 2120Z

2. Czastrwania
Czas trwania Spotki jest nie 0znaczony.

3. Skfad osobowy organdéw zarzadzajacych
i nadzorujgcych emitenta na dzien bilansowy.

Na dzien 31 marca 2018 roku oraz na dzien przekazania
raportu kwartalnego w sktad Zarzadu Celon Pharma S.A.
wchodzity nastepujgce osoby:

- Maciej Wieczorek - Prezes Zarzady,
- lwona Giedronowicz - Cztonek Zarzadu,
- Bogdan Manowski — Cztonek Zarzadu.

W kwartale 2018 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 marca 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej
Celon Pharma S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorcze,
Robert Rzeminski - Cztonek Rady Nadzorcze),
Artur Wieczorek — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego w sktad Rady
Nadzorczej Celon Pharma S.A. wchodzity nastepujace
osoby:

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;,

- Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;,
Robert Rzeminski - Cztonek Rady Nadzorcze),

- Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W | kwartale 2018 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 3 stycznia 2018 r. Pan Maciej Andrzej Krasinski,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacje
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej z dniem 3 stycznia 2018
roku.

Z dniem 14 lutego 20718 r. Pan Mirostaw Godlewski, cztonek
Rady Nadzorczej Spotki, ztozyt rezygnacije z cztonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 9 kwietnia 2018 . (zdarzenie po dniu bilansowym)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato
do Rady Nadzorczej Spotki Pana Krzysztofa Kaczmarczyka.
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1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego za okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 . oraz
poréwnywalne dane finansowe na dzien 3112.2017 s3
zgodne z ustawg o rachunkowosci Dz. U. z 2018 poz. 395
z pdzniejszymi zmianami oraz przyjeta przez Spotke polityka
rachunkowosci.

Poszczegoblne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie
stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Ewidencja iloSciowo-wartoSciowa objeto nastepujace grupy
sktadnikow aktywow:

- materiaty,

- wyroby gotowe,

- rzeczowe skfadniki majgtku trwatego.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz Srodki
trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3 dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowe;.

W odniesieniu do sktadnikow aktywow, co do ktorych
istniejg przestanki, ze w dajacej sie przewidzie€ przysztosci
nie beda przynosic korzysci ekonomicznych, przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Jesli wartos¢ odzyskiwalna
aktywa lub osrodka jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa,
dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przyjeto nastepujgce zasady amortyzacji sSrodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych:

- amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym
po miesigcu, w ktdrym nastapito przyjecie srodka trwatego
lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania,

- obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych
z wartoscig poczatkowa danego aktywa lub przeznacze-
nie go do sprzedazy, likwidacji badz stwierdzenia niedoboru,

- codozasady w stosunku do Srodkdw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych stosuje sie amortyzacje
podatkowa, chyba ze uzasadnione jest zastosowanie
innych stawek amortyzacyjnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych
przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkciji lub zastosowaniem technologii,
zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania s Scisle ustalone,
a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie
okreslone;

2) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata
stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej

podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych
produktow lub stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug
przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktow
lub zastosowania technologii.

Niezakonczone prace rozwojowe spetnigjgce te kryteria
wykazywane s3 jako czynne rozliczenia miedzyokresowe.

Okres dokonywania odpisdw kosztow prac rozwojowych nie
moze przekraczaC S lat. W okresach sprawozdawczych
zakonczone prace rozwojowe nie wystapity.

Leasing

Do wyceny aktywow i zobowigzah z tytutu leasingu
stosowane sg wytyczne zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci.

Umowa leasingu jest klasyfikowana jako leasing finansowy,
jezeli powoduje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i korzysci zwigzanych z wtasnoscig czyli: — rozcigga sie
na caty okres uzytkowania danego sktadnika aktywow —
wartosc biezaca optat leasingowych jest rowna wartosci
godziwej danego sktadnika aktywow. Leasing finansowy jest
kapitalizowany w momencie rozpoczecia okresu leasingu
wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym
w czesci dotyczacej rat kapitatowych pomniejszajg czesc
kapitatowa zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
pozostata czeS¢ stanowigca czesS¢t odsetkowag obcigza
koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czesc kapitatowa i czes¢ odsetkowa dokonywane jest
w taki sposob, aby uzyskac dla kazdego okresu stata stope
procentowa w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate bedace
przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane
w bilansie na rowni z pozostatymi sktadnikami majatku
trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych
zasad. Srodki trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie Na poziomie ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W prezentowanym
sprawozdaniu, nie miaty miejsca wyceny inwestycji
dtugoterminowych do wartosci godziwej.

Akcje Spotki Mabion zakwalifikowane zostaty do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zgodnie z definicja
zawarta w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instru-
mentow finansowych. (Dz. U. z dnia 22 grudnia 2001 ).

Na dzien bilansowy wyceniono je wedtug wartosci rynkowe;.
Roznice pomiedzy wyzsza ceng rynkowa od ich ceny
nabycia odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny. Réznica
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ta wptywa na wynik finansowy dopiero z chwilg rozchodo-
wania tych aktywow. W przypadku obnizenia wartosci
rynkowej, w pierwszej kolejnosci roznice pokrywa sie
z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad cena
nabycia (zmnigjszenie kapitatu z aktualizacji wyceny),
a pozostata kwote odnosi w ciezar wyniku finansowego

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy
netto.

Materiaty wycenia sie wg rzeczywistych cen, przy czym
wartosc¢ rozchodu ustala sie metoda ,pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto” (FIFO).

Wyroby gotowe wycenia sie po koszcie bezposSrednich
materiatow i robocizny oraz uzasadniong czeS¢ posrednich
kosztdw produkgji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Koszty wytworzenia produktow gotowych i produktow
w toku produkcji obejmuja koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czesS¢ posrednich kosztow
produkgcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkeyjnych.

Odpisaniu w koszty wprost po zakupie podlega wartosc
materiatow  biurowych oraz  wartoS¢ materiatow
dotyczacych badan.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na moment bilansowy wycenia
sie na poziomie ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza, a krotkoterminowe
inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny
sposob okreslonej wartosci godziwe).

Jezeli cena jednakowych, albo uznanych za jednakowe
inwestycji sa rozne, to rozchod ich wycenia sie wedtug
metody FIFO - przyjmujac, ze rozchod sktadnikow aktywow
wycenia sie kolejno po cenach tych sktadnikow aktywow,
ktore jednostka najwczesniej nabyta.

Kryterium podziatu inwestycji na dtugo- i krotkoterminowe
stanowi rok liczony od dnia bilansowego.

Pozyczki udzielone wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wykazane zostaty w wartosci nominalne,
z zachowaniem zasady ostroznosci (nie wystapita
konieczno$¢ tworzenia odpisu aktualizujgcego).

Zobowigzania wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty
(nominalnej, nie wystapita konieczno$¢ tworzenia odpisu
aktualizujgcego).

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalne;.
Kapitaty

Kapitaty wiasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wiasnych
wycenia sie w wartosci nominalne;.

Dywidendy

Zobowigzania z tytutu dywidendy ujmuje sie w ksiegach
w momencie uchwalenia prawa akcjonariuszy do jej
otrzymania, w wysokosci i wedtug dyspozycji uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Ewentualna dywidenda wyptacana
w formie rzeczowej, wyceniana jest wedtug wartosci
rynkowej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy
na zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy wyceniane s3
w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokreso-
wych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Jednostka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przy-
padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
kosztdw moga nastepowac stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci Swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zacho-
waniem zasady 0stroznosci.

Na koncie dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
czynnych aktywowane sg koszty prac rozwojowych. Spotka
aktywuje naktady poniesione na opracowanie NOwWe;
technologii do momentu zakonczenia tych prac.

W pozygji rozliczen miedzyokresowych ujmowane sa koszty
prac rozwojowych do czasu podjecia decyzji o ich wdrozeniu
do produkcji lub o ich zaniechaniu. Po zakonczeniu prac
badawczo - rozwojowych wynikiem pozytywnym poniesio-
ne naktady zwiekszajg wartosci niematerialne i prawne.
Koszty prac rozwojowych niespetniajgcych w petni lub
czesci warunkow ich aktywowania odpisywane s3
na pozostate koszty operacyjne.

Zasady rozliczania dotacji

Spotka otrzymuje dotacje do aktywOw, a wartosci
otrzymanych srodkow ewidencjonowane s jako rozliczenia
miedzyokresowe przychoddw. W przypadku dofinansowan
do Srodkdéw trwatych, po przyjeciu do uzytkowania
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych majatku trwatego
sfinansowanego dotacjg nastepuje rozliczenie miedzyokre-
sowych przychodéw w korespondencji z pozostatymi
przychodami operacyjnymi. Dotacje przekazywane s3
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w postaci pienieznej, w formie zaliczki lub w postaci
refundacji. Na dzien bilansowy Spotka rozlicza dotacje
otrzymane z PARP, NCBIR oraz Ministerstwa Inwestycji
i Rozwoju.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow
i strat obejmuje czeS¢ biezaca i odroczong. Odroczony
podatek dochodowy stanowi roznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec
i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku
z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego
tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystapie-
niem dodatnich réznic przejsciowych, ktore spowodujg
wzrost podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Aktywa i rezerwe wykazuje sie w bilansie odrebnie.
Przychody ze sprzedazy

Spotka identyfikuje przychody ze sprzedazy w momencie
wydania wyrobow gotowych. Spétka stosuje ceny urzedo-
we na leki.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajs sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozosta-
tych przychodéw i kosztow operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,
3) wynik operacji nadzwyczajnych

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu
podatku dochodowego, ktorego podatnikiem jest
jednostka, ptatnosci z nim zrownanych na podstawie
odrebnych przepisow.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zalicza
sie przychody i koszty zwigzane tylko posrednio ze zwykta
dziatalnoscia jednostki.

Do przychodow i kosztow finansowych zalicza sie korzysci
uzyskiwane z posiadania, pozyczania lub sprzedazy osobom
trzecim aktywow finansowych (dywidendy, odsetki,
dyskonto, wzrost wartosci godziwej) oraz optaty pobierane
przez osoby trzecie za pozyczenie od nich Srodkow
pienieznych, co powoduje powstanie zobowigzan finanso-
wych (odsetki, prowizje, dyskonta), a takze skutki utraty
wartosci aktywow finansowych.

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Polityka
Rachunkowosci oraz Ustawg o Rachunkowosci w uktadzie
wynikajgcym z Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finan-
sowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjinym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci.

Koszty ujmuje sie w uktadzie rodzajowym.

Sprawozdanie rachunek zyskow i strat sporzadza sie w wa-
riancie porownawczym. Dla celdw sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rachunek zyskow i strat zaprezentowany jest
w uproszczonej wersji  kalkulacyjnej oraz w  wers;ji
poréwnawczej.

Bilans sporzadza sie metoda petna.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metoda
posrednia.
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Maciej Wieczorek ~ Prezes Zarzgdu
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Bogdar| Manowski - Cztonek Zarzgdu

Kietpin, 15 maja 2018 .
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CELON
P ARMA
Bilans
Aktywa
Stan na Stan na Stan na
31.03.2018r. 3112.2017r 31.03.2017r.
| | AKTYWATRWALE 290052612,26 | 270503 843,62 197 719 971,36
1 | Wartosci niematerialne i prawne 2434 37441 2639 086,41 3334 569,02
a | Wartosci niematerialne i prawne w tym: 243437441 2639 086,41 312353702
-wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2 | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00
3 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 211032,00
4 | Rzeczowe aktywa trwate 148 031868,52 | 134762286,63| 113 647000,69
441 | Srodki trwate 122208769,53 | 118736 520,06 104183 637,31
a | grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4614 499,00 4614 499,00 2154 602,50
b | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 46118 684,87 46 614 566,57 46 936 473,34
c | urzadzenia techniczne i maszyny 66 031273,54 62 154 626,40 48 583 709,57
d | srodkitransportu 4092 804,38 4263 595,00 386788185
e | inne Srodki trwate 135150774 1089 233,09 2640 970,05
5 | Srodki trwate w budowie 10 818 047,61 2574 898,98 521002,31
6 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 15 005 051,38 13 450 867,59 8942 361,07
7 | Naleznosci dtugoterminowe 90 588,22 90 588,22 90 000,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 3dkggé’ocs;?é%%§52 %S(;cgigﬂa zaangazowanie w kapitale 000 000 000
3 | Odjednostek pozostatych 90 588,22 90 588,22 90 000,00
5 | Inwestycje dtugoterminowe 70728 848,00 70728 848,00 46 801948,50
5.1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
5.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
5.3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 70728 848,00 70728 848,00 46 801948,50
a | wjednostkach powigzanych w tym: 753 368,00 753 368,00 753 368,00
b \x Efg%fﬁﬁ%ﬁ%i‘ﬂﬂg Tjté(;(a:g'a zaangazowanie w kapitale, w tym: 000 000 000
" Wiceriane metock praw wiasnoed o 000 000 000
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 69 975 480,00 69 975 480,00 46 048 580,50
¢ | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
5.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,000,00 0,00 0,00
6 | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 68 766 933,11 62283 034,36 33 846 45315
6.1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 407 501,00 7 407 501,00 6 957 029,00
6.2 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 61359 43211 54 875 533,36 26 889 424,15
Il | AKTYWA OBROTOWE 24485547304 | 254546163,65| 274376 436,46
1 | Zapasy 18 658 098,53 18 356 086,47 20443 231,73
a | Materiaty 10 585 543119 11463 134,22 13 006 297,01
b | Pétprodukty i produkty w toku 499369948 377975370 221256,70
¢ | Produkty gotowe 3078 855,86 2804 793,75 6302 391,78
d | Towary 0,00 0,00 0,00
e | Zaliczki na dostawy 0,00 308 404,80 913 286,24
2 | Naleznosci krotkoterminowe 30000 685,02 3373299312 2832117216
21 | Naleznosci od jednostek powigzanych 22 628,76 29 270,76 104 870,00
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 528,76 21170,76 0,00
b | inne 8100,00 8100,00 104 870,00
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Stan na Stan na Stan na

31.03.2018r. 31.12.2017r 31.03.2017r.
2 3dktpgrz;§rf?;%ﬁzJs?‘.ﬂ'a‘%?sei'a(lda zaangazowanie w kapitale e it e
2.3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 29 978 056,26 33703722,36 28 216 302,16
a | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 28 002 796,24 30 806 38702 2593177277
- do 12 miesigcy 27 926 591,98 30265 324,99 2593177277
- zaliczki 76 204,26 541062,03 0,00
o | Ryl padatkn dotec ol ez spolcanyeh
inne 341182,02 24918134 29133759
Inwestycje krétkoterminowe 194 688732,21| 201354562,03| 22456736374
31 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 194 688732,21| 201354562,03| 224567 363,74
a | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 143825746
b | wpozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c | Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 194 68873221 201354 562,03 223129106,28
3.2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4 | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1507 957,28 1102 522,03 1044 668,83
lll | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
IV | Akcje (udziaty ) wiasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 534908085,30| 52505000727 | 472096 40782

Stan na Stan na Stan na

31.03.2018r. 31.12.2017r 31.03.2017r.
| | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 44739704472 | 439847292,52| 40752266841
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 4500 000,00
2 | Kapitat zapasowy 347926 450,90 | 347926 450,90 317769 031,18
ag;?rg?r%g%kwc?irméd sprzedazy ( wartosci emisyjnej ) nad wartoscig 234 45168873 234 45168873 234 45168873
3 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 51735 509,10 51735 509,10 32354 720,60
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 35685 332,52 10 070 000,00 47 877 419,72
6 | Zysk (strata) netto 7 549752,20 25615 332,52 5021496,91
7 | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00 0,00
I | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 87 511040,58 85202 714,75 64 573 739,41
1 | Rezerwy na zobowigzania 15 925 747,00 16 948 395,27 10 311323,00
11 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 379 463,00 14 379 463,00 8961196,00
1.2 | Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 991284,00 991284,00 795 127,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 991284,00 991284,00 79512700
1.3 | Pozostate rezerwy 555 000,00 1577 648,27 555 000,00
- dtugoterminowe 550 000,00 550 000,00 550 000,00
- krotkoterminowe 5000,00 1027 648,27 5000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 2943 811,53 1707 129,92 542171734
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
=2 wtliggfgg?\z:;ti?;ﬁ:gfs?:gas tz(:';ngaiowanie w kapitale Ll i e
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 2943 811,53 1707 129,92 5421717,34
a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b | ztytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c | inne zobowigzania finansowe 2943 811,53 170712992 542171734
d |inne 0,00 0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2018r. 3112.2017r 31.03.2017r.

3 | Zobowigzania krotkoterminowe 16 195 382,88 13 844 302,06 11399 006,89
3.1 | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
S wﬁgfgg?\z:;tita;ﬁ:%es?:;: ;(;';ngaiowanie w kapitale B ol Bt
3.3 | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 15 813 053,91 13 442 684,73 11126 348,24

a | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b | ztytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00

c |inne zobowigzania finansowe 0,00 1599 606,46 0,00

d |ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7632 408,387 5927 500,31 10 330 148,85

- do 12 miesiecy 7632408387 5927 500,31 10 330 148,85
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

e | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g |ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 803 313,55 171917789 75707913

h | ztytutu wynagrodzen 4760344 288518 0,00

i |inne 7329 728,05 4193 514,89 3912026
3.3 | Fundusze specjalne 382 328,97 401617,33 272 658,65

4 | Rozliczenia migedzyokresowe 52 446 099,17 52702 887,50 37 44169218
41 | Uiemna wartosc¢ firmy 0,00
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 52 446 09917 52702 88750 3744169218

- dtugoterminowe 49 33706237 49 593 850,70 34 33265538
- krotkoterminowe 3109 036,80 3109 036,80 3109 036,80
PASYWA RAZEM 534908085,30| 52505000727 | 472096 40782

Rachunek zyskéw i strat - wersja kalkulacyjna

1.01-31.03.2018

1.01-31.03.2017

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, w tym: 28166 649,71 2838743154

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 81354977 28 387 431,54
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 353 099,94 0,00
Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 12 904 95313 15895 296,99

- jednostkom powigzanym 0,00 0,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 55185319 15 895 296,99
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 353 099,94 0,00
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 14 853 940,58 12 492 134,55
IV. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogblnego zarzadu 8186 268,01 8240 058,82
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 7075 42857 425207573
VII. Pozostate przychody operacyjne 1655 490,81 862 076,89
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 87 348,36 6829269
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 1160 386,45 793 784,20
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 25766251 2119872
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 25766251 2119872
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1.01-31.03.2018

1.01-31.03.2017

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VII) 8065 500,87 509295330

X. Przychody finansowe 98753299 975 81728

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

a) od jednostek powigzanych w tym: 0,00 0,00

- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00

b) od pozostatych jednostek w tym: 0,00 0,00

- w ktérych emitent posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

2. Odsetki, w tym: 987 532,99 975 81728

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

S.Inne 0,00 0,00

Xl. Koszty finansowe 70 613,66 229 822,27

1. Odsetki, w tym: 64 869,24 109 578,85

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Strata ze zbycia inwestycji, w tym: 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

4.1nne 574442 120 243,42

XII. Udziat w zyskach ( stratach jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00

XIIl. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIll) 8982 420,20 583894891

XIV. Podatek dochodowy 1432 668,00 817 452,00

a) czesc biezaca 1432 668,00 817 452,00

b) czes¢ odroczona 000 0,00

XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 754975220 502149691

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

D 03.2018 03.20

A | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 28 166 649,71 28 387 431,54

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

|| Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 813 549,77 2838743154

Il | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmnigjszenie - warto$¢ ujemna) 0,00 0,00

Il | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 353 099,94 0,00

B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2109122114 24135 355,81

I | Amortyzacja 426173511 355433520

Il | Zuzycie materiatow i energii 6125 034,25 7206 81013

Il | Ustugi obce 4 406 736,22 6789 488,34

IV | Podatki i optaty, w tym: 334 835,34 33885667

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V | Wynagrodzenia 3705 414,54 4275 939,51

VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 770 350,95 858 212115

VIl | Pozostate koszty rodzajowe 1134 014,79 1111 713,81

VIl | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 353 098,94 0,00

C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 7 075 428,57 4252 075,73
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P 0 03.2018 0 03.20
D | Pozostate przychody operacyjne 1247 734,81 862 076,89
|| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 87 348,36 6829269
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 1160 386,45 793 784,20
E | Pozostate koszty operacyjne 257 662,51 21198,72
|| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 25766251 2119872
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 8 065 500,87 5092 953,90
G | Przychody finansowe 987 532,99 975 817,28
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a | odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00
b | od pozostatych jednostek 0,00 0,00
- w ktoérych jednostka posiada zaangazowanie w Kapitale 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym: 987 532,99 975 817,28
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartoSci inwestycji 0,00 0,00
V | Inne (réznice kursowe ) 0,00 0,00
Koszty finansowe 70 613,66 229 822,27
|| Odsetki, w tym: 64 869,24 109 578,85
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV | Inne/ w tym roznice kursowe 574442 120 243,42
| | Zysk (strata) brutto (1xJ) 8982 420,20 5838948,91
J | Podatek dochodowy 1432 668,00 817 452,00
K | Zmiana stanu podatek odroczony 0,00 0,00
L | Zysk (strata) netto (K-L-M) 7 549 752,20 5021496,91
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu] wtasnym
), U U 018 O O U U U
l. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 439 847 292,52 402 501171,50 402 501171,50
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
la. gg'ﬂ;;t‘g;?:r’]‘lﬂ na ggﬁﬁf'; :r';ﬁf]:&z?gg - 43984729252 | 40250117150 40250117150
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 4 500 000,00 4 500 000,00 4 500 000,00
11. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00 0,00
zmnigjszenie (z tytutu) 000 000 000
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4500 000,00 4 500 000,00 4 500 000,00
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1.01.-31.03.2018r.

1.01.-31.12.2017r.

1.01.-31.03.2017r.

2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 347 926 450,90 317769 031,18 317769 031,18
21 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 30157 419,72 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 30157 419,72 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej, 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 30157 419,72 0,00

b | zmniejszenie (z tytuty) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00

-inne 0,00 0,00 0,00

2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 347926 450,90 | 347926 450,90 317769 031,18
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 51735 509,10 32354 720,60 32354 720,60
31 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 19380 788,50 0,00
a | zwigkszenie - wycena akcji 0,00 19 380 788,50 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00

b | zmnigjszenie (z tytutu) 000 000 0,00
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 51735 509,10 51735 509,10 32354 720,60
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
41 | Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b | zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 35685 332,52 47 877 419,72 47 877 419,72

5.1 | Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu 35685 332,52 47 877 419,72 47 877 419,72
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 35685 332,52 47 877 419,72 47 877 419,72
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 37807 419,72 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 7650 000,00 0,00

- przeniesienie na Kapitat zapasowy 0,00 30157 419,72 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 35685 332,52 10 070 000,00 47 877 419,72
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedow 0,00 0,00 0,00

5.5 | Strata z Iat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 35685 332,52 10 070 000,00 47 877 419,72
6 | Wynik netto 754975220 25615 332,52 5021496,91
a | zysk netto 754975220 2561533252 502149691
b |strata netto 0,00 0,00 0,00
c |odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 447 39704472 | 439847292,52| 40752266841
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Rachunek przeptywéw pienieznych

1.01.-31.03.2018r

1.01.-31.03.2017r.

A | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnoSci operacyjnej
I | Zysk (strata) netto 754975220 5021496,91
Il | Korekty razem 3445 326,69 4 870 485,45
1 Udziat w zyskach (stratach ) netto jednostek podporzadkowanych 000 000
wycenianych metoda praw witasnosci ' '

2 | Amortyzacja 426173511 355433520
3 | Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5872722 (679 413,52)
5 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (87 348,36) (68 292,69)
6 | Zmiana stanu rezerw (102264827 (239 210,88)
7 | Zmiana stanu zapasow (302 012,08) (574 280,57)
8 | Zmiana stanu naleznosci 373230810 (1148 185,22)
9 | Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 395068728 6 859 289,22
10 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (7146122,33) (2833 756,15)
11 | Inne korekty 0,00 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  I1) 10 995 078,89 9891982,36

B | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wpiywy 137 398,37 68 292,69
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 137 398,37 6829269
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il | Wydatki 17 376 655,01 5103 292,96
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 15 822 471,22 478032065
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 1554 183,79 322 972,31
Il | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (17 239 256,64) (5035 000,27)
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1.01.-31.03.2018r

1.01.-31.03.2017r.

C | Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I | Wptywy 0,00 0,00
1 Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych 000 000
oraz doptat do kapitatu ' '
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il | Wydatki 421652,07 249261268
1 | Nabycie udziatow (akcji) wrasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 362 924,85 238303383
8 | Odsetki 5872722 109 578,85
S | Inne wydatki finansowe 0,00
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (421652,07) (2492 612,68)
D | Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll = B.IIl  C.1lI) (6 665 829,82) 2364 369,41
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: (6 665 829,82) 2364 369,41
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 201354 562,03 | 220764 736,87
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 194 688732,21| 223129106,28
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V.
INFORMACJA DODATKOWA
- informacje finansowe
CELON PHARMA S A.
za | kwartat 2018 r.




SPIS TRESCI

Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose¢.

2. Informacje o odpisach aktualizujgcych
oraz odwrdceniu takich odpisow.

3. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu
i rozwigzaniu rezerw.

4. Informacje o istotnych transakcjach nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

5. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sadowych.

7. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

8. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania
s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub
naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezna jednej lub wielu transakc;ji

z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty

zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikac;ji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywéw.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,

z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory

3

sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,

nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy

sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta. 3

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych
lub aktywéw warunkowych, ktore nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.



1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore s nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwose.

Brak zjawisk nietypowych oraz o charakterze sezonowym,
ktore miatyby wptyw na wyniki finansowe osiggniete
przez Spotke.

2. Informacje o odpisach aktualizujgcych oraz
odwréceniu takich odpisow.

W biezgcym okresie Spotka nie aktualizowata wartosci
zapasOw oraz aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow z tytutu utraty ich wartosci. Nie byto
rowniez transakcji odwrdcenia takich odpisow.

3. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

drugote OWe otkote owe RA

1 | Bilans otwarcia 14 929 463,00 996 284,00 15 925 747,00
a | rezerwa na podatek odroczony 14 379 463,00 0,00 14 379 463,00
b | rezerwa na audyt 0,00 5000,00 500000
c | rezerwa urlopowa 0,00 991284,00 991284,00
d |rezerwa na sprawy sadowe 550 000,00 0,00 550 000,00
e |BRM 0,00 1022 648,27 1022 648,27
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
3 | Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
4 | Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
a |BRM 0,00 1022 64827 1022 64827
S | Bilans zamkniecia 14 929 463,00 996 284,00 15 925 747,00
4. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.
Grunty Budynki, lokale .
Wemnbogs  iney  techmiome ook, Inne ek
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntow) i wodnej
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 4614 499,00 | 53828113,63 | 10193344794 | 11623709,30, 3159542,06 | 175159 311,93
2 | Zwigkszenia 0,00 000| 718249947 234 870,07 466838,09| 788420763
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | Pradgoie ze srodkow trwafych 000 0,00 0,00 000 000 000
c | zakup Srodkow trwatych 0,00 0,00 7182 499,47 234 870,07 46683809 | 788420763
d | darowizny otrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 410 777,03 0,00 410 777,03
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 41077703 0,00 410 777,03
¢ |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 4614 499,00 | 5382811363 | 10911594741| 1144780234 3626380,15| 18263274253
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Grunty

Budynki, lokale

Wiotgteto e tedhnone | Sodd  imnesrodd
uzytkowania ladowe;j i maszyny
gruntéw) i wodnej

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 | Bilans otwarcia 0,00 721354706 | 3977882154| 736011430 207030897 | 5642279187
2 | Zwigkszenia 0,00 49588170 | 341885140 405 660,69 91564,37 4411958,16
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | amortyzacja za okres 0,00 495 881,70 3418 85140 405 660,69 91564,37 4 41195816
c |pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 410 777,03 0,00 410 777,03
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |sprzedaz 0,00 0,00 0,00 41077703 0,00 41077703
c |likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamknigcia 0,00 7709428,76 | 4319767294 | 735499796 2161873,34 | 60423 973,00

Odpisy aktualizujace
5 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 ‘r?;a;cfz%?:lf?kresu 4614499,00 | 46614566,57 62154626,40 | 426359500 1089 233,09 | 118736 520,06
8 \rl‘\;a&c:léi,gg sﬁgsu 461449900 | 46118684,87| 65918274,47| 4092804,38| 1464 506,81 122208769,53

5. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania inwestycyjne
wyniosty 7.329.228,05 zt.

6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw
sgdowych

Nie dotyczy.
7. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W  biezacym okresie sprawozdawczym Spotka nie
zidentyfikowata btedow poprzednich okresow.

8. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg
istotny wptyw na wartos¢€ godziwag aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.
9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub

naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto

zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe.

Brak takich transakciji.

1. W przypadku instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - informacje
o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

12. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikac;ji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.

13. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie
udziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

Nie dotyczy.
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14. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W | kwartale 2018 roku Spoétka nie wyptacata ani nie
deklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 7 maja 2018 . (zdarzenie po dniu bilansowym) Zarzad
Celon Pharma S.A. padjat uchwate o zarekomendowaniu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenia
wypracowanego zysku netto za rok 2017 w kwocie
25615.332,52 zt, w ten sposab, ze zysk ten:

a) w kwocie 1796533252 zt przeznaczony zostanie
na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 7650.000,00 zt przeznaczony zostanie
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (tj.017zt
na jedna akcje).

Jako dzien dywidendy Zarzad zarekomendowat
12 czerwca 2018, a jako termin wyptaty dywidendy
- 25 czerwca 2018 1.

W Spobtce nie wystepujs akcje uprzywilejowane co
do dywidendy (akcje imienne serii A1 sg uprzywilejowane
jedynie co do gtosu - na kazda akcje przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

Decyzja 0 sposobie podziatu zysku netto za 2017 rok
zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki, ktore zostato zwotane na dzien 23 maja 2018 roku.

15. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu,
na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposéb
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Na dzien publikacji raportu nie wystapity takie zdarzenia.
Wszelkie istotne informacje o Spotce publikowane sa
w formie raportow biezacych.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan
warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakorczenia ostatniego roku
obrotowego.

Nie dotyczy.
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V.
POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE
CELON PHARMA S.A.
za | kwartat 2018 .




SPIS TRESCI

Wybrane dane finansowe 1 8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,

8. Komentarz do wynikow finansowych | w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych 4
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie

5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

emitenta na dzlefi przekazania raportu kwartalnego. 2 arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie wszczecia postepowania, stron wszczetego
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego postepowania oraz stanowiska emitenta 4
raportu okresowego, odrebnie dia kazdej z tych osob. 2 10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu na warunkach innych niz rynkowe 4
%‘;‘lmgi‘;g;lyvgﬁggg ?:frﬁ(:jglsjgﬁjpﬁ;g?:ﬁﬂzdbm'Otu' M. !nformacje o uc]zieleniu przez emiter]ta lub przez
gwarancji jest znaczaca > jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

) pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotuy,
emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz jezeli taczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych gwarancji jest znaczaca 4
emitenta 2 12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne

a. DziatalnoS¢ sprzedazowa 3 dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz

b. DziatalnoS€ naukowo-badawcza . . 2 . L
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci

6. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym realizacji zobowigzan przez emitenta 4
charakterze,. majacych istotny wptyw na skrécone 13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda
sprawozdanie finansowe 4

miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta 4 w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 4
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1. Wybrane dane finansowe

01.01.-30.03.2018

PLN

01.01.-30.03.2017

EURO

EURO

01.01.-30.03.2018  01.01.-30.03.2017

Przychody netto ze sprzedazy 28166 649,71 28 38743154 674101324 6 618 50541
Zysk ze sprzedazy 8 065 500,87 425207573 1693 334,43 99136782
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 8 065 500,87 509295390 1930 284,53 1187 41785
Zysk brutto 8982 420,20 583894891 214972722 136134595
Zysk netto 7549 752,20 502149691 1806 85243 117075771
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 995 078,89 989198236 263140889 2306 307,23
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -17 239 256,64 -5035 000,27 -4125 803,33 -1173 906,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -421652,07 -2 492 612,68 -100 912,33 -581150,52
Przeptywy pieniezne netto razem -6 665 829,82 2364 36541 -1595 306,77 551250,71
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Aktywa razem 534 908 085,30 472 096 407,82 127101 838,02 111 876 488,89
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 87 511040,58 64 573 73941 20793 879719 15302 559,22
Zobowigzania dtugoterminowe 294381153 542171734 699 491,87 1284 828,03
Zobowigzania krotkoterminowe 16 195 382,88 11399 006,89 384825541 270131449
Kapitat wiasny 447397 044,72 407 522 668,41 106 307 958,83 96 573 929,67
Kapitat podstawowy 4500 000,00 4500 000,00 1069 264,58 1066 401,25
Liczba akgji \ 45000000 | 45000000 | 45000000 | 45000 000
Zysk netto na jedna akcje \ 017 \ 01 \ 004 \ 003
WartoS¢ ksiegowa na jedna akcje ‘ 994 ‘ 3,06 ‘ 2,36 ‘ 215

a. Komentarz do wynikéw finansowych

Przy poréwnywalnych przychodach netto ze sprzedazy
kwartat do kwartatu (2018 vs 2017), spotka wygenerowata
istotny wyzszy zysk ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci
operacyjnej, zysk brutto i zysk netto. Ta znaczaca poprawa
parametrow rentownosci wynika z 2 gtownych czynnikow:
zwiekszenia efektywnosci wytworczej i sprzedazowej oraz
aktywacji kosztow dziatalnoSci badawczo rozwojowej
w wiekszym zakresie, w | kw. 2018r,, w poréwnaniu
z I kw. 2017

W strukturze kosztow istotnie zmniejszyto sie zuzycie
materiatow i energii oraz ustug obcych, zwiekszyta sig zas
amortyzacja.

Poziom zysku netto za | kwartat 2018 przekroczyt
75 min PLN. Struktura sprzedazy to, w przewazajgcej czesci,
sprzedaz lekow wtasnych na terenie Polski odpowiadajaca
za ponad 94% catkowitej wartosci. Dziatalnos¢ eksportowa
odpowiadata w tym okresie za dodatkowe 4% ogolnego
wyniku. Pozostate wartoSci to: wytwarzanie kontraktowe,
sprzedaz majatku trwatego oraz czes¢ optat licencyjnych
za lek Salmex. Nalezna w ramach kwartatu wartos¢ optat
licencyjnych: ok. 400 tys PLN wynika z realizacji umow part-
neringowych dla rynkow skandynawskich.

Z perspektywy kosztowej uzyskano 13% zmniejszenie
kosztow prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Wynika to
zarbwno ze zwiekszenia efektywnosci prowadzenia dziatal-
nosci wytworczej, jak réwniez z kapitalizacji kosztow
prowadzonej dziatalnosci badawczo rozwojowej, ktore
na poczatku 2017 roku obcigzaty niewspatmiernie kategorie
kosztowe.

Na nizsze 0 15% koszty materiatow i energii gtowny wptyw
miata efektywnos¢ procesow wytworczych, nizsze ceny
zakupowe oraz roznice kursowe. W przypadku ustug obeych
gdzie nominalnie zaraportowano 35% spadek kosztow
gtéwna przyczyng byto zastosowanie kapitalizacji poniesio-
nych naktadow prac B+R.

Kategorig wzrostowa charakteryzuje sie amortyzacja, co
jest zjawiskiem oczekiwanym, wynikajgcym z prowadzo-
nych proceséw inwestycyjnych w zaawansowane i auto-
matyczne technologie wytwarcze. Zwiekszanie amortyzacii
jest takze wynikiem przyjmowania na stan majgtku trwatego
kolejnych urzadzen wytwaorczych, badawczo rozwojowych
i innych skfadnikow majatku trwatego zgodnie z planem
inwestycyjnym.
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Wynik wygenerowany w pierwszym kwartale 2018 roku nie
obejmuje jednakze petnego efektu obnizki cen lekow
na rynku polskim, ktére zostaty wprowadzone od 1 marca
2018 roku. Srednia obnizka cen oferowanych lekéw
wyniosta okoto 3%, niemniej zdaniem Zarzadu jej wptyw
na roczny wynik bedzie neutralny z powodu zmniejszenia
odptatnosci pacjentdw, co w bezposrednio sposob przetozy
sie na wiekszy wolumen.

Akcjonariusz

Liczba akcji

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w og6lnej

Eiczba glosow liczbie gtosow

”Sgi% :/J\Q(Zegg\r/\%k*, posrednio poprzez Glatton sp. z 0.0. 30,003.300 66,67% 45003300 75%
Fundusze zarzadzane Generali PTE SA. 3.011.754 6,69% 3.011.754 5,02%
Pozostali Akcjonariusze 11.984.946 26,63% 11.984.946 19,98%
RAZEM 45.000.000 100% 60.000.000 100%

* Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akgji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upraw-
nien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob.

Stan na dzien publikacji raportu

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji CELON
PHARMA SA. przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 15 maja
2018r.

Stan na dzien publikacji raportu

Zarzad

kwartalnego (15 maja 2018 r.)

rocznego (16 kwietnia 2018 r.)

Maciej Wieczorek*

Bogdan Manowski

Iwona Giedronowicz

Rada Nadzorcza

Krzysztof Kaczmarczyk

Urszula Wieczorek

Michat Kowalczewski

Robert Rzeminski

Artur Wieczorek

4400 4400

* Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spotki posrednio poprzez Glatton sp. z 0.0. zgodnie ze stanem wykazanym w tabeli przedstawiajgcej akcjonariuszy
CELON PHARMA S A. posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (pkt 2 - powyzej).

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
1. od dnia 16 kwietnia 2018 r. do dnia przekazania niniejszego
raportu, nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji przez
Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorcze.

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotuy, jezeli taczna wartosc¢ istniejgcych
poreczen lub gwaranc;ji jest znaczaca.

Nie dotyczy.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta;

W okresie | kwartatu 2018 r. Spotka nie doznata istotnych
niepowodzen. DziatalnoS¢ sprzedazowa jak rowniez prace
badawczo-rozwojowe byty kontynuowane wedle przyjetych
zatozen.

a. Dziatalnos¢ sprzedazowa
W ramach pierwszego kwartatu 2018 roku wartosS¢ sprze-

dazy lekéw oferowanych na rynku polskim wyniosta
26,5 MIn PLN, co byto wynikiem zblizonym do rezultatu
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z analogicznego okresy ubiegtego roku. Z perspektywy
ilosciowej zanotowano 7% wzrost sprzedanej liczby
opakowan poszczegblnych lekdw. Gtownym produktem
Spotki z udziatem 63% w strukturze sprzedazy lekow
wiasnych pozostaje lek Salmex, nastepnie 18% to lek Ketrel
oraz 12% lek Valzek. W ramach analizowanego okresu liczba
oferowanych na rynek produktow nie ulegta zmianie.

Z perspektywy rynkowej nie zmienity sie relacje dla
oferowanych przez spotke produktow. Salmex pozostawat
liderem kombinacji salmeterol/flutikazon z przeszto 42%
udziatem w iloSciowym rynku w/w kombinacji oddecho-
wych, zachowujac poréwnywalng przewage nad gtownym
produktem konkurencyjnym - lekiem Asaris. Ketrel w ramach
rynku kwetiapin umocnit pozycje uzyskujac poziom 60%
rynku ilosciowego. Lek Valzek w ramach rynku valsartanu
zachowat 20% udziat w liczbie stosowanych terapii.

W marcu 2018 w wyniku negocjaciji urzedowych cen lekow
miejsce nieznaczne obnizki cen dla czesci z oferowanych
przez Spétke lekéw. Srednia obnizka dla oferowanego
portfela produktow wyniosta ok. 3%, niemniej za kazdym
razem dziatalnie to zwigzane byto z automatycznym
obnizeniem odptatnosci pacjenta za lek. W wyniku tych
dziatan Zarzad oczekuje zwiekszenia wolumendw sprzedazy
w kolejnych okresach.

Eksport w ramach pierwszego kwartatu 2018 roku uzyskat
wartos¢ 12 Min PLN i byt zblizony do wyniku roku
poprzedniego. Zasadnicze rynki na ktdre byty eksportowane
poszczegOlne leki pomiedzy 2017 o 2018 rokiem nie
zmienity sie. Zarzad oczekuje zwiekszenia dziatalnosci
eksportowej w kolejnych okresach co wynika z terytorial-
nego poszerzenia rynkdw na ktorych produkt zostat
zarejestrowany a jeszcze nie wprowadzony.

b. Dziatalnos¢ naukowo-badawcza

W | kwartale 2018 prace badawczo-rozwojowe byty
kontynuowane wedle przyjetych zatozen. Postep prac
naukowo-badawczych byt komunikowany kolejnymi
raportami biezgcymi.

Przebieg | fazy badania klinicznego leku opartego
na Esketaminie

W dniu 4 stycznia 2018 r. Spotka otrzymata informacie,
o zakonczeniu podania leku opartego na Esketaminie
wszystkim uczestnikom przewidzianym w pierwszej czesci
badania | fazy. W pierwszej czesci | fazy badania uczestnicy
otrzymali przewidziang protokotem dawke leku. Analiza
wynikow bezpieczenstwa i wtasciwosci farmakokinetycz-
nych postuzyta do wybrania schematu podania leku
w czesci drugiej badania | fazy.

W dniu 7 marca 2018 r. Spotka otrzymata informacje
0 zakonczeniu Il czesci badania klinicznego | fazy leku
opartego na Esketaminie. Polegata ona na podaniu zdrowym
ochotnikom, roznych dawek leku w sekwencjach inhalacyj-
nych, ustalonych na podstawie analizy wynikéw bezpie-
czenstwa i parametrow farmakokinetycznych uzyskanych
w | czeSci badania klinicznego | fazy.

Powyzsze potwierdza, ze badanie kliniczne, na obecnym
etapie, przebiega zgodnie z harmonogramem i zatozeniami
w zakresie bezpieczenstwa uczestnikow. Celem kolejnego,
Il etapu, badania Klinicznego | fazy, ktéry Spotka rozpoczeta
w kwietniu br,, jest ocena bezpieczenstwa wielokrotnego
podania leku opartego na Esketaminie, w okreslonych
sekwencjach inhalacyjnych, ustalonych na podstawie
wynikéw pochodzacych z Il czesci.

0 powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach
biezacych nr2/2018 z dnia 5 stycznia 2018 . oraz 6/2018
zdnia 7 marca 2018 .

Podpisanie umowy na rozwdj przemystowy i wytwarzanie
do badan klinicznych biatka anty-VEGF - leku biopodobnego
do Lucentis.

W dniu 29 stycznia 2018 r. Spotka podpisata umowe z firma
Biotechpharma, na rozwdj przemystowy i wytwarzanie
na potrzeby badania klinicznego w jakosci GMP, biatka anty-
VEGF bedacego lekiem biopodobnym do leku Lucentis
(ranibizumab). Rozwoj przedkliniczny tego projektu wykorzy-
stujacy unikalna technologie komaérkowa byt dotychczas
podzlecany spotce Mabion S.A. W zwigzku z uzyskaniem
do finansowania z Narodowego Centrum Badan i Rozwojy,
a takze pozytywnymi wynikami dotychczasowych prac,
Spotka zdecydowata sie rozpoczac dalszy etap projektu
zaktadajacy rozwdj przemystowy i wytwarzanie leku
do badan Klinicznych. WartoS¢ zawartej z Biotechpharma
umowy wynasi ok. 2-3 min euro w zaleznosci od iloSci serii
wytworzonych przez ten podmiot. Lek biotechnologiczny
anty-VEGF rozwijany przez Spotke znajdzie zastosowanie
m.in. w leczeniu wysiekowej postaci zwyrodnienia plamki
zwigzanego z wiekiem (AMD), zaburzen widzenia
spowodowanych cukrzycowym obrzekiem plamki (DME)
zakrzepu zyty Srodkowej siatkowki lub jej gatezi (RVO).
Spotka planuje wprowadzenie produktu na rynek
w latach 2021-2022 tj. po wygasnieciu podstawowych
patentdw na lek Lucentis. Przeciwciata anty-VEGF
charakteryzuja sie wysoka efektywnoscig Kliniczng, a ich
Swiatowy rynek w terapiach choréb oczu przekracza 7 mid
euro, z tego blisko potowa rynku przypada na lek Lucentis.
O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 3/2018 z dnia 30 stycznia 2018 r.

Ztozenie wniosku o zgode na rozpoczecie badania
Klinicznego | fazy nad lekiem opartym o innowacyjny
inhibitor kinaz FGFR w terapii nowotworéw — CPL304110.

W dniu 19 marca 2018 r. w zwigzku z zakonczeniem prac
w ramach fazy przedklinicznej badan w zakresie projektu
dotyczacego opracowania nowoczesnych biomarkerow
oraz rozwaju innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR stosowa-
nego w terapii nowotwordw Spotka ztozyta wniosek
do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych
Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobgjczych o udzielenie
zgody na rozpoczecie kolejnego etapu badan, §. fazy Klinicznej.

Emitent otrzyma decyzje w ciggu 60 dni. Badanie | fazy
CLP304110 to wieloosrodkowe badanie na pacjentach
z zaawansowanymi guzami litymi. Bedzie sktadac sie
z 3 czesci. Pierwsza bedzie polega¢ na podaniu leku we
wzrastajgcych dawkach wszystkim pacjentom spetniajg-
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cym kryteria wigczenia z wieloma réznymi, zaawansowany-
mi guzami litymi. W czesSci drugiej badania lek zostanie
podany w dawkach wzrastajgcych, pacjentom z zaawanso-
wanymi guzami ptuca, pecherza i zotadka, u ktérych
nowotwory posiadajg aberracje genetyczne kinaz FGFR.
W ramach tej czesci oczekuje sie okreslenia maksymalnie
tolerowanej dawki leku (tzw. dawki MTD). Czes¢ trzecia
badania bedzie polegac na eskalacji MTD na grupie do 12
pacjentow w celu okreslenia profilu bezpieczenstwa
i obserwacji wezesnych sygnatow aktywnosci leku.

Spotka zaktada, ze w catym badaniu | fazy wezmie udziat
od 30 do 40 pacjentdw, a przewidywalny okres jego trwania
wyniesie kilkanascie miesiecy. Czas w jakim zostanie
przeprowadzone badanie uzalezniony jest od szybkosci
rekrutacji pacjentéw zwtaszcza, tych ze specyficzng
aberracjg genetyczna kinaz FGFR.

Spotka wraz z rozwojem klinicznym leku CPL30410, rozwija
nowoczesne, wiasne testy diagnostyczne.

Badanie Kliniczne | fazy innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR
bedzie realizowane w zakresie rozwoju Klinicznego
z czotowymi instytutami onkologicznymi w Polsce. Ta czes¢
kliniczna rozwoju innowacyjnego inhibitora kinaz FGFR
w terapii nowotwordw - CPL304110 jest prowadzona
w ramach projektu CELONKO, na ktéry Spoétka otrzymata
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(program STRATEGMED II) w wysokoéci 38 min zt.

O powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 8/2018 z dnia 19 marca 2018 r.

6. Wskazanie czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe;

W | kwartale 2018 r. nie wystapity inne niz wskazane w po-
zostatych punktach raportu kwartalnego czynniki i zdarzenia
majace istotny wptyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

7. Zmiany organizacji grupy kapitatowej emitenta;

Celon Pharma S. A. nie tworzy grupy Kapitatowej i nie posiada
podmiotow zaleznych. W | kwartale 2018 r. i do dnia
przekazania niniejszego raportu nie wystapity zmiany
w powyzszym zakresie.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych;

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw na 2018 r.

9. Wskazanie istotnych postgpowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,

daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta;

W okresie | kwartatu 2018 r. nie toczyty sie istotne
postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla poste-
powania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte
na warunkach innych niz rynkowe;

W okresie | kwartatu 2018 r. emitent nie zawierat transakcji
z podmiotami powigzanymi.

1. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca;

W | kwartale 2018 r. Spotka nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji — tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
taczna wartose istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby
znaczaca.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta;

Nie wystepujag inne niz wskazane w pozostatych punktach
niniejszego raportu kwartalnego istotne informacje dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki, jej
wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacii
zobowigzan przez Spotke.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda
miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

Wyniki Spotki w przysztosci beda cisle zwigzane z dynamika
rynkowa wystepujaca na polskim rynku farmaceutycznym
oraz tempem realizacji zawartych umow partneringowych
w zakresie rejestracji i dystrybucji leku Salmex poza
obszarem Polski.

W kontekscie rynku krajowego z uwagi na dobre
spopularyzowanie marek handlowych dla oferowanych
produktow leczniczych, ich wieloletnig nieprzerwana
dostepnos¢ dla odbiorcow zewnetrznych, jak rowniez
posiadanie wigzacych decyzji cenowych i refundacyjnych
wptyw czynnikbw mogacych zmienia¢ dotychczasowe
parametry sprzedazowe jest ograniczony. Uzyskiwane
wyniki sprzedazowe beda zalezne w gtéwnej mierze
od bezposrednich dziatan rynkowych i konkurencyjnych,
w ramach ktérego to pola dziatalnosci Spotka bedzie
kontynuowata dotychczasowy model biznesowy.
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W przypadku realizacji umow partneringowych wptyw
na wysokos¢ przychodow w kolejnych kwartatach moga
mieC niezalezne od Spotki, toczace sie, procedury admini-
stracyjne zwigzane z rejestracjg leku Salmex na rynkach
zagranicznych Wptyw takich czynnikdw moze odnosic sie
zarowno do kwestii terminowosci spetniania zatozonych
kamieni milowych w ramach zawartych kontraktow
i wptywem odpowiednich wartosci milestondw, jak rowniez
na same terminy planowanej aktywnosci eksportowe;.
W | kwartale 2018 roku Spoétka nie zawarta dodatkowych
umow partneringowych, jak rowniez nie rozpoczeta dodat-
kowych procedur rejestracyjnych dla swoich lekow,
koncentrujgc swoje dziatania na realizacji juz zawartych
porozumien i scisle wspotpracujac z regulatorami weryfiku-
jacymi przedtozong dokumentacje produktowa do oceny.

Ponadto wsrdd najwazniejszych czynnikdw, ktére moga
mie¢ istotny wptyw na dziatalnoSC operacyjng i przyszte
wyniki Spotki, mozna wymienic:

- Polityka ograniczania przez rzady wielu krajow deficytu
budzetowego, w tym wydatkow na ochrone zdrowis,
ktora moze przetozyc sie na spadek popytu na wyroby
Spotki,

- Polityka refundacji lekow prowadzona przez rzady panstw
na rynkach, na ktérych Spotka obecnie dziata, jak rowniez
zamierza dziataC w przysztosc,

- Ksztattowanie sie kursdw walut obcych, w szczegolnosci
kursu PLN wobec euro i dolara amerykanskiego,

- Dziatania podejmowane przez firmy konkurencyjne
w zakresie lekoéw generycznych,

- Opracowanie innych, bardziej skutecznych preparatow
przeciw schorzeniom poddawanym terapiom z wykorzy-
staniem lekow Spotki,

- Zmiany rozmiaru rynku lekéw referencyjnych,

- Zwiekszanie sie w przypadku rejestracji leku w nowych
wskazaniach terapeutycznych lub kurczenie sie w przy-
padku cofniecia rejestracji ze wzgledu na brak dowodow
dtugoterminowego bezpieczenstwa badz skutecznosci
danego leku,

- Utrzymanie i dalsze pozyskiwanie wykwalifikowane
i doSwiadczonej kadry badawcze,

- Skutecznosc przyjetej strategii rozwoju i efektywnose
prowadzonych i planowanych inwestycj,

- Osiagniecie zatozonych celoéw prowadzonych prac
badawczo-rozwojowych w planowanym  zakresie
i harmonogramie czasowym,

- Skutecznos¢ polityki marketingowej i dystrybucyjnej
na poszczegodlnych rynkach,

- Niedotrzymanie warunkéw uméw o dofinansowanie
i zwigzana z tym mozliwos¢ ograniczenia lub cofniecia
uzyskanej pomocy finansowe;,

- Pozyskanie kolejnych Srodkéw na dofinansowanie
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w zakresie
lekéw innowacyjnych oraz nowych lekéw wykorzystuja-
cych technologie inhalacyjne.

W przypadku klasycznych lekow generycznych kluczowa
kwestig jest bezposrednia dostepnosc oferowanych dla
odbiorcow lekow oraz poziomy odptatnosci pacjentow.
Spotka posiada odpowiednie zaplecze technologiczne
zapewniajgce uzyskiwanie odpowiedniej skali wytwarzania
dla oferowanych komercyjnie lekow co zabezpiecza
pierwszy z kluczowych czynnikéw wzrostu. Obecnie nie sa
planowane dodatkowe znaczne inwestycje zwigzane z tym
obszarem dziatalnosci, niemniej posiadane zasoby z uwagi
na obecne i szacowane przyszte zapotrzebowanie na po-
szczegolne leki mozna okreslic jako w petni adekwatne.
Poziom odptatnosci pacjenta za leki wynika z kwestii
refundacyjnych, ktore regulujg sztywne poziomy cen lekaw.
Mozliwosci elastycznosci cenowej dla portfela lekow Spotki
z uwagi na posiadane zdolnosci wytwarcze, nalezy okreslic
jako nie gorsze od tych oferowanych przez konkurencyjne
podmioty branzowe, ktore same prowadza dziatalnosC
wytworcza. Jest to istotne bowiem znaczna czgsc
podmiotéw branzowych wprowadza na rynek leki
wytwarzane za zasadach kontraktowych przez strony
trzecie, co znaczaco wptywa na poziom realizowanych marz.
Celon Pharma S.A. nie korzysta z takich rozwigzan, co
pozwala na uzyskanie petnej kontroli nad wszystkimi
etapami wytworczymi. Dla segmentdw lekow generycznych
plus oprocz kwestii zwigzanych z sama dostepnoscia czy
odptatnoscig pacjentow za lek kluczowym czynnikiem
rozwoju jest tempo rejestracji na rynkach zagranicznych.
Kwestia rejestracji determinuje poczatkowg mozliwose
rozpoczecia dziatalnosci eksportowej na danym obszarze.
Kolejnym waznym elementem jest sprawa ewentualnegj
refundacji czy wymienialnosci produktéw, niemniej sa to
obszary, ktérych znaczenie przybiera na wadze dopiero
po zarejestrowaniu produktu. Dalszym obszarem czynnikow
stanowigcych o faktycznych mozliwosciach rozwoju sa
kwestie zasobow i doSwiadczen promocyjno-sprzedazo-
wych partnerow biznesowych, ktorym Spotka udzielita
licencji na lek Salmex. Nalezy tu wskazac, ze w procesie
negocjacyjnym, ktéry doprowadzit do wyboru aktualnych
partnerow, kwestie potencjatu rynkowego byty jednym
z kluczowych wytycznych na bazie ktorych podjeto decyzje
biznesowe. Kluczowy czynnik dla rozwoju w segmencie
perspektyw zwigzanych z projektami nowych lekow, w tym
potencjalnych Lekdw Innowacyjnych to przede wszystkim
standardy dotyczace prowadzenia prac badawczo-rozwo-
jowych. Poszczegodlne projekty prowadzone sg zgodnie
z najwyzszymi standardami jakosci wynikajacymi miedzy
innymi z doSwiadczen Spotki w zakresie praktyk Dobrego
Wytwarzania. Dodatkowo prace nad nowymi lekami, jak
rowniez analizy kontroli jakoSci prowadzone sg zgodnie
z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej. Planowany za$
rozw6j Kliniczny lekow prowadzony bedzie zgodnie
z zasadami Dobrej Praktyki Kliniczne;.
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